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(2) BASES DE PRESENTACIÓN  
 
Las  Cuentas  Anuales  consolidadas  se  han  preparado  a  partir  de  los  registros  contables  de  Repsol,  S.A.  y  de  sus 
sociedades participadas y se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas  por  el  Internacional  Accounting  Standards  Board  (IASB),  adoptadas  por  la  Unión  Europea  (UE)  a  31  de 
diciembre de 20171 y demás disposiciones del marco normativo aplicable2. Las novedades en la normativa contable que 
han sido aplicadas por el Grupo a partir del 1 de enero de 2017 no han supuesto impactos en sus estados financieros3 
salvo ciertos desgloses adicionales (ver Nota 25.3). 
 
Repsol elabora sus estados financieros consolidados incluyendo las inversiones en todas sus sociedades dependientes, 
acuerdos conjuntos y asociadas4.  

 
Los  criterios  contables  utilizados  por  las  sociedades  dependientes,  acuerdos  conjuntos  y  asociadas  se  han 
homogeneizado con  los de  la matriz con el fin de presentar  los estados financieros consolidados aplicando normas de 
valoración homogéneas. 
 
Las  Cuentas  Anuales  consolidadas  se  presentan  en millones  de  euros,  que  es  la moneda  funcional  de  la  sociedad 
dominante y la moneda de presentación de los estados financieros consolidados. Las partidas incluidas en las presentes 
Cuentas Anuales consolidadas de cada una de  las sociedades del Grupo se valoran utilizando su moneda funcional, es 
decir,  la moneda del entorno económico principal en que  la entidad opera, y cuando ésta es distinta a  la moneda de 
presentación  se  convierten  como  se  describe  a  continuación:  i)  Los  activos  y  pasivos  de  cada  uno  de  los  balances 
presentados aplicando el tipo de cambio de cierre en la fecha del correspondiente balance, ii) las partidas de gastos e 
ingresos se utiliza el tipo de cambio medio del periodo en el que se devengan las transacciones (no obstante, en el caso 
de transacciones relevantes, o cuando los tipos de cambio hayan fluctuado de forma significativa a lo largo del periodo, 
se  utiliza  el  tipo  de  cambio  de  la  fecha  de  la  transacción)  y  iii)  las  diferencias  de  cambio  que  se  produzcan  como 
resultado de lo anterior, se reconocen dentro del epígrafe “Diferencias de conversión”, en el Patrimonio neto. 
 
Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una sociedad del Grupo se consideran transacciones 
en moneda extranjera y se contabilizan en su moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en  la fecha de  la 
operación. Al cierre de cada ejercicio los saldos de balance de las partidas monetarias en moneda extranjera se valoran 
aplicando el tipo de cambio vigente a dicha fecha y las diferencias de cambio que surgen de tal valoración se registran 
en el epígrafe “Diferencias de cambio” incluido en el Resultado financiero. 
 
Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2017 
y 2016 han sido: 

Tipo de cierre Tipo medio acumulado Tipo de cierre Tipo medio acumulado

Dólar americano 1,20 1,13 1,05 1,11

Real brasileño 3,97 3,61 3,43 3,86

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016

 
 

   

                                                                 
1  
Las NIIF  adoptadas  y en  vigor en  la UE difieren en  ciertos  aspectos de  las NIIF emitidas por el  IASB;  sin embargo, estas diferencias no  tienen 
impactos significativos en los estados financieros consolidados del Grupo para los años presentados. 

2  
Aquellas políticas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de las actividades del Grupo se describen al final de esta nota y el resto de 
políticas significativas y aquellas que supongan una opción contable se desglosan en sus las correspondientes notas. 

3
   Las normas  aplicadas  a partir del 1 de enero de 2017  son:  i) Modificaciones  a  la NIC 12 Reconocimiento  de  activos  por  impuesto  diferido  por 
pérdidas  no  realizadas;  ii) Modificaciones  a  la NIC 7  Iniciativa  de  información  a  revelar;  y  iii) Mejoras Anuales  a  las NIIF, Ciclo  2014‐2016 que 
incluyen Modificaciones a NIIF 12 Información a revelar sobre participaciones en otras entidades. 

4  
Las sociedades del Grupo en función del control que se ejerce sobre ellas se clasifican en: i) sociedades dependientes: aquellas sobre las que Repsol 
ejerce, directa o  indirectamente su control, y son consolidadas siguiendo el método de  integración global,  ii) acuerdos conjuntos: aquellas en  las 
que  las decisiones estratégicas operativas y  financieras  requieren del consentimiento unánime de  las partes que comparten el control  (control 
conjunto)  y  se  clasifican en  i) operaciones  conjuntas  articuladas a  través de un  Joint  Operating  Agreement  (JOA) o un  vehículo  similar  y  cuyas 
participaciones  se mantienen  por  el Grupo  a  través  de  la  participación  en  sociedades  dependientes  que  son  consolidadas  por  el método  de 
integración global, o  ii) negocios conjuntos se registran por el método de  la participación; y  iii) asociadas: aquellas participaciones sobre  las que 
existe influencia significativa, que no se requiere el consentimiento de Repsol en la toma de las decisiones estratégicas operativas y financieras pero 
sobre las que ostenta poder para intervenir en ellas, y son contabilizadas por el método de la participación. 
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2.1) Comparación de la información 
 
De acuerdo con  la normativa contable, el beneficio por acción correspondiente a 31 de diciembre de 2016 se ha re‐
expresado,  con  respecto  a  la  información  publicada  en  los  estados  financieros  consolidados  correspondientes  al 
ejercicio 2016, para tener en cuenta en su cálculo el número medio de acciones en circulación tras las ampliaciones de 
capital llevadas a cabo como parte del sistema de retribución a los accionistas denominado “Repsol dividendo flexible” 
descrito en la Nota 6.    

 

2.2) Nuevos estándares emitidos de aplicación obligatoria futura  
 
A continuación se desglosan  las normas y modificaciones de  las mismas emitidas por el  IASB que serán de aplicación 
obligatoria en futuros ejercicios: 
 

Normas y modificaciones de normas      Fecha de 1ª aplicación

Adoptadas por la Unión Europea    

NIIF 9 Instrumentos Financieros     1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes     1 de enero de 2018

Clarificaciones a la NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes    1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 4 Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguros 
(1)
    1 de enero de 2018

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2014‐2016 
(1) (3) 

  1 de enero de 2018

NIIF 16 Arrendamientos    1 de enero de 2019

Pendientes de adopción por la Unión Europea 
2
   

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones
 

  1 de enero de 2018
 

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión
 

  1 de enero de 2018
 

Interpretación CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestación anticipada
 

  1 de enero de 2018
 

Interpretación CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos del impuesto a las ganancias
 

  1 de enero de 2019
 

Modificaciones a NIIF 9 Características de cancelación anticipada con compensación negativa
 

  1 de enero de 2019
 

Modificaciones a NIC 28 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos    1 de enero de 2019
 

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2015‐2017 
(4) 

  1 de enero de 2019
 

Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los empleados: modificación, reducción o liquidación del plan    1 de enero de 2019

NIIF 17 Contratos de seguro    1 de enero de 2021

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto
(5) 
     Indefinido

 
1   
No se han identificado impactos significativos derivados de su aplicación.  

2   
En lo referente a estas normas y modificaciones, el Grupo está evaluando el impacto que la aplicación de las mismas pudiese tener en sus estados 
financieros consolidados, sin que a la fecha se hayan identificado efectos significativos. 

3
  Incluye Modificaciones a NIIF 1 Adopción por primera vez de las NIIF y Modificaciones a NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos con 
aplicación 1 de enero de 2018. 

4
   Incluye Modificaciones a NIC 12 Impuesto a las ganancias, a NIC 23 Costes por intereses y a NIIF 3 Combinaciones de negocios y a NIIF 11 Acuerdos 
Conjuntos. 

5
  La aplicación de estas modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28, que fueron emitidas en septiembre de 2014, han sido diferidas de forma indefinida en 
diciembre de 2015, hasta el momento en que el  IASB finalice el Proyecto relativo al Método de  la Participación, que a su vez ha sido pospuesto 
hasta la fase de Post‐Implementación de la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12. 
 
 

NIIF 9 Instrumentos Financieros: 
 
La NIIF 9 sustituirá a la NIC 39 a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018. Existen diferencias relevantes con la 
norma  actual  de  reconocimiento  y  valoración  de  los  instrumentos  financieros.  El  Grupo  aplicará  la  NIIF  9  sin  re‐
expresión de  la  información comparativa, por  lo que el  impacto de  la primera aplicación  sobre  los activos y pasivos 
financieros será reconocido en reservas el 1 de enero de 2018. 
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A partir del análisis de los activos y pasivos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2017, efectuado sobre la base de 
los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha,  los  impactos estimados por  la primera aplicación de  la NIIF 9 son 
los siguientes: 
 
a) Clasificación y valoración de activos financieros1:  

 

La  NIIF  9  establece  nuevas  categorías  en  las  que  se  deben  clasificar  los  activos  financieros  a  efectos  de  su 
valoración. 
 
El Grupo no espera ningún cambio o impacto significativo en su balance ni en su patrimonio como consecuencia de 
los nuevos criterios de clasificación y valoración.  

  
b) Deterioro de activos financieros:  

 

La  NIIF  9  requiere  la  aplicación  de  un modelo  basado  en  la  pérdida  esperada,  frente  al modelo  de  NIC  39, 
estructurado sobre la pérdida incurrida. Bajo dicho modelo la entidad contabilizará la pérdida esperada, así como 
los cambios en ésta a cada fecha de presentación, para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde la fecha 
de reconocimiento inicial. Es decir, ya no es necesario que se produzca un evento de deterioro antes de reconocer 
una pérdida crediticia. 
 
Los activos financieros valorados a coste amortizado, los importes pendientes de cobro a clientes y los contratos de 
garantía financiera estarán sujetos a lo dispuesto en la NIIF9 en materia de deterioro de valor. El Grupo aplicará el 
enfoque  simplificado  para  reconocer  la  pérdida  de  crédito  esperada  durante  toda  la  vida  de  sus  cuentas  de 
deudores  comerciales.  El  Grupo  cuenta  con  modelos  propios  de  valoración  del  riesgo  de  sus  clientes  y  de 
estimación de  la pérdida esperada  a partir de  la probabilidad de  impago, del  saldo  expuesto  y de  la  severidad 
estimada,  teniendo  en  cuenta  la  información  disponible  de  cada  cliente  (sector  de  actividad,  comportamiento 
histórico de los pagos, información financiera…).  
 
Repsol está ultimando su modelo de pérdida esperada bajo NIIF 9. El impacto estimado de la adopción de la NIIF 9 
a  1  de  enero  de  2018  asciende  a  ‐350  millones  de  euros,  aproximadamente,  sobre  “Patrimonio  Neto”, 
fundamentalmente  por  los  activos  financieros  vinculados  a  Venezuela2.  El  riesgo  de  un  agravamiento  de  la 
situación excepcional de Venezuela, de acuerdo con  la metodología establecida por  la NIIF 9, ha  llevado a utilizar 
diversos escenarios de  severidad para  cuantificar posibles pérdidas adicionales a  las  ya  registradas al  cierre del 
ejercicio 2017 (ver Nota 21). 
 

c) Contabilidad de coberturas:  
 

La NIIF 9 ha aportado un mayor grado de flexibilidad en cuanto a las clases de operaciones aptas para la aplicación 
de  la  contabilidad  de  coberturas,  concretamente  ampliando  las  clases  de  instrumentos  que  cumplen  con  los 
criterios para  su  consideración  como  instrumentos de  coberturas,  y en  cuanto a  las  clases de  componentes de 
riesgo de las partidas no financieros que son aptas para la contabilización de coberturas. Asimismo, se ha revisado 
el test de eficacia, que ha sido sustituido por el principio de “relación económica”. La evaluación retroactiva de la 
eficacia de la cobertura ha dejado de ser necesaria. 
 
Dado que los nuevos requisitos de contabilidad de coberturas se acercarán más a las políticas de gestión del riesgo 
del Grupo, tras la evaluación realizada de las relaciones de cobertura existentes (ver Nota 8), las mismas cumplen 
con las condiciones para su continuidad como relaciones de cobertura con aplicación de la NIIF 9. Por otro lado, el 
Grupo  seguirá  incluyendo en  las  relaciones de  cobertura el  componente a plazo de  los  contratos de  seguro de 
cambio. 
 
   

                                                                 
1   
 Las inversiones en deuda que se mantengan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea la obtención de los flujos de caja contractuales que 
consistan exclusivamente en pagos de principal e intereses, en general, se valorarán al coste amortizado. Cuando dichos instrumentos de deuda se 
mantengan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logre mediante la obtención de flujos de caja contractuales de principal e intereses y 
la venta de activos financieros, en general, se medirán a su valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las demás inversiones en 
deuda y patrimonio  se medirán a  su valor  razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Sin embargo,  se puede optar  irrevocablemente por 
presentar en el “Otro resultado integral” los cambios posteriores en el valor razonable de determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio 
y, en general, en este caso solo los dividendos se reconocerán posteriormente en resultados.  

2
  Se ha tenido en cuenta para cuantificar este efecto  las consideraciones establecidas en  las “Modificaciones a  la NIC 28  Intereses a largo plazo en 
asociadas y negocios conjuntos” sobre los saldos de la inversión neta en Cardón IV. 
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NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes: 
 
La NIIF 15 es la norma comprensiva de reconocimiento de ingresos con clientes que va a sustituir varias de las normas 
actuales1. Los nuevos requisitos pudieran dar  lugar a cambios en el actual perfil de  ingresos del Grupo, ya que estos 
deberán ser reconocidos de forma que la transferencia de control de los bienes o servicios prometidos a los clientes se 
muestre por un  importe que  refleje  la contraprestación a  la que el Grupo espera  tener derecho a cambio de dichos 
bienes o servicios. El Grupo ha revisado  las tipología de contratos con clientes  (principalmente ventas de crudo, gas, 
nafta, productos petrolíferos, químicos  y petroquímicos)  y no ha  identificado  impactos  significativos  en  sus  estados 
financieros en lo relativo a: (i) la identificación de “obligaciones de desempeño” (obligaciones de transferencia de bienes 
o  servicios  en  contratos  con  clientes) distintas  a  las  actualmente  identificadas, que  supusiesen  la  separación de  las 
mismas a efectos de reconocimiento y medición de  los  ingresos; y (ii) el devengo contable e  imputación temporal de 
ingresos. El Grupo aplicará  la opción de primera aplicación  contemplada en  la NIIF 15  y no  reexpresará  los estados 
financieros comparativos. 

 
NIIF 16 Arrendamientos: 
 
A la fecha, los efectos estimados por el Grupo de la aplicación de la NIIF 16 son los derivados de aquellos contratos de 
arrendamiento  en  los  que  el  Grupo  mantiene  la  posición  de  arrendatario  y  que  con  los  criterios  de  la  NIC  17 
Arrendamientos, actualmente en vigor, están clasificados como arrendamientos operativos (ver Nota 20), y que a partir 
de la aplicación de la NIIF 16 serán registrados en el balance con criterios similares a los de los actuales arrendamientos 
financieros. En consecuencia, todos los contratos de arrendamiento serían registrados como mayor activo y pasivo en el 
balance  de  situación.  Adicionalmente,  se  vería  afectado  el  criterio  de  registro  del  gasto  por  arrendamientos,  en  la 
medida en que el mismo sería registrado como gasto por amortización del activo arrendado y como gasto  financiero 
por actualización del pasivo por arrendamiento. El Grupo continúa evaluando los impactos derivados de su aplicación. 
El  Grupo  no  tiene  intención  de  aplicar  anticipadamente  esta  norma  y  a  la  fecha  se  están  evaluando  las  distintas 
opciones de primera aplicación. 

 
   

                                                                 
1  NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construcción, CNIIF 13 Programas de fidelización de clientes, CNIIF 15 Acuerdos para 
la construcción de inmuebles, CNIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes y SIC 31 Ingresos‐permutas de servicios de publicidad. 
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POLÍTICAS CONTABLES ESPECÍFICAS DE LA ACTIVIDAD 
 

Registro de las operaciones de exploración y producción de hidrocarburos: 
 
Repsol  registra  las  operaciones  de  exploración  y  producción  de 
hidrocarburos utilizando políticas contables basadas principalmente en 
el método de exploración  con éxito  (“successful‐efforts”). De  acuerdo 
con  estas  políticas,  el  tratamiento  contable  de  los  diferentes  costes 
incurridos es el siguiente: 
 
i. Los costes de adquisición de permisos de exploración y  los costes de 
geología  y  geofísica  G&G  incurridos  durante  la  fase  exploratoria  son 
capitalizados en el epígrafe “Permisos de exploración” del  inmovilizado 
intangible. Durante la fase de exploración y evaluación no se amortizan, 
siendo evaluada  la existencia de deterioro, al menos una vez al año y, 
en cualquier caso, cuando aparece un  indicio de que pudiera haberse 
producido un deterioro de valor, conforme a  los  indicadores de  la NIIF 
6.  Una  vez  finalizada  la  fase  de  exploración  y  evaluación,  si  no  se 
encuentren  reservas,  los  importes  capitalizados  son  registrados  como 
gasto en la cuenta de resultados.  
 
ii. Los costes de adquisición de nuevos intereses en zonas con reservas 
probadas  y  no  probadas  (incluyendo  bonos,  costes  asociados  a 
recursos, costes  legales, etc.) se capitalizan en el epígrafe “Inversiones 
en zonas con reservas” del inmovilizado material.  
   
iii.  Los  costes  de  perforación  de  sondeos  de  exploración,  incluyendo 
pozos exploratorios estratigráficos, se capitalizan en el epígrafe “Otros 
costes  de  exploración”  pendientes  de  la  determinación  de  si  se  han 
encontrado  reservas  que  justifiquen  su  desarrollo  comercial.  Si  no  se 
han  encontrado  reservas,  los  costes  de  perforación  inicialmente 
capitalizados  son  registrados  en  la  cuenta  de  resultados.  En  aquellos 
casos  en  los  que  se  encuentran  reservas  pero  las mismas  están  en 
evaluación  para  su  clasificación  como  probadas,  su  registro  contable 
depende de las siguientes circunstancias: 
 
‐ Si  se  requieren  inversiones  adicionales  previas  al  inicio  de  la 

producción,  permanecen  capitalizados  mientras  se  cumplan  las 
siguientes  condiciones:  (i)  la  cantidad  de  reservas  encontradas 
justifica  su  terminación  como  pozo  productivo  si  la  inversión 
requerida  es  efectuada,  y;  (ii)  se  ha  realizado  un  progreso 
suficiente en  la evaluación de reservas y de  la viabilidad operativa 
del proyecto.  Si  alguna de estas  condiciones no  se  cumpliese,  se 
deteriorarían  y  serían  registrados  como  gasto  en  la  cuenta  de 
pérdidas y ganancias.  

 
‐ En todas las demás circunstancias, si no existe el compromiso para 

la  realización  de  actividades  significativas  de  evaluación  de  las 
reservas o de desarrollo del proyecto en un periodo razonable de 
tiempo después de finalizar la perforación del pozo, o bien cuando 
se hayan  suspendido  las actividades, deben  ser  registrados  como 
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

 
‐ Los  costes  de  perforación  de  sondeos  exploratorios  que  hayan 

dado  lugar  a  un  descubrimiento  positivo  de  reservas 
comercialmente  explotables  son  reclasificados  al  epígrafe 
“Inversión en zonas con reservas” del  inmovilizado material por su 
valor neto contable. 

   
iv. Los costes de exploración distintos de los costes de G&G (“Permisos 
de exploración y costes de geología y geofísica”), excluyendo los costes 
de perforación de los sondeos de exploración y los bonos exploratorios, 
se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se 
incurre en ellos. 
 
v. Los costes de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas 
y para  tratamiento y almacenaje de petróleo y gas  (incluyendo costes 
de perforación de pozos productivos y en desarrollo secos, plataformas, 
sistemas de mejora de recuperación, etc.) se capitalizan en el epígrafe 
“Inversión en zonas con reservas” del inmovilizado material. 
 
vi.  Los  costes  por  los  futuros  abandonos  y  desmantelamientos  de 
campos (medioambientales, de seguridad, etc.) están calculados campo 
por  campo  y  se  capitalizan  por  su  valor  actual  cuando  se  registra 
inicialmente el activo en el epígrafe “Inversiones en zonas con reservas” 
con  abono  al  epígrafe  de  provisiones  por  desmantelamientos  de 
campos (ver Nota 13).  

 
Las  inversiones  capitalizadas  según  los  criterios  anteriores  se  amortizan de 
acuerdo con el siguiente método: 
 
i. Las inversiones correspondientes a adquisición de reservas probadas y las 
inversiones  en  instalaciones  comunes,  se  amortizan  a  lo  largo  de  la  vida 
comercial estimada del yacimiento en función de la relación existente entre 
la  producción  del  periodo  y  las  reservas  probadas  del  campo  al  inicio  del 
periodo de amortización. 
 
ii.  Los  costes originados  en  sondeos para  el desarrollo  y extracción de  las 
reservas  de  hidrocarburos  se  amortizan  a  lo  largo  de  la  vida  comercial 
estimada  del  yacimiento  en  función  de  la  relación  existente  entre  la 
producción del periodo y  las reservas probadas desarrolladas del campo al 
inicio del periodo de amortización. 
 
iii. Las  inversiones  relacionadas con  reservas no probadas o de campos en 
evaluación no se amortizan. Estas  inversiones son evaluadas, al menos una 
vez  al  año  y,  en  cualquier  caso,  cuando  aparece  un  indicio  de  que  éstas 
pudieran haberse deteriorado.  
 

Los  cambios  en  las  estimaciones  de  reservas  se  tienen  en  cuenta  en  el 
cálculo de las amortizaciones con carácter prospectivo. 
 
Derechos para la vinculación de estaciones de servicio (EE.SS) y otros derechos:  
 
Corresponde  fundamentalmente  a  los  costes  de  contratos  asociados  a 
derechos para la vinculación de estaciones de servicio, de abanderamiento e 
imagen y de suministro en exclusiva a estaciones de servicio reconocidos en 
el  inmovilizado  intangible.  Se  amortizan  linealmente  en  el  plazo  de  cada 
contrato  (en un periodo entre 25 y 30 años para  los primeros y en 1 año 
prorrogable  a  un máximo  de  3  años  a  voluntad  de  la  contraparte  para  el 
resto). 
 
Derechos de emisión de CO2:  
 
Los derechos de emisión adquiridos se registran como un activo intangible y 
se  valoran  inicialmente  por  su  precio  de  adquisición. Aquellos  recibidos  a 
título  gratuito,  conforme  al  régimen de  comercio de derechos de emisión 
para el periodo 2013‐2020,  son  registrados como activo  intangible al valor 
de mercado vigente al inicio del ejercicio al cual corresponda su expedición, 
contra  un  ingreso  diferido  en  concepto  de  subvención.  A medida  que  se 
consumen  las  toneladas  de  CO2  correspondientes,  dicho  ingreso  se  va 
imputando a resultados.   
 
No se amortizan dado que su valor en  libros coincide con su valor residual, 
estando  sujetos  a  análisis  de  deterioro  de  valor  en  función  de  su  valor 
recuperable  (calculado  teniendo  en  cuenta  el  precio  del  contrato  de 
referencia en el mercado de futuros ECX‐European Climate Exchange). 

 
Por  las  emisiones  de CO2  realizadas  a  lo  largo  del  ejercicio  se  registra  un 
gasto en  la  línea “Otros gastos de explotación” de  la cuenta de  resultados 
reconociendo  una  provisión  cuyo  importe  se  calcula  en  función  de  las 
toneladas de CO2 emitidas, valoradas (i) por su valor en libros para aquellos 
derechos que se posean al cierre del periodo y (ii) por el precio de cotización 
al  cierre,  para  aquellos  derechos  de  los  que  no  se  disponga  al  cierre  del 
periodo. 

 
Cuando  los  derechos  de  emisión  por  las  toneladas  de  CO2  emitidas  son 
entregados  a  las  autoridades,  se  dan  de  baja  del  balance  tanto  el  activo 
intangible como  la provisión correspondiente a  los mismos, sin efecto en  la 
cuenta de resultados.  

 
Cuando  se  realiza una  gestión  activa de  derechos  de  emisión  de CO2  con 
objeto de aprovechar  las oportunidades de negociación en el mercado (ver 
Nota  29),  la  cartera  de  derechos  para  negociación  es  clasificada 
contablemente como existencias para trading. 
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(3) ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES  
 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados requiere que se 
realicen juicios y estimaciones que afectan a la valoración de los activos y pasivos registrados, la presentación de activos 
y pasivos contingentes al  final del ejercicio, así como a  los  ingresos y gastos reconocidos a  lo  largo del ejercicio. Los 
resultados actuales podrían diferir de manera significativa dependiendo de las estimaciones realizadas. 

 
Los principios  contables  y  las  áreas que  principalmente  requieren  juicios  y  estimaciones  para  la preparación de  los 
estados financieros son: (i) reservas de crudo y de gas natural; (ii) cálculo del valor recuperable de los activos (ver Notas 
10,  11  y  21);  (iii)  evaluación  de  las  inversiones  en  Venezuela  (ver  Notas  12  y  21);  (iv)  provisiones  por  litigios, 
desmantelamiento y otras contingencias  (ver Nota 13);  (v)  impuesto  sobre beneficios, créditos  fiscales y activos por 
impuestos diferidos (ver Nota 23); y (vi) valor de mercado de los instrumentos financieros derivados (ver Nota 8). 
 
Reservas de crudo y gas 
 
La estimación de las reservas1 y recursos de crudo y gas es un proceso clave para la toma de decisiones de la Compañía. 
El volumen de  las reservas de crudo y gas se utiliza para el cálculo de  la amortización utilizando el ratio de unidad de 
producción, así como para la evaluación de la recuperabilidad de las inversiones en activos del segmento Upstream (ver 
“Test de deterioro  y  cálculo del  valor  recuperable de  los activos” en esta Nota). Modificaciones en  los volúmenes de 
reservas podrían tener un impacto significativo sobre los resultados del Grupo. 
 
Para la estimación de reservas probadas y no probadas de petróleo y gas, Repsol utiliza los criterios establecidos por el 
sistema  “SPE/WPC/AAPG/SPEE  Petroleum  Resources Management  System”,  referido  normalmente  por  su  acrónimo 
SPE‐PRMS (SPE ‐ Society of Petroleum Engineers)”.  
 
Cálculo del valor recuperable de los activos 
 
Para revisar si  los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, el Grupo compara su valor en  libros con su 
valor recuperable siempre que existen indicios de que algún activo pudiera haber sufrido un deterioro y al menos una 
vez al año (“test de deterioro”). Si el importe recuperable de un activo es inferior a su valor neto contable, el importe en 
libros del mismo se reduce hasta su importe recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor en la cuenta 
de resultados. 
 
Una  vez  se ha  registrado  una  pérdida  por deterioro  de  valor,  la base  de  amortización  a  considerar  a  partir  de  ese 
momento tendrá en cuenta con carácter prospectivo la reducción del valor del activo. 
 
Cuando tienen  lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una pérdida por 
deterioro  registrada  en  un  periodo  anterior  pudiera  haber  desaparecido  o  haberse  reducido,  se  realiza  una  nueva 
estimación  del  valor  recuperable  del  activo  correspondiente,  para  ver  si  es  procedente  revertir  las  pérdidas  por 
deterioro registradas en ejercicios anteriores. Una pérdida de valor del fondo de comercio no puede ser revertida en 
periodos posteriores. 
 
En caso de  reversión de un deterioro de valor previamente registrado, el  importe en  libros del activo se  incrementa 
hasta la estimación revisada de su valor recuperable, de tal modo que este nuevo valor no supere el importe en libros 
que  se  habría  determinado  de  no  haberse  reconocido  ninguna  pérdida  por  deterioro  del  valor  para  el  activo  en 
periodos anteriores.  
 
Para el “test de deterioro”,  los activos se agrupan en unidades generadoras de efectivo  (UGE) cuando dichos activos, 
individualmente considerados, no generan flujos de efectivo independientes de los generados por los otros activos de la 
UGE.  La agrupación de  los activos en distintas UGE  implica  la  realización de  juicios profesionales y  la consideración, 
entre otros parámetros, de los segmentos de negocio y de las áreas geográficas en las que opera la Compañía. En este 
sentido,  en  el  segmento  Upstream¸  cada  UGE  se  corresponde  con  cada  una  de  las  distintas  áreas  contractuales 
comúnmente denominadas “bloques”; por excepción, en aquellos casos en que los flujos de caja generados por varios 
bloques son  interdependientes entre sí, dichos bloques se agrupan en una única UGE. En el caso del Downstream,  las 
UGE  se  corresponden  con  actividades  (principalmente  Refino  y marketing, Química, Negocios  comerciales  y GLP)  y 
áreas  geográficas.  En  relación  con  el  Trading  &  Gas  Norteamérica  se  mantiene  una  UGE  única  que  incluye 

                                                                 
1  
 Los volúmenes registrados son sometidos periódicamente a auditorías con firmas independientes de ingeniería (como mínimo 95% de las reservas 
son auditadas externamente en un ciclo de tres años). 
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fundamentalmente los activos de Norteamérica.  
 
El fondo de comercio adquirido en una combinación de negocios se distribuye entre cada una de las UGE o grupos de 
UGE que se benefician de las sinergias de la combinación de negocios y se realiza una estimación del valor recuperable 
de las mismas, con el límite del segmento de negocio.  

 
El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.  
 
La metodología utilizada por el Grupo en la estimación del importe recuperable de los activos es, en general, el valor en 
uso calculado a partir del valor actual de  los flujos de efectivo futuros esperados, derivados de  la explotación de tales 
activos. 
 
Las proyecciones de  flujos de caja se basan en  las mejores estimaciones disponibles de  ingresos y gastos de  las UGE, 
que se realizan empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de evolución del negocio y 
de desarrollo del mercado: 

 

‐ Las variables macroeconómicas utilizadas son las establecidas en el presupuesto anual y en el plan estratégico, que 
definen un marco macroeconómico para  los países en  los que el Grupo tiene actividad y que contempla variables 
tales como inflación, el PIB, el tipo de cambio, etc. El marco macroeconómico mencionado se elabora de acuerdo a 
la  información recogida en  informes  internos que reflejan  las previsiones propias, basadas en  información externa 
relevante disponible (consultores y organismos especializados).  

 
‐ La senda de precios del petróleo y del gas natural del Grupo se elabora a partir del análisis de  la  información de 

mercado disponible,  informes  internos del entorno energético global con previsiones propias del balance oferta‐
demanda  de  energía,  así  como  del  análisis  de  otros  factores  (macroeconómicos,  financieros,…)  y  del 
posicionamiento de fuentes externas:  

 

i. Para la elaboración de las sendas a corto plazo (2‐3 años) se tienen en cuenta los informes realizados por una 
selección de analistas, bancos de inversión y agencias de referencia1. 

 

ii. En lo que respecta al largo plazo, las únicas fuentes que presentan un análisis suficientemente detallado de sus 
previsiones son  las agencias de  referencia  (IEA y EIA) por  lo que sólo se  tienen en cuenta estas  fuentes,  las 
cuales  realizan  estudios  pormenorizados  de  oferta,  demanda  y  precios  bajo  distintos  escenarios  (ver Nota 
21.1).  

   
Esta senda es coherente con el presupuesto anual y con el plan estratégico actualizado. 

   
La valoración de los activos de Exploración y Producción (Upstream) utiliza proyecciones de flujos de caja que abarcan la 
vida económicamente productiva de los campos de petróleo y gas, limitada por la finalización de los permisos, acuerdos 
o contratos de explotación. Los principios generales aplicados para la determinación de las variables que más afectan a 
los flujos de caja de ese negocio se describen a continuación: 
   
‐ Precios de venta de hidrocarburos. Las referencias internacionales que utiliza el Grupo son: Brent, WTI (West Texas 

Intermediate)  y  HH  (Henry  Hub).  En  aquellos  países  en  los  que  los  precios  internacionales  no  reflejan  las 
circunstancias del mercado de referencia, los precios utilizados tienen en cuenta las referencias de dicho mercado.  

 

‐ Reservas  y perfiles de producción.  Los perfiles de producción  se estiman  en  función de  la producción de pozos 
existentes y de  los planes de desarrollo de cada campo productivo. Como consecuencia de  los mismos se estiman 
las reservas probadas, no probadas y los recursos. Para la estimación de reservas probadas, no probadas y recursos 
de petróleo y gas, Repsol utiliza los criterios establecidos por el sistema SPE‐PRMS (Society of Petroleum Engineers ‐ 
Petroleum Resources Management System). 

 

‐ Costes operativos e inversiones. Se calculan para el primer año de acuerdo con el presupuesto anual del Grupo y en 
los años siguientes de acuerdo con  los planes de desarrollo de  los activos hasta el año 2020. A partir del 2021 el 
factor de escalación que se ha aplicado al elaborar el test de deterioro de valor ha sido del 2%.  

 
   

                                                                 
1
   Los analistas que efectúan análisis macroeconómicos y energéticos  son PIRA,  IHS y Wood Mckenzie.  Las agencias de  referencia  son  la Agencia 
Internacional de  la Energía  (IEA por sus siglas en  inglés) y  la Administración de  Información Energética de Estados Unidos  (EIA por sus siglas en 
inglés). 
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En el caso del Downstream, para la estimación de los flujos de caja de sus negocios se calcula la evolución prevista de 
las  variables  clave  (márgenes  de  contribución  unitarios,  costes  fijos  y  flujos  de  inversión  necesarios  para  seguir 
manteniendo  el  nivel  de  actividad)  de  acuerdo  con  las  expectativas  consideradas  en  el  presupuesto  anual  y  en  los 
planes estratégicos de cada negocio. No obstante, no se tienen en consideración aquellas entradas y salidas de efectivo 
correspondientes a reestructuraciones futuras o mejoras en el desempeño del activo. El periodo de proyección de flujos 
de  caja  contemplado  en  la  evaluación  es,  en  general,  de  cinco  años,  extrapolándose  para  años  posteriores  el  flujo 
correspondiente al quinto año sin aplicar una tasa de crecimiento. De forma particular: 

 

‐ En  el  negocio  de  Refino  y  por  el  efecto  de  los  proyectos  de  ampliación  y mejora  de  las  refinerías,  se  realizan 
proyecciones a  largo plazo (en concreto a más de 20 años)1. A  los efectos del cálculo de  los valores residuales, se 
consideran únicamente las inversiones de mantenimiento y en su caso las inversiones de renovación necesarias para 
mantener la capacidad productiva de la UGE.  

 

‐ Los  flujos de  caja en  los negocios de Trading & Gas Norteamérica han  sido estimados  conforme a  las  siguientes 
hipótesis más representativas: 

 

i. Precios del gas y del GNL. Las referencias internacionales que utiliza el Grupo son: Brent, HH, Algonquin y NBP 
(National Balancing Point), ajustándose de acuerdo con referencias del mercado correspondiente en caso de 
que  los  precios  internacionales  no  reflejen  las  circunstancias  del mismo.  La  senda  de  precios  utilizada  es 
consistente con la utilizada en el presupuesto anual y en el plan estratégico actualizado (ver Nota 21).  

 

ii. Volúmenes y márgenes de comercialización de gas y GNL. Los volúmenes considerados en los flujos de caja se 
estiman conforme a los contratos vigentes al cierre del ejercicio y a la actividad prevista, todo ello conforme al 
presupuesto  anual  y  al  plan  estratégico  del  negocio.  Los  márgenes  tienen  en  consideración  tanto  datos 
históricos como  la estimación de precios  indicada en el punto anterior, así como  la expectativa de evolución 
futura. 

 
Estos  flujos  de  efectivo  futuros  se  descuentan  a  su  valor  actual  a  partir  de  una  tasa  específica  para  cada  UGE, 
determinada en función de la moneda de sus flujos de caja y de los riesgos asociados a éstos, incluyendo el riesgo‐país. 
Repsol utiliza como tasa de descuento el coste medio ponderado del capital empleado después de impuestos para cada 
país y negocio, que se revisa al menos anualmente2. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones actuales del mercado en 
lo referente al valor temporal del dinero y a los riesgos específicos del activo. Por lo tanto, la tasa de descuento utilizada 
tiene en cuenta  la tasa  libre de riesgo, el riesgo‐país,  la moneda en  la que se generan  los flujos de caja y el riesgo de 
mercado, crediticio y de negocio. Para que los cálculos sean consistentes, las estimaciones de flujos de caja futuros no 
reflejan  los  riesgos que  ya  se han  considerado en  la  tasa de descuento utilizada, o  viceversa.  La  tasa de descuento 
utilizada considera el apalancamiento medio del sector durante  los últimos cinco años, como aproximación razonable 
de la estructura de capital óptima, tomando como referencia empresas petroleras comparables.  
 
Por otro lado, la evaluación de la recuperabilidad de las participaciones en asociadas o negocios conjuntos del Grupo, se 
lleva a cabo comprobando el deterioro del valor para la totalidad del importe en libros de la inversión, de acuerdo con la 
NIC 36 Deterioro  de  valor  de  los  activos,  incluyendo  cualquier  fondo de  comercio que pudiese  estar  implícito  en  la 
inversión, mediante la comparación de su importe recuperable con su importe en libros. El importe recuperable de una 
inversión  en  una  asociada  o  negocio  conjunto  se  evalúa  de manera  individual,  a menos  que  la misma  no  genere 
entradas de efectivo por su uso continuo que sean en gran medida independientes de las procedentes de otros activos 
o unidades generadoras de efectivo del Grupo. 
 

   

                                                                 
1
  La utilización de un período mayor a 5 años comenzó en el ejercicio 2011, tras la entrada en explotación de los proyectos de ampliación y mejora de 
las refinerías. Para acompasar el nivel de amortización al de inversión, se amplió el periodo de proyección de los flujos de caja de forma que a partir 
del quinto año se proyecta el EBITDA, continuando con un nivel de actividad y de entorno de negocio semejantes. 

2
   Los principales componentes de la tasa de descuento se detallan a continuación:  

‐ El tipo de  interés  libre de riesgo para  los flujos en dólares se corresponde con el del bono soberano de EEUU a 10 años y para  los flujos en 
euros con el del bono soberano de Alemania a 10 años; 

‐ En  cuanto  al  riesgo‐país  se  utiliza  la  información  de  riesgo‐país  publicada  por  tres  proveedores  externos  ‐Country Risk Rating  (IHS Global 
Insight),  International Country Risk Guide  (PRS Group) y Business Monitor  (Fitch Group)‐, el diferencial de  los bonos  soberanos en euros o 
dólares americanos con respecto a la deuda emitida por Alemania (euros) o EEUU (USD) respectivamente, así como el EMBI (Emerging Markets 
Bond Index) publicado por JP Morgan, todo ello ajustado por los riesgos específicos del negocio; 

‐ Se utiliza una prima de riesgo de mercado única para todos los países. Respecto de las βetas o primas de riesgo de negocio, éstas, se calculan 
de  forma específica para cada negocio Upstream, Refino y Marketing, Química, Gas & Power y GLP a partir de series históricas a 5 años de 
compañías comparables obtenidas de Bloomberg. 
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Provisiones por litigios, desmantelamiento y otras contingencias 
 
El  coste  final de  la  liquidación de denuncias,  reclamaciones  y  litigios puede  variar de  las estimaciones previamente 
realizadas  debido  a  diferencias  en  la  identificación  de  fechas,  interpretación  de  las  normas,  opiniones  técnicas  y 
evaluaciones de la cuantía de los daños.  
   
Repsol realiza juicios y estimaciones para el registro de provisiones de desmantelamiento asociadas a sus actividades de 
producción de hidrocarburos. La complejidad del cálculo radica tanto en el registro inicial del valor actual de los costes 
futuros  estimados  como  de  los  ajustes  posteriores  para  reflejar  el  paso  del  tiempo,  así  como  los  cambios  en  las 
estimaciones  por modificación  de  las  hipótesis  inicialmente  utilizadas  como  consecuencia  de  avances  tecnológicos, 
cambios regulatorios, factores económicos, políticos y de seguridad medioambiental, variaciones en el calendario o en 
las condiciones de las operaciones, etc. Las provisiones por desmantelamiento se actualizan periódicamente en función 
de la evolución de las estimaciones de costes y de las tasas de descuento. Estas tasas tienen en cuenta la tasa libre de 
riesgo por plazo y moneda, el riesgo país y un diferencial en función de la estructura de endeudamiento y del plazo de 
los flujos de caja. En concreto, la media ponderada de las tasas fijadas por el Grupo es del 3,62%. 
 
Adicionalmente, Repsol realiza  juicios y estimaciones al registrar costes y establecer provisiones para saneamientos y 
remediaciones medioambientales, para lo que se basa en la información actual relativa a costes y planes esperados de 
remediación en  función de  las  leyes y  regulaciones aplicables,  la  identificación y evaluación de  los efectos causados 
sobre el medio ambiente, así como las tecnologías de saneamiento.  
   
Por tanto, cualquier modificación en los factores o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, así como en 
las normas y regulaciones que  las afectan, podría tener, como consecuencia, un efecto significativo en  las provisiones 
registradas para estos costes (ver Notas 13, 16 y 23).  
 
Evaluación de las inversiones en Venezuela 
 
Repsol está presente en Venezuela a través de sus participaciones en empresas mixtas de crudo y licenciatarias de gas. 
La situación actual de Venezuela y de PDVSA, con un aumento de la inestabilidad económica, política y regulatoria, ha 
hecho necesario evaluar  la recuperabilidad de  las  inversiones en este país. Determinadas hipótesis y asunciones, tales 
como  los planes de desarrollo de  los activos, el cumplimiento de  los mecanismos de pago previstos en  los acuerdos 
firmados, así como de las garantías previstas y la evolución de un entorno de elevada incertidumbre, implican juicios y 
estimaciones que pueden variar de las previamente realizadas (ver Notas 12 y 21). 
 

Cálculo del impuesto sobre beneficios, los créditos fiscales y los activos por impuestos diferidos 
 
La  correcta  valoración del  gasto en  concepto de  impuesto  sobre beneficios depende de  varios  factores,  incluyendo 
estimaciones en el ritmo y realización de  los créditos fiscales y de  los activos por  impuestos diferidos, así como de  la 
periodificación de  los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos pueden diferir materialmente de estas 
estimaciones  como  resultado de  cambios en  la evolución prevista de  los negocios de  la Compañía o en  las normas 
impositivas o en su interpretación, así como de transacciones futuras imprevistas que impacten los saldos de impuestos 
de la Compañía (ver Nota 23). 
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INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 
(4) INFORMACIÓN POR SEGMENTOS DE NEGOCIO 1 
 
4.1) Definición de los segmentos y modelo de presentación de los resultados del periodo por segmentos  

 
La  información por segmentos del Grupo  incluida en esta nota se presenta de acuerdo con  los requisitos de desglose 
establecidos por la NIIF 8 Segmentos de operación. 
 
La definición de  los segmentos de negocio del Grupo Repsol se basa en  la delimitación de  las diferentes actividades 
desarrolladas  y  que  generan  ingresos  y  gastos,  así  como  en  la  estructura  organizativa  aprobada  por  el  Consejo  de 
Administración  para  la  gestión  de  los  negocios.  Tomando  como  referencia  estos  segmentos,  el  equipo  directivo de 
Repsol  (Comités  Ejecutivos  Corporativo,  de  E&P  y  de  Downstream)  analiza  las  principales magnitudes  operativas  y 
financieras para la toma de decisiones sobre la asignación de recursos y la evaluación del rendimiento de la Compañía.  
 
A 31 de diciembre de 2017, los segmentos de operación del Grupo son: 
 

- Upstream, correspondiente a las operaciones de exploración y producción de las reservas de crudo y gas natural. 
 

- Downstream, correspondiente, principalmente, a las siguientes actividades: (i) refino y petroquímica, (ii) trading y 
transporte  de  crudo  y  productos,  (iii)  comercialización  de  productos  petrolíferos,  químicos  y  GLP  y  (iv) 
comercialización, transporte y regasificación de gas natural y gas natural licuado (GNL). 

 
Por  último  Corporación  y  otros  incluye  las  actividades  no  imputadas  a  los  anteriores  segmentos  de  negocio  y,  en 
particular,  los  gastos  de  funcionamiento  de  la  corporación,  el  resultado  financiero  y  los  resultados  y magnitudes 
correspondientes a la participación en Gas Natural SDG, S.A.2, así como los ajustes de consolidación intersegmento. 
 
El Grupo no ha realizado agrupaciones de segmentos para la presentación de la información. 
 
Repsol presenta los resultados de los segmentos incluyendo los de negocios conjuntos3 y otras sociedades gestionadas 
operativamente como tales4, de acuerdo con el porcentaje de participación del Grupo, considerando sus magnitudes 
operativas  y  económicas  bajo  la  misma  perspectiva  y  con  el  mismo  nivel  de  detalle  que  las  de  las  sociedades 
consolidadas  por  integración  global.  De  esta manera,  el  Grupo  considera  que  queda  adecuadamente  reflejada  la 
naturaleza de sus negocios y la forma en que se analizan sus resultados para la toma de decisiones. 
 
Por otra parte, el Grupo, atendiendo a  la realidad de sus negocios y a  la mejor comparabilidad con  las compañías del 
sector,  utiliza  como  medida  del  resultado  de  cada  segmento  el  denominado  Resultado  neto  ajustado,  que  se 
corresponde con el Resultado de operaciones continuadas a coste de reposición (“Current Cost of Supply” o CCS) y neto 
de  impuestos y minoritarios y sin  incluir ciertos  ingresos y gastos (“Resultados específicos”). El Resultado financiero se 
asigna al Resultado neto ajustado de Corporación y otros. 
 
El  resultado a  coste de  reposición  (CCS),  comúnmente utilizado en  la  industria para presentar  los  resultados de  los 
negocios Downstream que deben trabajar con importantes inventarios sujetos a fluctuación constante de precios, no es 
aceptado  en  la  normativa  contable  europea  pero  facilita  la  comparabilidad  con  otras  compañías  del  sector  y  el 
seguimiento de  los negocios con  independencia del  impacto de  las variaciones de precios sobre sus  inventarios. En el 
Resultado  a  CCS,  el  coste  de  los  volúmenes  vendidos  en  el  periodo  se  determina  de  acuerdo  con  los  costes  de 
aprovisionamiento y de producción del propio periodo. Como consecuencia de lo anterior, el Resultado neto ajustado 
no  incluye el denominado Efecto Patrimonial. Este Efecto Patrimonial  se presenta de  forma  independiente, neto de 
impuestos y minoritarios, y se corresponde con  la diferencia entre el Resultado a CCS y el Resultado a Coste Medio 
Ponderado,  que  es  el  criterio  utilizado  por  la  Compañía  para  determinar  sus  resultados  conforme  a  la  normativa 
contable europea.  
 
 

                                                                 
1
  Algunas de las magnitudes presentadas a lo largo de esta Nota tienen la consideración de Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR), de acuerdo 
a las Directrices del ESMA (Para más información, véase el Anexo I del Informe de Gestión Consolidado o en www.repsol.com. Todas las magnitudes 
presentadas a lo largo de esta Nota se concilian con los estados financieros NIIF‐ UE en el Anexo III.  

2
   Incluye el  resultado neto de  la  sociedad de acuerdo  con el método de  la participación. El  resto de magnitudes  (EBITDA,  Flujo de Caja  libre,…) 
únicamente incluyen los flujos de efectivo que se hayan generado en el Grupo como accionista de Gas Natural SDG, S.A. (dividendos…). 

3
   Los negocios conjuntos en el modelo de presentación de  los  resultados de  los  segmentos  se consolidan proporcionalmente de acuerdo con el 
porcentaje de participación del Grupo. Véase la Nota 12 y el Anexo I donde se identifican los principales negocios conjuntos del Grupo. 

4
  Corresponde a Petrocarabobo, S.A., (Venezuela) entidad asociada del Grupo.  
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Asimismo, el Resultado neto ajustado tampoco incluye los denominados Resultados específicos, esto es, ciertas partidas 
significativas cuya presentación separada se considera conveniente para facilitar el seguimiento de la gestión ordinaria 
de  las  operaciones  de  los  negocios.  Se  incluyen  aquí  las  plusvalías/minusvalías  por  desinversiones,  los  costes  de 
reestructuración de personal,  los deterioros de  activos  y  las provisiones para  riesgos  y otros  gastos  relevantes.  Los 
Resultados específicos se presentan de forma independiente, netos de impuestos y minoritarios. 
 
4.2) Resultados del periodo por segmentos  

SEGMENTOS 2017 2016

Upstream 632 52

Downstream 1.877 1.883

Corporación y otros (104) (13)

RESULTADO NETO AJUSTADO 2.405 1.922

Efecto patrimonial  104 133

Resultados específicos (388) (319)

RESULTADO NETO 2.121 1.736

Millones de euros

 
Para  más  información  sobre  los  resultados  del  grupo  véase  el  apartado  4  del  Informe  de  Gestión  consolidado 
(www.repsol.com).  
 
4.3) Información por áreas geográficas y segmentos 
 
La  distribución  geográfica  de  las  principales magnitudes  a  31  de  diciembre  de  2017  y  2016,  en  los  segmentos  de 
actividad en los que este desglose resulta significativo, son los siguientes: 
 

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Upstream  1.009 (87) 632 52 2.072 1.889 25.636 29.186 21.612 23.853

   Europa, África y Brasil 726 224 355 167 427 594 4.182 3.517 ‐ ‐

   Latinoamérica‐Caribe 594 238 386 234 494 578 4.940 6.498 ‐ ‐

   Norteamérica (58) (189) (43) 9 553 383 8.555 9.666 ‐ ‐

   Asia y Rusia 251 127 161 (4) 235 (117) 2.750 3.719 ‐ ‐

   Exploración y otros (504) (487) (227) (354) 363 451 5.209 5.786 ‐ ‐

Downstream 2.467 2.467 1.877 1.883 757 (496) 10.312 10.444 9.749 9.469

   Europa 2.420 2.480 1.852 1.895 584 (442) 8.933 9.012 ‐ ‐

   Resto del Mundo 47 (13) 25 (12) 173 (54) 1.379 1.432 ‐ ‐

Corporación y otros (262) (313) (104) (13) 27 (1.893) 3.968 4.042 4.969 5.933

TOTAL 3.214 2.067 2.405 1.922 2.856 (500) 39.916 43.672 36.330 39.255

Millones de euros

Resultado de las 

operaciones

Resultado neto

 ajustado 

Inversiones netas de 

explotación (1)
Activos no 

corrientes (2)
Capital empleado

 
 
(1)
 Incluye las inversiones netas de desinversiones, devengadas en el período, pero no incluye inversiones en “Otros activos financieros”.  

(2) 
Se excluyen las “Inversiones financieras no corrientes”, “Activos por impuesto diferido” y “Otros activos no corrientes”.  

 
Para más información por segmentos y las conciliaciones de estas magnitudes con los Estados Financieros NIIF‐UE véase 
Anexo III. 
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ESTRUCTURA DE CAPITAL, ENDEUDAMIENTO Y RECURSOS FINANCIEROS 

(5) ESTRUCTURA DEL CAPITAL 
 

Repsol, como parte fundamental de su estrategia, ha formulado el compromiso de mantener una política de prudencia 
financiera. La estructura financiera objetivo está definida por este compromiso de solvencia y el objetivo de maximizar 
la rentabilidad del accionista optimizando el coste del capital. 

 

La  determinación  de  la  estructura  financiera  objetivo  tiene  en  cuenta  el  ratio  de  apalancamiento,  definida  como 
relación entre la deuda financiera neta y el capital empleado: 

 

Ratio de Apalancamiento = 
 

Deuda financiera neta (1) 

Capital empleado (2) 
 

(1) Los  ratios utilizan el concepto de deuda  financiera neta, y no bruta, para  tener en cuenta  las  inversiones  financieras. Repsol mantiene, en 
coherencia con  la prudencia de  su política  financiera,  recursos en efectivo y otros  instrumentos  financieros  líquidos y  líneas de crédito no 
dispuestas. Por ello, estos ratios reflejan con mayor fidelidad la solvencia del grupo utilizando el concepto de deuda neta. 

(2) Corresponde a la suma de la deuda financiera neta más el patrimonio neto. 
 

La evolución y el análisis de este ratio se realizan de forma continuada, efectuándose además estimaciones a futuro de 
los mismos como factor clave y limitativo en la estrategia de inversiones y en la política de dividendos del Grupo. 
 
El  cálculo  de  las  citadas  ratios,  a  partir  de  los  siguientes  epígrafes  del  balance  de  situación  consolidado  a  31  de 
diciembre de 2017 y 2016, se desglosa a continuación: 

2017 2016

Fondos propios  30.197 28.487

Otro resultado global acumulado (404) 2.380

Intereses minoritarios 270 244

Patrimonio neto 30.063 31.111

Pasivos financieros no corrientes  10.080 9.482

Pasivos financieros corrientes 4.206 6.909

Activos financieros no corrientes (1) (1.920) (1.081)

Otros activos financieros corrientes (257) (1.280)

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes (4.601) (4.687)

Instrumentos financieros derivados de tipo de interés y otros (ver Nota 8) (70) (87)

Deuda neta de negocios conjuntos (1.171) (1.112)

Deuda financiera neta (2) (3) 6.267 8.144

Capital empleado (2) (4) 36.330 39.255

Ratio de Apalancamiento 17,3% 20,7%

Millones de euros

   

 

(1)  
No incluye activos disponibles para la venta.

 

(2)  
Magnitudes calculadas de acuerdo al modelo de reporting del Grupo que se describe en la Nota 4. Para más información véase el Anexo III y I del 
Informe de Gestión consolidado. 

(3)
 No incluye 1.541 y 1.758 millones de euros correspondientes a deudas por arrendamientos financieros corrientes y no corrientes en 2017 y 2016, 
respectivamente (ver Nota 14). 

(4)
 En 2016 el capital empleado neto incluye aquel correspondiente a las operaciones interrumpidas. 
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(6) PATRIMONIO NETO  

2017 2016

Fondos propios: 30.197 28.487

  Capital social 1.556 1.496

  Prima de Emisión y Reservas: 25.694 24.331

     Prima de Emisión (1) 6.428 6.428

     Reserva legal (2) 299 275

 Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas (3) 18.967 17.628

  Acciones y participaciones en patrimonio propias  (45) (1)

  Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 2.121 1.736

  Dividendo y retribuciones  (153) (99)

  Otros instrumentos de patrimonio 1.024 1.024

Otro resultado global acumulado  (404) 2.380

Intereses minoritarios 270 244

TOTAL PATRIMONIO NETO 30.063 31.111

Millones de euros

 

(1) La Ley de Sociedades de Capital (LSC) permite expresamente la utilización del saldo de la prima de emisión para ampliar el capital y no establece 
restricción específica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. 

(2) De acuerdo con la LSC, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% 
del capital social. La reserva legal podrá utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. 
Salvo  para  la  finalidad mencionada  anteriormente,  y mientras  no  supere  el  20%  del  capital  social,  esta  reserva  sólo  podrá  destinarse  a  la 
compensación de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. 

(3) Incluye los ajustes derivados de las diferencias entre los criterios contables anteriores y la normativa internacional que hayan surgido de sucesos 
y transacciones anteriores a la fecha de transición a NIIF (1 de enero de 2004). 

 
6.1) Capital social 

 
El capital social suscrito e inscrito en el Registro Mercantil a 31 de diciembre de 2017 y 2016 estaba representado por 
1.527.396.053 y 1.465.644.100 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, respectivamente, totalmente suscritas y 
desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta y admitidas a cotización oficial en el mercado continuo de las 
Bolsas de Valores españolas y en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. La Compañía dispone de un programa de ADS 
(American Depositary Share) en Estados Unidos, los cuales cotizan en el mercado OTCQX. 

 
Tras la última operación de ampliación de capital liberada cerrada en enero de 2018, que se explica a continuación, el 
capital social de Repsol, S.A. asciende a 1.556.464.965 acciones de 1 euro de valor nominal cada una. De acuerdo con la 
normativa contable, y teniendo en cuenta que dicha ampliación de capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil con 
carácter previo a  la  formulación de  los estados  financieros consolidados,  la misma ha  sido  registrada en  los estados 
financieros del Grupo con fecha 31 de diciembre de 2017. 

 
El 19 de mayo de 2017  la  Junta General Ordinaria de Accionistas aprobó dos ampliaciones de capital  liberadas como 
instrumento  para  el  desarrollo  del  programa  “Repsol  Dividendo  Flexible”1,  en  sustitución  del  que  hubiera  sido  el 
tradicional  pago  del dividendo  complementario del  ejercicio  2016  y  del  dividendo  a  cuenta del  ejercicio  2017, que 
permite a sus accionistas decidir si prefieren recibir su retribución en efectivo (mediante la venta a la Sociedad o en el 
mercado de sus derechos de asignación gratuita) o en acciones de la Sociedad.  

 
   

                                                                 
1
  En 2012 Repsol puso en marcha por primera vez el programa “Repsol Dividendo Flexible” aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 
31 de mayo de 2012. Este sistema de retribución al accionista se instrumenta a través de ampliaciones de capital con cargo a reservas voluntarias 
procedentes de beneficios no distribuidos con el compromiso irrevocable de Repsol de comprar los derechos de asignación gratuita derivados de la 
ampliación a un precio fijo garantizado. 
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La ejecución de  la primera de estas ampliaciones de capital  liberadas ha tenido  lugar en  los meses de  junio y  julio de 
2017 y la segunda en diciembre de 2017 y enero de 2018. A continuación se detallan sus principales características:  

 

Titulares que aceptaron el compromiso irrevocable de compra 
(1) 29,58% derechos 25,78% derechos

Fin del plazo para solicitar la venta de los derechos a Repsol al precio garantizado 23 de junio 29 de diciembre

Precio fijo garantizado por derecho 0,426€ brutos / derecho 0,388 € brutos / derecho

Importe bruto de la adquisición de derechos por Repsol 189 millones de € 153 millones de €

Titulares que optaron por recibir nuevas acciones de Repsol 70,42% derechos 74,22% derechos

Número de derechos necesarios para la asignación de una acción nueva 34 39

Nuevas acciones emitidas 30.991.202 29.068.912

Incremento capital social aproximado 2,07% 1,90%

Cierre ampliación de capital 4 de julio 9 de enero

D ic .  2017  /  Enero  2018Jun io  /  Ju lio  2017
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(1) Repsol ha renunciado a  los derechos de asignación gratuita adquiridos en virtud del  indicado compromiso de compra y, por  tanto, a  las nuevas 
acciones que corresponden a esos derechos. En el balance de situación consolidado a 31 de diciembre de 2017 se ha registrado una reducción 
patrimonial  en  el  epígrafe  “Dividendo  y  retribuciones”  así  como una obligación de  pago  a  los  accionistas que habían  aceptado  el  compromiso 
irrevocable de  compra  en  la  ampliación  de  capital  liberada  cerrada  en  enero de  2018,  correspondientes  a  la  venta de derechos  a Repsol por 
importe de 153 millones de euros. 

 
Según  la  última  información  disponible  en  la  fecha  de  formulación  de  estas  Cuentas  Anuales  consolidadas,  los 
accionistas significativos de la sociedad de Repsol son:  

Accionistas significativos  % total sobre el capital social 

CaixaBank, S.A.  9,5
Sacyr, S.A.

(1)
   7,9

Temasek Holdings (Private) Limited 
(2)
  4,0

Blackrock, Inc. 
(3)
  4,3

 

(1) Sacyr, S.A. ostenta su participación a través de Sacyr Securities, S.A.U, Sacyr Investments S.A.U. y Sacyr Investments II, S.A.U. 
(2)    Temasek ostenta su participación a través de su filial Chembra Investment PTE, Ltd. 
(3)    Blackrock, Inc. ostenta su participación a través de diversas entidades controladas. 

 
A 31 de diciembre de 2017 las siguientes participadas del Grupo tienen acciones admitidas a cotización:  

 
Número de % capital Media
acciones social Valor de último

Compañía cotizadas que cotiza Bolsas 
(1) cierre trimestre Moneda

Repsol, S.A. 1.527.396.053 100% Bolsas de valores españolas 14,75 15,38 euros

(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)

Buenos Aires  300,00 307,49 pesos

OTCQX
 (2)

17,72 18,14 dólares

Gas Natural SDG, S.A. 1.000.689.341 100% Bolsas de valores españolas 19,25 18,61 euros

(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)

Refinería La Pampilla, S.A.  3.534.890.000 100% Bolsa de Valores de Lima 0,31 0,30 soles
  
(1) Corresponde a aquellas bolsas o mercados en los que el Grupo ha solicitado la admisión a cotización, y por tanto, no incluye aquellas otras bolsas,  

mercados o plataformas multilaterales de negociación en  las que  las acciones  se puedan estar negociando  sin  solicitud previa por parte del 
Grupo.  

(2) Las ADSs de Repsol cotizan en el mercado OTCQX desde el 9 de marzo de 2011, plataforma dentro de los mercados OTC (over‐the‐counter) de los 
Estados Unidos. 
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6.2) Acciones y participaciones en patrimonio propias 
 

Las principales operaciones con acciones propias1 efectuadas por el Grupo Repsol han sido las siguientes: 
 

Millones de euros Nº Acciones Importe  % capital Nº Acciones Importe  % capital

Saldo  al in ic io  del ej erc ic io 94 .185 1 0 ,01% 18 .047 .406 248 1 ,25%

Compras mercado 
(1) 23.630.054 339 1,52% 21.693.728 254 1,45%

Ventas mercado 
(1) (20.716.006) (295) 1,33% (39.740.591) (501) 2,66%

Repsol Dividendo Flexible 
(2) 20.691 ‐ 0,00% 93.642 ‐ 0,01%

Saldo  al c ier re del ej erc ic io  
( 3 )

3 .028 .924 45 0 ,19% 94 .185 1 0 ,01%

2017 2016

 
(1) Incluye  las  acciones  adquiridas  y  entregadas  (en  su  caso)  en  el marco  del Plan de Adquisición de Acciones  y de  los Planes de  compra de 

acciones por los beneficiarios de los programas de retribución variable plurianual. En 2017 se han entregado 561.006 acciones de acuerdo con 
lo establecido en cada uno de los planes (ver Nota 28.4). 

(2) Acciones  nuevas  recibidas  de  las  ampliaciones  de  capital  “Repsol  Dividendo  Flexible”  correspondientes  a  las  acciones  mantenidas  en 
autocartera. 

(3) El saldo a 31 de diciembre de 2017  incluye equity swaps sobre un nocional total de 3 millones de acciones de Repsol, S.A., contratados por 
Repsol Tesorería y Gestión Financiera, S.A. y Repsol S.A., con entidades financieras, por los que se transfieren al Grupo el riesgo económico y 
los derechos económicos inherentes al subyacente. 

 
6.3) Dividendos y retribución al accionista 
 
Durante  2017  y  2016  los  accionistas  han  sido  retribuidos mediante  la  implementación  del  programa  denominado 
“Repsol Dividendo Flexible”, cuyas principales características se describen en el apartado 1 “Capital Social” de esta Nota 
y cuyos importes se recogen en la siguiente tabla:  

 

Desembolso en 

efectivo 

Retribución en 

acciones

(millones de euros) (millones de euros) 

Diciembre 2015/Enero 2016 489.071.582 0,466 228 41.422.248 425

Junio/Julio 2016 511.212.326 0,292 149 23.860.793 272

Diciembre 2016/Enero 2017 296.735.539 0,335 99 30.760.751 392

Junio/Julio 2017 442.703.938 0,426 189 30.991.202 449

Nº de derechos de 

asignación gratuita 

vendidos a Repsol

Precio del 

compromiso de  

compra (€/derecho)

Acciones 

nuevas 

emitidas

 
Adicionalmente,  en  enero  de  2018  en  el marco  del  programa  “Repsol  dividendo  flexible”  y  en  sustitución  del  que 
hubiera sido el dividendo a cuenta del ejercicio 2017, Repsol ha realizado un desembolso en efectivo de 153 millones 
de euros (0,388 euros brutos por derecho) a aquellos accionistas que optaron por vender sus derechos de asignación 
gratuita a la Compañía y ha retribuido con 29.068.912 acciones, por un importe equivalente de 440 millones de euros, a 
aquellos que optaron por recibir acciones nuevas de la Sociedad. 

 
A la fecha de formulación de estas Cuentas Anuales consolidadas, está previsto que el Consejo de Administración de la 
Sociedad proponga a  la próxima Junta General Ordinaria de Accionistas continuar con el programa “Repsol Dividendo 
Flexible”, mediante  la  implementación de una ampliación de capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de 
beneficios  no  distribuidos,  en  las  fechas  en  las  que  tradicionalmente  se  ha  venido  abonando  el  dividendo 
complementario.  

 
   

                                                                 
1
  Operaciones  realizadas al amparo de  la autorización conferida por  la  Junta General Ordinaria de Accionistas de  la Sociedad celebrada el 28 de 
marzo de 2014, en virtud de la cual se autoriza por un plazo de 5 años al Consejo de Administración para la adquisición derivativa de acciones de 
Repsol, directamente o a través de Sociedades dependientes, hasta un número máximo de acciones que, sumado al de las que ya posea Repsol y 
cualesquiera de sus sociedades filiales, no exceda del 10% del capital de la Sociedad y por un precio o valor de contraprestación que no podrá ser 
inferior al valor nominal de las acciones ni superar su cotización en Bolsa. La autorización se otorgó por un plazo de 5 años, contados a partir de la 
fecha  de  la  Junta General,  y  dejó  sin  efecto,  en  la  parte  no  utilizada,  la  autorización  acordada  por  la  Junta General Ordinaria  de  Accionistas 
celebrada el 30 de abril de 2010. 
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6.4) Otros instrumentos de patrimonio  
 

El 25 de marzo de 2015, Repsol International Finance B.V. (en adelante “RIF”) emitió un bono subordinado garantizado 
por  Repsol,  S.A.,  por  un  importe  de  1.000 millones  de  euros,  de  carácter  perpetuo  o  sin  fecha  de  vencimiento, 
amortizable  a  instancia del emisor  a partir del  sexto  año o  en determinados  supuestos previstos en  los  términos  y 
condiciones1.  
 
Este bono se colocó entre inversores cualificados y cotiza en la Bolsa de Luxemburgo, devengando un cupón fijo anual 
del 3,875% desde la fecha de emisión hasta el 25 de marzo de 2021, pagadero anualmente a partir del 25 de marzo de 
2016, y un cupón fijo anual igual al tipo swap a 6 años aplicable más un margen a partir del 25 de marzo de 2021. 
  
El  emisor  puede  diferir  los pagos de  cupones,  sin  que  ello  suponga  una  causa  de  incumplimiento.  Los  cupones  así 
diferidos serán cumulativos y deberán ser abonados en ciertos supuestos definidos en los términos y condiciones de la 
emisión.  
 
Este  bono  se  registró  en  el  epígrafe  “Otros  instrumentos  de  patrimonio”,  incluido  dentro  del  patrimonio  neto  del 
balance de situación consolidado, por considerar que no cumple las condiciones para su consideración contable como 
pasivo  financiero2. El gasto  financiero neto de  impuestos por el cupón del bono  subordinado  se ha  registrado en el 
epígrafe “Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas” por importe de 29 millones de euros. 
 
6.5) Intereses minoritarios 

 
El  patrimonio  neto  atribuido  a  los  intereses  minoritarios  a  31  de  diciembre  de  2017  y  2016  corresponde 
fundamentalmente a las sociedades que se detallan a continuación: 

2017 2016

Petronor, S.A. 153 133

Refinería La Pampilla, S.A. 72 67

Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. 32 31

Otras compañías  13 13

TOTAL 270 244

Millones de euros

 

 
 

(7) INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

7.1) Activos financieros 
 
A continuación se desglosan los activos de naturaleza financiera incluidos en los epígrafes del balance consolidado:  

2017 2016

Activos financieros no corrientes  2.038 1.204

Derivados por operaciones comerciales no corrientes (1) 2 ‐

Otros activos financieros corrientes 257 1.280

Derivados por operaciones comerciales corrientes 
(2)

60 64

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 4.601 4.687

TOTAL 6.958 7.235

Millones de euros

 
 
(1) Registrados en el epígrafe “Otros activos no corrientes” del balance de situación consolidado. 
(2) Registrados en el epígrafe “Otros deudores” del balance de situación consolidado. 

 
   

                                                                 
1
  El 16 de marzo de 2016, RIF y Repsol, S.A. asumieron el compromiso de no  instar  la amortización anticipada cuando una agencia de calificación 
crediticia otorgue al bono un contenido equity inferior al otorgado en la fecha de emisión como consecuencia de la aplicación de una metodología 
distinta  de  valoración  debido  a  cambios  en  la  calificación  crediticia  otorgada  al  emisor  y/o  al  garante  (uno  de  los  supuestos  de  amortización 
anticipada a instancia del emisor – “Capital Event” – descrito en los términos y condiciones de la emisión). 

2   Este bono no  incluye una obligación contractual de entrega en efectivo u otro activo  financiero, ni una obligación de  intercambio de activos o 

pasivos financieros.
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El detalle de los activos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, clasificados por clases de activos es el 
siguiente: 

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Instrumentos de Patrimonio  ‐ ‐ ‐ ‐ 118 123 ‐ ‐ ‐ ‐ 118 123

Derivados 2 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 2 ‐

Otros activos financieros  ‐ ‐ 52 56 ‐ ‐ 1.868 1.025 ‐ ‐ 1.920 1.081

No  cor r iente 2 ‐ 52 56 118 123 1 .868 1 .025 ‐ ‐ 2 .040 1 .204

Derivados 77 95 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 77 95

Otros activos financieros  ‐ ‐ 10 10 ‐ ‐ 238 1.247 4.593 4.679 4.841 5.936

Corr ien tes 77 95 10 10 ‐ ‐ 238 1 .247 4 .593 4 .679 4 .918 6 .031

TOTAL  
(1)

79 95 62 66 118 123 2 .106 2 .272 4 .593 4 .679 6 .958 7 .235

31 de diciembre de 2017 y 2016

Activos financieros 

mantenidos para 

negociar 
(2)

financieros a VR 

con cambios en 

resultados 
(3)

Activos financieros 

disponibles para la 

venta 
(4)

Préstamos y 

partidas a cobrar  
(5)

Inversiones 

mantenidas hasta 

el vencimiento Total

 
(1) En  el  epígrafe  “Otros  activos  no  corrientes”  y  en  el  epígrafe  “Deudores  comerciales  y  otras  cuentas  a  cobrar”  del  balance  consolidado  se 

incluyen, en 2017, 470 millones de euros a largo plazo y 5.161 millones a corto plazo, y en 2016, 323 millones de euros a largo plazo y 4.832 
millones de  euros  a  corto plazo,  respectivamente,  correspondientes  a  cuentas  comerciales  a  cobrar que no han  sido  incluidas  en  la  tabla 
anterior netas de sus correspondientes provisiones por deterioro. 

(2) Incluyen los derivados que no han sido designados como instrumentos de cobertura contable (ver Nota 8). 
(3) Incluyen, entre otros, participaciones en fondos de inversión. 
(4) Incluye las participaciones financieras minoritarias en algunas sociedades en las que no se ejerce influencia en la gestión. 
(5) Las cuentas a cobrar que no devengan  intereses de  forma explícita se valoran por su valor nominal, siempre que el efecto de no actualizar 

financieramente los flujos de efectivo no sea significativo.  

 
Préstamos y partidas a cobrar 
 
En 2017 y 2016, dentro de “Préstamos y partidas por cobrar” corrientes y no corrientes figuran préstamos concedidos a 
sociedades  del Grupo,  fundamentalmente  transacciones  realizadas  con  sociedades  integradas  por  el método  de  la 
participación que no se eliminan en el proceso de consolidación por importe de 1.871 y 2.231 millones de euros (entre 
ellos,  la  financiación  a  los  negocios  conjuntos  en  Venezuela,  cuyos  saldos  en  balance  a  31  de  diciembre  de  2017 
ascienden a 1.296 millones de euros, véanse Notas 12 y 21). 

 
La rentabilidad devengada por  los “Préstamos y partidas a cobrar” asciende a un  interés medio de 6,51% y 6,92% en 
2017 y 2016, respectivamente. El vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar no corrientes es el siguiente: 
 

Millones de euros

2017 2016

2019 4 289

2020 504 180

2021 181 36

Años posteriores 1.179 520

TOTAL 1.868 1.025
 

 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
 
A continuación se detalla su valor contable a 31 de diciembre de 2017 y 2016:  

Millones de euros

2017 2016

Inversiones financieras temporales (1) 1 2

Equivalentes de efectivo (2) 839 1.470

Caja y Bancos 3.753 3.207

TOTAL 4.593 4.679  
 

(1) Corresponden principalmente a colocaciones en bancos y depósitos colaterales y han devengado un interés medio del 0,05% y 0,09% en 2017 
y 2016, respectivamente. 

(2) Corresponden  fundamentalmente a activos  financieros  líquidos, depósitos o  inversiones  financieras  líquidas necesarias para cumplir con  los 
compromisos de pago a corto plazo, que se pueden transformar en una cantidad determinable de efectivo en un plazo, en general, inferior a 3 
meses y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco significativo. 
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7.2) Pasivos financieros 

 
A continuación se desglosan los pasivos de naturaleza financiera incluidos en los epígrafes del balance consolidado: 

2017 2016

Pasivos financieros no corrientes  10.080 9.482

Pasivos financieros corrientes  4.206 6.909

Derivados por operaciones comerciales corrientes 
(1)

215 282

TOTAL 14 .501 16 .673

Millones de euros

 
 
(1) Registrados en el epígrafe “Otros acreedores” del balance de situación consolidado. 
 

El detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente: 
 

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Deudas con entidades de crédito ‐ ‐ 1.064 1.491 ‐ ‐ 1.064 1.491 1.043 1.496

Obligaciones y otros valores negociables  ‐ ‐ 6.323 7.905 ‐ ‐ 6.323 7.905 6.812 8.328

Derivados  ‐ ‐ ‐ ‐ 68 86 68 86 68 86

Otros pasivos financieros ‐ ‐ 2.625 ‐ ‐ ‐ 2.625 ‐ 2.625 ‐

No  corr iente ‐ ‐ 10 .012 9 .396 68 86 10 .080 9 .482 10 .548 9 .910

Deudas con entidades de crédito ‐ ‐ 539 837 ‐ ‐ 539 837 539 837

Obligaciones y otros valores negociables ‐ ‐ 3.406 2.855 ‐ ‐ 3.406 2.855 3.419 2.875

Derivados  241 303 ‐ ‐ 2 3 243 306 243 306

Otros pasivos financieros ‐ ‐ 233 3.193 ‐ ‐ 233 3.193 233 3.193

Corr iente 241 303 4 .178 6 .885 2 3 4 .421 7 .191 4 .434 7 .211

TOTAL  
( 1 )   ( 2 ) 241 303 14 .190 16 .281 70 89 14 .501 16 .673 14 .982 17 .121

31 de diciembre de 2017

Valor Razonable

Pasivos 

financieros 

mantenidos 

para negociar

Débitos y partidas a 

pagar

Derivados de 

cobertura Total

 
 

(1) A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el balance recoge 1.347 y 1.550 millones de euros en el epígrafe “Otros pasivos no corrientes” y 195 y 208 
millones  de  euros  en  el  epígrafe  “Otros  acreedores”  correspondientes  a  arrendamientos  financieros  registrados  por  el método  del  coste 
amortizado, no incluidos en la tabla anterior. 

(2) En relación al riesgo de liquidez, la distribución de la financiación por vencimientos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se informa en la Nota 9. 

 
El desglose de la financiación media y su coste por instrumentos es el siguiente: 

 

Millones de euros Volumen medio Coste medio Volumen medio Coste medio

Deudas con entidades de crédito 1.815 2,72% 3.562 1,81%

Obligaciones y otros valores negociables  10.318 2,76% 10.152 3,33%

Otros pasivos financieros 2.939 2,48% 2.984 1,83%

TOTAL 15 .072 2 ,70% 16 .698 2 ,74%

2017 2016

 
 

Deudas con entidades de crédito 
 

Este epígrafe recoge aquellos préstamos otorgados a  las compañías del Grupo por diversas entidades de crédito para 
financiar proyectos y operaciones, principalmente en España y Perú. Adicionalmente, incluye la disposición de líneas de 
financiación a corto plazo otorgadas por entidades de crédito.  
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Obligaciones y otros valores negociables 
 
Principales emisiones, recompras o reembolsos en el ejercicio 20171 
 

‐ En  febrero de 2017  se ha  cancelado a  su  vencimiento un bono emitido por Repsol  International Finance B.V. al 
amparo del Programa EMTN por importe nominal de 886 millones de euros y un cupón fijo anual del 4,75%. 
 

‐ En mayo de 2017, Repsol International Finance B.V. ha emitido un bono2 garantizado por Repsol, S.A. al amparo del 
Programa EMTN por importe de 500 millones de euros, vencimiento en 2022 y con un cupón fijo anual de 0,50%. 

 

‐ El 9 de junio, ROGCI anunció el lanzamiento de una solicitud de consentimiento (“Consent solicitation”) dirigida a los 
tenedores de sus bonos en dólares americanos para fundamentalmente (i) sustituir las obligaciones de información 
de  ROGCI  por  la  información  financiera  periódica  que  Repsol  publica  en  cumplimiento  de  sus  obligaciones  de 
transparencia; y  (ii) suprimir el merger  covenant con objeto de optimizar  la  flexibilidad operativa y  financiera del 
Grupo. 
 

ROGCI ofreció adicionalmente a estos inversores la posibilidad de recomprar sus bonos. 
 

El anuncio de esta operación vino precedida del otorgamiento por Repsol, S.A. de una garantía de  las obligaciones 
de pago de ROGCI bajo estas emisiones, que se mantendrá vigente hasta el vencimiento o cancelación de los bonos.  
 

ROGCI consiguió los consentimientos necesarios de sus bonistas para modificar las condiciones de las emisiones en 
los términos propuestos y recompró bonos en dólares americanos por un total de 87 millones de dólares. 
 

- El 14 de septiembre de 2017, ROGCI ha recomprado un bono de vencimiento en diciembre de 2017 y un cupón fijo 
anual del 6,625% por un total de 266 millones de libras esterlinas.  
 

- El 30 de noviembre de 2017, ROGCI ha recomprado un bono de vencimiento en junio de 2019 y un cupón fijo anual 
del 7,75% por un total de 403 millones de dólares. 

 
   

                                                                 
1
  Principales emisiones, recompras o reembolsos del ejercicio 2016: i) En enero RIF, emitió un bono senior garantizado por Repsol, S.A. (nominal de 
100 millones de euros, vencimiento en 2031 y cupón fijo anual del 5,375%), ii) en febrero se canceló a su vencimiento el bono emitido por RIF en 
diciembre de 2011 (nominal de 850 millones de euros y un cupón fijo anual del 4,25%), iii) en marzo se canceló a su vencimiento el bono emitido 
por ROGCI en marzo de 2009 (nominal de 150 millones de dólares y un cupón del 8,5%) y iv) en julio RIF emitió dos bonos senior garantizados por 
Repsol, S.A., uno de ellos de  vencimiento a 2 años  (nominal de 600 millones de euros  y un  cupón  trimestral de Euribor 3 meses + 70 puntos 
básicos), y el otro de vencimiento a 3 años (nominal de 100 millones de euros y un cupón fijo anual del 0,125%). Adicionalmente, ROGCI recompró 
bonos de  las emisiones con vencimiento en  los años 2019, 2021, 2027, 2035, 2037, 2038 y 2042 por un valor nominal total de 631 millones de 
dólares reconociéndose un efecto positivo de 49 millones de euros antes de  impuestos en el epígrafe “Deterioro y resultado por enajenación de 
instrumentos financieros”.  

2  
Se  trata de  la primera emisión de un bono verde  realizada por el Grupo Repsol, cuyos  fondos  se destinarán a  financiar y  refinanciar proyectos 
dirigidos a evitar las emisiones de gases de efectos invernadero en actividades de refino y química en España y Portugal. Para más información, ver 
el Green Bond Framework publicado en www.repsol.com.  
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Saldo vivo de las obligaciones y valores negociables a 31 de diciembre de 2017: 
 

ISIN Entidad emisora

Fecha de 

emisión Moneda

Nominal 

(millones) Tipo medio % Vencimiento Cotiza
 (5)

US87425EAE32 
(3) Repsol Oil & Gas Canada Inc. oct‐97 Dólar 50 7,250% oct‐27 ‐

US87425EAH62 
(3) Repsol Oil & Gas Canada Inc. may‐05 Dólar 88 5,750% may‐35 ‐

US87425EAJ29 
(3) Repsol Oil & Gas Canada Inc. ene‐06 Dólar 102 5,850% feb‐37 ‐

US87425EAK91 
(3) Repsol Oil & Gas Canada Inc. nov‐06 Dólar 115 6,250% feb‐38 ‐

US87425EAM57 
(3) (6) Repsol Oil & Gas Canada Inc. nov‐10 Dólar 237 3,750% feb‐21 ‐

XS0733696495 
(1) Repsol International Finance, B.V. ene‐12 Euro 1.000 4,875% feb‐19 LuxSE

US87425EAN31 
(3) Repsol Oil & Gas Canada Inc. may‐12 Dólar 57 5,500% may‐42 ‐

XS0831370613 
(1) Repsol International Finance, B.V. sep‐12 Euro 750 4,375% feb‐18 LuxSE

XS0933604943 
(1) Repsol International Finance, B.V. may‐13 Euro 1.200 2,625% may‐20 LuxSE

XS0975256685 
(1) Repsol International Finance, B.V. oct‐13 Euro 1.000 3,625% oct‐21 LuxSE

XS1148073205 
(1) Repsol International Finance, B.V. dic‐14 Euro 500 2,250% dic‐26 LuxSE

XS1207058733 
(2) Repsol International Finance, B.V. mar‐15 Euro 1.000 4,500% 

(4) mar‐75 LuxSE

XS1334225361 
(1) Repsol International Finance, B.V. dic‐15 Euro 600 2,125% dic‐20 LuxSE

XS1352121724 
(1) Repsol International Finance, B.V. ene‐16 Euro 100 5,375% ene‐31 LuxSE

XS1442286008 
(1) Repsol International Finance, B.V. jul‐16 Euro 600 Eur. 3M +70 p.b. jul‐18 LuxSE

XS1451452954 
(1) Repsol International Finance, B.V. jul‐16 Euro 100 0,125% jul‐19 LuxSE

XS1613140489 
(1) Repsol International Finance, B.V. may‐17 Euro 500 0,500% may‐22 LuxSE

 
 

(1) Emisiones realizadas al amparo del Programa EMTN garantizado por Repsol, S.A., renovado en mayo de 2017. 
(2) Bono subordinado emitido por Repsol International Finance B.V. con la garantía de Repsol, S.A. No corresponde a ningún programa abierto o de 

emisión continua de deuda. 
(3) Emisiones de Repsol Oil & Gas Canada, Inc., garantizadas por Repsol, S.A., realizadas al amparo de los programas de emisión universal de deuda 

“Universal Shelf Prospectus”. 
(4) Cupón revisable el 25 de marzo de 2025 y el 25 de marzo de 2045. 
(5) LuxSE  (Luxembourg Stock Exchange). No  se consideran sistemas multilaterales de negociación u otros centros de negociación o mercados no 

oficiales OTC (over‐the‐counter).  
(6) Emisión objeto de recompra en enero de 2018 (Ver Nota 31). 

 

Adicionalmente,  RIF  mantiene  un  Programa  Euro  Commercial  Paper  (ECP)  formalizado  el  16  de  mayo  de  2013 
garantizado por Repsol, S.A., por  importe máximo de 2.000 millones de euros. Al amparo de este programa  se han 
realizado diversas emisiones y cancelaciones a lo largo del periodo, siendo el saldo vivo a 31 de diciembre de 2017 de 
1.710 millones de euros (1.473 millones de euros a 31 de diciembre de 2016). 
 
Condiciones y obligaciones financieras de la deuda 
 
En general, la deuda financiera  incorpora las cláusulas de vencimiento anticipado de uso general en contratos de esta 
naturaleza. 
 
Las emisiones de bonos, representativas de deuda ordinaria, realizadas por RIF, con la garantía de Repsol, S.A., por un 
importe nominal de 6.350 millones de euros, contienen ciertas cláusulas de aceleración o de vencimiento anticipado de 
la deuda  (entre otras, vencimiento o  incumplimiento cruzado –  “cross  acceleration” o  “cross‐default” – aplicables al 
emisor y al garante) y el compromiso de no constituir sobre los activos del emisor y del garante gravámenes en garantía 
de futuras emisiones de títulos representativos de deuda. En caso de incumplimiento de los términos y condiciones de 
las  emisiones,  el  banco  depositario‐fiduciario  (“Trustee”)  a  su  sola  discreción  o  a  instancia  de  los  tenedores  de,  al 
menos,  una  quinta  parte  de  las  obligaciones  o  con  base  en  una  resolución  extraordinaria,  puede  declarar  las 
obligaciones vencidas y pagaderas. Adicionalmente,  los  tenedores de  los bonos emitidos en 2012, 2013, 2014, 2015, 
2016 y 2017 pueden elegir si amortizan sus bonos en caso que ocurra un evento de cambio de control de Repsol y si 
como consecuencia de dicho cambio de control la calificación crediticia de Repsol quedara situada por debajo del grado 
de inversión. 
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Adicionalmente la emisión del bono subordinado de 1.000 millones de euros realizada el 25 de marzo de 2015 por RIF 
con  la garantía de Repsol, S.A., no contiene cláusulas de vencimiento anticipado, con excepción de  los supuestos de 
disolución o liquidación. Estas mismas condiciones aplican al bono subordinado de 1.000 millones de euros descrito en 
la Nota 6.31. 
 
Por otro lado, las emisiones realizadas por ROGCI, garantizadas por Repsol y representativas de deuda ordinaria por un 
importe nominal de 649 millones de dólares, con  la garantía de Repsol, S.A., contienen ciertas cláusulas de aceleración 
o de vencimiento anticipado de  la deuda (entre otras, vencimiento o  incumplimiento cruzado – “cross acceleration” o 
“cross‐default” – aplicables al emisor y a sus filiales principales) y el compromiso de no constituir sobre los activos del 
emisor y de sus filiales principales gravámenes en garantía de otras deudas y obligaciones, incluidas futuras emisiones 
de títulos representativos de deuda. 
 
A  la  fecha de  formulación de estas Cuentas Anuales consolidadas, el Grupo Repsol no  se encuentra en  situación de 
incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de obligación que pudiera dar lugar a una situación 
de vencimiento anticipado de sus compromisos financieros. 
 
A  31  de  diciembre  de  2017  y  2016  no  existen  importes  garantizados  por  las  sociedades  del  Grupo  en  emisiones, 
recompras o reembolsos realizados por entidades asociadas, acuerdos conjuntos o sociedades que no formen parte del 
Grupo. 

 
Otros pasivos financieros  
 
Incluyen aquellos préstamos concedidos por sociedades del Grupo que no se eliminan en el proceso de consolidación, 
que fundamentalmente son los concedidos por sociedades integradas por el método de la participación. Por importe de 
2.858 y 3.193 millones de euros en 2017 y 2016,  respectivamente, destaca el préstamo concedido a sus accionistas 
(entre ellos el Grupo Repsol) en el porcentaje de participación en el capital, por Repsol Sinopec Brasil S.A. a través de su 
filial Repsol Sinopec Brasil B.V. (ver Nota 12) que a 31 de Diciembre de 2017 y 2016 presenta un saldo para el Grupo de 
2.624  y  2.942 millones  de  euros,  respectivamente.  Este  préstamo  se  renueva  anualmente  y  su  importe  puede  ser 
requerido en base a los niveles de autorización acordados. 
 
7.3) Valor razonable 

 
La  clasificación  de  los  activos  y  pasivos  financieros  registrados  en  los  estados  financieros  por  su  valor  razonable, 
atendiendo a la metodología de cálculo de dicho valor razonable, es la siguiente:  

 
Millones de euros

Activos financieros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Activos financieros mantenidos para negociar 6 6 73 89 ‐ ‐ 79 95

Otros activos financieros a VR con cambios en resultados 62 66 ‐ ‐ ‐ ‐ 62 66

Activos financieros disponibles para la venta (1) 1 1 ‐ ‐ ‐ ‐ 1 1

Derivados de cobertura ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

TOTAL 69 73 73 89 ‐ ‐ 142 162

Pasivos financieros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Pasivos financieros mantenidos para negociar 139 215 102 88 ‐ ‐ 241 303

Derivados de cobertura 0 ‐ 70 89 ‐ ‐ 70 89

TOTAL 139 215 172 177 ‐ ‐ 311 392

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

 

Nivel  1:  Valoraciones  basadas  en  un  precio  cotizado  en mercado  activo  para  el mismo  instrumento  y  se  refieren  principalmente  a  derivados 
mantenidos para negociar y fondos de inversión. 
Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en otras técnicas de valoración 
que tienen en cuenta datos observables del mercado. 
Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado. 
(1) No  incluye 117 y 122 millones de euros en 2017 y 2016,  respectivamente, correspondientes a  inversiones en acciones de  sociedades que  se 

registran por su coste de adquisición de acuerdo con NIC 39.  

                                                                 
1  Este bono no  incluye una obligación  contractual de  entrega en efectivo u otro  activo  financiero, ni un obligación de  intercambio de  activos o 
pasivos financieros. 
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Las  técnicas de  valoración utilizadas para  los  activos  financieros  clasificados en  la  jerarquía de nivel 2  se basan, de 
acuerdo  a  la  normativa  contable,  en  un  enfoque  de  ingreso,  el  cual  consiste  en  el  descuento  de  los  flujos  futuros 
conocidos o estimados utilizando curvas de descuento construidas a partir de  los tipos de  interés de referencia en el 
mercado (en los derivados, se estiman a través de curvas forward implícitas de mercado), incluyendo ajustes por riesgo 
de  crédito en  función de  la  vida de  los  instrumentos. En el  caso de  las opciones  se utilizan modelos de  fijación de 
precios basadas en las fórmulas de Black & Scholes. 

 
Las variables fundamentales para  la valoración de  los activos financieros varían dependiendo del tipo de  instrumento 
valorado, pero son fundamentalmente: tipos de cambio (spot y forward), curvas de tipos de interés, curvas de riesgo de 
contrapartida, precios de renta variable y volatilidades de todos los factores anteriormente mencionados. En todos los 
casos,  los datos de mercado  se obtienen de agencias de  información  reconocidas o corresponden a cotizaciones de 
organismos oficiales. 

 
 

(8) OPERACIONES CON DERIVADOS Y OTROS 
 

A continuación  se detalla el desglose en el balance de  situación consolidado de  los  instrumentos derivados a 31 de 
diciembre de 2017 y 2016: 

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Coberturas de Flu j o  de Efec t ivo  
( 1 )

‐ ‐ ‐ ‐ (68 ) (86 ) (2 ) (3 ) (70 ) (89 )

De tipo de interés ‐ ‐ ‐ ‐ (68) (86) (2) (2) (70) (88)

De tipo de cambio ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

De precio de producto  ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ (1) ‐ (1)

Coberturas de I nversión  Neta  
( 2 )

‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

De tipo de cambio ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

Ot ras operac iones con  der ivados 2 ‐ 77 95 ‐ ‐ (241 ) (303 ) (162 ) (208 )

De tipo de cambio ‐ ‐ 17 31 ‐ ‐ (26) (22) (9) 9

De precio de producto 2 ‐ 60 64 ‐ ‐ (215) (281) (153) (217)

TOTAL  
( 3 )

2 ‐ 77 95 (68 ) (86 ) (243 ) (306 ) (232 ) (297 )

Valor 

Razonable
 (4)

Activo No 

Corriente

Activo 

Corriente
Pasivo No 

Corriente 

Pasivo 

Corriente 

 
(1) Son coberturas de la exposición a la variación de los flujos de efectivo que: (i) se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo 

reconocido contablemente, con una transacción prevista altamente probable o con un compromiso en firme si el riesgo cubierto es el de tipo de 
cambio y (ii) pueda afectar al resultado del periodo.  

(2) Son  coberturas  de  la  exposición  a  las  variaciones  en  el  tipo  de  cambio  relativa  a  la  participación  en  los  activos  netos  de  operaciones  en  el 
extranjero. 

(3) Incluye  en  2017  y  2016  instrumentos  derivados  cuya  valoración  por  la  parte  de  tipo  de  interés  asciende  a  ‐70  y  ‐87 millones  de  euros, 
respectivamente. 

(4) Los métodos de valoración del valor razonable se describen en la Notas 7.3. 

 
El  impacto de  la valoración de  los  instrumentos  financieros antes de  impuestos en  la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada y en el patrimonio neto consolidado es el siguiente: 

 

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Cobertura de flujos de efectivo 
(1)

(1)                                   (4)                                  (26)                          (30)                          22                                            18                           

Cobertura de inversión neta 
(2)

‐ (12)                           ‐ ‐ 354                                         (168)                       

Otras operaciones  (61)                                 (226)                              34                              189                           ‐ ‐

TOTAL (62 )                     (242 )                   8                     159                 376                          (150 )               

Resu ltado  de exp lo tac ión   Resu lt ado  financ iero  
( 3 )

P at r imon io  Neto

 
 
(1) La parte efectiva de  los cambios en el valor razonable se recoge en el epígrafe “Operaciones de cobertura” del patrimonio neto y  la ganancia o 

pérdida  relativa  a  la  parte  inefectiva  (exceso,  en  términos  absolutos,  de  la  variación  acumulada  en  el  valor  razonable  del  instrumento  de 
cobertura sobre la correspondiente a la partida cubierta) es reconocida en la cuenta de resultados. Los importes acumulados en patrimonio neto 
se  transfieren a  la cuenta de  resultados en  los periodos en  los que  las partidas cubiertas afecten a  la cuenta de  resultados o, en el caso de 
cobertura de una transacción que termine en el reconocimiento de un activo o un pasivo no financiero, se incluyen en el coste del activo o pasivo 
cuando el mismo es reconocido en el balance. 

(2) Son contabilizadas de forma similar a las coberturas de flujos de efectivo, si bien los cambios en la valoración de estas operaciones se contabilizan 
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en  el  epígrafe  “Diferencias  de  conversión”  en  el patrimonio neto  hasta que  se produzca  su  enajenación o  disposición  de  la  operación  en  el 
extranjero objeto de la cobertura, momento en el que se transferirán a la cuenta de resultados. 

(3) Durante 2017 y 2016 se ha llevado a cabo la contratación de forwards y swaps de divisa a corto plazo que han generado un resultado financiero 
positivo de 34 y 189 millones de euros antes de impuestos reconocidos en el epígrafe “Variación de valor razonable en instrumentos financieros”. 

 
A continuación se detallan las operaciones más significativas con instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre 
de 2017 y 2016. 
 
8.1) Coberturas contables 
 
Las operaciones más significativas corresponden a: 

 

- Instrumentos financieros designados como cobertura de inversión neta respecto a determinados activos en dólares 
en el segmento Upstream cuyo nocional a dicha fecha asciende a 3.080 millones de dólares estadounidenses (2.742 
millones de euros). A 31 de diciembre de 2016 el nocional de  las coberturas de  inversión neta ascendía a 3.058 
millones de dólares estadounidenses (2.722 millones de euros). 

 

- Las coberturas contratadas en 2016 sobre el precio de productos correspondían fundamentalmente a coberturas de 
flujos de efectivo en dólares para cubrir la variabilidad de los precios del gas y con vencimiento inferior a un año. A 
31 de diciembre de 2016 su nocional ascendía a 28 millones de euros y su valor razonable a ‐1 millón de euros. 

 

- La cobertura de flujos de efectivo de permutas financieras de tipo de interés contratadas durante el ejercicio 2014 
por  un  nocional  de  1.500 millones  de  euros  para  cubrir  las  emisiones  de  bonos  realizadas  a  finales  de  2014  y 
principios de 2015  (ver Nota 7.2). A través de  las mismas, el Grupo paga un tipo de  interés medio ponderado de 
1,762 % y recibió Euribor a 6 meses. A 31 de diciembre de 2017 el impacto en resultados ha ascendido a 12 millones 
de  euros  (15 millones  de  euros  a  31  de  diciembre  de  2016),  el  valor  razonable  registrado  en  patrimonio  neto 
pendiente de registrar en resultados ascendió a ‐83 millones de euros después de impuestos a 31 de diciembre de 
2017 (‐92 millones de euros después de impuestos a 31 de diciembre de 2016). 
 

- La  cobertura  de  flujos  de  efectivo  en  dólares  de  permutas  financieras  de  tipo  de  interés  relacionadas  con  la 
financiación  de  la  inversión  en  el  proyecto  de GNL  de  Canaport  (Canadá)  por  un  nocional  equivalente  de  297 
millones de euros con vencimiento posterior a 2019 y un valor razonable negativo por  importe de 70 millones de 
euros. A 31 de diciembre de 2016  su nocional ascendía a 352 millones de euros y su valor  razonable a un valor 
negativo de 88 millones de euros. 
 

8.2) Otras operaciones con derivados 
 
Repsol  tiene  contratados una  serie de  instrumentos derivados para  la gestión de  su exposición al  riesgo de  tipo de 
cambio y precio, que no se registran como cobertura contable de acuerdo con NIC 39.  Incluyen contratos a plazo de 
divisa de vencimiento inferior a un año como parte de la estrategia global para gestionar la exposición al riesgo de tipo 
de  cambio. Adicionalmente,  la  cobertura  económica  del  riesgo  de  precio  de  producto  asociado  a  las  transacciones 
físicas futuras de venta y/o compra de crudo y otros productos petrolíferos se  lleva a cabo mediante  la contratación, 
principalmente, de futuros y swaps.  
 

El detalle de estos derivados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:   
 

2018 2019 2020 2021 Sig. Total 2017 2018 2019 2020 Sig. Total

(9 )       ‐ ‐ ‐ ‐ (9 )       9        ‐ ‐ ‐ ‐ 9       

(155 )  2       ‐ ‐ ‐ (153 )  (217 )  ‐ ‐ ‐ ‐ (217 ) 

Contratos de compra 400       ‐ (2)          (1)          ‐ 397       620       ‐ ‐ ‐ ‐ 620      

Contratos de venta (409)     2            2            1            ‐ (404)     (676)     ‐ ‐ ‐ ‐ (676)    

Opciones 1             ‐ ‐ ‐ ‐ 1             ‐        ‐ ‐ ‐ ‐ ‐       

Forwards 13          ‐ ‐ ‐ ‐ 13          ‐        ‐ ‐ ‐ ‐ ‐       

Swaps (156)     ‐ ‐ ‐ ‐ (156)     (171)     ‐ ‐ ‐ ‐ (171)    

Otros 
(1) (4)           ‐ ‐ ‐ ‐ (4)           10          ‐ ‐ ‐ ‐ 10         

TOTAL (164 )  2       ‐ ‐ ‐ (162 )  (208 )  ‐ ‐ ‐ ‐ (208 ) 

Millones de euros 2017

Vencimiento valores razonables

De t ipo  de cambio

De prec io  de produc to

2016

Clasificación 

 
(1) 
Los compromisos en firme a largo plazo de compra y venta de gas y crudo se analizan con el fin de determinar si los mismos se corresponden con 
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las necesidades de aprovisionamiento o comercialización de la actividad normal del Grupo, o si por el contrario, constituyen un derivado y deben 
ser valorados de acuerdo a los criterios establecidos en la NIC 39. 

 

Las unidades físicas y el valor razonable de los derivados de precio de producto se desglosan a continuación: 
 

Unidades Físicas
Valor Razonable 

(Millones de euros)
Unidades Físicas

Valor Razonable 

(Millones de euros)

Cont ratos de compra 397 620

IPE GO (Miles de Toneladas) ‐ ‐ 201                           14                                   

BRENT (Miles de barriles) 38.097                    260                                 5.809                       164                                

NYMEX HHO (Miles de galones) ‐ ‐ 239                           203                                

RBOB (Miles de galones) 150.704                 38                                    205                           191                                

WTI ( Miles de barriles) 7.488                       38                                    797                           39                                   

NAT GAS ( Miles de galones) 101.745.517      (5)                                      ‐ ‐

GO (Miles de toneladas) 909                           49                                    ‐ ‐

HO (Miles de galones) 85.093                    18                                    ‐ ‐

Otros ‐ (1)                                      ‐ 9                                      

Cont ratos de venta (404 ) (676 )

IPE GO (Miles de Toneladas) ‐ ‐ 419                           (20)                                  

BRENT (Miles de barriles) 41.569                    (247)                                6.586                       (174)                               

NYMEX HHO (Miles de galones) ‐                             ‐ 294                           (207)                               

RBOB (Miles de galones) 225.339                 (35)                                   203                           (192)                               

WTI (Miles de barriles) 6.712                       (32)                                   255                           (44)                                  

Physical SoNAt (Miles de galones) ‐ ‐ 110.771                 37                                   

Physical Tenn 800 Leg ( Miles de galones) ‐ ‐ 243.962                 (25)                                  

Physical Tenn 500 Leg (Miles de galones) 313.973                 ‐ 686.134                 (17)                                  

GO (Miles de toneladas) 1.166                       (54)                                   417                           (14)                                  

Physical Dom South (Miles de galones)  (86.679)                  ‐                                   70.992                    (14)                                  

NAT GAS ( Miles de galones) 109.830.739      (16)                                   ‐ ‐

HO (Miles de galones) 105.378                 (18)                                   ‐ ‐

Otros ‐ (2)                                      ‐ (6)                                     

Swaps (156 ) (171 )

NAT GAS ( Miles de galones) 1.075.772            (10)                                   6.654.023            (36)                                  

Fuel Oil (Miles de Toneladas) 4.355                       (73)                                   5.154                       (57)                                  

Crudo (Miles de barriles) 22.123                    (73)                                   19.829                    (54)                                  

NAFTA (Miles de toneladas) 1.489                       (2)                                      1.566                       3                                      

Jet (Miles de Toneladas) ‐ ‐                                   338                           (1)                                     

Otros ‐ 2                                       ‐ (26)                                  

Forwards 13 ‐                                  

NAT GAS ( Miles de galones) 4.913.064            13                                    ‐ ‐

Opc iones 1 ‐ ‐

Otros ‐ 1                                       ‐ ‐

   Ot ros ‐ (4 ) ‐ 10

TOTAL (153 ) (217 )

31/12/2017 31/12/2016

 
 
 
(9) RIESGOS FINANCIEROS1 
 
9.1) Gestión de riesgos financieros 
 
Las actividades propias del Grupo conllevan diversos tipos de riesgos financieros: de mercado, de liquidez y de crédito. 
Repsol dispone de una organización y de unos sistemas que  le permiten  identificar, medir y controlar  los riesgos a los 
que está expuesto el Grupo.  
 

   

                                                                 
1
  Repsol  dispone  de un  Sistema de Gestión  Integrado de Riesgos  (SGIR)  con  el  objetivo de  anticipar,  gestionar  y  controlar  los  riesgos  con  visión de 
conjunto. Para más  información en  relación a SGIR e  información adicional  sobre  los  factores de  riesgo a  los que está expuesto el Grupo, véase el 
apartado 2.4 “Gestión del Riesgo” del Informe de Gestión (www.repsol.com). 
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9.1.1) Riesgo de mercado 
 
El  riesgo de mercado es  la pérdida potencial ante movimientos adversos en  las variables de mercado. El Grupo está 
expuesto a diversos  tipos de  riesgos de mercado: de  tipo de cambio, de  tipo de  interés y de precio de  las materias 
primas “commodities”.  

 
La  Compañía  realiza  un  seguimiento  de  la  exposición  al  riesgo  de mercado  en  términos  de  sensibilidades.  Estas  se 
complementan con otras medidas de riesgo en aquellas ocasiones en las que la naturaleza de las posiciones de riesgo 
así lo requiere. Así, por ejemplo, el riesgo de commodities así como el de tipo de cambio y tipo de interés que afecta a 
la cuenta de resultados financieros, están sujetos a límites máximos de riesgo, medidos en términos de Valor en Riesgo 
ó Value  at  Risk  (VaR) que han  sido definidos por el Comité Ejecutivo Corporativo de acuerdo a distintos niveles de 
autorización y se supervisa diariamente por un área independiente a la que realiza la gestión. 
 
Para  cada  uno  de  los  riesgos  de  mercado  descritos  a  continuación  se  incluye  un  análisis  de  sensibilidad  de  los 
principales riesgos  inherentes a  los  instrumentos financieros, mostrando cómo podría verse afectado el resultado y el 
patrimonio  (en  los epígrafes que constituyen  los  “Otro  resultado global”) de acuerdo con  lo  requerido por  la NIIF 7 
Instrumentos financieros: información a revelar.  
 
El  análisis  de  sensibilidad  utiliza  cambios  sobre  las  variables  representativas  de  su  comportamiento  histórico.  Las 
estimaciones  realizadas  contemplan  tanto  escenarios  favorables  como  desfavorables.  El  impacto  en  resultados  y/o 
patrimonio se estima en función de los instrumentos financieros poseídos por el Grupo al cierre de cada ejercicio. 
 
a) Riesgo de tipo de cambio 
 
Los resultados y el patrimonio del Grupo están expuestos a las variaciones en los tipos de cambio de las monedas en las 
que opera, siendo el dólar americano la divisa que genera mayor exposición. 
 
La  exposición  al  riesgo  de  tipo  de  cambio  tiene  su  origen,  por  un  lado,  en  la  existencia  de  activos  e  inversiones 
financieras, pasivos y  flujos monetarios denominados en una divisa distinta de  la moneda  funcional de  la matriz del 
Grupo  (en este sentido Repsol, habitualmente en  relación con decisiones de desinversión o venta de activos,  realiza 
coberturas de activos denominados en moneda extranjera, designadas normalmente  como  coberturas  contables de 
inversión  neta  que  se  articulan  a  través  de  instrumentos  derivados  o  de  préstamos  denominados  en  las  divisas 
correspondientes,  fundamentalmente el dólar americano)  y por otro  lado,  la exposición a  riesgo de  tipo de  cambio 
alcanza a las sociedades del Grupo cuyos activos, pasivos y flujos monetarios están denominados en una divisa distinta 
de la moneda funcional de dichas sociedades, teniendo especial relevancia a estos efectos que: (i) los flujos de efectivo 
procedentes de las operaciones de comercio internacional sobre crudo, gas natural y productos refinados se efectúan, 
por lo general, en dólares americanos; y (ii) las operaciones locales realizadas en determinados países en los que opera 
Repsol  están  expuestas  a  variaciones  en  los  tipos  de  cambio  de  las monedas  locales  correspondientes  frente  a  las 
divisas en las que se cotizan las materias primas.  
 
Repsol realiza un seguimiento permanente de  la exposición de  la Compañía a fluctuaciones del tipo de cambio de  las 
monedas en las que tiene actividad significativa y lleva a cabo una gestión activa de las posiciones de riesgo de tipo de 
cambio  que  afectan  a  la  cuenta  de  resultados  financieros  del  Grupo.  Para  ello,  contrata  instrumentos  financieros 
derivados que tienen por objeto la cobertura económica a nivel consolidado de aquellas divisas para las que existe un 
mercado líquido.  
 
Adicionalmente, se realizan coberturas contables de flujos de efectivo, con el objetivo de asegurar el valor económico 
de los flujos de operaciones de inversión o desinversión, de operaciones corporativas o de la ejecución de proyectos o 
contratos puntuales cuyos flujos monetarios se distribuyen a lo largo de un período de tiempo. 
 
En relación a la financiación obtenida en dólares véase Nota 7, y a la información relativa a derivados de tipo de cambio 
véase Nota 8. 
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La  sensibilidad  del  resultado  neto  y  del  patrimonio,  como  consecuencia  del  efecto  en  los  instrumentos  financieros 
poseídos por el Grupo a 31 de diciembre, de las principales apreciaciones o depreciaciones del euro frente al dólar se 
detalla a continuación: 

Apreciación (+) / depreciación 
(‐) en el tipo de cambio 

Millones de euros 

2017  2016

Efecto en el resultado después de impuestos 
5% 6  (27)

‐5% (6)  30

Efecto en el patrimonio neto 
5% (28)  202

‐5% 31  (223)

 
b) Riesgo de tipo de interés 
 
Las  variaciones  en  los  tipos  de  interés  pueden  afectar  al  ingreso  o  gasto  por  intereses  de  los  activos  y  pasivos 
financieros referenciados a un tipo de interés variable, pudiendo modificar también el valor razonable de los activos y 
pasivos  financieros con un tipo de  interés  fijo. Adicionalmente, estas variaciones pueden afectar al valor en  libros de 
activos y pasivos por variación de las tasas de descuento de flujos de caja aplicables, a la rentabilidad de las inversiones 
y al coste futuro de captación de recursos financieros. 
 
El endeudamiento de Repsol proviene de aquellos instrumentos financieros más competitivos en cada momento, tanto 
de mercados de capitales como bancarios, y de acuerdo a las condiciones de mercado que sean más óptimas en cada 
uno de ellos. Así mismo, Repsol contrata derivados de tipo de interés para reducir el riesgo de variaciones en las cargas 
financieras  o  en  el  valor  razonable  de  su  deuda,  así  como  para mitigar  el  riesgo  de  tipo  de  interés  sobre  futuras 
emisiones de deuda  a  tipo  fijo,  siendo en general designados  contablemente  como  instrumentos de  cobertura  (ver 
Nota 8). 
 
A 31 de diciembre de 2017  y 2016  la deuda  financiera neta a  tipo  fijo ascendía a 8.094 y 9.302 millones de euros, 
respectivamente.  Estos  importes  suponen  el  108%  y  100%,  respectivamente,  de  la  deuda  financiera  neta  total 
incluyendo los instrumentos financieros derivados de tipo de interés.  
 
La  sensibilidad  del  resultado  neto  y  del  patrimonio,  como  consecuencia  del  efecto  en  los  instrumentos  financieros 
poseídos por el Grupo a 31 de diciembre, de  la variación de  los  tipos de  interés, es  la que se detalla en el cuadro a 
continuación: 
 

Incremento (+) / descenso (‐) en el 
tipo de interés (puntos básicos) 

Millones de euros 

2017  2016

Efecto  en  el  resultado  después  de 
impuestos 

50 p.b. 2  ‐

‐50 p.b. (2)  ‐

Efecto en el patrimonio neto 
50 p.b. 13  14

‐50 p.b. (13)  (14)

 

c) Riesgo de precio de commodities 
 
Como  consecuencia  del  desarrollo  de  las  operaciones  y  actividades  comerciales,  los  resultados  del  Grupo  están 
expuestos a la volatilidad de los precios del petróleo, gas natural y sus productos derivados.  
 
En ocasiones, Repsol contrata derivados sobre estos riesgos con el fin de reducir la exposición al riesgo de precio. Estos 
derivados ofrecen una cobertura económica de  los resultados, aunque no siempre son designados como cobertura a 
efectos de su reconocimiento contable (ver Nota 8).  
 
A 31 de diciembre de 2017  y 2016, un aumento o disminución del 10% en  los precios de  los  crudos, gas natural  y 
productos  derivados  hubiera  supuesto  aproximadamente  las  siguientes  variaciones  en  el  resultado  neto  como 
consecuencia de su efecto en los instrumentos financieros poseídos por el Grupo en dicha fecha. 
 

Aumento (+) / disminución (‐) 
en los precios del crudo y productos petrolíferos 

Millones de euros 

 
2017  2016 

Efecto en el resultado después de impuestos 
+10%  (4)  (33) 

‐10%  4  33 
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9.1.2) Riesgo de liquidez 
 
La  política  de  liquidez  seguida  por  Repsol  está  orientada  a  garantizar  la  disponibilidad  de  fondos  necesarios  para 
asegurar el cumplimiento de las obligaciones adquiridas y el desarrollo de sus planes de negocio, manteniendo en todo 
momento el nivel óptimo de recursos líquidos y procurando la mayor eficiencia en la gestión de los recursos financieros. 
En coherencia con esta política de prudencia financiera mantiene, recursos en efectivo y otros instrumentos financieros 
líquidos1 y  líneas de crédito no dispuestas suficientes para cubrir en 1,8 veces  los vencimientos de su deuda a corto 
plazo. 
 
Repsol lleva a cabo un control y seguimiento de sus necesidades financieras que va desde la elaboración de previsiones 
diarias  de  tesorería  a  la  planificación  financiera  que  acompaña  a  los  presupuestos  anuales  y  al  plan  estratégico,  y 
mantiene fuentes de financiación diversificadas y estables que permiten el acceso eficiente a los mercados financieros, 
todo ello en el marco de una estructura  financiera que resulte compatible con el nivel de calificación crediticia en  la 
categoría grado de inversión. 
 
El Grupo tenía líneas de crédito no dispuestas por un importe de 2.503 y 4.429 millones de euros a 31 de diciembre de 
2017 y 2016, respectivamente. 
 
En las tablas adjuntas se analizan los vencimientos de los pasivos de naturaleza financiera existentes a 31 de diciembre 
de 2017 y 2016:  

31 de diciembre de 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Sig. Total 2017 2018 2019 2020 2021 Sig. Total

Préstamos y otras deudas financieras (1) 4.313 1.523 2.177 1.249 695 7.925 17.882 7.068 1.918 1.961 2.155 1.529 5.810 20.441

Derivados (2) 34 9 8 7 6 30 93 130 12 10 9 8 35 204

Proveedores 2.738 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 2.738 2.128 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 2.128

Otros acreedores 4.280 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 4.280 4.365 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 4.365

Vencimientos (Millones de euros)

2017

Vencimientos (Millones de euros)

2016

 

NOTA:  Los  importes mostrados  son  los  flujos  de  caja  contractuales  sin  descontar,  por  lo  que  difieren  de  los  importes  incluidos  en  el  balance 
consolidado. No incluye las deudas por arrendamiento financiero (Ver Nota 14) 
(1) Corresponden a los vencimientos futuros de los importes registrados en los epígrafes “Pasivos financieros no corrientes” y “Pasivos financieros 

corrientes” incluyendo los intereses o dividendos futuros correspondientes a dichos pasivos financieros. No incluye derivados financieros. 
(2) Los vencimientos contractuales de  los derivados detallados en este epígrafe se describen en  la Nota 8. No  incluye  los derivados comerciales 

registrados en el epígrafe “Otros pasivos no corrientes” y “Otros acreedores” del balance de situación consolidado. 

 
9.1.3) Riesgo de crédito2 
 
El  riesgo de  crédito  se define  como  la posibilidad de que un  tercero no  cumpla  con  sus obligaciones  contractuales, 
originando con ello pérdidas para el Grupo y se mide y controla por cliente o tercero  individual. El Grupo cuenta con 
sistemas  propios  para  la  evaluación  crediticia  permanente  de  todos  sus  deudores  y  la  determinación  de  límites  de 
riesgo por tercero, alineados con las mejores prácticas. 
 
El  Grupo  evalúa  de  forma  periódica  la  existencia  de  evidencias  objetivas  de  deterioro  de  valor  después  del 
reconocimiento inicial de un activo financiero y en caso de determinar que se ha incurrido en una pérdida crediticia se 
procede  a  la  dotación  de  la  correspondiente  provisión.  Entre  los  criterios  evaluados  para  la  dotación  de  estas 
provisiones, en general, figuran los siguientes: i) la antigüedad de la deuda; ii) la existencia de situaciones concursales; y 
iii) el análisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido. 

 
   

                                                                 
1   
 Incluye depósitos a plazo con disponibilidad inmediata registrados en el epígrafe “Otros activos financieros corrientes” por importe de 231 millones de 
euros. 

2   
 La  información  sobre  riesgo  de  crédito  que  se  recoge  en  este  apartado  no  incluye  el  riesgo  de  crédito  de  las  entidades  participadas  o  negocios 
conjuntos.
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La exposición máxima (previa a correcciones valorativas por deterioro) al riesgo de crédito del Grupo, distinguiendo 
por el tipo de instrumento financiero y sin descontar los importes cubiertos mediante garantías y otros mecanismos 
mencionados más abajo, se desglosa a continuación:  

Millones de euros 

Exposición máxima  Nota  2017  2016 

Deudas comerciales 
(1)
    18    5.565    4.960 

Activos financieros no corrientes 
(2)
  7  3.712  3.174 

Otros activos financieros corrientes     7    240    1.249 

Efectivo y Equivalente al efectivo    7    4.601    4.687 

Derivados    7    79    95 
 

(1) Las cuentas por cobrar tienen asignada una calidad crediticia de acuerdo con las valoraciones del Grupo, basadas en el análisis de la solvencia 
y de los hábitos de pago de cada cliente. 

(2) No  incluye derivados. A 31 de diciembre de 2017  y 2016  incluye  los préstamos  concedidos  al  grupo Petersen para  la  adquisición de  su 
participación en YPF   S.A. que fueron totalmente provisionados. 

 
Las deudas comerciales se reflejan en el balance de situación consolidado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 netos 
de las correcciones valorativas por deterioro por importe de 5.392 y 4.829 millones de euros, respectivamente. En la 
Nota  18  se  incluyen  las  pérdidas  de  valor  por  deterioro  a  31  de  diciembre  de  2017  y  2016.  Estas  provisiones 
representan la mejor estimación del Grupo de las pérdidas incurridas en relación con las cuentas por cobrar. En el 
siguiente cuadro se detalla la antigüedad de la deuda comercial: 
 

Vencimientos 2017 2016

Deuda no vencida  4.819 4.486

Deuda vencida 0‐30 días 240 192

Deuda vencida 31‐180 días 94 67

Deuda vencida mayor a 180 días 239 84

TOTAL 5.392 4.829

Millones de euros

 
 
El Grupo no tiene una concentración significativa de riesgo de crédito sobre las deudas comerciales, estando dicha 
exposición distribuida entre un gran número de clientes y otras contrapartes. La concentración máxima de riesgo 
neto con un  tercero,  incluyendo organismos oficiales y empresas del  sector público, no excede del 3,5%,  si bien 
ningún cliente privado alcanza una concentración de riesgo superior al 2%.  
 
Con  carácter  general,  el Grupo  establece  la  garantía  bancaria  (aval)  emitida  por  Entidades  Financieras  como  el 
instrumento más adecuado de protección  frente  al  riesgo de  crédito. En  algunos  casos, el Grupo ha  contratado 
pólizas de  seguro de  crédito por  las  cuales  transfiere parcialmente a  terceros el  riesgo de  crédito asociado  a  la 
operativa de algunos de sus negocios. 

 
El Grupo, para su actividad comercial, tiene garantías vigentes concedidas por terceros por un  importe acumulado 
de 3.402 millones de euros a 31 de diciembre de 2017  (3.992 millones de euros en 2016). De este  importe,  las 
deudas comerciales cubiertas con garantías a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ascienden a 537 y 801 millones de 
euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2017 Y 2016, el Grupo ejecutó garantías recibidas por un importe de 3 
Y 6 millones de euros, respectivamente.  
 
La exposición del Grupo al riesgo de crédito también es atribuible a deudas de naturaleza financiera, cuyos importes 
se reflejan en el balance de situación consolidado netos de  las correcciones valorativas por deterioro. Los activos 
financieros deteriorados y el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por deterioro se desglosan en 
la Nota 7.  
 
El riesgo de crédito de los fondos líquidos, instrumentos financieros derivados y otras inversiones financieras es, con 
carácter general, más limitado que las deudas comerciales por operaciones del tráfico porque las contrapartes son 
entidades  bancarias  o  aseguradoras  que  cumplen  con  los  estándares  de  solvencia  conforme  a  los modelos  de 
valoración interna, así como con las convenciones de mercado que regulan estas operaciones.  
ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES 
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ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES 

(10) INMOVILIZADO INTANGIBLE  
 

 

La  composición  y movimiento de  los activos  intangibles  y de  su  correspondiente amortización acumulada a 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes: 
 

Corporación 

C OS TE B RUTO

S a l do a  1 de  e ne r o de  2 0 16 3.268 1.740 169 77 783 233 82 289 278 6 . 9 19

Inversiones (1) (1) 176 12 - 10 33 - 4 13 247

Ret iros o bajas - (42) (4) 1 (33) - - (2) - (80)

Dif erencias de conversión 87 94 5 2 4 1 - (4) - 189

Variación del perí met ro de consolidación (67) 1 (4) - (1) (3) - (98) - (172)

Reclasif icaciones y ot ros movimient os 8 360 8 30 5 2 2 9 - 424

S a l do a  3 1 de  di c i e mbr e  de  2 0 16 3 . 2 9 5 2 . 3 2 9 18 6 110 7 6 8 2 6 6 8 4 19 8 2 9 1 7 . 5 2 7

S a l do a  1 de  e ne r o de  2 0 17 3 . 2 9 5 2 . 3 2 9 18 6 110 7 6 8 2 6 6 8 4 19 8 2 9 1 7 . 5 2 7

Inversiones (1) - 170 16 - 17 41 19 1 21 285

Ret iros o bajas - (16) (11) - (58) - - (8) 2 (91)

Dif erencias de conversión (330) (266) (18) (2) (12) (5) - (2) - (635)

Variación del perí met ro de consolidación (9) (44) - - - - - - - (53)

Reclasif icaciones y ot ros movimient os (9) 48 3 (28) 31 (2) (34) (7) (7) (5)

S a l do a  3 1 de  di c i e mbr e  de  2 0 17 2 . 9 4 7 2 . 2 2 1 17 6 8 0 7 4 6 3 0 0 6 9 18 2 3 0 7 7 . 0 2 8

A M ORTI ZA CI ÓN Y P ÉRD I DAS  DE VALOR  ACU M U LADA S  

S a l do a  1 de  e ne r o de  2 0 16 (169) (859) (59) (69) (484) (140) - (160) (197) ( 2 . 13 7 )

Amort izaciones - (139) (34) (1) (41) (17) - - (23) (255)

Ret iros o bajas - 35 2 - 32 - - 2 - 71

(Dot ación)/ Reversión pérdidas de valor (20) (67) - 66 - - (12) (2) - (35)

Dif erencias de conversión - (37) (3) (2) (2) (1) - (1) - (46)

Variación del perí met ro de consolidación 9 (2) 1 - 1 2 - - - 11

Reclasif icaciones y ot ros movimient os - 8 (3) (30) 3 - (1) (4) - (27)

S a l do a  3 1 de  di c i e mbr e  de  2 0 16 ( 18 0 ) ( 1. 0 6 1) ( 9 6 ) ( 3 6 ) ( 4 9 1) ( 15 6 ) ( 13 ) ( 16 5 ) ( 2 2 0 ) ( 2 . 4 18 )

S a l do a  1 de  e ne r o de  2 0 17 ( 18 0 ) ( 1. 0 6 1) ( 9 6 ) ( 3 6 ) ( 4 9 1) ( 15 6 ) ( 13 ) ( 16 5 ) ( 2 2 0 ) ( 2 . 4 18 )

Amort izaciones - (48) (26) (1) (40) (20) - (1) (24) (160)

Ret iros o bajas - 9 10 - 57 - - 1 (2) 75

(Dot ación)/ Reversión pérdidas de valor (4) (70) - (66) (1) - - (2) - (143)

Dif erencias de conversión - 115 10 - 9 1 - 1 2 138

Variación del perí met ro de consolidación - 20 - - - - - - - 20

Reclasif icaciones y ot ros movimient os - (17) - 36 (2) - 13 7 6 44

S a l do a  3 1 de  di c i e mbr e  de  2 0 17 ( 18 4 ) ( 1. 0 5 2 ) ( 10 2 ) ( 6 7 ) ( 4 6 8 ) ( 17 5 ) - ( 15 9 ) ( 2 3 8 ) ( 2 . 4 4 4 )

S a l do ne t o a  3 1 de  di c i e mbr e  de  2 0 16  ( 5 ) 3 . 115 1. 2 6 8 9 0 7 4 2 7 7 110 7 1 3 3 7 1 5 . 10 9

S a l do ne t o a  3 1 de  di c i e mbr e  de  2 0 17  ( 5 ) 2 . 7 6 3 1. 16 9 7 4 13 2 7 8 12 5 6 9 2 3 6 9 4 . 5 8 4

Inmovilizado Int angible

Aplicaciones 

Inf ormát icas

Derechos 

emisión de 

CO2 
(3)

Concesiones 

y ot ros (4)

Fondo de 

Comercio 
Tot a l

Upst ream Downst ream 

Permisos de 

exploración

Aplicaciones 

Inf ormát icas

Ot ro 

inmov.

Derechos 

vinculación 

de EE.SS y 

ot ros 

derechos 
(2)

Aplicaciones 

inf ormát icas 

y ot ros

 

(1)
Las inversiones en 2017 y 2016 proceden de la adquisición directa de activos. Las inversiones en “Permisos de exploración” corresponden principalmente a 
la activación de costes de geología y geofísica por importe de 170 y 175 millones de euros en 2017 y 2016, respectivamente. 

(2) 
Los derechos para la vinculación de estaciones de servicio (EE.SS) y otros derechos, son derechos legales cuya titularidad está condicionada por la vida de 
los contratos que los originan. 

(3) 
En el ejercicio 2017,  incluye, 51 millones de euros correspondientes a  los derechos de emisión de CO2 asignados de manera gratuita para el 2017 de 
acuerdo con el Plan Nacional de Asignación y a  la baja de  los derechos consumidos por  las emisiones realizadas en el ejercicio 2016 por  importe de 72 
millones de euros. En el ejercicio 2016, incluye, fundamentalmente, 68 millones de euros correspondientes a los derechos de emisión de CO2 asignados 
de manera gratuita para el 2016 de acuerdo con el Plan Nacional de Asignación y a la baja de los derechos consumidos por las emisiones realizadas en el 
ejercicio 2015 por importe de 83 millones de euros. Para información adicional sobre los derechos de CO2, véase la Nota 29.4. 

(4) 
Incluye principalmente la concesión en el puerto de A Coruña. 

(5) 
En  2017  y  2016  incluye  activos  adquiridos  en  régimen  de  arrendamiento  financiero  por  importe  de  165  y  158 millones  de  euros,  respectivamente, 
correspondientes fundamentalmente a los derechos de vinculación de estaciones de servicio. Adicionalmente incluye activos con vida útil indefinida (no 
amortizados,  si  bien  se  someten  al  test  de  deterioro  de  valor  al menos  anualmente)  por  importe  de  7  y  6  millones  de  euros,  en  2017  y  2016 
respectivamente.  
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Fondo de comercio 
 
El detalle por segmento y sociedades del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 
 

Fondo de comercio  2017 2016

Upstream (1)

Repsol Oil & Gas Canada, Inc. 2.333 2.666

Otras compañías   14 14

Downstream (2)

Repsol Portuguesa, S.A. 154 154

Repsol Gas Portugal, S.A. 106 118

Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. 104 102

Otras compañías   53 61

TOTAL (3) 2.764 3.115

Millones de euros

 
(1)
    Corresponde en su práctica totalidad al fondo de comercio que surgió de la adquisición de ROGCI en 2015 y que fue asignado a efectos de evaluar 

su recuperabilidad al segmento Upstream (ver Nota 1.4). 
 

(2)       
Corresponde a un total de 9 UGE siendo el importe individualmente más significativo no superior al 32% del total del segmento. Del total, 389 y 
401 millones de euros en 2017 y 2016 corresponden a sociedades cuya actividad principal se desarrolla en Europa. 

(3)       
Incluye pérdidas de valor acumuladas por importe de 184 y 180 millones de euros en 2017 y 2016 respectivamente.  

 
Para aquellas UGE que tienen fondo de comercio y/o activos de vida útil indefinida asignados, Repsol analiza si cambios 
razonablemente previsibles en las hipótesis clave para la determinación del importe recuperable calculado de acuerdo 
a  la metodología descrita en  la Nota 3,  tendrían un  impacto significativo en  los estados  financieros. En concreto,  los 
análisis de sensibilidad más relevantes se han realizado, de manera individualizada, sobre las siguientes hipótesis: 
 
Análisis de sensibilidad 

Descenso en el precio de los hidrocarburos (Brent y HH)  10% 

Descenso en el volumen de ventas  5% 

Aumento de los costes operativos e inversión   5% 

Descenso en el margen de contribución unitario  5% 

Aumentos en la tasa de descuento  100 p.b. 

 
Repsol considera que, en base a los conocimientos actuales,  los cambios razonablemente previsibles en los supuestos 
clave para  la determinación del valor  razonable de  las UGE que  tienen asignado  fondo de comercio no conllevarían 
impactos significativos en  los estados  financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2017 como consecuencia del valor 
recuperable del fondo de comercio. 
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Años de vida út il 
est imada

Edif icios y otras construcciones  20-50

M aquinaria e instalaciones:

       M aquinaria, instalaciones y ut illaje  8-25

       Instalaciones complejas especializadas:

             Unidades  8-25

             Tanques de almacenamiento  20-40

             Líneas y redes 12-25

       Infraestructura y distribución de gas y electricidad 12-40

Elementos de transporte 5-20

Otro Inmovilizado M aterial:

       M obiliario y enseres  9-15

(11) INMOVILIZADO MATERIAL 
 
La composición y el movimiento del epígrafe “Inmovilizado material” y de su correspondiente amortización y pérdidas 
de valor acumuladas a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente: 
 

Corporación 

C OST E B R U T O ( 1 )

Sald o  a 1 d e enero  d e 2 0 16  2 4 .79 7 4 .76 5 53 1 2 .0 0 6 18 .53 5 1.14 5 9 3 4 1.0 57 53 .770
Inversiones 710 252 82 - 8 36 649 18 1.755
Retiros o bajas (24) (285) (26) (7) (89) (13) (1) (5) (450)
Diferencias de conversión 856 130 15 17 93 10 (1) - 1.120

Variación del perímetro de consolidación (2) (1.012) (71) (39) (24) (134) (123) (6) - (1.409)

Reclasif icaciones y otros movimientos (2) (3) 671 (512) (83) 10 712 159 (886) (47) 24

Sald o  a 3 1 de d iciemb re d e 2 0 16 2 5.9 9 8 4 .2 79 4 8 0 2 .0 0 2 19 .12 5 1.2 14 6 8 9 1.0 2 3 54 .8 10

Sald o  a 1 d e enero  d e 2 0 17 2 5.9 9 8 4 .2 79 4 8 0 2 .0 0 2 19 .12 5 1.2 14 6 8 9 1.0 2 3 54 .8 10
Inversiones 922 274 33 1 11 27 670 14 1.952
Retiros o bajas (157) (19) (20) (22) (171) (7) (3) (1) (400)
Diferencias de conversión (3.208) (456) (55) (66) (350) (39) (21) - (4.195)

Variación del perímetro de consolidación (2) (5) (116) (2) - - - - - (123)

Reclasif icaciones y otros movimientos (3) 558 (427) 1 26 419 23 (491) 1 110

Sald o  a 3 1 de d iciemb re d e 2 0 17 2 4 .10 8 3 .53 5 4 3 7 1.9 4 1 19 .0 3 4 1.2 18 8 4 4 1.0 3 7 52 .154

A M OR T IZ A C IÓN  Y  PÉR D ID A S D E V A LOR  A C U M U LA D A S ( 1 )

Sald o  a 1 d e enero  d e 2 0 16 ( 9 .4 9 5) ( 2 .4 55) ( 16 6 ) ( 1.0 0 5) ( 11.157) ( 9 0 3 ) - ( 3 8 7) ( 2 5.56 8 )
Amort izaciones (1.415) (117) (46) (35) (586) (34) - (41) (2.274)
Ret iros o bajas 6 271 11 4 73 15 - 3 383
(Dotación)/Reversión pérdidas de valor (30) (11) (11) 1 (207) 21 - - (237)
Diferencias de conversión (354) (67) (6) (13) (64) (3) - - (507)
Variación del perímetro de consolidación 488 45 8 7 63 50 - - 661

Reclasif icaciones y otros movimientos (3) 57 (47) 16 24 (22) 1 - - 29

Sald o  a 3 1 de d iciemb re d e 2 0 16 ( 10 .74 3 ) ( 2 .3 8 1) ( 19 4 ) ( 1.0 17) ( 11.9 0 0 ) ( 8 53 ) - ( 4 2 5) ( 2 7.513 )

Sald o  a 1 d e enero  d e 2 0 17 ( 10 .74 3 ) ( 2 .3 8 1) ( 19 4 ) ( 1.0 17) ( 11.9 0 0 ) ( 8 53 ) - ( 4 2 5) ( 2 7.513 )
Amort izaciones (1.371) (135) (21) (35) (602) (38) - (37) (2.239)
Ret iros o bajas 121 8 11 21 168 6 - - 335
(Dotación)/Reversión pérdidas de valor 170 (247) - 4 5 (1) - - (69)
Diferencias de conversión 1.351 270 21 51 241 15 - - 1.949
Variación del perímetro de consolidación 10 10 1 - - - - - 21

Reclasif icaciones y otros movimientos (3) (14) (23) (6) (6) (33) 44 - - (38)

Sald o  a 3 1 de d iciemb re d e 2 0 17 ( 10 .4 76 ) ( 2 .4 9 8 ) ( 18 8 ) ( 9 8 2 ) ( 12 .12 1) ( 8 2 7) - ( 4 6 2 ) ( 2 7.554 )

Sald o  net o  a 3 1 d e d iciembre d e 2 0 16  ( 4 ) 15.2 55 1.8 9 8 2 8 6 9 8 5 7.2 2 5 3 6 1 6 8 9 59 8 2 7.2 9 7

Sald o  net o  a 3 1 d e d iciembre d e 2 0 17 ( 4 ) 13 .6 3 2 1.0 3 7 2 4 9 9 59 6 .9 13 3 9 1 8 4 4 575 2 4 .6 0 0

Inmovilizado M aterial

M aquinaria e 
instalaciones 

Otro 
inmovilizado 

Inmovilizado 
en curso

T o t al

Downstream 

Terrenos, 
construccione

s y otros (5)

Upstream

Inversión 
zonas con 
reservas

Inversiones 
en 

exploración

Otro 
inmovilizado

Terrenos, 
edif icios y otras 
construcciones

 

(1) 
El Grupo  sigue  el modelo del  coste por el que  los  elementos del  inmovilizado material  se  valoran  inicialmente por  su  coste de  adquisición. A 
excepción del afecto a  las actividades de exploración y producción (ver Nota 2), se amortiza  linealmente en función de su vida útil estimada, una 
vez están en condiciones óptimas de uso. A continuación se detallan la vida útil estimada de los principales activos: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(2) 
Ver Nota 1.4. 

(3)
  En 2017  y  2016  incluye  reclasificaciones  del  epígrafe  “Inmovilizado  en  curso”  fundamentalmente  a  “Maquinaria  e  instalaciones”, por diversos 
proyectos de mejora, reparación y remodelación de las refinerías del Grupo.  

(4) 
A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe de las provisiones por deterioro de activos acumuladas ascendía a 4.023 y 4.732 millones de euros, 
respectivamente. 

(5)
  Incluye  fundamentalmente  “Terrenos  y  construcciones”  por  importe  de  468  y  476 millones  de  euros  y  “Maquinaria  e  instalaciones”  y  “Otras 
propiedades” y por importe de 106 y 122 millones de euros en 2017 y 2016, respectivamente.  

 
Las  principales  inversiones  del  Grupo  por  área  geográfica  se  detallan  en  el  apartado  5.2  “Información  por  áreas 
geográficas y segmentos” que se presenta siguiendo el modelo de reporting del Grupo. 
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En el epígrafe "Inmovilizado Material” en los ejercicios 2017 y 2016 se incluyen 517 millones de euros y 640 millones de 
euros respectivamente, correspondientes al valor neto contable de los activos adquiridos en régimen de arrendamiento 
financiero. Entre los activos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero al cierre del ejercicio 2017 destacan los 
gasoductos y otros activos para el transporte de gas en Norteamérica y Canadá cuyo valor neto contable asciende a 489 
millones de euros y a 587 millones de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente (ver Nota 14).  
 
También  incluye  inversiones  efectuadas por el Grupo  sobre  concesiones  administrativas, por  importe de 269  y 246 
millones de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente. Estas concesiones revertirán al Estado en un 
plazo comprendido entre los años 2018 y 2054.  
 
Repsol capitaliza gastos financieros como parte del coste de los activos. En 2017 y 2016, el coste medio de activación ha 
sido  de  2,77%  %  y  2,97%  y  el  gasto  activado  por  este  concepto  ha  ascendido  a  98  y  109  millones  de  euros, 
respectivamente, registrados en el epígrafe “Resultado financiero” de la cuenta de resultados adjunta.  
 
Los  importes correspondientes a  los activos no amortizables, es decir, terrenos e  inmovilizado en curso, ascienden, a 
577  y  929 millones  de  euros  a 31 de  diciembre  de 2017,  respectivamente  y 583  y  766 millones  de  euros  a 31 de 
diciembre de 2016, respectivamente. 
 
El epígrafe “Inmovilizado material”  incluye elementos totalmente amortizados por  importe de 8.898 y 9.109 millones 
de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente. 
 
De acuerdo con  la práctica de  la  industria, Repsol asegura sus activos y operaciones a nivel global. Entre  los  riesgos 
asegurados se  incluyen  los daños en elementos del  inmovilizado material, con  las consecuentes  interrupciones en el 
negocio que éstas conllevan. El Grupo considera que el actual nivel de cobertura es, en general, adecuado para  los 
riesgos inherentes a su actividad. 
 
 
(12) INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 
 
El movimiento habido en este epígrafe de los balances de situación consolidados adjuntos durante 2017 y 2016 ha sido 
el siguiente: 

2017 2016

Saldo  al in ic io  del ej erc ic io   10 .176 11 .797

Inversiones  netas 
(1)

313 (1.193)

Variaciones del perímetro de consolidación  81 1

Resultado inversiones contabilizadas por el método de la participación 904 194

Dividendos repartidos  (676) (729)

Diferencias de conversión  (913) 312

Reclasificaciones y otros movimientos (617) (206)

Saldo  al c ier re del ej erc ic io   9 .268 10 .176

Millones de euros

 
(1) 
En  2017  principalmente  incluye  las  aportaciones  de  capital  en  BPRY  Caribbean  Ventures,  LLC.  y  Repsol  Sinopec  Resources  UK,  Ltd.  En  2016 
principalmente  incluía  la  venta  del  10%  de  la  participación  sobre Gas Natural  SDG,  S.A.  (Ver Nota  1.4)  y  las  aportaciones  de  capital  en  BPRY 
Caribbean Ventures, LLC. y Repsol Sinopec Resources UK, Ltd.  

 

El detalle de las inversiones que han sido contabilizadas aplicando el método de la participación así como sus resultados 
son: 

2017 2016 2017 2016

Negocios conjuntos  5.969 6.713 693 (168)

Entidades asociadas 
(1)

3.299 3.463 211 362

TOTAL  
( 2 ) 9 .268 10 .176 904 194

Millones de euros

Valor contable de la inversión 
(3)

Resultado 
(4)

 
 

(1) Incluye fundamentalmente las participaciones en Gas Natural SDG, S.A. y Petrocarabobo, S.A.  
(2) Incluye la reversión de la provisión registrada por las obligaciones asociadas a la participación en Repsol Sinopec Resources UK Ltd. (ver Nota 13). 
(3) En  2017  5.714  millones  de  euros  corresponden  al  segmento  Upstream  (6.593  millones  de  euros  en  2016),  fundamentalmente  negocios 

conjuntos. 
(4) Correspondiente a los resultados del periodo de operaciones continuadas e interrumpidas. No incluye el “Otro resultado integral” por importe de 

‐944 millones de euros en 2017  (‐753 millones de euros correspondientes a negocios conjuntos y  ‐191 millones de euros correspondientes a 
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asociadas)  y  de  355 millones  de  euros  en  2016  (244 millones  de  euros  correspondientes  a  negocios  conjuntos  y  109 millones  de  euros 
correspondientes a asociadas), derivadas fundamentalmente de diferencias de conversión. 

 

El Grupo Repsol en base a los acuerdos de accionistas firmados con cada uno de los socios en cada sociedad, y en virtud 
de  los cuales,  las decisiones estratégicas operativas y financieras requieren del consentimiento unánime de  las partes 
que comparten el control, se consideran negocios conjuntos. Destacamos a continuación los más significativos:  
 
Negocios conjuntos 
 
Repsol Sinopec Brasil (RSB)  
 

Repsol, S.A.  tiene una participación del 60% en el grupo Repsol Sinopec Brasil  (RSB),  integrado por Repsol Sinopec 
Brasil,  S.A.  y  sus  sociedades  dependientes  (ver  Anexo  I).  La  participación  de  Repsol  se  instrumenta mediante  la 
titularidad de acciones representativas del 60% del capital de Repsol Sinopec Brasil, S.A. 
 
Las  principales  actividades  de  esta  sociedad  son  la  exploración  y  producción  de  hidrocarburos,  importación  y 
exportación de hidrocarburos y productos derivados, almacenamiento, distribución, venta de petróleo, derivados del 
petróleo y gas natural, así como  la prestación de servicios  relacionados con dichas actividades. Sus operaciones se 
realizan fundamentalmente en Brasil.  
     
En relación a los préstamos concedidos por RSB al Grupo Repsol, véase nota 7.2. 
 
YPFB Andina, S.A. 
 

Repsol tiene una participación del 48,33% en el capital de YPFB Andina, S.A. a través de Repsol Bolivia, S.A., siendo las 
principales  actividades  de  esta  sociedad  la  exploración,  explotación  y  comercialización  de  hidrocarburos.  Sus 
operaciones se realizan fundamentalmente en Bolivia.  
 
BPRY Caribbean Ventures, LLC. (BPRY) 
 

Repsol participa en BPRY Caribbean Ventures, LLC. con una  inversión del 30% de su capital social a través de Repsol 
Exploración,  S.A.,  siendo  las  principales  actividades  de  esta  sociedad  y  sus  filiales  la  exploración,  explotación  y 
comercialización de hidrocarburos y cualquier otra actividad relacionada  incluyendo  la construcción y operación de 
plataformas, oleoductos y otras instalaciones, en Trinidad y Tobago. 
 

Petroquiriquire, S.A. 
 

Repsol  participa  con  un  40%  en  Petroquiriquire,  S.A.  a  través  de  Repsol  Exploración,  S.A.  Petroquiriquire  es  una 
empresa mixta,  y  por  tanto  está  participada  por  la Corporación Venezolana  de  Petróleo,  S.A.  (CPV)  con  el 56%  y 
PDVSA  Social,  S.A.  con  el  4%.  Su  principal  actividad  es  la  producción  y  venta  de  petróleo  y  gas,  en  la  República 
Bolivariana de Venezuela. En relación a los riesgos y exposición patrimonial del Grupo en Venezuela, véase la Nota 21. 
 
Cardón IV, S.A. 
 

Repsol participa con un 50% en Cardón IV, S.A. a través de Repsol Exploración, S.A. El 50% restante es propiedad del 
grupo  ENI.  Cardón  IV  es  una  licenciataria  de  gas  cuya  principal  actividad  es  la  producción  y  venta  de  gas  en  la 
República Bolivariana de Venezuela. En relación a los riesgos y exposición patrimonial del Grupo en Venezuela, véase 
la Nota 21). 
 
Equion Energía Ltd. 
 

Compañía participada al 51% y 49% por Ecopetrol, S.A. y Talisman Colombia Holdco, Ltd,  respectivamente. Equion 
realiza  principalmente  actividades  de  exploración,  investigación,  explotación,  desarrollo  y  comercialización  de 
hidrocarburos  y  productos  derivados  en  Colombia.  Repsol  en  base  al  acuerdo  de  accionistas  con  Ecopetrol,  S.A. 
considera a Equion Energía Ltd. como parte de sus negocios conjuntos. 
 
Repsol Sinopec Resources UK Ltd. (RSRUK) 
 

Compañía participada por las sociedades Talisman Colombia Holdco, Ltd y Addax Petroleum UK Limited (Addax), filial 
del grupo Sinopec, al 51% y 49% respectivamente, siendo las principales actividades de esta sociedad la exploración y 
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explotación de hidrocarburos  en  el Mar del Norte. Este negocio  conjunto  se  gobierna  a  través de un  acuerdo de 
accionistas, que  requiere del consentimiento unánime de ambos accionistas para  todas  las decisiones significativas 
financieras y operativas. El valor de  la  inversión en esta sociedad en  los estados financieros del Grupo es nulo y en 
2017 se ha revertido en su totalidad  la provisión registrada por  las obligaciones asociadas a su participación, véase 
Nota 13. En relación al proceso de arbitraje por la compra de Addax del 49% de las acciones de RSRUK véase Nota 16. 

 
A continuación se presenta información financiera resumida de las inversiones identificadas anteriormente, preparada 
de acuerdo con principios contables NIIF‐UE, tal y como se indica en la Nota 2 y su reconciliación con el valor contable 
de la inversión en los estados financieros consolidados:  

 

Resultados de negocios conjuntos:  
 

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Ingresos de explot ación 1.490 957 254 266 1.516 939 342 294 734 697 437 393

Amort ización y provisiones por det er ioro (1) (399) (323) (151) (157) (739) (638) (427) (40) (731) (614) (142) (232)

Ot ros gast os de explot ación (2) (769) (508) (108) (110) (964) (719) (771) (452) (240) (217) (83) (148)

Re sul t a do de  e x pl ot a c i ón 3 2 2 12 6 ( 5 ) ( 1) ( 18 7 ) ( 4 18 ) ( 8 5 6 ) ( 19 8 ) ( 2 3 7 ) ( 13 4 ) 2 12 13

Ingresos f inancieros 104 70 153 159 (10) 1 83 371 58 54 - 14

Gast os f inancieros (3) (22) 22 (158) (165) (111) (55) (108) 108 (314) (321) (6) (1)

Rdo inversiones cont abilizadas por el mét odo de la 

part icipación net o de impuest os
19 11 12 (12) - - - - - - - -

Re sul t a do a nt e s de  i mpue st os 4 2 3 2 2 9 2 ( 19 ) ( 3 0 8 ) ( 4 7 2 ) ( 8 8 1) 2 8 1 ( 4 9 3 ) ( 4 0 1) 2 0 6 2 6

Gast o por impuest o (80) 90 7 8 (24) 215 338 (587) 51 (99) 32 64

Result ado del periodo de las operaciones 

cont inuadas 343 319 9 (11) (332) (257) (543) (306) (442) (500) 238 90

Result ado del periodo de las operaciones 

int errumpidas - - - - - - - - - -

Rdo de l  pe r i odo a t r i bui do a  l a  soc i e da d 

domi na nt e 3 4 3 3 19 9 ( 11) ( 3 3 2 ) ( 2 5 7 ) ( 5 4 3 ) ( 3 0 6 ) ( 4 4 2 ) ( 5 0 0 ) 2 3 8 9 0

Part icipación de Repsol 60% 60% 48% 48% 30% 30% 40% 40% 50% 50% 49% 49%

Re sul t a do por  i nt e gr a c i ón 2 0 6 19 1 4 ( 5 ) ( 10 0 ) ( 7 7 ) ( 2 17 ) ( 12 2 ) ( 2 2 1) ( 2 5 0 ) 117 4 4

Di v i de ndos 13 2 12 1 - 5 5 - 14 0 16 4 - - 6 4 10 4

Ot r o r e sul t a do i nt e gr a l  ( 4 )
( 5 7 4 ) 17 8 ( 6 1) 2 4 ( 7 5 ) 19 ( 5 ) ( 1) 14 4 ( 2 3 ) 4

EquionPet roquir iquireBPRYYPFB AndinaRSB Cardón IV

Nota: Los importes desglosados a continuación figuran al porcentaje de participación del Grupo en cada una de las sociedades: 
 

(1) En  2017,  en  Petroquiriquire  y  Cardón  IV  incluye  el  deterioro  del  inmovilizado  material  por  importe  de  151  y  327  millones  de  euros, 
respectivamente (260 millones de euros en Cardón IV en 2016). Véase Nota 21.  

(2) En 2017 y 2016 RSB  incluye gastos por arrendamiento operativo del ejercicio por  importe de 123 y 102 millones de euros,  respectivamente, 
derivados  fundamentalmente  de  los  compromisos  de  arrendamiento  de  las  plataformas  flotantes  de  producción  (FPSO)  garantizadas  por  el 
Grupo (ver Nota 15). En 2017, Petroquiriquire incluye el deterioro de cuentas a cobrar a PDVSA por importe de 256 millones de euros (ver Nota 
21). 

(3) En 2017 y 2016 RSB incluye gastos por actualización financiera de provisiones de desmantelamiento por importe de 5 y 4 millones de euros. En 
2017, Petroquiriquire y Cardón IV incluyen gastos financieros por el retraso previsto en el cobro de las cuentas a cobrar a PDVSA por importe de 
11 y 42 millones de euros, respectivamente.  

(4) Corresponde a los “Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto” y las “Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias” 
del Estado de ingresos y gastos reconocidos. 
 

Valor de la participación en negocios conjuntos: 
 

Millones de euros 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

A c t i v os

Act ivos no corr ient es 7.781 4.042 876 1.023 8.055 8.548 491 1.048 1.409 3.107 537 541

Act ivos corr ient es 402 5.227 324 346 865 551 3.417 4.387 899 295 88 171

    Ef ect ivo y equivalent es de ef ect ivo 46 71 124 120 73 63 12 1 60 24 48 95

    Ot ros act ivos corr ient es 356 5.156 200 226 792 488 3.405 4.386 839 271 40 76

Tot a l  Ac t i v os 8 . 18 3 9 . 2 6 9 1. 2 0 0 1. 3 6 9 8 . 9 2 0 9 . 0 9 9 3 . 9 0 8 5 . 4 3 5 2 . 3 0 8 3 . 4 0 2 6 2 5 7 12

P a si v os

Pasivos no corr ient es 662 582 205 248 6.051 5.920 789 1.325 2.112 926 145 257

    Pasivos f inancieros 229 95 - - 1.839 1.561 482 517 2.057 - - -

    Ot ros pasivos no corr ient es (1) 433 487 205 248 4.212 4.359 307 808 55 926 145 257

Pasivos corr ient es 609 943 77 91 702 1.144 3.635 3.722 623 2.490 89 108

    Pasivos f inancieros 229 478 0 - - 587 - - - 2.099 - -

    Ot ros pasivos corr ient es 380 465 77 91 702 557 3.635 3.722 623 391 89 108

Tot a l  P a si v os 1. 2 7 1 1. 5 2 5 2 8 2 3 3 9 6 . 7 5 3 7 . 0 6 4 4 . 4 2 4 5 . 0 4 7 2 . 7 3 5 3 . 4 16 2 3 4 3 6 5

A CTI VOS  NETOS 6 . 9 12 7 . 7 4 4 9 18 1. 0 3 0 2 . 16 7 2 . 0 3 5 ( 5 17 ) 3 8 8 ( 4 2 7 ) ( 14 ) 3 9 1 3 4 7

Part icipación de Repsol 60% 60% 48% 48% 30% 30% 40% 40% 50% 50% 49% 49%

Part icipación en los act ivos net os (2) 4.147 4.646 441 494 650 611 (207) 155 (214) (7) 192 170

Plusvalia /  (Minusvalí a) -                       - - - - - - - - - - -

Va l or  c ont a bl e  de  l a  i nv e r si ón 4 . 14 7 4 . 6 4 6 4 4 1 4 9 4 6 5 0 6 11 - 15 5 - - 19 2 17 0

EquionRSB YPFB Andina BPRY Pet roquir iquire Cardón IV

Nota: Los importes desglosados a continuación figuran al porcentaje de participación del Grupo en cada una de las sociedades: 
 

(1) En 2017 y 2016 RSB incluye saldos por provisiones de desmantelamiento no corrientes por importe de 102 y 99 millones de euros. 
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(2) Petroquiriquire: en 2017 se ha  registrado una provisión para  riesgos y gastos por  importe de 207 millones de euros correspondiente al valor 
negativo del patrimonio neto de Petroquiriquire (Ver Nota 12 y13).  
Cardón  IV: el  valor de  la  inversión  se  iguala a  cero minorando el  valor  contable del préstamo otorgado a Cardón  IV que  se  considera  como 
inversión neta (Ver Nota 7.1). 
 

Entidades asociadas 
 
Gas Natural Fenosa (GNF)  
 
Repsol participa en el grupo de GNF a través de una participación del 20% en el capital de Gas Natural SDG, S.A., que 
le otorga una influencia significativa. Las acciones de Gas Natural SDG, S.A. están admitidas a cotización en las cuatro 
bolsas españolas, cotizan en el mercado continuo y forman parte del Ibex35 (ver Nota 6).  
 
Las principales actividades de GNF son el aprovisionamiento, licuefacción, regasificación, transporte, almacenamiento, 
distribución  y  comercialización  de  gas,  así  como  las  actividades  de  generación,  transporte,  distribución  y 
comercialización de electricidad. Opera principalmente en España y,  fuera del  territorio español, especialmente en 
Latinoamérica, el resto de Europa y África. 
 
El  22  de  febrero  de  2018  se  ha  firmado  un  acuerdo  de  venta  de  la  participación  en  esta  sociedad,  para más 
información véase Nota 31. 

 
A continuación se presenta  información  financiera resumida de GNF, preparada de acuerdo con principios contables 
NIIF‐UE,  tal  y  como  se  indica  en  la Nota  2  y  su  reconciliación  con  el  valor  contable  de  la  inversión  en  los  estados 
financieros consolidados:  
 

Millones de euros 2017 2016 Millones de euros 2017 2016

Ingresos de explotación 23.609 23.665 Act ivos

Amortización y provisiones por deterioro (1.643) (1.759) Activos no corrientes 35.946 38.596

Otros gastos de explotación  (19.849) (18.900) Activos corrientes 11.083 8.213

Resu lt ado  de exp lot ac ión 2 .117 3 .006     Efectivo y equivalentes de efectivo 3.225 2.067

Ingresos financieros  111 130     Otros activos corrientes 7.858 6.146

Gastos financieros  (810) (955) Total Act ivos 47 .029 46 .809

Pasivos

Pasivos no corrientes 24.980 24.713

Resu lt ado  antes de impuestos 1 .432 2 .083     Pasivos financieros 
(2)

15.916 9.480

Gasto por impuesto (191) (416)     Otros pasivos no corrientes  9.064 15.233

Pasivos corrientes 7.608 7.176

Resultado del periodo de las operaciones continuadas 1.241 1.667     Pasivos financieros 
(2)

2.543 2.599

Resultado del periodo de las operaciones interrumpidas 460 44     Otros pasivos corrientes  5.065 4.577

Resultado atribuido a intereses minoritarios (337) (364) Total Pasivos 32 .588 31 .889

Resu lt ado  del per iodo  at r ibu ido  a  la  soc iedad  dominante 1 .364 1 .347

ACTIVOS  NETOS 14 .441 14 .920

Participación de Repsol 20% 20% Participación de Repsol 20% 20%

Resu lt ado  por  in tegrac ión 274 362 Participación en los activos netos 2.899 2.995

D iv idendos 201 278 Plusvalia / (Minusvalía) 
(3)

325 327

Ot ro  resu lt ado  global 
( 1 )

(175 ) 160 Valo r  contab le de la  in versión 3 .224 3 .322

GNF GNF

Rdo entidades valoradas método de la participación neto de 

impuestos

14 (98)

 

(1) Corresponde a las partidas reclasificables y no reclasificables del “Otro resultado global” del Estado de ingresos y gastos reconocidos. 
(2) Excluye cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y provisiones. 
(3) La plusvalía se corresponde con el importe del fondo de comercio. 

 
Por  último  y  para  los  acuerdos  conjuntos  y  sociedades  asociadas  que  sean  materiales  o  de  importancia  relativa 
significativa:  (i)  no  existen  restricciones  legales  sobre  la  capacidad  de  transferir  fondos,  (ii)  los  estados  financieros 
utilizados se refieren a la misma fecha que los de Repsol, S.A. y (iii) no existen pérdidas no reconocidas. 
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(13) PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES 
 
El saldo a 31 de diciembre de 2017 y 2016, así como los movimientos que se han producido en estos epígrafes durante 
los ejercicios 2017 y 2016, han sido los siguientes: 

Desmantelamiento 

de campos

Contratos 

onerosos

Judiciales y 

Fiscales 
(5)

Otras 

provisiones
Total

Saldo  a  1  de enero  de 2016 2 .230 1 .194 1 .717 2 .063 7 .204

Dotaciones con cargo a resultados 
(1)  (2)

103 209 168 648 1.128

Aplicaciones con abono a resultados 
(3)

(36) (3) (342) (175) (556)

Cancelación por pago 
(4)

(57) (220) (44) (541) (862)

Variaciones del perímetro de consolidación (80) ‐ 16 (15) (79)

Diferencias de conversión 99 32 37 57 225

Reclasificaciones y otros 76 (53) (51) (33) (61)

Saldo  a  31  de d ic iembre de 2016 2 .335 1 .159 1 .501 2 .004 6 .999

Dotaciones con cargo a resultados 
(1) 

91 60 340 220 711

Aplicaciones con abono a resultados 
(3)

(85) (128) (144) (86) (443)

Cancelación por pago 
(4)

(89) (105) (43) (144) (381)

Variaciones del perímetro de consolidación (1) ‐ ‐ ‐ (1)

Diferencias de conversión (242) (112) (149) (119) (622)

Reclasificaciones y otros 166 (62) 8 (1.028) (916)

Saldo  a  31  de d ic iembre de 2017 2 .175 812 1 .513 847 5 .347

Millones de euros

Provisiones para riesgos y gastos corrientes y no corrientes

 
 

(1) Incluye 155 y 191 millones correspondientes a  la actualización  financiera de provisiones en 2017 y 2016. En 2017, una variación en  la tasa de 
descuento de un +/‐ 50 p.b. supondría una disminución/aumento en las provisiones por desmantelamiento de ‐147 y 118 millones de euros. 

(2) En 2016 incluía, principalmente, la dotación por reestructuración de plantillas por importe de 479 millones de euros.  
(3) En 2017 incluye la reversión de provisión de Ship or Pay en Ecuador. En 2016 incluía, fundamentalmente, impactos asociados a la desinversión de 

YPF y cuyo  impacto fue reconocido en el epígrafe “Resultado atribuido a la sociedad dominante de operaciones interrumpidas” por  importe de 
299 millones de euros.  

(4) En 2017 y 2016  incluye, principalmente, en “Contratos onerosos” los pagos por contratos de plataformas de perforación y de otros contratos a 
largo plazo onerosos y en “Otras provisiones”, los pagos por restructuración de plantillas. 

(5) Ver Nota 16 y 23. 

 
El  epígrafe  de  “Otras  provisiones”  incluye  fundamentalmente  las  provisiones  constituidas  para  hacer  frente  riesgos 
medioambientales (ver Nota 29.2), compromisos por pensiones (ver Nota 28.2), consumos de los derechos de CO2 (ver 
Nota 29.4) incentivos a los empleados (ver Notas 28.3 y 28.4) y otras provisiones para cubrir obligaciones derivadas de 
la participación en sociedades:  
 
‐ Respecto a estas últimas, en 2017 se ha revertido la provisión por obligaciones asociadas a los desembolsos netos 

previstos en  la participación en RSRUK, derivadas fundamentalmente de  la actividad y del desmantelamiento de 
instalaciones para  la exploración y producción de hidrocarburos en el mar del Norte. El  importe  revertido, 911 
millones de euros, se ha  registrado en el epígrafe “Resultado de  inversiones  contabilizadas por el método de  la 
participación”  (ver Nota 12).  Las mejoras operativas  y  las  eficiencias  obtenidas  en  la  operación  de  este  activo 
desde su adquisición en el año 2015,  tanto en  términos de eficiencia productiva como de  reducción de opex y 
capex y de recuperación de créditos fiscales, han supuesto de acuerdo con el plan de negocio de la compañía una 
mejora  significativa  en  los  flujos  de  caja  estimados  por  lo  que  se  ha  revertido  la  totalidad  de  la  provisión 
registrada.  Estos  flujos  de  caja  han  sido  revisados  por  un  valorador  independiente  y  su  valoración  no  difiere 
significativamente de la del Grupo. 
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‐ Adicionalmente,  en  2017  y  2016  incluye  una  provisión  por  reestructuración  de  plantilla  calculada  bajo  las 
condiciones acordadas en el marco del Despido Colectivo en España1 por importe de 111 millones de euros y 212 
millones de euros, respectivamente, por el valor actual de  la estimación de  los desembolsos futuros a efectuar a 
las personas incluidas en el citado plan que aún no han causado baja y a la Seguridad Social. Durante 2017 y 2016 
los pagos efectuados por este concepto han ascendido a 55 y 103 millones de euros, respectivamente. Se estima 
que los pagos relacionados con esta provisión continuarán hasta el año 2022.  

 
A  continuación  se  incluye una estimación de  los  vencimientos de  las provisiones por  riesgos  y  gastos  registradas al 
cierre del ejercicio 2017.  
 

Inferior a un 

año
De 1 a 5 años

Mas de 5 años y/o 

indeterminado
Total

Provisión por desmantelamientos de campos 99 527 1.549 2.175

Provisión por contratos onerosos 77 295 440 812

Provisión por riesgos judiciales y fiscales 81 806 626 1.513

Otras provisiones 261 570 16 847

TOTAL (1) 518 2.198 2.631 5.347

Millones de euros

 
(1) 
Debido a  las características de  los correspondientes  riesgos  incluidos,  los calendarios de vencimientos están sujetos a  incertidumbres y cambios 
más allá del control del Grupo, por lo que podrían variar en el futuro en función de la evolución de las circunstancias con las que se ha realizado la 
estimación.

 

 
 
(14) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 
 
A continuación se desglosa el epígrafe “Otros pasivos no corrientes”: 

2017 2016

Deudas por arrendamientos financieros 1.346 1.550

Fianzas y depósitos 
(1)

120 121

Ingresos diferidos 
(2)

47 39

Otros  282 299

TOTAL 1 .795 2 .009

Millones de euros

 
 
(1) Incluyen, entre otros, los depósitos recibidos por Repsol Butano, S.A. de los usuarios de envases metálicos de acuerdo con lo autorizado por 

la normativa legal. Estos importes se reintegran cuando se cancelan los correspondientes contratos. 
(2) Incluyen los importes asociados a los derechos de emisión de CO₂ recibidos a título gratuito (ver Nota 10). 

 
El detalle de los importes a pagar por arrendamientos financieros a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 
 

2017 2016 2017 2016

Durante el siguiente ejercicio 202 221 195 208

Del 2º al 5º ejercicio siguiente, incluido  732 830 553 633

A partir del 6º ejercicio 2.112 2.434 793 917

3 .046 3 .485 1 .541 1 .758

Menos:

   Futuros gastos financieros (1.505) (1.727)

Total deuda  por  arrendamiento  financ iero 1 .541 1 .758

   No corriente  1.346 1.550

   Corriente  195 208

Pagos por arrendamiento Valor pagos mínimos por arrendamiento

Millones de euros

 
 

El tipo de interés efectivo medio de la deuda por arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2017 ha ascendido al 
8,93% (9,04% a 31 de diciembre de 2016).  

                                                                 
1
  En el acta de  la Comisión de seguimiento del VII Acuerdo Marco firmada el 8 de  junio de 2016 entre  la representación sindical y  la dirección de 
Repsol, se acordó que el mecanismo más adecuado para  llevar a cabo el ajuste de plantilla en España era  la tramitación de un procedimiento de 
despido colectivo. 
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Los  principales  pasivos  reconocidos  a  31  de  diciembre  en  este  epígrafe  por  arrendamientos  financieros  son  los 
siguientes: 
 

- El Grupo firmó el 15 de mayo de 2006 con Emera Brunswick Pipeline Company, Ltd. un contrato para el transporte 
del gas natural a través de un gasoducto que une la planta de Canaport con la frontera norteamericana por un plazo 
de 25 años (renovable hasta un periodo de 30 años adicionales). La fecha efectiva del contrato fue julio de 2009. A 
31 de diciembre de 2017 y 2016, el  importe registrado en este epígrafe ascendía a 454 millones de dólares  (379 
millones de euros) y 466 millones de dólares (442 millones de euros), respectivamente.  

 
- Adicionalmente, el 21 de abril de 2006 se firmó con Maritimes & North East Pipeline un contrato para el transporte 
por gasoducto del gas natural procedente de Canadá desde la frontera con Canadá hasta Dracut por un plazo de 25 
años  (renovable hasta un periodo de 30 años adicionales). La  fecha efectiva  inicial del contrato  fue en marzo de 
2009. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe registrado en este epígrafe ascendió a 1.136 millones de dólares 
(947 millones de euros) y 1.164 millones de dólares (1.104 millones de euros), respectivamente. 



 
 COMPROMISOS, GARANTÍAS Y LITIGIOS 

 

  48   

COMPROMISOS, GARANTÍAS Y LITIGIOS 

(15) COMPROMISOS Y GARANTÍAS  
 
15.1) Compromisos contractuales  
 
A 31 de diciembre de 2017, los principales compromisos firmes de compras, inversión o gasto del Grupo Repsol son los 
siguientes: 
 

2018 2019 2020 2021 2022

Ejercicios 

posteriores Total

Compromisos  de compra 3.286 753 742 774 777 12.250     18.582  

Crudo y otros 
(1) (3) 2.396 268 223 228 233 2.833                  6.181  

Gas natural
 (2) (3) 890 485 519 546 544 9.417               12.401  

Compromisos  de inversión
  ( 4 ) 1.000 553 359 204 80 178       2 .374  

Prest ac ión  de serv ic ios 
( 5 ) 490 369 295 246 173 1.067       2 .640  

Compromisos  de t ransporte 
( 6 ) 213 174 168 137 113 389        1.194  

TOTAL      4 .989         1.849         1.564         1.361         1.143         13.884         24 .790  

Millones de euros

 

Nota:  Los compromisos consisten en obligaciones  incondicionales  futuras  (no cancelables o,  si  lo  son,  sólo bajo determinadas circunstancias) por 
acuerdos comerciales en los que no se establecen importes totales fijos. Estos compromisos han sido cuantificados con las mejores estimaciones de 
Repsol, utilizando en caso de no estar  fijados contractualmente, precios y otras variables  consideradas en el cálculo del valor  recuperable de  los 
activos (ver Notas 3 y 21). En relación a los compromisos de arrendamiento operativo, véase Nota 20.6. 
 

(1) Incluye principalmente los compromisos de compra de productos para el funcionamiento de las refinerías en España, así como los compromisos 
correspondientes a contratos de compra de crudo con el Grupo Pemex (duración  indeterminada), con Saudi Arabian Oil Company (renovación 
anual) y con el Grupo Repsol Sinopec Brasil (vencimiento 2020) y con Overseas Petroleum and  Investment Corporation (vencimiento en 2018) 
con un volumen comprometido para el ejercicio 2018 de 166.667, 26.374, 13.288, y 3.945 barriles/día, respectivamente. 

(2) Fundamentalmente incluye compromisos de compra de gas natural licuado en Norteamérica adquiridos por dos contratos firmados en 2013 por 
un volumen aproximado de 75,7 Tbtu anuales con entregas a partir de 2017, uno de ellos firmados con el grupo Gas Natural Fenosa. También 
incluye en España el compromiso con Gas Natural Fenosa por el contrato de suministro de gas natural a las refinerías de Repsol. 

(3) Los volúmenes comprometidos de crudo y gas se indican a continuación: 
 

Unidad de 

medida 2018 2019 2020 2021 2022

Ejercicios 

posteriores Total

Crudo  kbbl   28.676              196              195              194               193              1.117         30.571 

Gas natural

Gas natural Tbtu         109                  7                  5                  5                   5                   22              153 

Gas natural licuado Tbtu           64                80                79                82                 79              1.160           1.544 

Compromisos de compra

 
 

(4) Incluye principalmente compromisos de inversión en Vietnam, Noruega, Argelia, y Bolivia por importe de 494, 456, 396 y 229 millones de euros, 
respectivamente. 

(5) Incluye  principalmente  los  servicios  por  el  procesamiento  de  gas  en  Canadá  en  (Downstream)  por  importe  de  988 millones  de  euros  y  los 
asociados a las actividades de exploración y producción de hidrocarburos en Upstream por importe de 658 millones de euros. 

(6) Incluye fundamentalmente los compromisos de transporte de hidrocarburos por oleoductos y gasoductos en Norteamérica, Perú e Indonesia por 
importe aproximado de 1.001 millones de euros. 

 
15.2) Garantías  
 
A 31 de diciembre de 2017 las garantías por obligaciones con terceros ajenos al Grupo o con compañías cuyos activos, 
pasivos y  resultados no  se  incorporan en  los estados  financieros consolidados  (negocios conjuntos y asociadas) más 
significativas son: 
 

- Por el alquiler de 3 plataformas flotantes de producción para el desarrollo del campo BMS 9 en Brasil, el Grupo ha 
emitido las siguientes garantías: 
 
 Una por 593 millones de dólares, correspondiente al 100% de la participación de RSB (ver Nota 12) en Guará 

B.V., por  la que Repsol dispone de una contragarantía de China Petrochemical Corporation por el 40% de 
participación de ésta en RSB. 

 
 Dos  adicionales,  de  516  millones  y  486  millones  de  dólares,  correspondientes  al  15%  de  participación 

indirecta del Grupo en Guará B.V.  
 

Los importes garantizados se reducen anualmente durante los 20 años de duración de los contratos. 
 
- Por el 51% de las garantías por desmantelamiento de RSRUK en el Mar del Norte, por importe de 523 millones de 

libras. 
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- Para cubrir el riesgo de confiscación, expropiación, nacionalización, o cualquier  limitación al uso de  la unidad de 

perforación  atribuible  al  Gobierno  de  Venezuela  o  a  actos  de  insurrección  o  terrorismo,  por  importe  de  90 
millones de dólares, otorgada, por el 50% de participación en Cardón IV1. 

 
- Para cubrir  la construcción, abandono,  riesgos medioambientales y operativos de un oleoducto en Ecuador por 

importe de 30 millones de dólares, otorgada por el 29,66% de participación en Oleoducto de Crudos Pesados de 
Ecuador, S.A. 

 
Adicionalmente, en línea con la práctica general de la industria, el Grupo otorga garantías y compromisos de indemnizar 
por  obligaciones  surgidas  en  el  curso  ordinario,  así  como  por  las  eventuales  responsabilidades,  de  sus  actividades, 
incluidas las de naturaleza medioambiental2 y aquellas otorgadas en la venta de activos3.  
 
Las garantías anteriormente desglosadas no pueden considerarse como una salida cierta de recursos frente a terceros, 
ya que  la mayoría de ellos  llegarán a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligación de pago. A  la fecha de 
formulación  de  estas  Cuentas  Anuales  consolidadas,  la  probabilidad  de  que  se  produzca  un  incumplimiento  que 
suponga responder de los compromisos asumidos con impacto significativo es remota. 
 
 
(16) LITIGIOS 
 
El criterio general del Grupo consiste en registrar provisiones para los litigios (Ver Nota 13) en los que se determina que 
el  riesgo de pérdida es probable y no se  registran provisiones cuando el  riesgo de pérdida es posible o  remoto. Los 
importes provisionados se calculan de acuerdo con  la mejor estimación de  la cuantía necesaria para  liquidar el  litigio 
correspondiente, basándose, entre otros, en un análisis  individualizado de  los hechos y opiniones  legales de asesores 
internos y externos o tomando en consideración la experiencia.  
 
A 31 de diciembre de 2017, el balance consolidado de Repsol incluye provisiones por litigios en el curso ordinario de sus 
actividades  por  un  importe  total  de  98  millones  de  euros  (no  incluye  las  provisiones  por  contingencias  fiscales 
detalladas en la Nota 23).  
 
A continuación, se desglosa el resumen de los procedimientos judiciales o arbitrales más significativos y su situación a la 
fecha de formulación de las presentes Cuentas Anuales consolidadas.  
 
Reino Unido 
 
Arbitraje Addax en relación con la compra de Talisman Energy UK Limited (TSEUK) 
 
El  13  de  julio  de  2015,  Addax  Petroleum UK  Limited  (“Addax”)  y  Sinopec  International  Petroleum  Exploration  and 
Production Corporation (“Sinopec”) presentaron una “Notice of Arbitration” contra Talisman Energy  Inc. (actualmente 
“ROGCI”) y Talisman Colombia Holdco Limited  (“TCHL”) en relación con  la compra del 49% de  las acciones de TSEUK 
(actualmente  “RSRUK”,  ver  Nota  12).  El  1  de  octubre  ROGCI  y  TCHL  presentaron  la  contestación  a  la  “Notice  of 
Arbitration”. El 25 de mayo de 2016, Addax y Sinopec formalizaron  la demanda arbitral, en  la que solicitan que, en el 
supuesto de que sus pretensiones fueran estimadas en su integridad, se les abone el importe de su inversión inicial en 
RSRUK, materializada  en  2012 mediante  la  compra  del  49%  de  ésta  a  TCHL,  una  filial  100%  de  ROGCI,  junto  con 
cualesquiera  incrementos  de  inversión  posteriores,  realizados  o  por  realizar  en  el  futuro,  así  como  las  pérdidas  de 
oportunidad que pudieran haberse producido, estimando todo ello en una cifra total aproximada de 5.500 millones de 
dólares  americanos.  El  Tribunal  Arbitral  ha  decidido,  entre  otras  cuestiones  procedimentales,  la  bifurcación  del 
procedimiento; la vista oral respecto de las cuestiones de responsabilidad ha tenido lugar entre el 29 de enero y el 22 
de  febrero de 2018 y, de ser necesario,  la vista oral sobre  la valoración de  los hipotéticos daños tendría  lugar en un 

                                                                 
1    
Adicionalmente  en  Venezuela,  Repsol  ha  emitido  una  garantía  indeterminada  otorgada  a  favor  de  Cardón  IV  para  cubrir  el  compromiso  de 
suministro de gas hasta 2036 a PDVSA. En sentido contrario PDVSA ha otorgado una garantía a Cardón IV que cubre los derechos de cobro por el 
compromiso de suministro. 

2   
Las  garantías otorgadas  en  el  curso ordinario de  la  actividad  garantizada  corresponde  a un número  limitado de  garantías  por  importe de 118 
millones  de  euros.  Las  de  naturaleza medioambiental  se  formalizan  en  el  curso  normal  de  las  operaciones  de  exploración  y  producción  de 
hidrocarburos siendo remota la probabilidad de ocurrencia de las eventualidades cubiertas y sus cuantías no determinables. 

3
   Las garantías vivas por ventas de activos, otorgadas conforme a la práctica general de la industria, son poco significativas. Recientemente destacan 
aquellas otorgadas en la venta de activos de GNL a Shell en 2015 (ver Nota 4 y 29 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2015). 
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momento posterior,  cuya  fecha no está determinada,  si bien  se estima que podría  ser a principios de 2019. Repsol 
mantiene la opinión de que las pretensiones aducidas en la demanda de arbitraje carecen de fundamento. 
 
Litigio del oleoducto “Galley” 
 
En agosto de 2012 se produjeron daños y una fuga en el oleoducto Galley, en el que RSRUK tiene una participación del 
67,41%.  
 
En septiembre de 2012 RSRUK solicitó cobertura de los daños y las pérdidas sufridas a consecuencia del incidente a la 
compañía aseguradora Oleum  Insurance Company  (“Oleum”), una  filial 100% de ROGCI quien ostenta, a su vez, una 
participación del 51% en RSRUK. En  julio de 2014, RSRUK  reclama a Oleum 351 millones de dólares americanos por 
daños materiales e interrupción del negocio.  
 
Hasta la fecha, la documentación presentada por RSRUK en soporte de su reclamación no permite concluir la existencia 
de cobertura bajo la póliza.  
 
El 8 de agosto de 2016, RSRUK  interpuso solicitud de arbitraje, que tiene  lugar en Londres y con  la  ley del Estado de 
Nueva York como ley aplicable al fondo de la reclamación. 
 
En  junio de 2017 el Tribunal, a propuesta de  las partes, ha aprobado  la bifurcación del procedimiento en dos etapas 
(responsabilidad y cobertura ‐liability‐ y, en su caso, valoración de los daños y pérdidas ‐quantum) y la celebración de la 
vista oral sobre las cuestiones a dilucidar en la primera etapa en un periodo de dos semanas (entre el 19 de febrero y el 
2 de marzo de 2018).  
 
Estados Unidos de América 
 
Litigio del Rio Passaic / Bahía de Newark 
 
Los hechos a  los que se hace referencia en este  litigio están relacionados con  la venta por Maxus Energy Corporation 
(“Maxus”)  de  su  antigua  filial  química, Diamond  Shamrock  Chemical  Company  (“Chemicals”)  a Occidental  Chemical 
Corporation  (“OCC”).  Maxus  acordó  indemnizar  a  Occidental  frente  a  ciertas  contingencias  medioambientales 
relacionadas con las actividades de Chemicals anteriores al 4 de septiembre de 1986. Con posterioridad (1995), Maxus 
fue adquirida por YPF S.A. (“YPF”) y posteriormente (1999) Repsol, S.A. adquirió YPF. 
 
En diciembre de 2005 el Department of Environmental Protection de Nueva Jersey (“DEP”) y el Spill Compensation Fund 
de New Jersey (conjuntamente, “el Estado de Nueva Jersey”) demandaron a Repsol YPF S.A. (actualmente denominada 
Repsol,  S.A., en  lo  sucesivo  “Repsol”);  YPF;  YPF Holdings  Inc.  (“YPFH”); CLH Holdings  (“CLHH”);  Tierra  Solutions,  Inc. 
(“Tierra”); Maxus; así como a OCC por  la supuesta contaminación proveniente de  la antigua planta de Chemicals que 
presuntamente contaminó el río Passaic, la Bahía de Newark y otras aguas y propiedades cercanas.  
 
El 26 de septiembre de 2012 OCC  interpuso una “Second Amended Cross Claim”  (“Cross Claim”) contra Repsol, YPF, 
Maxus  (conjuntamente  los  “Demandados”),  Tierra  y CLHH.  Entre  junio de 2013  y  agosto de 2014  los Demandados, 
entre otros, firmaron, sin reconocimiento de responsabilidad, distintos acuerdos con el Estado de Nueva Jersey, por los 
que mediante  determinados  pagos  se  obtuvo  el  desistimiento  de  las  acciones  del  Estado  de  Nueva  Jersey  contra 
aquellos.  
 
Con fecha 29 de enero de 2015 el Juez del litigio se pronunció respecto de ciertas Motions to Dismiss presentadas por 
los Demandados frente a la Cross Claim desestimando, total o parcialmente y sin posibilidad de volver a plantearse, diez 
de las doce reclamaciones formuladas por OCC.  
 
El 14 de enero de 2016, la Juez auxiliar en el litigio (Special Master) emitió sus recomendaciones sobre estas Motions, 
estimando,  entre  otras,  las  presentadas  por  Repsol  en  relación  con  su  consideración  como  alter  ego  de Maxus  y 
rechazando  la Motion de OCC contra  la  reclamación de Repsol a OCC de  los 65 millones de dólares abonados en el 
acuerdo con el Estado de New Jersey.  
 
El 5 de abril de 2016 el Juez desestimó en su totalidad la demanda de OCC contra Repsol. Esta resolución es apelable. El 
16 de junio de 2016 la Special Master estimó la Motion for Summary Judgement presentada por Repsol respecto de su 
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reclamación a OCC de los 65 millones de dólares abonados en el acuerdo con el Estado de Nueva Jersey. El 30 de enero 
de 2017 OCC apeló la recomendación de la Special Master. El 17 de junio de 2016 Maxus presentó solicitud de quiebra 
ante el Tribunal Federal de Quiebras del Estado de Delaware, requiriendo, además,  la suspensión del  litigio principal, 
petición que deberá resolver el Tribunal. El 19 de octubre de 2017 el Juez titular decidió mantener en su integridad las 
recomendaciones  de  la  Special  Master,  estimando,  por  tanto,  en  su  totalidad  la Motion  for  Summary  Judgement 
presentada por Repsol respecto de su reclamación a OCC de  los 65 millones de dólares. El 22 de noviembre de 2017 
OCC  fue  formalmente  condenado al pago de 65 millones de dólares más  intereses y  costas. El 8 de enero de 2018 
Maxus (asumiendo la titularidad de la demanda por alter ego de OCC) y OCC anunciaron la formalización del recurso de 
apelación sobre sus respectivas sentencias adversas. 
 
España  
 
Demandas en relación con la aplicación de la Orden ITC/2608/2009 de 28 de septiembre. 
  
En 2017 se han notificado seis sentencias del Tribunal Supremo reconociendo el derecho de Repsol Butano, S.A. a ser 
indemnizada  por  los  daños  y  perjuicios  ocasionados  por  la  fórmula  de  determinación  del  precio máximo  de  GLP 
envasado  regulado  que  contiene  la Orden  ITC/2608/2009  de  28  de  septiembre  que  fue  anulada  por  Sentencia  del 
propio Tribunal Supremo de 19 de junio de 2012, más los intereses legales correspondientes (ver Nota 20.3). 
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ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES 

(17) EXISTENCIAS 
 
La composición del epígrafe de existencias a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente: 

2017 2016

Crudo y gas natural 1.244 1.187

Productos terminados y semiterminados 2.252 2.110

Materiales y otras existencias 300 308

TOTAL (1)  3.797 3.605

Millones de euros

 
(1) Incluye  provisiones  por  valoración  de  las  existencias  por  importe  de  32  y  28  millones  de  euros  a  31  de  diciembre  de  2017  y  2016 

respectivamente. Las dotaciones y reversiones del ejercicio ascienden a ‐10 y 6 millones de euros respectivamente (‐7 y 69 millones de euros en 
2016).  

 
A  31  de  diciembre  de  2017  el  importe  de  existencias  de  “commodities”  destinadas  a  una  actividad  de  “trading” 
inventariadas a valor razonable, menos los costes necesarios para su venta, ha ascendido a 183 millones de euros y el 
efecto en la cuenta de resultados por la valoración a mercado de las mismas ha representado un ingreso de 9 millones 
de euros. Para el cálculo del valor  recuperable  se utiliza  información y  referencias de mercado. En concreto, curvas 
forward del mercado  en  función del plazo de  valoración de  las operaciones.  Las principales  variables utilizadas  son 
fundamentalmente:  cotizaciones  de  publicaciones  oficiales  (Platt’s, Argus, OPIS,  brokers,…)  y  primas  históricas  o  de 
mercado (mark to market) en caso de estar disponibles. 
 
En  la valoración de  los productos refinados se realiza una asignación de costes de producción en proporción al precio 
de venta de los correspondientes productos (método del iso margen) debido a la dificultad existente para identificar los 
costes de transformación de cada producto. 
 
El Grupo Repsol cumple a 31 de diciembre 2017 y 2016 con  las exigencias  legales de mantenimiento de existencias 
mínimas de seguridad establecidas por la normativa aplicable (ver Anexo IV), en las sociedades españolas que integran 
el Grupo.  
 
 
(18) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR  
 

La composición de este epígrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente: 

2017 2016

Clientes por ventas y prestación de servicios (importe bruto) 4.152 3.242

Provisión por insolvencias (173) (131)

Clien tes por  ventas y  prestac ión  de serv ic ios 3 .979 3 .111

Deudores por operaciones de tráfico y otros deudores   943 1.395

Deudores por operaciones con el personal 41 42

Administraciones públicas  198 284

Derivados por operaciones comerciales (Nota 7 y 8)  60 64

Ot ros deudores 1 .242 1 .785

Ac t ivos  por  impuesto  corr iente 691 989

Deudores comerc iales  y  ot ras cuentas a  cobrar 5 .912 5 .885

Millones de euros

 
El movimiento de la provisión de insolvencias en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:  

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 131 131

   Dotación/(reversión) pérdidas de valor  57 (3)

   Variaciones de perímetro de consolidación ‐ (1)

   Diferencias de conversión  (9) 2

   Reclasificaciones y otros movimientos  (6) 2

Saldo al cierre del ejercicio 173 131

Millones de euros
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(19) ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 
 
Repsol  tiene  las  siguientes cuentas por pagar  registradas en el epígrafe del balance  “Acreedores  comerciales  y  otras 
cuentas a pagar”: 

2017 2016

P roveedores 2 .738 2 .128

Deuda por arrendamientos financieros (Nota 14) 195 208

Administraciones Públicas acreedoras 656 535

Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 215 282

Otros  3.214 3.340

Ot ros  ac reedores 4 .280 4 .365

Pasivo  por  impuesto  corr iente 292 317

TOTAL 7 .310 6 .810

Millones de euros

 
Información sobre el período medio de pago a proveedores en España  
 
La  información relativa al período medio de pago a proveedores en operaciones comerciales se presenta de acuerdo 
con  lo  establecido  en  la  disposición  adicional  tercera  de  la  Ley  15/2010  de  5  de  julio  (modificada  a  través  de  la 
Disposición  final segunda de  la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a  la resolución del  Instituto de 
Contabilidad y Auditoría de Cuentas de enero 2016. 
 
La información relativa al período medio de pago a proveedores de las compañías españolas del Grupo para el ejercicio 
2017 de acuerdo con la disposición adicional única de la resolución anteriormente mencionada es la siguiente: 

2017 2016

Período medio de pago a proveedores 
(1)

25 27

Ratio de operaciones pagadas 
(2)

25 27

Ratio de operaciones pendientes de pago 
(3)

28 22

Total pagos realizados 10.995 10.450

Total pagos pendientes 521 219

Días

Importe (millones de euros)

 

(1) 
((Ratio  operaciones  pagadas  *  importe  total  pagos  realizados)  +  (Ratio  operaciones  pendientes  de  pago*  importe  total  pagos  pendientes))  /  
(Importe total de pagos realizados + importe total pagos pendientes).  

(2)
 Σ (número de días de pago * importe de la operación pagada) / Importe total de pagos realizados. 

(3)
 Σ (Número de días pendientes de pago * importe de la operación pendiente de pago) / Importe total de pagos pendientes.  

 
El periodo medio de pago a proveedores máximo legal establecido en las disposiciones transitorias de la Ley 15/2010 es 
de 60 días. 
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RESULTADOS 
(20) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN  
 
20.1) Ventas e ingresos por prestación de servicios  
 
La distribución de los epígrafes “Ventas” e “Ingresos por prestación de servicios” por áreas geográficas en función de los 
mercados a los que van destinados, es la siguiente: 

2017 2016

España 20.727 20.727

Unión Europea 8.624 4.885

Países O.C.D.E. 4.660 3.190

Resto de países 7.657 5.887

TOTAL   41 .668 34 .689

Áreas Geográficas  

Millones de euros

Este epígrafe incluye impuestos especiales y otros de naturaleza análoga que recaen sobre los consumos específicos en 
relación con la fabricación y/o venta de hidrocarburos por importe de 6.310 millones de euros en 2017 y 6.249 millones 
de euros en 2016. 
 
Las ventas en las que el Grupo actúa como agente, no se registran por la totalidad de los ingresos y gastos asociados a 
la  transacción,  sino que únicamente  se  registra  como  ingreso el margen de  intermediación  recibido o pendiente de 
recibir. 
 
20.2) Ingresos por reversión de provisiones por deterioro y enajenaciones de activos 
 
Los citados epígrafes recogen los siguientes conceptos: 

2017 2016

Ingresos por reversión de provisiones por deterioro (Notas 20.7 y 21) 802 623

Beneficios por enajenación de activos 62 1.002

TOTAL 864 1.625

Millones de euros

 
En 2016 los beneficios por enajenación de inmovilizado corresponden fundamentalmente a (ver Nota 1.4): i) la venta de 
parte de  los activos de gas canalizado en España por un  importe de 464 millones de euros,  ii)  la venta del 10% de  la 
participación en Gas Natural SDG, S.A. por  importe de 233 millones de euros,  iii)  la venta del negocio eólico en Reino 
Unido por  importe de 101 millones de euros,  iv)  la venta del negocio de GLP en Perú y Ecuador por  importe de 129 
millones  de  euros,  v)  la  desinversión  en  Repsol  E&P  T&T  Limited  por  importe  de  17  millones  de  euros  y  vi)  la 
desinversión en el proyecto Tangguh LNG por importe de 21 millones de euros. 
 
20.3) Otros ingresos de explotación 
 
Este epígrafe  incluye, entre otros,  los  ingresos  reconocidos por  la valoración de  instrumentos derivados comerciales 
(ver Nota 8) y la aplicación con abono a resultados de provisiones (ver Nota 13). 
 
En  2016  se  incluyeron  en  este  epígrafe  80 millones  de  euros  derivados  de  pronunciamientos  judiciales  favorables 
relativos  a  los daños  y perjuicios ocasionados por  la  aplicación de  la  fórmula de precios máximos de  venta de GLP 
envasado regulado establecida en la Orden ITC/2608/2009 que fue anulada por Sentencia del TS de 19 de junio de 2012 
(ver Nota 16 y Anexo  IV). Adicionalmente se reconocieron  ingresos  financieros por  importe de 21 millones de euros, 
respectivamente,  correspondientes  a  intereses  legales  derivados  de  tales  reclamaciones.  Estos  ingresos  han  sido 
abonados en 2017 (ver Nota 16). 
 
Por último, este epígrafe incluye las subvenciones de explotación registradas como ingreso en los ejercicios 2017 y 2016 
por importe de 23 y 25 millones de euros respectivamente. 
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20.4) Aprovisionamientos 
 
El epígrafe “Aprovisionamientos” recoge los siguientes conceptos: 
 

2017 2016

Compras 30.420 24.325

Variación de existencias (169) (710)

TOTAL   30 .251 23 .615

Millones de euros

 
El  epígrafe  “Aprovisionamientos”  incluye  impuestos  especiales  y  otros  de  naturaleza  análoga  que  recaen  sobre  los 
consumos específicos en relación con la fabricación y/o venta de hidrocarburos mencionados en el apartado “Ventas e 
ingresos por prestación de servicios” de esta nota.  
 
20.5) Gastos de personal  
 
El epígrafe “Gastos de personal” recoge los siguientes conceptos: 

2017 2016

Remuneraciones y otros 1.481 2.045

Costes de seguridad social 411 456

TOTAL   1 .892 2 .501

Millones de euros

 
En 2017 y 2016, el epígrafe “Remuneraciones y otros”  incluye  los gastos  incurridos por reestructuración de plantillas 
correspondientes  fundamentalmente  al  plan  de  despido  colectivo  en  España  (ver  Nota  13),  los  ajustes  por  la 
reestructuración de plantilla en países y cambios en el equipo directivo.   
 
20.6) Otros gastos de explotación  
 
El epígrafe “Otros gastos de explotación” recoge los siguientes conceptos: 
 

2017 2016

Transportes y  fletes 
( 1 )

1 .072 1 .166

Tr ibutos 367 320

Serv ic ios ex ter iores 3 .461 3 .551

Suministros 842 736

Gastos de operadores 
(2)

498 533

Servicios de profesionales independientes 448 470

Arrendamientos 400 406

Reparación y conservación 300 340

Otros 973 1.066

Ot ros gastos 295 893

TOTAL   5 .195 5 .930

Millones de euros

 
 
(1) Con el objetivo de minimizar los costes de transporte y optimizar la cadena logística del Grupo, se llevan a cabo operaciones de intercambio de 

productos petrolíferos de naturaleza similar con otras compañías en localizaciones geográficas distintas. Estas transacciones no se registran en la 
cuenta de resultados del ejercicio como compras y ventas individuales, sino que cualquier diferencia económica es registrada por el neto. 

(2) Incluye, entre otros, gastos por  servicios de  consignación en  las  instalaciones de Compañía  logística de Hidrocarburos CLH, S.A.,  servicios de 
envasado, almacenamiento, carga, transporte y expedición del producto. 

 

Los gastos por arrendamientos operativos desglosados en  la tabla anterior, corresponden principalmente a contratos 
de arrendamientos con estaciones de servicio, no siendo ningún contrato de forma  individual significativo respecto al 
resto. 
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Los pagos mínimos futuros no cancelables asociados a estos arrendamientos a 31 de diciembre de 2017 se detallan a 
continuación: 

Millones de euros

2018 229

2019 182

2020 195

2021 182

2022 169

Ej. Posteriores 937

TOTAL   1 .894  
 
En 2017 se ha  firmado un contrato de arrendamiento operativo de una plataforma  flotante de producción  (FPSO) en 
Vietnam, cuya actividad comenzará en 2019, por importe de 384 millones de euros. 
 
20.7) Gastos de exploración  
 
La distribución geográfica de los gastos reconocidos en la cuenta de resultados por la actividad exploratoria (ver Nota 2) 
es: 
 

2017 2016

Europa 136 133

América  236 173

Africa  54 140

Asia  34 6

Oceanía 87 89

TOTAL   547 541

Millones de euros

 
Los gastos de exploración en 2017 y 2016 ascienden a 547 y 541 millones de euros, de los cuales 177 y 241 millones de 
euros se encuentran  registrados en el epígrafe “Amortizaciones de  inmovilizado” y 478 y 96 millones de euros en el 
epígrafe  “Dotación  de  provisiones  por  deterioro  y  pérdidas  por  enajenación  de  inmovilizado”  en  2017  y  2016, 
respectivamente. Adicionalmente en 2017 se han producido reversiones de deterioro por  importe de 147 millones de 
euros en el epígrafe “Reversión de provisiones por deterioro y beneficios por enajenaciones de inmovilizado”. 
 
Para  más  información  véase  la  Información  sobre  las  actividades  de  exploración  y  producción  de  hidrocarburos 
(información no auditada) en (www.repsol.com). 
 
20.8) Gastos por dotación de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenaciones de activos 
 
Los citados epígrafes recogen los siguientes conceptos: 

2017 2016

Dotación de provisiones por deterioro  (Notas 20.7 y 21) 901 905

Pérdidas por enajenación de activos 21 42

TOTAL 922 947

Millones de euros
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(21) DETERIORO DE ACTIVOS  
 
21.1) Test de deterioro de los activos 
 
El Grupo ha evaluado el valor  recuperable de  sus unidades generadoras de efectivo de acuerdo con  la metodología 
descrita en  la Nota 3  y  conforme a  los escenarios económicos previsibles de  sus planes de negocio.  Las principales 
hipótesis utilizadas se describen a continuación: 
 

a) Senda de precios:  
 

2018  2019  2020 2021 2022 2023 2024 2025  2026 Siguientes

Brent ($/ barril)  59,0  64,0  71,6 75,3 80,7 87,2 91,3 95,6  97,5 +2%

WTI  56,0  61,0  68,6 73,3 78,7 85,2 89,3 93,6  95,5 +Brent ‐2$/bbl

HH ($/ Mbtu)  3,5  3,5  3,8 3,9 4,1 4,3 4,7 4,9  5,1 +2%
 

 

b) Tasas de descuento (1): 
2017 2016

UPSTREAM (2)

Latinoamérica‐Caribe 7,8% ‐ 30% 7,7% ‐ 19%

Europa, África y Brasil 7,1% ‐ 12% 7,0% ‐ 13%

Norteamérica 8,3% ‐ 8,4% 7,9% ‐ 8,1%

Asia y Rusia 8,3% ‐ 11,2% 8,3% ‐ 11,8%

DOWNSTREAM (3) 4,2% ‐ 9,3% 4,2% ‐ 9,6%
 

(1) En 2017 respecto a 2016 no ha habido variaciones significativas en el riesgo‐país ni en el riesgo propio de negocio, salvo en el caso de Venezuela. 
(2) Tasas de descuento en dólares. 
(3) Tasas de descuento en euros y en dólares. 

 
En 2017 se han  reconocido dotaciones, netas de reversiones, por deterioro de valor de activos por  importe de  ‐296 
millones de euros  (‐488 millones de euros en 20161),  los cuales se corresponden principalmente con  (i)  inmovilizado 
intangible  (‐73 millones de euros, véase Nota 10);  (ii)  inmovilizado material y provisión por contratos onerosos  (+134 
millones  de  euros,  véase  Notas  11  y  13)  y  (iii)  inversiones  contabilizadas  por  el método  de  la  participación  (‐357 
millones de euros, véase Notas 12 y 13). 
 
Activos Upstream 
 
En el segmento Upstream se han registrado deterioros netos de valor de sus activos por  importe de ‐293 millones de 
euros principalmente en: 

 

‐ Norteamérica  (+127 millones  de  euros):  reversión  de  deterioros  en  activos  en  Canadá  (áreas  de  Chauvin  y 
Duvernay)  y  EE.UU  (Marcellus)  debido  principalmente  a  mayores  volúmenes  de  producción  previstos, 
parcialmente compensados por deterioros de valor en otros activos en EE.UU (Midcontinent e Eagle Ford) como 
consecuencia de la menor actividad prevista en el actual entorno de precios. 

 

‐ Latinoamérica (‐297 millones de euros): deterioros de valor en activos de Venezuela (‐434 millones de euros)2 
por el incremento de la tasa de descuento como consecuencia de la evolución de los indicadores de riesgo país 
(30% versus 19% en 2016), parcialmente compensados por  la reversión de deterioros en activos de Ecuador y 
Colombia por la mejora de volúmenes y por la evolución prevista de los planes de negocio. 

   
El valor recuperable de los activos anteriores asciende a 11.035 millones de euros.  
 
En 2016 se registraron deterioros por  importe de ‐255 millones de euros por el aumento de  las tasas de descuento y 
por  la evolución prevista de  los perfiles de producción en activos no convencionales  (Norteamérica  ‐132 millones de 
euros, Latinoamérica ‐85 millones de euros y en otros países, fundamentalmente de Sudeste Asiático y Norte de África 
38 millones de euros. 

                                                                 
1  
 En 2016 corresponde principalmente a inmovilizado intangible y material por importe de ‐276 millones de euros (ver Nota 10 y 11) y a inversiones 
contabilizadas por el método de la participación por importe de ‐187 millones de euros (ver Nota 12). 

2
  En 2017, incluye el deterioro del inmovilizado intangible por importe de ‐66 millones de euros y de “inversiones contabilizadas por el método de la 
participación” por importe de ‐368 millones de euros (inmovilizado material). 
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Activos Downstream  
 
En Downstream, las hipótesis de precios más bajos de la materia prima y de la energía suponen, en términos generales, 
una mejor valoración de los negocios, por lo que no se han registrado en 2017 deterioros significativos. 
 
En  2016  se  registró  un  deterioro  de  los  activos  del  negocio  de  Gas  en  Norteamérica  (planta  de  regasificación  de 
Canaport y compromisos asociados a  los gaseoductos para el transporte de gas) por un  importe de  ‐175 millones de 
euros como consecuencia de la evolución prevista de los márgenes del gas. La tasa de descuento utilizada fue del 5,5%. 
 
21.2) Sensibilidades 
 

Las variaciones en las curvas de precios futuros estimados o en las tasas de descuento utilizadas afectarían al importe 
del deterioro del valor de  los activos del Grupo Repsol. Las principales sensibilidades a esas variaciones, sin tener en 
cuenta  ni  el  reequilibrio  de  otras  variables  relacionadas  ni  las  posibles  adaptaciones  de  los  planes  operativos  que 
permitirían mitigar el impacto negativo de dichas variaciones, se indican a continuación:  

 
Incremento (+)  
/ descenso (‐) 

Millones de euros 

     
Resultado de 
explotación   

Resultado 
Neto 

Variación en los precios del crudo y gas 
+10% 614  463

‐10% (1.751)  (1.305)

Variación en la tasa de descuento 
+100 p.b. (704)  (551)

‐100 p.b. 453  356

 
21.3) Riesgos Geopolíticos 
 
Repsol  está  expuesta  a  riesgos  derivados  de  circunstancias  económicas,  sociales  o  políticas  singulares  que  pueden 
presentarse en determinados países (cambios regulatorios inesperados, alta volatilidad del tipo de cambio, altos niveles 
de inflación, posibilidad de crisis económico‐financieras o situaciones de inestabilidad política o de tensiones sociales y 
disturbios públicos…) y que podrían tener un impacto negativo en sus negocios. 
 
En  la valoración de sus activos a efectos del test de deterioro, Repsol considera  los riesgos geopolíticos a  los que está 
expuesta, bien a través de sus estimaciones de flujos de caja, bien a través del cálculo de sus tasas de descuento. 
 
De acuerdo con las clasificaciones contenidas en el Country Risk Rating de IHS Global Insight y el Country Risk Score del 
Economist Group,  los países en  los que el Grupo Repsol está expuesto a un especial riesgo geopolítico son Venezuela, 
Libia, Argelia y Ecuador. 
 
Venezuela:  
 

La exposición patrimonial1 de Repsol en Venezuela a 31 de diciembre asciende a unos 1.480 millones de euros, que 
incluye fundamentalmente la financiación en dólares otorgada a las filiales venezolanas2 3 (ver nota 7). La exposición se 
                                                                 

1   
La exposición patrimonial corresponde a los activos netos consolidados de las sociedades con domicilio mercantil en cada uno de los países sobre 
los que se informa más la financiación otorgada cuando sea aplicable. 

2   
Repsol tiene otorgado un préstamo a Cardón IV con vencimientos anuales y es prorrogable por  los socios (Repsol y Eni). No es  intención de los 
socios  la  liquidación de esta financiación, ni  la misma parece probable en un futuro previsible, siendo considerada por tanto como parte de  la 
inversión neta en esta sociedad (ver Nota 12).  

3   
Petroquiriquire, S.A., Repsol y PDVSA firmaron el 6 de octubre de 2016, varios acuerdos para reforzar la estructura financiera de la empresa mixta 
y permitir el desarrollo de su Plan de Negocios. Dichos acuerdos  incluían (i) el otorgamiento por Repsol de una línea de crédito por importe de 
hasta 1.200 millones de dólares con una garantía de PDVSA, destinados al pago de dividendos pasados de Repsol, de inversiones de capital y de 
gastos operativos de Petroquiriquire; y (ii) el compromiso de PDVSA de pagar  la producción de hidrocarburos de  la empresa mixta mediante  la 
cesión a su  favor de  los pagos derivados de contratos de venta de crudo a offtakers o  la  realización de pagos directos en efectivo, y ello, en 
cuantía suficiente para que la empresa mixta pueda hacer frente a sus inversiones de capital y gastos operativos no cubiertos por la financiación 
de Repsol, al pago de  los dividendos de Repsol generados cada ejercicio y a sus obligaciones derivadas del servicio de  la deuda financiera con 
Repsol. La financiación otorgada por Repsol, así como  los compromisos asumidos por PDVSA se rigen por la Ley del Estado de Nueva York y  las 
disputas que pudieran surgir se someterán a arbitraje en París conforme a las reglas de la Cámara de Comercio Internacional. La disposición de la 
línea  de  financiación  queda  sujeta  al  cumplimiento  por  Petroquiriquire  y  PDVSA,  de  determinadas  condiciones  suspensivas  (conditions 
precedent) y sus términos recogen los covenants, supuestos de incumplimiento y de aceleración o terminación anticipada habituales en este tipo 
de  transacciones. Un  incumplimiento de PDVSA de sus obligaciones bajo  la garantía podría  legitimar a  los acreedores y  titulares de bonos de 
PDVSA a declarar un  incumplimiento  (default) y vencimiento anticipado  (acceleration) del  resto de su deuda  financiera. Asimismo, el acuerdo 
incorpora  otros  elementos  como  un mecanismo  de  compensación  de  las  deudas  recíprocas  entre  Petroquiriquire,  S.A.  y  PDVSA.  A  31  de 
diciembre de 2017 la disposición de dicha línea de crédito asciende a 578 millones de dólares, habiéndose cumplido todos los pagos previstos en 
las fechas acordadas.
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ha reducido significativamente respecto a 31 de diciembre de 2016 (2.273 millones de euros) como consecuencia de las 
provisiones por deterioro registradas durante este ejercicio.  
 
Repsol está presente en Venezuela desde 1993 y actualmente tiene presencia en el país a través de su participación en: 
(i)  empresas  mixtas  (E.M.)  de  crudo:  40%  en  E.M.  Petroquiriquire,  S.A.  (bloques  Quiriquire,  Menegrande,  Barua 
Motatán, todos ellos con vigencia hasta 2031) y 11% en E.M. Petrocarabobo, S.A. (bloque Carabobo, con vigencia hasta 
20351)  y  (ii) empresas  licenciatariasa de gas: 60% en Quiriquire Gas  (vigencia hasta 2027)  y 50% en Cardón  IV,  S.A. 

(vigencia hasta 2036). Todas estas inversiones se contabilizan por el método de la participación (ver Nota 12). En 2017 
la producción media de Repsol en Venezuela ha alcanzado los 77 miles de barriles equivalentes de petróleo día (en línea 
con 2016) y sus reservas probadas a 31 de diciembre ascienden a 577 millones de barriles equivalentes de petróleo.  
 
La industria del Oil&Gas es muy importante para la economía venezolana, ya que supone el 25% del PIB y el 95% de las 
exportaciones2. La explotación de este sector de actividad en Venezuela se realiza en un marco de colaboración entre el 
sector público y  las empresas extranjeras y, en este sentido, Repsol es un  importante  socio de PDVSA y cuenta con 
activos estratégicos en el país.  
 
Venezuela tiene un sistema cambiario regulado, una economía en recesión que presenta altos niveles de inflación y que 
ha  sufrido  devaluaciones  recientes  y  un  sector  petrolero  con  una  elevada  intervención  y  participación  del  sector 
público. 
 
‐ Situación política y económica: La  recesión económica  (el PIB3 se ha reducido un 14,7% en 2017),  la  inflación4 (el 
Fondo  Monetario  Internacional  estima  un  2.399%  en  2017  y  prevé  un  9.196%5 para  2018)  y  la  carencia  de 
abastecimiento de algunos productos básicos han provocado dificultades en el país. La producción petrolera se ha 
reducido significativamente en los últimos años.  
 
Durante el periodo  se ha prorrogado el Estado de Emergencia Económica,  continúa  la  situación de  inestabilidad 
política,  se  ha  instalado  formalmente  la  Asamblea  Nacional  Constituyente,  encargada  de  redactar  una  nueva 
Constitución para Venezuela, y se han convocado elecciones presidenciales para el 22 de abril.  
 
Venezuela  ha  sido  objeto  de  diversas medidas  sancionadoras  internacionales  (EE.UU, Unión  Europea,…),  que  se 
pueden afectar a las capacidades financieras y comerciales del sector público. 
 
Se han producido retrasos e  incumplimientos puntuales en el servicio de  la deuda soberana. En diciembre, como 
consecuencia de  la  falta de pago de  los  intereses de ciertos bonos, Standard & Poors colocó en Default Selectivo 
bonos de Venezuela y PDVSA. Por su parte,  la asociación  internacional de derivados financieros  (ISDA) declaró en 
noviembre de 2017 el  incumplimiento de pago de Venezuela, permitiendo activar el cobro de  los derivados sobre 
coberturas de crédito (CDS). El Gobierno de Venezuela ha manifestado su intención de refinanciar y reestructurar la 
deuda externa venezolana, para cumplir con sus obligaciones de pago frente a acreedores. 
 

‐ Regulación y participación pública en el sector de Oil & Gas: Repsol desarrolla su actividad a  través de empresas 
mixtas cuya constitución y condiciones para realizar sus actividades primarias requieren  la aprobación previa de  la 
Asamblea Nacional. En el caso de las restantes compañías, tales como Cardón IV y Quiriquire Gas, sus Licencias son 
otorgadas por el Ministerio del Poder Popular de Petróleo y Minería. Para más  información en relación al régimen 
jurídico de las empresas mixtas y el marco regulatorio vigente en Venezuela, véase el Anexo IV.  
 
El 6 de diciembre de 2017 se ha publicado una Resolución del Ministerio del Poder Popular de Petróleo y Minería, 
que establece un régimen de revisión y validación de todos los contratos nacionales e internacionales suscritos y los 
que están por suscribirse, por parte de PDVSA, sus filiales y las empresas mixtas donde PDVSA mantenga acciones. 
Durante  los 30 días siguientes a  la fecha de publicación de  la Resolución,  los referidos contratos están sujetos a  la 
revisión y validación de la Presidencia de PDVSA, a fin de evaluar que los mismos hayan cumplido con los requisitos 
legales, financieros, presupuestarios y técnicos correspondientes, que permitan considerar y formar opinión sobre 
su existencia, validez y conveniencia para PDVSA. A  la  fecha no ha habido ninguna notificación al respecto en  los 

                                                                 
1   
Extensible 15 años adicionales. 

2
  Fuente: Organization of the Petroleum Exporting Countries (www.opec.org/opec ). 
3
  Fuente: Informe Ecoanalítica, Año 13, Número 4, Trimestre IV. 
4
  La tasa de  inflación publicada por el Banco Central fue de 68,5% en 2014 y 180,9% en 2015. Desde 2016, el Banco Central de Venezuela no ha 
publicado oficialmente el dato de inflación acumulada. 

5
  Previsión realizada bajo un escenario, conservador.  
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contratos que afectan a las inversiones de Repsol en Venezuela. 
 
También en diciembre de 2017,  se ha publicado  la  Ley Constitucional de  Inversión Extranjera Productiva,  la cual 
establece  principios,  políticas  y  procedimientos  que  regulan  las  inversiones  extranjeras  productivas  de  bienes  y 
servicios. A  la fecha de formulación de estas cuentas anuales está pendiente de publicación  la  legislación especial 
que regule  las  inversiones extranjeras en sectores específicos de  la economía, entre ellos,  los relacionados con  la 
materia de hidrocarburos (más información en el Anexo IV). 
 

‐ Sistema cambiario a 31 de diciembre: Desde  febrero de 2003 está en vigor en Venezuela un  régimen de control 
cambiario gestionado por el Banco Central de Venezuela y el Ministerio del Poder Popular de Economía y Finanzas. 
Estos  organismos  han  dictado  diversas  normas  que  han  venido  regulando  las modalidades  de  compra  venta  de 
divisas en Venezuela. El 19 de mayo de 2017 entró en vigor el Convenio Cambiario Nº 38, el cual  implementa el 
Sistema  de Divisas  de  Tipo  de  Cambio  Complementario  Flotante  de Mercado  (DICOM), mediante  el  cual:  (i)  las 
Empresas Mixtas pueden vender dólares a través del mercado cambiario DICOM previa autorización del Ejecutivo 
Nacional  y  (ii) el  tipo de  cambio DICOM  se establece mediante un proceso de  subasta de divisas que  se  realiza 
dentro de un sistema de bandas que fija el Banco Central de Venezuela1.  
 
Adicionalmente,  desde  2004  es  aplicable  el  Convenio  Cambiario  nº  9  a  los  ingresos  de  Empresas  Mixtas 
provenientes de las exportaciones de hidrocarburos. Estos ingresos podrán mantenerse en cuentas en divisas en el 
exterior con el fin de atender los pagos y desembolsos que corresponda realizar fuera de Venezuela. El 27 de mayo 
de 2016, entró en vigor el Convenio Cambiario nº 37, que permite a las empresas privadas titulares de licencias de 
gas (Cardón IV, S.A.) el mantenimiento de los ingresos en dólares propios de su actividad en el exterior, con el fin de 
atender  los pagos  y desembolsos que  corresponda  realizar  fuera de Venezuela. Asimismo, establece que dichas 
sociedades no podrán adquirir divisas a través de los sistemas cambiarios oficiales. 
 
La divisa venezolana ha sufrido una fuerte devaluación en el periodo. En la última subasta del DICOM de fecha 1 de 
septiembre de 2017 el tipo de cambio ha sido 3.345 Bs/$, desde entonces y hasta el cierre del ejercicio las subastas 
se encontraban suspendidas. La cotización a 31 de diciembre de 2016 fue de 674 Bs/$. 
 
Repsol mantiene el dólar como moneda funcional de la mayor parte de sus negocios de exploración y producción de 
hidrocarburos en Venezuela (Cardón IV, S.A., E.M. Petroquiriquire, S.A. y E.M. Petrocarabobo, S.A.), si bien, a efectos 
fiscales, el bolívar es  la moneda de referencia para  las  liquidaciones de  impuestos. En  las compañías cuya moneda 
funcional  es  el  bolívar  (Quiriquire  Gas,  S.A),  Repsol  utiliza  como  referencia  para  la  elaboración  de  los  estados 
financieros el tipo de cambio DICOM para la conversión de bolívares a euros.  
 
La devaluación del bolívar no ha tenido impactos significativos en los estados financieros de Repsol en 2017. 

 
Como  consecuencia  de  los  acontecimientos  recientes  en  Venezuela,  el  Grupo  ha  realizado  una  evaluación  de  la 
recuperabilidad de sus inversiones, así como del riesgo de crédito sobre las cuentas a cobrar a PDVSA. Como resultado 
del  análisis  realizado,  al  cierre del  ejercicio 2017  se han  registrado deterioros de  valor de  los  activos del Grupo en 
Venezuela  por  importe  de  ‐716  millones  de  euros  (‐627  millones  de  euros  por  deterioro  de  valor  de  entidades 
participadas, ‐66 millones de euros por deterioro de activos intangibles y ‐23 millones de euros por deterioros de otros 
activos financieros, con un impacto en los resultados del ejercicio de ‐695 millones de euros): 
 
‐ La revisión de  los planes de negocio de  los activos, el retraso en el cobro de  las ventas, el aumento del riesgo de 
crédito  y  un  aumento  significativo  de  la  tasa  de  descuento  (30%,  +11%  respecto  de  2016),  han  afectado 
negativamente al valor recuperable de entidades participadas y activos intangibles, lo que ha supuesto el registro de 

                                                                 
1  
El 29 de enero de 2018 se ha publicado el Convenio Cambiario N° 39 que deroga el N° 35 y el Nº 38 y establece  las normas que  regirán  las 

operaciones en el sistema cambiario DICOM a partir de dicha fecha. Los aspectos más relevantes para Repsol son: i) El DICOM aplicará para todos 
aquellas operaciones de liquidación de monedas extranjeras del sector público y privado, así como todas aquellas operaciones de liquidación de 
monedas  extranjeras  no  previstas  expresamente  en  el mismo,  ii)  La  conversión  de  la moneda  extranjera  para  la  determinación  de  la  base 
imponible de  las obligaciones  tributarias,  se efectuará al  tipo de  cambio DICOM,  iii)  Las personas  jurídicas podrán adquirir mensualmente el 
equivalente al 30% del  ingreso bruto promedio mensual, declarado en el  Impuesto Sobre  la Renta del ejercicio fiscal  inmediatamente anterior, 
hasta un monto máximo equivalente de 340 mil euros o  su equivalente en otra moneda, y  iv) Las personas  jurídicas que adquieran moneda 
extranjera a través del DICOM, aplicaran como base de cálculo para su estructura de costes y demás fines,  la tasa de cambio resultante de  las 
subastas.  La primera  subasta ha  tenido  lugar  el  5 de  febrero de  2018  siendo  el  tipo de  cambio  resultante 30.987,5 Bs/€. Repsol no  espera 
impactos significativos en los estados financieros como consecuencia del nuevo Convenio Cambiario. 
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provisiones por deterioro por importe de ‐693 millones de euros (Véase apartado 1 de esta Nota). 
 

‐ El retraso en el cobro de los créditos comerciales frente a PDVSA, ha supuesto el registro de pérdidas por importe 
de ‐23 millones de euros.  
 

La  evaluación  del  deterioro  por  riesgo  de  crédito  en  Venezuela  ha  requerido  realizar  estimaciones  sobre  las 
implicaciones y la evolución de un entorno de elevada incertidumbre, lo que ha aconsejado contar con el contraste de 
un experto independiente para validar los juicios de la Dirección. 
 
En 2016 se registraron deterioros por  importe de ‐284 millones de euros antes de  impuestos (‐195 millones de euros 
después de impuestos). 
  
Libia  
 
La exposición patrimonial de Repsol en Libia a 31 de diciembre asciende a unos 410 millones de euros. 
 
Repsol está presente en Libia desde los años 70, cuando inició las actividades exploratorias en la Cuenca de Sirte. A 31 
de diciembre de 2017 Repsol dispone de derechos mineros en este país sobre dos áreas contractuales (con actividades 
en exploración, desarrollo y producción) y  las reservas probadas ascienden a 97 millones de barriles equivalentes de 
petróleo. 
 
Como  consecuencia del  empeoramiento  de  las  condiciones  de  seguridad,  la producción  estuvo  interrumpida  desde 
noviembre de 2014 hasta finales de 2016. La producción en El Sharara se restableció el 20 de diciembre de 2016 en el 
bloque NC115 (campos A, M y H), el 4 de enero de 2017 se reinició la producción en el campo I/R (campo compartido 
entre los Bloques NC‐186 y NC‐115) y el 9 de mayo en el bloque NC‐186. No obstante, debido a causas externas, se han 
producido paradas  intermitentes durante el año. La producción media en 2017 ha alcanzado  los 25 miles de barriles 
equivalentes de petróleo día (39 miles de barriles equivalentes de petróleo día en el mes de diciembre).  
 
El gobierno de Libia Government of National Accord  (GNA) es reconocido por  la Comunidad  Internacional y Naciones 
Unidas,  sin  embargo,  la  actividad de diversas milicias militares que operan  en diferentes  áreas del país  genera una 
elevada inseguridad. 
 
Argelia  
 
La exposición patrimonial asciende a unos 716 millones de euros. 
 
Repsol cuenta en Argelia con 2 bloques de exploración (Boughezoul y S.E.  Illizi) y 3 bloques de producción/desarrollo 
(Reggane Nord, Bloque 405a (con las licencias MLN, EMK y Ourhoud) y Tin Fouyé Tabankort (TFT)). 
 
La producción neta media en Argelia en 2017 alcanzó los 12,2 miles de barriles equivalentes de petróleo día (16,9 kboe 
en 2016) provenientes de los bloques 405 a y Tin Fouyé Tabankort (TFT). 
 
Las reservas probadas netas estimadas a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 31 millones de barriles equivalentes de 
petróleo. De  la cifra de  reservas probadas netas en  torno al 57% corresponden al proyecto de gas en desarrollo de 
Reggane que incluye el desarrollo de seis campos (Reggane, Kahlouche, Kahlouche Sud, Sali, Tiouliline, y Azrafil Sudest) 
y que está  situado en el  Sahara argelino en  la  cuenca de Reggane. Repsol participa en el proyecto  con un 29,25%, 
operando conjuntamente con la empresa estatal argelina Sonatrach (40%), la alemana RWE Dea AG (19,5%) y la italiana 
Edison (11,25%). 
 
Ecuador  
 
Repsol  dispone  en  este  país  de  derechos  de  exploración  y  producción  sobre  dos  bloques  (Bloque  16  y  Bloque  67/ 
Tivacuno), bajo la modalidad de contratos de prestación de servicios. Además, tiene una participación de un 29,66% en 
Oleoductos de Crudos Pesados de Ecuador, S.A. (OCP) que opera un oleoducto en el país.  
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La producción media en 2017 alcanzó los 6,4 miles de barriles equivalentes de petróleo día y sus reservas probadas a 31 
de diciembre ascienden a 6,6 millones de barriles equivalentes de petróleo.  
 
El valor de la inversión en Ecuador es nulo.  
 
Brexit 
 
En el referéndum celebrado el 23 de junio de 2016, el Reino Unido apoyó su salida de la Unión Europea, encontrándose 
actualmente  inmerso en un proceso de decisión y de negociación de  los  términos de esta  salida. Las consecuencias 
derivadas del mismo son todavía inciertas, afectando, entre otros factores, al valor de la libra frente al euro, el acceso al 
Mercado Único europeo tanto en circulación de bienes, como de servicios y capitales, o la valoración de las inversiones 
realizadas en el país. No obstante, en lo que se refiere a las actividades de extracción, transporte y comercialización de 
hidrocarburos, no se anticipan cambios sustanciales, toda vez que el Gobierno Británico ha mantenido la soberanía y el 
control sobre los aspectos clave con impacto sectorial como el proceso de licenciamiento de dominio minero y el marco 
fiscal  en  el  que  las  compañías  petroleras  desarrollan  sus  actividades  en  el  país.  En  este  sentido,  los  mensajes 
trasladados al sector desde el inicio del proceso, incorporan un compromiso de estabilidad normativa. 
 
Tras  la  venta  del  negocio  eólico  marino  (ver  Nota  1.4),  la  exposición  del  Grupo  en  Reino  Unido  se  limita  a  su 
participación  en  Repsol  Sinopec  Resources UK  Limited  (RSRUK),  cuya  actividad  se  encuentra  en  una  etapa madura 
siendo su moneda funcional el dólar. El valor de la inversión en RSRUK es nulo, para más información véase Nota 12 y 
16.  
 
 
(22) RESULTADO FINANCIERO 
   
El  detalle  por  naturaleza  de  los  ingresos  y  gastos  financieros  registrados  en  los  ejercicios  2017  y  2016  ha  sido  el 
siguiente: 

2017 2016

Ingresos financieros 159 140

Gastos financieros (447) (493)

Intereses de la deuda (288) (353)

Por tipo de interés (14) 1

   Valoración de valor razonable en instrumentos financieros (14) 1

Por tipo de cambio  181 226

   Valoración de valor razonable en instrumentos financieros 30 132

   Diferencias de cambio 151 94

Otras posiciones 18 56

    Valoración de valor razonable en instrumentos financieros 18 56

Resultado de posiciones (1) 185 283

Actualización financiera de provisiones  (126) (175)

Intereses intercalarios (2) 120 133

Arrendamiento financiero (141) (143)

Deterioro y resultado por enajenación de instrumentos financieros (3) (14) 48

Otros ingresos  37 36

Otros gastos (85) (63)

Otros ingresos y gastos financieros  (203) (122)

RESULTADO FINANCIERO (312) (234)

 Millones de euros

 
 
(1) Incluye los resultados por diferencias de cambio generados por la valoración y liquidación de las partidas monetarias en moneda extranjera y los 

resultados registrados por la valoración y liquidación de instrumentos financieros derivados. 
(2) Los  intereses  intercalarios  se presentan en  la  cuenta de pérdidas  y  ganancias dentro del  epígrafe  “Gastos  financieros”  y  se  capitalizan en el 

inmovilizado. 
(3) En 2017 y 2016 incluye, principalmente plusvalías/(minusvalía generadas por la recompra de bonos de ROGCI por importe de ‐10 y 49 millones de 

euros, respectivamente (ver Nota 7.2).  
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(23) IMPUESTOS 
 
23.1) Impuesto sobre beneficios  
 
En materia  impositiva y, en particular, de gravamen  sobre el beneficio, el Grupo Repsol  se encuentra  sometido a  la 
normativa de distintas  jurisdicciones fiscales, dada  la dispersión geográfica y el marcado carácter  internacional de  las 
actividades realizadas por las sociedades que lo integran. 

 

Por  este motivo,  el  tipo  impositivo  efectivo  del  Grupo  Repsol  está  condicionado  por  la  distribución  del  resultado 
obtenido entre cada uno de los países en donde opera y, en ocasiones, por el gravamen de ese resultado en más de un 
país (doble imposición). 
 
a) En España 

 
La mayoría  de  las  entidades  residentes  en  territorio  español  tributan  en  el  Impuesto  sobre  Sociedades  por  el 
régimen  de  consolidación  fiscal.  En  este  régimen  las  sociedades  integradas  en  el  Grupo  fiscal  determinan 
conjuntamente el resultado  impositivo y el impuesto del Grupo, repartiéndose éste entre dichas sociedades según 
el  criterio  establecido  por  el  Instituto  de  Contabilidad  y  Auditoría  de  Cuentas  español  en  cuanto  a  registro  y 
determinación de la carga impositiva individual.  
 
Repsol,  S.A.  es  la  sociedad  dominante  del Grupo  Fiscal  Consolidado  6/80  en  el  que  se  integran  todas  aquellas 
sociedades  residentes  en  España  participadas,  directa  o  indirectamente,  en  al menos  un  75%  por  la  sociedad 
dominante y que cumplan determinados requisitos. El número de sociedades que componen el mencionado Grupo 
Fiscal  en  el  ejercicio  2017  es  de  54,  siendo  las más  significativas  las  siguientes:  la  propia  Repsol,  S.A.,  Repsol 
Petróleo,  S.A.,  Repsol  Trading,  S.A.,  Repsol Química,  S.A.,  Repsol  Butano,  S.A.,  Repsol  Exploración,  S.A.  y  Repsol 
Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. 
 
Por su parte, Petróleos del Norte, S.A. (Petronor) es la sociedad dominante del Grupo Fiscal Consolidado 02/01/B, a 
la que se aplica la normativa foral de Vizcaya en el Impuesto sobre Sociedades. 
 
Por último, las demás sociedades residentes en España que no están integradas en alguno de los anteriores grupos 
fiscales tributan en el Impuesto sobre Sociedades de forma individual.  
 
Las  sociedades españolas, ya  tributen de manera  individual o  consolidada, están  sujetas durante 2017 a un  tipo 
general de gravamen del 25%. Por excepción, Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A., que tributa individualmente 
por el régimen especial de hidrocarburos, aplica un tipo de gravamen del 30% y el grupo Petronor, en virtud de  la 
normativa foral de Vizcaya, tributa a un tipo de gravamen del 28%. 
 

b) En el resto de países 
 
El resto de sociedades del Grupo tributan en cada uno de los países en los que desarrollan sus actividades aplicando 
el impuesto sobre beneficios vigente en dichos territorios. Adicionalmente, en algunos países se registran impuestos 
a la ganancia mínima presunta con carácter complementario al impuesto sobre beneficios. 
 
Por otra parte, las sociedades del Grupo residentes en España que realizan parte de sus actividades en otros países 
están sometidas al  impuesto sobre beneficios vigente en estos territorios por  la parte de  los resultados que allí se 
obtienen. Este es el caso de los establecimientos permanentes de las sociedades españolas que realizan actividades 
de exploración y producción de hidrocarburos en otros países (por ejemplo, en Libia, Argelia, Perú o Ecuador). 
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A continuación  se  indican  los  tipos de gravamen  (nominales) de  los  Impuestos  sobre beneficios aplicables en  las 
principales jurisdicciones en que opera el Grupo: 

 
 
 

 
(1) Más el impuesto sobre beneficios excepcionales (TPE) 
(2) Tipo federal y provincial 
(3) Tipo federal aplicable para el ejercicio 2017 (no incluye tipos estatales).  

 
En diciembre de 2017 se aprobó en EE.UU una importante reforma del impuesto sobre beneficios con efectos 1 de 
enero de 2018. Entre otras novedades, destaca la rebaja del tipo impositivo federal del 35% al 21%. De acuerdo con 
nuestras mejores estimaciones Repsol considera que la reforma tendrá un impacto neto positivo para la Compañía, 
al mejorar el valor de sus activos en el país como consecuencia del aumento de los flujos de caja futuros, después de 
impuestos, que se esperan obtener de  los mismos; no obstante,  la revaluación al cierre del ejercicio 2017 de  los 
créditos fiscales y activos netos por  impuesto diferido conforme al nuevo tipo de gravamen, ha tenido un impacto 
negativo de 406 millones de euros. 

 
23.2) Gasto devengado contablemente por impuesto sobre beneficios 
 
El cálculo del gasto devengado contablemente por el  impuesto sobre beneficios para  los ejercicios 2017 y 2016 es el 
siguiente: 

2017 2016

Impuesto corriente del ejercicio (657) (469)

Ajustes al impuesto corriente 
(1)

33 (43)

Impuesto  sobre benefic ios cor r iente (a) (624 ) (512 )

Impuesto diferido del ejercicio 180 6

Ajustes al impuesto diferido 
(2)

(776) 115

Impuesto  sobre benefic ios d ifer ido  (b ) (596 ) 121

(Ingreso)/  Gasto  por  impuesto  sobre benefic ios  (a+b) (1 .220 ) (391 )

Millones de euros

 
(1) Corresponde principalmente a regularizaciones de ejercicios anteriores y a movimientos de provisiones. 
(2) Corresponde  principalmente  al  impacto  de  la  reforma  fiscal  en  EE.UU  que,  al  bajar  los  tipos  de  gravamen,  provoca  una  devaluación  de  los 

créditos fiscales pendientes de aplicar y de los activos netos por impuestos diferidos. 

 
   

País  Tipo de Gravamen

Argelia 
(1)
  38% 

Australia  30% 

Bolivia  25% 

Canadá 
(2)
  27% 

Colombia  40% 

Ecuador  22% 

Estados Unidos 
(3)
  35% 

Indonesia  40% ‐ 48% 

Libia  65% 

Malasia  38% 

Noruega  78% 

Países Bajos  25% 

Papúa Nueva Guinea  30% 

Perú  28% ‐ 30% 

Portugal  22,5% ‐ 29,5%

Reino Unido  40% 

Singapur  17% 

Trinidad y Tobago  55% ‐ 57,2%

Venezuela  34% (Gas) y 50% (Petróleo)

Vietnam  32% ‐ 50% 
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La conciliación del “Gasto por  impuesto sobre beneficios” registrado y el que resultaría de aplicar el tipo nominal del 
Impuesto sobre Sociedades vigente en el país de la casa matriz (España) sobre el resultado neto antes de impuestos y 
participadas, es la siguiente: 

2017 2016

Resultado antes de impuestos 3.381 1.871

Resultado de inversiones contabilizadas por el método de la participación ‐ neto de impuestos 904 194

Resultado antes de impuestos y del resultado de entidades valoradas por el método de la participación
2.477 1.677

Tipo nominal general del impuesto sobre beneficios en España 25% 25%

(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre beneficios al tipo nominal (619) (419)

Resultados que tributan a tipos nominales diferentes al general español  (258) (56)

Mecanismos para evitar la doble imposición (1) 36 93

Gastos no deducibles (14) (50)

Deducciones fiscales (2) 140 37

Pérdidas fiscales por las que no se ha reconocido un activo por impuesto diferido (89) (143)

Revaluación impuestos diferidos (3) (129) 214

Provisiones por riesgos fiscales (276) (68)

Otros conceptos (11) 1

(Gasto) / Ingreso por impuesto sobre beneficios  (1.220) (391)

Millones de euros

 
 
(1) Incluye mecanismos para evitar  la doble  imposición,  tanto  internacional  como  interna,  ya  sean exenciones, bonificaciones o deducciones en 

cuota. 
(2) Corresponde principalmente a deducciones en España por capitalización, I+D+i y otras. 
(3) Incluye la revaluación de impuestos diferidos por modificaciones en tipo de gravamen (‐406 millones de euros en 2017 y +17 millones de euros 

en 2016), tipo de cambio (+23 millones de euros en 2017 y ‐6 millones de euros en 2016) y nuevas expectativas de aprovechamiento futuro de 
créditos fiscales, fundamentalmente por pérdidas de ejercicios anteriores (+254 millones de euros en 2017 y +203 millones de euros en 2016). 

 
23.3) Impuestos diferidos   
   
El Grupo presenta los activos y pasivos por impuestos diferidos por su importe neto en la misma entidad o sujeto fiscal. 
La composición de los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos en el balance, en función de los conceptos 
que los originan, es la siguiente:  

2017 2016

Por pérdidas, deducciones y similares 3.809 4.801

Diferencias de amortizaciones (2.585) (3.631)

Provisiones por desmantelamiento de campos 836 1.072

Provisiones para el personal y otras 416 491

Otros impuestos diferidos 530 634

Total impuesto diferido  3.006 3.367

Millones de Euros

 

 
A continuación se desglosa el movimiento de impuestos diferidos: 
 

2017 2016

Saldo al inicio del ejercicio 3.367 3.143

Cargo (abono) cuenta de resultados (403) 96

Cargo (abono) en patrimonio neto (1) (10)

Diferencias de conversión de saldos en moneda extranjera 43 138

Saldo al cierre del ejercicio 3.006 3.367

Millones de euros

 
El  Grupo  Repsol  sólo  reconoce  activos  por  impuesto  diferido  cuando  considera  probable  que  las  entidades 
(individualmente o de forma consolidada) que los han generado van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales 
con las que poder hacerlos efectivos.  
 
Con ocasión de cada cierre contable, se  revisan  los  impuestos diferidos  registrados, con el  fin de comprobar que se 
mantienen  vigentes,  efectuándose,  en  su  caso,  las  oportunas modificaciones,  de  acuerdo  con  los  resultados  de  los 
análisis realizados. Dichos análisis se basan en: (i) la construcción de hipótesis para analizar la existencia de suficientes 
ganancias fiscales que permitan compensar dichas pérdidas fiscales a partir de la metodología establecida para verificar 
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la existencia de indicios de deterioro en sus activos (ver Nota 3); (ii) la evaluación de las estimaciones de resultados de 
cada entidad o grupo  fiscal de acuerdo con el plan estratégico del Grupo  (iii) el período y  límites establecidos en  la 
legislación de cada país para la recuperación de los créditos fiscales. 
 
Los  activos  fiscales  correspondientes  a  bases  imponibles  negativas  y  a  deducciones  pendientes  de  aplicar,  que 
ascienden a 3.809 millones de euros, corresponden principalmente a: 

 
Asimismo,  el  Grupo  tiene  activos  por  impuestos  diferidos  no  registrados  al  cierre  del  ejercicio  2017  y  2016  que 
ascienden a 3.550 y 3.821 millones de euros, respectivamente.  
   
El Grupo tiene pasivos por  impuestos diferidos no registrados por  importe de 108 y 93 millones de euros al cierre de 
2017  y  2016  respectivamente.  Corresponden,  principalmente,  a  diferencias  temporarias  imponibles  asociadas  con 
inversiones  en  sociedades  dependientes,  asociadas  y  establecimientos  permanentes  que  cumplen  los  requisitos 
establecidos en las NIIF para aplicar la excepción de registro. 
 
23.4) Actuaciones administrativas y judiciales con trascendencia fiscal  
 
Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las 
declaraciones  presentadas  hayan  sido  inspeccionadas  por  las  autoridades  fiscales  o  haya  transcurrido  el  plazo  de 
prescripción aplicable en cada jurisdicción.  
 
Los ejercicios abiertos a inspección de las Sociedades del Grupo más relevantes, respecto de los principales impuestos a 
los que se hallan sujetas, son los siguientes:  

 
Cuando  se  plantean  diferentes  interpretaciones  de  la  normativa  fiscal  aplicable  a  determinadas  operaciones  entre 
Repsol y las autoridades fiscales, el Grupo actúa con las autoridades de forma transparente y cooperativa para resolver 
las  controversias mediante  las  fórmulas  jurídicas  disponibles  con  el objeto  de  llegar  a  una  solución  no  litigiosa. No 
obstante,  tanto en ejercicios anteriores como en éste  se han producido actuaciones administrativas y  judiciales con 
trascendencia fiscal contrarias a  las pretensiones del Grupo que han dado  lugar a situaciones  litigiosas y que podrían 
poner de manifiesto pasivos fiscales contingentes. Repsol considera que su actuación en los indicados asuntos ha sido 
ajustada a Derecho y se sustenta en interpretaciones razonables de la normativa aplicable, por lo que ha interpuesto los 

País  Millones de Euros  Caducidad legal  Estimación recuperabilidad 

España  1.539 Sin límite temporal En menos de 10 años
Estados Unidos  1.258 20 años En su mayoría, en 10 años
Canadá  353 20 años En menos de 10 años
Noruega  214 Sin límite temporal En su mayoría, en 10 años
Resto  445 ‐ ‐

Total  3.809

País   
Ejercicios abiertos a 

inspección 

Argelia    2013 – 2017

Australia    2013 – 2017

Bolivia     2012 – 2017

Canadá     2010 – 2017

Colombia    2012 – 2017

Ecuador     2014 – 2017

España     2014 – 2017

Estados Unidos     2014 – 2017

Indonesia    2012 – 2017

Libia     2010 – 2017

Malasia    2013 – 2017

Noruega    2015 – 2017

Países Bajos      2016 – 2017

Papúa Nueva Guinea    2014 – 2017

Perú     2013 – 2017

Portugal     2014 – 2017

Reino Unido    2011 – 2017

Singapur    2013 – 2017

Trinidad y Tobago     2013 – 2017

Venezuela     2011 – 2017



 
RESULTADOS 

 

  67   

oportunos recursos en defensa de los intereses del Grupo y de sus accionistas. 
 
Es difícil predecir el plazo de  resolución de dichos  litigios debido a  lo extenso del procedimiento de  reclamación. La 
Compañía, sobre la base del asesoramiento de expertos fiscales internos y externos, considera que las deudas fiscales 
que  finalmente  pudieran  derivarse  de  dichas  actuaciones  no  afectarían  significativamente  a  las  Cuentas  Anuales 
adjuntas. De acuerdo con la experiencia del Grupo, el resultado de litigios por cuantías relevantes ha dado lugar a pagos 
no materiales o ha sido favorable para el Grupo. 
 
El criterio general del Grupo consiste en registrar provisiones (ver Nota 13) para  los  litigios de naturaleza fiscal en  los 
que se determina que el  riesgo de pérdida es probable y no se registran provisiones cuando el riesgo de pérdida es 
posible1 o remoto. Los importes provisionados se calculan de acuerdo con la mejor estimación de la cuantía necesaria 
para liquidar el litigio correspondiente, basándose, entre otros, en un análisis individualizado de los hechos y opiniones 
legales de sus asesores internos y externos o tomando en consideración su experiencia. A 31 de diciembre de 2017 el 
Grupo tiene registradas en el balance consolidado del Grupo, provisiones para cubrir  los riesgos asociados a  litigios y 
otras  contingencias  fiscales por  importe de 1.415 millones de euros  (1.376 millones de euros a 31 de diciembre de 
2016) que se consideran adecuadas para cubrir los mencionados riesgos. 
 
A 31 de diciembre los principales litigios de naturaleza fiscal que afectan al Grupo Repsol son los siguientes: 
 
Bolivia  
 
Repsol  E&P  Bolivia,  S.A.  e  YPFB  Andina,  S.A.  tienen  varios  litigios  contra  actos  administrativos  que  niegan  la 
deducibilidad  de  los  pagos  por  regalías  y  participaciones  hidrocarburíferas  en  el  Impuesto  a  las  Utilidades  de  las 
Empresas antes de la nacionalización del sector petrolero.  
 
Los primeros procedimientos de Repsol E&P Bolivia, S.A. e YPFB Andina, S.A. fueron resueltos desfavorablemente por el 
Tribunal Supremo y confirmados por el Tribunal Constitucional. 
 
La  Compañía  mantiene  otros  litigios  por  los  mismos  asuntos,  considerando  que  su  posición  está  expresamente 
refrendada en la Ley 4115, de 26 de septiembre de 2009.  
 
Brasil  
 
Petrobras, como operador del bloque BMS 9, en el que Repsol participa en un 25%, recibió un acta de la administración 
fiscal  del  Estado  de  San  Pablo  en  relación  con  presuntos  incumplimientos  formales  vinculados  a movimientos  de 
materiales y equipos desde tierra firme hasta  la plataforma de perforación marina. El criterio adoptado por Petrobras 
está  alineado  con  la  práctica  generalizada  de  la  industria.  El  litigio  ha  sido  resuelto  de  forma  favorable  para  el 
contribuyente en las primeras instancias judiciales, pero se espera que el Estado de San Pablo reitere su recurso. 
 
Por otra parte, Petrobras, como operadora de  los consorcios Albacora Leste, BMS 7 y BMS 9 recibió actas por varios 
impuestos y por los ejercicios 2008 a 2012, en relación con pagos a empresas extranjeras por contratos de fletamento 
de plataformas de exploración y servicios relacionados utilizados en los bloques mencionados. Todas las actas han sido 
recurridas y se encuentran en vía administrativa (2009‐2012) y segunda instancia judicial (2008). 
 
Asimismo, Repsol Sinopec Brasil (ver Nota 12) recibió notificación de actas por retenciones (ejercicios 2009 y 2011), en 
relación con pagos a empresas extranjeras por contratos de  fletamento de embarcaciones de exploración y servicios 
relacionados, utilizados en los bloques BMS 48 y BMC 33 en los que Repsol Sinopec Brasil es operador. La Compañía ha 
recibido  resolución  desfavorable  en  segunda  instancia  administrativa  federal,  pero  continúa  considerando  que  su 
actuación es conforme a Derecho y se ajusta a la práctica generalizada del sector, por lo que ha interpuesto un nuevo 
recurso en vía administrativa. 
 
En relación a estos dos últimos litigios, se ha aprobado y publicado muy recientemente la Ley 13.586/17, en virtud de la 
cual  existe  la  posibilidad  de  reducir  la  cuantía  litigiosa muy  sustancialmente,  siempre  y  cuando  el  contribuyente 
desistiera de los litigios en curso. La Compañía ha solicitado acogerse a esta nueva regulación solicitando la terminación 
de los procesos por la estructura contractual de contratación de plataforma en la parte relativa a las retenciones. 

                                                                 
1
  No obstante, en  la  combinación de negocios del Grupo en Talisman  (ver Nota 1.4), de acuerdo  con  la NIIF 3  “Combinaciones de negocios”  se 
provisionaron contingencias cuyo riesgo fue calificado como posible. 
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Canadá 
 
La  Administración  fiscal  canadiense  (“Canada  Revenue  Agency”,  CRA)  denegó  la  aplicación  de  incentivos  fiscales 
relacionados con los activos de Canaport. La compañía recurrió las actas de inspección (2005‐2008). El 27 de enero de 
2015 el Tax Court de Canadá dictó sentencia favorable para Repsol. No obstante, dicha sentencia fue recurrida ante el 
Tribunal Federal de Apelaciones, que en septiembre de 2017 ha dictado sentencia favorable a Repsol. Dicha sentencia 
no ha sido recurrida, por lo que es firme. 
 
Por otra parte, el CRA efectúa con carácter periódico revisiones de  la situación tributaria de  las sociedades de ROGCI 
(antiguo  Grupo  Talisman,  adquirido  por  Repsol  en  2015)  residentes  en  Canadá.  En  2017,  se  ha  concluido  en 
conformidad la comprobación de los ejercicios 2006‐2009. Actualmente están siendo objeto de inspección los ejercicios 
2010‐2015. 
 
Ecuador  
 
El Servicio de Rentas Internas de Ecuador (SRI) ha denegado la deducibilidad, en el Impuesto a la Renta (ejercicio 2003 a 
2010), de los pagos de tarifa por transporte de crudo realizados a la entidad ecuatoriana Oleoducto de Crudos Pesados, 
S.A., en concepto de capacidad garantizada de transporte (“Ship or Pay”). La Corte Nacional de Justicia ha desestimado 
los  recursos  correspondientes  a  los  ejercicios 2003  a  2005,  argumentando  cuestiones procesales  y  sin  entrar  en  el 
fondo de la cuestión.  
 
El SRI también ha cuestionado, para los ejercicios 2004 a 2010, el criterio de fijación del precio de referencia aplicable a 
las ventas de  la producción del Bloque 16, en el que Repsol Ecuador, S.A.  tiene una participación del 35%. La Corte 
Nacional de Justicia ha desestimado el recurso del ejercicio 2005, argumentando cuestiones procesales y sin entrar en 
el fondo de la cuestión. Como consecuencia se ha comunicado al Gobierno de Ecuador la posibilidad de interponer una 
demanda de arbitraje internacional. 
 
Por otra parte  la compañía Oleoducto de Crudos Pesados, S.A. (OCP), entidad participada por Repsol Ecuador, S.A. en 
un  29,66%, mantiene  contenciosos  con  el  Gobierno  de  Ecuador  en  relación  con  el  tratamiento  fiscal  de  la  deuda 
subordinada emitida para la financiación de sus operaciones. La sociedad obtuvo una primera sentencia favorable a sus 
pretensiones en la Corte Nacional; esa sentencia fue recurrida ante la Corte Constitucional por la propia Administración. 
La  Corte  Constitucional  anuló  la  sentencia  y  ordenó  que  se  dictara  un  nuevo  fallo.  Adicionalmente,  el  Gobierno 
destituyó a  los miembros de  la Corte Nacional que habían  fallado a  favor de  la  compañía. Posteriormente,  la Corte 
Nacional ha emitido resoluciones favorables a los intereses del SRI para los ejercicios 2003 a 2006. OCP recurrió ante la 
Corte Constitucional que  ha desestimado  los  recursos.  Se ha  comunicado  al Gobierno  de  Ecuador  la posibilidad de 
interponer una demanda de arbitraje internacional. 
 
España  
 
En 2013 finalizaron los principales litigios del Impuesto sobre Sociedades por las actuaciones de comprobación de 1998 
a 2001 y de 2002 a 2005. Las sentencias y resoluciones correspondientes anularon un 90% de  las cuotas  inicialmente 
liquidadas por  la Agencia Estatal de  la Administración Tributaria (AEAT) y que habían sido recurridas por  la Compañía. 
En relación con las sanciones vinculadas a estas comprobaciones, éstas han sido anuladas por los Tribunales de justicia 
en su mayor parte. 
 
Por otra parte, en relación con la inspección relativa a los ejercicios 2006 a 2009, los principales asuntos discutidos se 
refieren  a  precios  de  transferencia,  deducción  de  pérdidas  por  inversiones  en  el  extranjero  y  deducciones  por 
inversiones,  y  suponen  un  cambio  del  criterio  mantenido  por  la  Administración  en  actuaciones  precedentes. 
Recientemente,  se  ha  recibido  resolución  del  Tribunal  Económico‐Administrativo  Central  (TEAC)  que  estima 
parcialmente  el  recurso  de  la  Compañía  en  relación  con  algunas  de  las  cuestiones  del  Impuesto  sobre  Sociedades 
incluidas  en  las  liquidaciones  y  en  los  acuerdos  sancionadores  de  los  ejercicios  2007‐2009.  En  relación  con  las 
cuestiones  que  no  han  sido  estimadas  por  el  TEAC,  se  ha  interpuesto  recurso  contencioso‐administrativo  ante  la 
Audiencia Nacional. La liquidación correspondiente al ejercicio 2006 y la liquidación que contiene los ajustes de precios 
de transferencia de los períodos 2007 a 2009 están suspendidas por haberse planteado conflicto ante la Junta Arbitral 
del Concierto Económico Vasco. 
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La Compañía entiende que  su actuación ha  sido conforme a Derecho, de acuerdo con  los  informes de  sus asesores 
fiscales internos y externos y otros expertos consultados. Por esos motivos, no se espera que surjan pasivos que puedan 
tener un impacto relevante en los resultados del Grupo. 
 
En agosto de 2017 la AEAT ha finalizado la inspección fiscal de los ejercicios 2010 a 2013. Las actuaciones han concluido 
sin  la  imposición  de  sanción  alguna  y,  en  su mayor  parte, mediante  actas  de  conformidad  o  con  acuerdo  por  el 
Impuesto sobre Sociedades, IVA, retenciones a cuenta del IRPF y del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, de las 
que no se han derivado pasivos significativos para el Grupo. No obstante, en relación con la deducibilidad de intereses 
de demora  tributarios  y el  cómputo de pérdidas por actividades empresariales en el extranjero del  Impuesto  sobre 
Sociedades, la resolución administrativa ha sido objeto de reclamación, por entender la Compañía que su actuación ha 
sido ajustada a Derecho. 
 
También en agosto, la AEAT ha iniciado las actuaciones de comprobación del Grupo Fiscal 6/80 respecto a los ejercicios 
2014 y 2015. 
 
En  relación  con  la  sentencia  del  Tribunal  de  Justicia  de  la Unión  Europea  de  27  de  febrero  de  2014,  que  declaró 
contrario al Derecho comunitario el  Impuesto sobre  la Venta Minorista de Determinados Hidrocarburos (IVMDH) que 
estuvo  vigente  desde  2002  hasta  2012,  Repsol  ha  iniciado  diversos  procedimientos  ante  las  Autoridades  fiscales 
españolas  en  interés  de  sus  clientes  y  en  defensa  de  sus  derechos  para  obtener  la  devolución  de  los  importes 
indebidamente ingresados por el IVMDH. 
 
Indonesia 
 
Las autoridades fiscales de Indonesia vienen cuestionando diversos aspectos relativos a la imposición sobre el beneficio 
de los establecimientos permanentes que el Grupo tiene en el país. En su caso, los litigios en los que se sustancian las 
mencionadas actuaciones se encuentran recurridos en fase administrativa o pendientes de resolución en vía judicial. 
 
Malasia 
 
Repsol Oil & Gas Malaysia  Ltd.  y Repsol Oil & Gas Malaysia  (PM3)  Ltd.,  filiales del Grupo  con actividad en Malasia, 
recibieron una notificación de la Inland Revenue Board (IRB) por los ejercicios 2007, 2008 y 2011 en la que se cuestiona 
principalmente  la deducibilidad de determinados gastos. Las actuaciones mencionadas han concluido con un acuerdo 
de conciliación actualmente pendiente de  ratificación por  la corte  fiscal por el que  las  filiales de Repsol  recibirían  la 
devolución de impuestos inicialmente liquidados por la IRB. 
 
 
(24) BENEFICIO POR ACCIÓN 
 
El beneficio por acción a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el que se detalla a continuación: 
 
Beneficio por acción (BPA) 2017 2016

Resultado atribuido a la sociedad dominante (millones de euros) 2.121 1.736

Ajuste del gasto por intereses del bono perpetuo subordinado (millones de euros)  (29)  (28)

Número medio ponderado de acciones en circulación (millones de acciones) (1) 1.551 1.538

BPA básico y diluido (euros/acción) 1,35 1,11
 
(1)      

 El capital social registrado en circulación a 31 de diciembre de 2016 ascendía a 1.496.404.851 acciones, si bien el número medio ponderado de 
acciones en circulación para el cálculo del beneficio por acción a dicha fecha incluía el efecto de las ampliaciones de capital llevadas a cabo como 

parte del  sistema de  retribución a  los accionistas  “Repsol Dividendo Flexible”, de acuerdo con  la normativa contable aplicable  (ver Nota 6.3).
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FLUJOS DE EFECTIVO 
(25) FLUJOS DE EFECTIVO1  
 
25.1) Flujos de efectivo de las actividades de explotación 
 
Durante el 2017 el flujo de efectivo neto procedente de las actividades de explotación ha ascendido a 5.113 millones de 
euros que representa un  incremento del 31% respecto a 2016. La composición del epígrafe “Flujos de efectivo de  las 
actividades de explotación” del estado de flujos de efectivo consolidado ha sido el siguiente: 

Notas 2017 2016

Resultado antes de impuestos 3.381 1.871

Ajustes de resultado: 1.872 2.547

     Amortización del inmovilizado 10 y 11 2.399 2.529

     Provisiones operativas netas dotadas 13 y 21 160 1.017

     Resultado por enajenación de activos no comerciales 1.4 y 20 (41) (960)

     Resultado financiero 22 312 234

     Resultado de las entidades valoradas por el método de la participación neto de impuestos 12 (904) (194)

     Otros ajustes (netos) (54) (79)

Cambios en el capital corriente: (110) (517)

     Incremento/Decremento Cuentas a cobrar (665) (215)

     Incremento/Decremento Inventarios (332) (757)

     Incremento/Decremento Cuentas a pagar 887 455

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación: (30) (11)

 Cobros de dividendos  511 920

 Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios  (320) (264)

 Otros cobros / (pagos) de actividades de explotación  (221) (667)

Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotación 5.113 3.890

Millones de euros

 
 

25.2) Flujos de efectivo de las actividades de inversión  
 
Durante el 2017 el flujo de efectivo neto procedente de las actividades de inversión ha supuesto un pago neto de 2.789 
millones de euros. 
 
Los  “pagos/cobros  por  inversiones  en  empresas  del  Grupo  y  asociadas”  ascienden  a  ‐311  millones  de  euros  y 
corresponden principalmente a ampliaciones de capital en negocios conjuntos por importe de ‐309 millones de euros y 
altas netas en el perímetro de consolidación por importe de ‐2 millones de euros. 
 
Los “pagos/cobros por inversiones en Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias”, ascienden a ‐2.222 
millones de euros correspondiendo fundamentalmente a inversiones en el segmento Upstream en Norteamérica, Asia, 
Argelia y Perú y en el segmento Downstream en refino. 
 
Los “pagos/cobros por Inversiones en otros activos financieros”, ascienden a ‐307 millones de euros correspondientes a 
la constitución de depósitos y a la variación de préstamos concedidos a los negocios conjuntos. 
 

   

                                                                 
1
  De acuerdo a las opciones de presentación incluidas en la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo, el Grupo presenta la información relativa a los flujos de 
efectivo de las operaciones siguiendo el denominado “método indirecto”, según el cual se comienza presentando el “Resultado antes de impuestos” 
de  la  cuenta  de  pérdidas  y  ganancias  del  periodo,  cifra  que  se  corrige  posteriormente  por  los  efectos  de  las  transacciones  no monetarias  y 
devengos realizados en el periodo, así como de  las partidas de pérdidas o ganancias asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas 
como de inversión o financiación.  
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25.3) Flujos de efectivo de las actividades de financiación 
 

Durante el 2017 el flujo de efectivo neto procedente de  las actividades de financiación ha supuesto un pago neto de 
2.361 millones de euros que representa un incremento del 15% respecto a 2016.   
 
A continuación se desglosa el movimiento de los pasivos derivados de las actividades de financiación: 
 

2016

Efecto tipo 

de cambio

Cambios 

en VR
Otros

Deudas con entidades de crédito 2.328 (358) (160) ‐ (207) 1.603

Obligaciones y otros valores negociables  10.760 (1.153) (167) ‐ 289 9.729

Derivados (pasivo) 110 (504) (11) 485 16 96

Otros pasivos financieros 
(2)

3.193 (32) (384) ‐ 81 2.858

Pasivos por arrendamiento financiero 1.758 (202) (197) ‐ 183 1.542

Remuneraciones al accionista y bono perpetuo 1.130 (332) ‐ ‐ 385 1.183

Acciones y participaciones propias (1) (293) ‐ ‐ 249 (45)

Total pasivos ac t iv idades de financ iac ión 19 .278 (2 .874 ) (919 ) 485 996 16 .966

Derivados (activo) (32) 542 (1) (527) ‐ (18)

Otros cobros/pagos de actividades de financiación 
(3)

n/a (29) ‐ ‐ ‐ n/a

Total ot ros ac t ivos y  pasivos (32 ) 513 (1 ) (527 ) ‐ (18 )

Total 19 .246 (2 .361 ) (920 ) (42 ) 996 16 .948

Millones de euros

2017

Saldo 

Inicial 
(1)

Flujos de 

efectivo

Flujos distintos de efectivo
Saldo 

Final 
(1)

 
 
(1)
 Correspondiente al saldo corriente y no corriente del balance de situación. 

(2)
 Incluye los préstamos con empresas del Grupo no eliminados en el proceso de consolidación. 

(3)
 Incluye principalmente cobros/pagos de financiación otorgada a corto plazo por importe de ‐21 millones de euros. 
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OTRA INFORMACIÓN 
(26) INFORMACIÓN SOBRE OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS  
 
Repsol  realiza  transacciones con partes vinculadas dentro de  las condiciones generales de mercado. Las operaciones 
realizadas  por  Repsol,  S.A.  con  las  empresas  de  su Grupo,  y  éstas  entre  sí,  forman  parte  del  tráfico  habitual  de  la 
sociedad en cuanto a su objeto y condiciones. 
 
A los efectos de esta información, se consideran partes vinculadas:  
 
a. Accionistas significativos:  los accionistas significativos de  la sociedad que a 31 de diciembre se consideraban parte 

vinculada de Repsol son: 
 

% total sobre el capital social

31 de diciembre de 2017 
(1)

CaixaBank, S.A. 9,6

Sacyr, S.A. 
(2) 8,0

Temasek Holdings (Private) Limited 
(3) 4,1

Accionistas significativos 

 

Nota: Datos disponibles para la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 provenientes de la última información facilitada por la Sociedad de Gestión 
de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. (Iberclear), así como la información remitida por los accionistas a la 
Sociedad y a la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV). 
 

(1)
   Datos previos al cierre de la ampliación de capital liberada descrita en el apartado 6.1 Capital social. 

(2)
   Sacyr, S.A. ostenta su participación a través de Sacyr Securities, S.A.U, Sacyr Investments S.A.U. y Sacyr Investments II, S.A.U. 

(3)
   Temasek ostenta su participación a través de su filial Chembra Investment PTE, Ltd. 

 
b. Administradores y directivos: entendiendo como tales los miembros del Consejo de Administración, así como los del 

Comité Ejecutivo Corporativo, que tienen consideración de “personal directivo” a efectos de este apartado (ver Nota 
27.4). 

c. Personas, sociedades o entidades del Grupo: incluye las operaciones con sociedades o entidades del Grupo que no 
se eliminan en el proceso de consolidación, que fundamentalmente son las transacciones realizadas con sociedades 
integradas por el método de la participación.  
 

A continuación se detallan los ingresos, gastos y otras transacciones registrados a 31 de diciembre por operaciones con 
partes vinculadas:  
 

Millones de euros

GASTOS  E INGRESOS

Gastos financieros 7 ‐ 75 82 7 ‐ 56 63

Contratos de gestión o colaboración ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

Arrendamientos 1 ‐ 1 2 1 ‐ 2 3

Recepciones de servicios 19 ‐ 138 158 18 ‐ 168 186

Compra de bienes (terminados o en curso) 
(2) 

‐ ‐ 1.902 1.902 ‐ ‐ 1.433 1.433

Pérdidas por baja o enajenación de activos ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 3 3

Otros gastos  13 ‐ ‐ 13 23 ‐ 1 24

TOTAL  GASTOS 40 ‐ 2.116 2.156 49 ‐ 1.663 1.712

Ingresos financieros  8 ‐ 156 164 1 ‐ 134 135

Contratas de gestión o colaboración ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

Arrendamientos 1 ‐ 8 9 1 ‐ 4 5

Dividendos recibidos ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

Prestaciones de servicios 8 ‐ 1 9 7 ‐ 4 11

Venta de bienes (terminados o en curso)
(3)

156 ‐ 685 841 125 ‐ 511 636

Beneficios por baja o enajenación de activos ‐ ‐ 2 2 ‐ ‐ 233 233

Otros ingresos  0 ‐ 63 64 ‐ ‐ 68 68

TOTAL  INGRESOS 173 ‐ 916 1.089 134 ‐ 954 1.088

2017

Accionistas 

significativos

Administradores y 

directivos 
(1)

Personas, 

sociedades o 

entidades del 

grupo    Total

2016

Accionistas 

significativos

Administradores y 

directivos 
(1)

Personas, 

sociedades o 

entidades del 

grupo    Total

 
 
 



OTRA INFORMACIÓN 
 

 

  73   

Millones de euros

OTRAS  TRANSACCIONES

Compra de activos materiales, intangibles u otros activos 105 ‐ ‐ 105 67 ‐ 2 69

Acuerdos de financiación: créditos y aportaciones de 

capital (prestamista) 
(4)

‐ ‐ 2.846 2.846 ‐ ‐ 4.057 4.057

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) ‐ ‐ 1 1 ‐ ‐ 2 2

Venta de activos materiales, intangibles u otros activos ‐ ‐ ‐ ‐ 32 ‐ 124 156

Acuerdos de financiación: préstamos y aportaciones de 

capital (prestatario) 
(5)

289 ‐ 3.807 4.096 454 ‐ 4.229 4.683

Garantías y avales prestados 
(6)

283 ‐ 2.053 2.336 308 ‐ 2.182 2.490

Garantías y avales recibidos 26 ‐ 4 30 45 ‐ 4 49

Compromisos adquiridos 
(7)

160 ‐ 8.926 9.086 235 ‐ 10.394 10.629

Compromisos / garantías cancelados ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

Dividendos y otros beneficios distribuidos
 (8)

174 ‐ ‐ 174 266 ‐ ‐ 266

Otras operaciones 
(9)

1.210 ‐ 39 1.249 1.018 ‐ ‐ 1.018

2017

Accionistas 

significativos

Administradores y 

directivos 
(1)

Personas, 

sociedades o 

entidades del 

grupo    Total

2016

Accionistas 

significativos

Administradores y 

directivos 
(1)

Personas, 

sociedades o 

entidades del 

grupo    Total

 
(1) Incluye,  en  su  caso,  aquellas  transacciones  realizadas  a  31  de  diciembre  con Administradores  y Directivos  no  incluidas  en  la Nota  27  sobre 

Remuneraciones recibidas por  los Administradores y Directivos, que corresponderían al saldo vivo a  la fecha de  los préstamos concedidos a  la 
alta dirección y sus correspondientes intereses devengados así como los dividendos y otras retribuciones recibidas por tenencia de acciones de la 
Sociedad.  

(2) A 31 de diciembre la columna “Personas, sociedades o entidades del Grupo” incluye, principalmente, compras de bienes con Repsol Sinopec Brasil 
(RSB)  y  a  Gas  Natural  Fenosa  (GNF),  BPRY  Caribbean  Ventures  LLC  (BPRY  por  importe  de  822,  811  y  166  millones  de  euros  en  2017, 
respectivamente y 478, 687 y 184 millones de euros en 2016 (ver Nota 12).  

(3) Incluye, principalmente, ventas de producto al grupo Gas Natural Fenosa (GNF), Iberian Lube Base Oil, S.A. (ILBOC) y Grupo Dynasol por importe 
en 2017 de 338, 187 y 148 millones de euros y en 2016 de 176, 143 y 69 millones de euros, respectivamente. 

(4) Incluye préstamos concedidos a sociedades del Grupo con sociedades integradas por el método de la participación, así como las líneas de crédito 
no dispuestas por estas sociedades (ver Nota 7 y 12).  

(5) A 31 de diciembre la columna "Accionistas significativos" incluye líneas de crédito con la Caixa por el importe máximo concedido, que asciende a 
208 y 358 millones de euros en 2017 y 2016. La columna "Personas, sociedades o entidades del Grupo" incluye fundamentalmente el préstamo 
concedido por Repsol Sinopec Brasil S.A. a sus accionistas (ver Nota 6.2 "Pasivos financieros"), así como las líneas de crédito no dispuestas con las 
sociedades integradas por el método de la participación. 

(6) En 2017 y 2016 incluye 1.132 y 1.365 millones de euros, respectivamente, correspondientes a 3 garantías emitidas por Repsol, S.A. en relación 
con  los contratos de arrendamiento de  tres plataformas  flotantes de  su  filial Guará B.V. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 
incluye 590 y 586 millones de euros, respectivamente, correspondientes a  las contragarantías otorgadas por el Grupo asociadas a  las garantías 
bancarias emitidas en nombre de su filial Repsol Sinopec Resources UK Ltd (RSRUK) cubriendo obligaciones de desmantelamiento derivadas de su 
actividad exploratoria en el Mar del Norte (ver Nota 16). 

(7) Corresponde a los compromisos de compras vigentes a 31 de diciembre (ver Nota 15).  
(8) Incluyen  los  importes correspondientes a  la venta a Repsol, al precio  fijo garantizado, de  los derechos de asignación gratuita derivados de  las 

ampliaciones de capital liberadas cerradas en enero y julio 2017 (y en la tabla 2016: enero y julio 2016), en el marco del programa de retribución 
a los accionistas “Repsol Dividendo Flexible” (ver Nota 6.3). Por el contrario no se incluyen, ni en 2017 ni en 2016 los importes correspondientes a 
la venta a Repsol, al precio  fijo garantizado, de  los derechos de asignación gratuita derivados de  la ampliación de capital  liberada cerradas en 
enero de 2018 y 2017, que en el caso de  los accionistas significativos ha ascendido a 82 millones de euros en 2017  (67 millones de euros en 
2016). Dichos derechos figuran registrados como una cuenta a pagar a 31 de diciembre. Tampoco se incluyen las acciones de Repsol suscritas en 
las referidas ampliaciones de capital. 

(9) En 2017 y 2016  incluye fundamentalmente cuentas remuneradas y depósitos por  importe de 852 y 678 millones de euros, respectivamente, y 
operaciones de cobertura de tipo de interés por 67 millones de euros con el grupo la Caixa, ambos periodos. 

 
 
(27) RETRIBUCIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y PERSONAL DIRECTIVO 
 
27.1) Retribuciones a los miembros del Consejo de Administración  
 
a) Por su pertenencia al Consejo de Administración  
 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 45 de los Estatutos Sociales, los Consejeros, en su condición de miembros del 
Consejo y por el desempeño de la función de supervisión y decisión colegiada propia de este órgano, tienen derecho 
a percibir una asignación anual  fija, que no podrá exceder de  la cantidad  fijada a  tal efecto por  la  Junta General 
Ordinaria  de  Accionistas  o  en  la  Política  de  Remuneraciones  de  los  Consejeros,  correspondiendo  al  Consejo  de 
Administración  la determinación de  la cantidad exacta a abonar dentro de dicho  límite y su distribución entre  los 
distintos  Consejeros,  teniendo  en  cuenta  las  funciones  y  responsabilidades  atribuidas  a  cada  uno  de  ellos,  la 
pertenencia a comisiones,  los cargos desempeñados dentro del Consejo y  las demás circunstancias objetivas que 
considere relevantes. 
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El  límite máximo establecido en  la Política de Remuneraciones de  los Consejeros aprobada por  la  Junta General 
Ordinaria de Accionistas el 30 de abril de 2015, bajo el punto decimonoveno del Orden del Día, es de 8,5 millones de 
euros. 
 
El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2017 por los miembros del Consejo de Administración por 
su pertenencia al mismo, y con cargo a la mencionada asignación estatutaria ha ascendido a 7,345 millones de euros 
de acuerdo con el siguiente detalle:  

 

Consejo de Administración Consejo  C. Delegada  C. Auditoría  C. Nombram. C. Retribuc. C. Sostenib. Total

Antonio Brufau Niubó  (1) (1) ‐ ‐ ‐ ‐ 2.500.000

Gonzalo Gortázar Rotaeche  176.594 176.594 ‐ ‐ 22.074 ‐ 375.263

Manuel Manrique Cecilia 176.594 176.594 ‐ ‐ ‐ ‐ 353.188

Josu Jon Imaz San Miguel 176.594 176.594 ‐ ‐ ‐ ‐ 353.188

María Teresa Ballester Fornés (2) 117.729 ‐ 58.865 ‐ ‐ ‐ 176.594

Artur Carulla Font 176.594 176.594 ‐ 22.074 22.074 ‐ 397.337

Luis Carlos Croissier Batista 176.594 ‐ 88.297 ‐ ‐ 44.148 309.039

Rene Dahan  176.594 176.594 ‐ ‐ ‐ ‐ 353.188

Ángel Durández Adeva (3) 176.594 ‐ 88.297 ‐ 14.716 ‐ 279.608

Javier Echenique Landiribar (4) 73.581 ‐ 36.790 ‐ ‐ 18.395 128.767

Mario Fernández Pelaz (5) 176.594 ‐ 88.297 22.074 22.074 ‐ 309.040

Mª Isabel Gabarró Miquel (6) 73.581 ‐ ‐ 9.198 9.198 18.395 110.371

Jordi Gual Solé (7) ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

José Manuel Loureda Mantiñán 176.594 ‐ ‐ 22.074 22.074 44.148 264.891

Antonio Massanell Lavilla (8) 176.594 ‐ ‐ 22.074 44.148 242.816

Mariano Marzo Carpio (9) 117.729 ‐ ‐ 14.716 ‐ 29.432 161.878

Isabel Torremocha Ferrezuelo (10) 117.729 ‐ 58.865 ‐ ‐ ‐ 176.594

Henri Philippe Reichstul (11) 73.581 73.581 ‐ ‐ ‐ ‐ 147.162

J. Robinson West 176.594 176.594 ‐ ‐ ‐ ‐ 353.188

Luis Suárez de Lezo Mantilla 176.594 176.594 ‐ ‐ ‐ ‐ 353.188

Retribución  por pertenencia a los Órganos de Administración (euros)

 

Nota: De acuerdo con el  sistema aprobado por el Consejo de Administración a propuesta de  la Comisión de Retribuciones, el  importe a percibir 
anualmente en el ejercicio 2017 asciende a: (i) 176.594 euros por pertenencia al Consejo de Administración; (ii) 176.594 euros por pertenencia a la 
Comisión Delegada;  (iii)  88.297  euros  por  pertenencia  a  la Comisión de Auditoría  y Control;  (iv)  44.148  euros por pertenencia  a  la Comisión  de 
Sostenibilidad;  (v)  22.074  euros  por  pertenencia  a  la  Comisión  de  Nombramientos;  y  (vi)  22.074  euros  por  pertenencia  a  la  Comisión  de 
Retribuciones. 
 

(1)
 El Sr. Brufau cesó en sus funciones ejecutivas el 30 de abril de 2015, aprobando  la Junta General de Accionistas en  la misma fecha su reelección 
como Presidente no Ejecutivo del Consejo de Administración  y  sus nuevas  condiciones  retributivas,  aplicables  a partir del 1 de mayo de 2015 
consistentes  en  una  retribución  fija  de  2.500  miles  de  euros  brutos  anuales.  Adicionalmente,  la  remuneración  en  especie  y  los  ingresos  a 
cuenta/retenciones ligados a las retribuciones en especie han ascendido a un total de 0,589 millones de euros. 

(2) 
La Sra. Ballester fue designada Consejera y vocal de la Comisión de Auditoría y Control el 19 de mayo de 2017. 

(3)
 El Sr. Durández fue designado vocal de la Comisión de Retribuciones el 19 de mayo de 2017. 

(4)
 El Sr. Echenique renunció a su cargo de Consejero y de Presidente de la Comisión de Auditoría y Control y vocal de la Comisión de Sostenibilidad 
con fecha 19 de mayo de 2017. 

(5)
 Ver Nota 31. 

(6) 
La Sra. Gabarró renunció a su cargo de Consejera y de Presidente de la Comisión de Sostenibilidad y vocal de las Comisiones de Nombramientos y  
de Retribuciones con fecha 19 de mayo de 2017. 

(7)
 El Sr. Gual fue designado Consejero y vocal de las Comisiones de Nombramientos y de Sostenibilidad el 20 de diciembre de 2017. 

(8)
 El Sr. Massanell renunció a su cargo de Consejero y de vocal de las Comisiones de Nombramientos y de Sostenibilidad con fecha 20 de diciembre de 
2017. 

(9)
 El Sr. Marzo fue designado Consejero y Presidente de  la Comisión de Sostenibilidad y vocal de  la Comisión de Nombramientos el 19 de mayo de 
2017. 

(10) 
 La Sra. Torremocha fue designada Consejera y vocal de la Comisión de Auditoría y Control el 19 de mayo de 2017. 

(11)
 El Sr. Reichstul renunció a su cargo de Consejero y de vocal de la Comisión Delegada con fecha 19 de mayo de 2017. 

 

Por otra parte, hay que indicar que: 

 

- Los  miembros  del  Consejo  de  Administración  de  la  sociedad  dominante  no  tienen  concedidos  créditos  ni 
anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo, acuerdo conjunto o asociada. 

 

- Los Consejeros no ejecutivos únicamente perciben la retribución fija indicada en la tabla anterior y no participan 
de  los  sistemas  de  previsión  social  financiados  por  la  Compañía  para  los  supuestos  de  cese,  fallecimiento  o 
cualquier  otro  ni  de  los  planes  de  incentivos  ligados  al  desempeño  de  la  Compañía,  a  corto  o  largo  plazo. 
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Respecto del Presidente del Consejo de Administración, véase la Nota 1 del cuadro Retribución por pertenencia 
a los Órganos de Administración de este apartado. 

 

- Ninguna  sociedad  del  Grupo,  acuerdo  conjunto  o  asociada,  tiene  contraídas  obligaciones  en  materia  de 
pensiones o de seguros de vida con miembros antiguos o actuales del Consejo de Administración de la sociedad 
dominante,  excepto  en  los  casos  del  Presidente  del  Consejo  de  Administración,  el  Consejero  Delegado  y  el 
Consejero  Secretario  General,  para  quienes  rigen  los  compromisos  previstos  en  sus  respectivos  contratos 
mercantiles de prestación de servicios, más adelante descritos. 

 

b) Por el desempeño de puestos y funciones directivas  
 

En el ejercicio 2017, la retribución devengada por los miembros del Consejo de Administración por el desempeño de 
puestos y funciones directivas responde al siguiente detalle:  
   

Millones de euros Josu Jon Imaz San Miguel Luis Suárez de Lezo Mantilla

Remuneración monetaria fija  1,200 0,983

Remuneración variable y en especie 
(1)  2,479 1,862

 
(1) Incluye,  entre otros  conceptos,  seguro de  vida  e  invalidez  y  seguro médico,  así  como  la  retribución  variable  anual  y  a  largo plazo  y  las 

acciones adicionales correspondientes a la liquidación del cuarto ciclo del Plan de Compra de acciones por los beneficiarios de los Programas 
de Incentivo a Largo Plazo, según se detalla en el apartado 27.1) e). 

 
Las referidas cantidades no incluyen las detalladas en los apartados c) y d) siguientes. 

   
c) Por su pertenencia a Consejos de Administración de sociedades participadas  
 

El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2017 por la pertenencia a los órganos de administración 
de otras sociedades del Grupo, acuerdos conjuntos o asociadas de los miembros del Consejo de Administración de 
la sociedad dominante, asciende a 0,420 millones de euros, de acuerdo al siguiente detalle:  

 

 
d) Por aportaciones a planes de pensiones, premio de permanencia y planes de previsión.  
 

El coste  incurrido en el ejercicio 2017 por  las aportaciones a planes de pensiones, al premio de permanencia, y a 
planes de previsión de los Consejeros Ejecutivos en el Grupo asciende a: 
 

 
e)  Plan de Compra de acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo 

 

El 30 de mayo de 2017 se cumplió el periodo de consolidación del cuarto ciclo del Plan de compra de acciones por 
los beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo (ver Nota 28.4) i.)). Como consecuencia de ello, D. Josu 
Jon Imaz consolidó derechos a la entrega de un total de 1.707 acciones brutas, valoradas a un precio de 14,82 euros 
por  acción.  Por  su  parte, D.  Luis  Suárez  de  Lezo Mantilla  consolidó derechos  a  la  entrega de  un  total  de 1.126 
acciones brutas, valoradas a ese mismo precio. 
 

27.2) Indemnizaciones a los miembros del Consejo de Administración  
 
Durante el ejercicio 2017, ningún Consejero ha percibido indemnización alguna de Repsol. 
 
27.3) Otras operaciones con los administradores 
 
Durante el ejercicio 2017, los Consejeros de Repsol no han realizado con la Sociedad o con sociedades del Grupo Repsol 
ninguna operación relevante, fuera del giro o tráfico ordinario, o en condiciones distintas de las estándar para clientes o 
de las normales de mercado. 

Millones de euros   Gas Natural

Josu Jon Imaz San Miguel  0,253

Luis Suárez de Lezo Mantilla  0,167

 
Millones de euros 

Josu Jon Imaz San Miguel  0,254

Luis Suárez de Lezo Mantilla  0,197
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El Consejero Delegado se encuentra adherido a  los ciclos 2015‐2018, 2016‐2019 y 2017‐2020 del Plan de Compra de 
Acciones  por  los  Beneficiarios  de  los  Programas  de  Incentivo  a  Largo  Plazo,  descrito  en  la Nota  28  y  el  Consejero 
Secretario General se encuentra adherido a los ciclos 2015‐2018 y 2017‐2020 de dicho Plan. 
 
Sin perjuicio de que durante el ejercicio 2017 no se ha comunicado al Consejo de Administración ninguna situación de 
conflicto de intereses, directo o indirecto, conforme a lo previsto en el artículo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, 
durante dicho ejercicio  los acuerdos del Consejo de Administración y de  la Comisión de Nombramientos  relativos a 
operaciones vinculadas, a la ratificación y reelección de Consejeros, así como a la designación de cargos en el seno del 
Consejo  de  Administración  y  sus  comisiones,  se  adoptaron  sin  la  participación  del  Consejero  afectado  por  la 
correspondiente propuesta. 
 
Asimismo,  los Consejeros  Ejecutivos no participaron  en  la  adopción  de  los  acuerdos del Consejo  de Administración 
relativos a su retribución por el desempeño de puestos y funciones directivas en la Sociedad. 
 
27.4) Retribución del personal directivo  
 
a) Alcance 
 

A efectos de  la  información  recogida en este apartado, Repsol considera “personal directivo” a  los miembros del 
Comité  Ejecutivo  Corporativo.  Durante  2017,  un  total  de  8  personas  han  formado  parte  del  Comité  Ejecutivo 
Corporativo. Esta calificación, a meros efectos informativos, no sustituye ni se configura en elemento interpretador 
de otros conceptos de alta dirección contenidos en  la normativa aplicable a  la Sociedad  (como  la contenida en el 
Real Decreto 1382/1985), ni tiene por efecto  la creación, reconocimiento, modificación o extinción de derechos u 
obligaciones legales o contractuales.  
 
A continuación se detallan  las remuneraciones devengadas en 2017 por  las personas que, en algún momento del 
citado periodo han sido miembros del Comité Ejecutivo Corporativo del Grupo, durante el tiempo que han ocupado 
dicha  posición.  Salvo  que  se  indique  lo  contrario,  la  información  sobre  “personal  directivo”  no  incluye  la 
correspondiente a las personas en las que concurre también la condición de Consejeros de Repsol, S.A., dado que la 
información correspondiente a estas personas se incluye en el apartado 1 de esta nota. 

 
b) Sueldos y salarios, plan de previsión de directivos, fondo de pensiones y primas de seguros.  
 

En el ejercicio 2017, la retribución devengada por el personal directivo que ha formado parte del Comité Ejecutivo 
Corporativo responde al siguiente detalle: 

Millones de euros

Sueldo 5,049

Dietas  0,318

Remuneración Variable (1) 5,478

Remuneraciones en Especie (2) 0,463

Plan de previsión de directivos 1,047
 

 
(1) Consta de un bono anual, y de un bono plurianual, calculados ambos como un determinado porcentaje sobre la retribución fija, que se perciben 
en función del grado de cumplimiento de determinados objetivos.  

(2) Incluye, entre otras, los derechos consolidados a la entrega de 6.568 acciones brutas adicionales tras la finalización del periodo de consolidación 
del cuarto ciclo del Plan de compra de acciones por los beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo, con un valor de 14,82 euros por 
acción, lo que supone un valor equivalente de 97.353 euros. Asimismo incluye las aportaciones realizadas a los planes de pensiones mantenidos 
con el personal directivo (ver Nota 28), junto con el importe de las primas satisfechas por seguros de vida e invalidez que ha ascendido a 0,238 
millones de euros.  

 
c) Anticipos y créditos concedidos 
 

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no tiene concedidos créditos a los miembros de su personal directivo.  
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27.5) Indemnizaciones al personal directivo 
 
Los  miembros  del  personal  directivo  tienen  reconocido,  en  sus  respectivos  contratos,  el  derecho  a  percibir  una 
indemnización en el supuesto de extinción de su relación con la sociedad, siempre que la misma no se produzca como 
consecuencia de un incumplimiento de las obligaciones del directivo, por jubilación, invalidez o por su propia voluntad 
no fundamentada en alguno de los supuestos indemnizables recogidos en los citados contratos.  
 
El  Grupo  tiene  formalizado  un  contrato  de  seguro  colectivo  con  objeto  de  garantizar  dichas  prestaciones  a  los 
miembros del Comité Ejecutivo Corporativo con  la categoría de Director General, así como a  los Consejeros que han 
desempeñado funciones ejecutivas.  
 
En 2017, no se ha abonado al personal directivo de  la Compañía  importe alguno en concepto de  indemnización por 
extinción de contrato y pacto de no concurrencia. 
 
27.6) Otras operaciones con el personal directivo 
 
Durante el ejercicio 2017,  los miembros del personal directivo de Repsol no han realizado con  la Sociedad o con  las 
Sociedades del Grupo Repsol ninguna operación relevante, fuera del giro o tráfico ordinario o en condiciones distintas 
de las estándar para clientes o de las normales de mercado. 
 
Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del personal directivo se encuentran adheridos a los ciclos 2015‐2018, 2016‐
2019 y 2017‐2020 del Plan de Compra de Acciones por  los Beneficiarios de  los Programas de  Incentivo a Largo Plazo, 
descrito en la Nota 28. 
 
27.7) Seguro de responsabilidad civil 
 
El  Grupo  Repsol  tiene  suscrita  una  póliza  de  responsabilidad  civil  que  cubre  a  los  miembros  del  Consejo  de 
Administración, al personal directivo referido en la nota 27.4.a), al resto de directivos y a aquellas otras personas que 
ejercen  funciones  asimiladas  a  las  de  los  directivos,  ascendiendo  el  importe  total  de  la  prima  de  esta  póliza  a  1,8 
millones  de  euros.  La  póliza  también  cubre  a  las  distintas  sociedades  del  Grupo  bajo  ciertas  circunstancias  y 
condiciones. 
 
 
(28) OBLIGACIONES CON EL PERSONAL  
 
28.1) Planes de pensiones de aportación definida 
   
Para algunos colectivos de trabajadores en España, Repsol tiene reconocidos planes de modalidad mixta adaptados a la 
legislación  vigente.  En  concreto,  se  trata  de  planes  de  pensiones  de  aportación  definida  para  la  contingencia  de 
jubilación y de prestación definida para  las contingencias de  invalidez permanente y  fallecimiento. En el caso de  las 
contingencias de  invalidez permanente y  fallecimiento,  los planes de pensiones  tienen contratadas pólizas de seguro 
con  una  entidad  externa.  Adicionalmente,  fuera  de  España,  algunas  sociedades  del  Grupo  disponen  de  planes  de 
pensiones de aportación definida para sus empleados.  
 
El coste anual cargado en  la cuenta de “Gastos de personal” de  la cuenta de resultados en relación con  los planes de 
aportación definida descritos anteriormente ha ascendido a 54 millones de euros en 2017 y 58 millones de euros en 
2016. 
 
Para  los  directivos  del  Grupo  Repsol  en  España  existe  un  sistema  de  previsión  social,  complementario  al  plan  de 
pensiones de empleo, denominado “Plan de Previsión de Directivos”, que consiste en un plan destinado a cubrir tanto la 
jubilación  como  la  invalidez  y  fallecimiento  de  los  partícipes.  La  empresa  realiza  aportaciones  definidas 
correspondientes a un porcentaje del salario base de  los partícipes. El plan reconoce una rentabilidad determinada y 
garantizada  igual  al  125%  del  Índice  General  Nacional  de  Precios  al  Consumo  del  año  anterior.  Este  plan  está 
instrumentado  a  través  de  seguros  colectivos  de  compromisos  por  pensiones  que  están  suscritos  con  una  entidad 
aseguradora. El pago de  las primas de estas pólizas de seguro  financia y exterioriza, por una parte,  los compromisos 
correspondientes a las aportaciones y, por otra, los correspondientes a la rentabilidad determinada garantizada. 
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El coste por este plan, registrado en el epígrafe “Gastos de personal” de la cuenta de resultados, en los ejercicios 2017 y 
2016 ha ascendido a 13,5 y 17,4 millones de euros, respectivamente.  
 
28.2) Planes de pensiones de prestación definida 
     
Repsol  tiene  contratados planes de pensiones de prestación definida para determinados  colectivos. El  importe  total 
cargado en la cuenta de resultados del Grupo en 2017 y 2016 ha sido de 2 y 6 millones de euros, respectivamente, y los 
importes provisionados en el balance de situación por dichos planes asciende a 31 de diciembre de 2017 y 2016 a 70 y 
87 millones de euros, respectivamente (ver Nota 13).  
 
28.3) Programa de incentivo a largo plazo  
 
La  Compañía  tiene  implantado  un  instrumento  de  fidelización  dirigido  a  directivos  y  a  otras  personas  con 
responsabilidad  en  el  Grupo,  consistente  en  la  fijación  de  un  incentivo  a  largo  plazo  como  parte  de  su  sistema 
retributivo. Con él se pretende  fortalecer  los vínculos de  los directivos y mandos con  los  intereses de  los accionistas, 
basados en  la sostenibilidad de  los resultados de  la Compañía a medio y  largo plazo y en el cumplimiento de su Plan 
Estratégico, al propio tiempo que se favorece la continuidad en el Grupo de las personas más destacadas. 
 
Al cierre del ejercicio se encuentran vigentes los Programas de Incentivo a Largo Plazo de 2014‐2017, 2015‐2018, 2016‐
2019  y  2017‐2020.  El  Programa  2013‐2016  se  cerró  de  acuerdo  a  sus  bases  el  31  de  diciembre  de  2016  y  sus 
beneficiarios han percibido la retribución variable correspondiente en el ejercicio 2017. 
 
Los  cuatro  Programas  de  Incentivo  a  Largo  Plazo  vigentes,  son  independientes  entre  sí,  pero  sus  principales 
características  son  las  mismas.  El  cumplimiento  de  los  respectivos  objetivos  ligados  a  cada  programa  da  a  los 
beneficiarios de cada plan el derecho a  la percepción del  incentivo en el primer cuatrimestre del ejercicio siguiente al 
de su finalización. No obstante, la percepción del incentivo está ligada a la permanencia del beneficiario al servicio del 
Grupo hasta el 31 de diciembre del último de  los ejercicios del programa, con excepción de  los supuestos especiales 
contemplados en las propias bases del mismo. 
 
En caso de que corresponda la percepción del incentivo, a la cantidad que se determina en el momento de concesión 
del  incentivo  a  largo  plazo,  se  le  aplica  un  primer  coeficiente  variable  en  función  del  grado  de  consecución  de  los 
objetivos establecidos y un segundo coeficiente variable, vinculado a la media aritmética de la Evaluación Individual de 
Desempeño obtenida por el beneficiario en el sistema de Gestión por Compromisos en  los años comprendidos en el 
periodo de medición de cada programa de incentivos. 
 
Ninguno de los planes implica para sus beneficiarios la entrega de acciones u opciones, salvo, por lo que se refiere a los 
Consejeros Ejecutivos, a quienes, conforme al acuerdo aprobado por la Junta General de accionistas el 19 de mayo de 
2017 bajo el punto 19º del Orden del Día, se les abona parcialmente en acciones –el 30%– el importe correspondiente a 
los Programas de Incentivo a Largo Plazo 2014‐2017, 2015‐2018, 2016‐2019 y 2017‐2020. Los Programas 2016‐2019 y 
2017‐2020 incluyen objetivos referenciados a la evolución del valor de la acción de Repsol.  
 
El  importe  correspondiente  al  Incentivo  a  Largo  Plazo  2014‐2017  se  abonará  a  los  Consejeros  Ejecutivos  en  una 
proporción de 70% en efectivo y el 30% restante en acciones de  la Sociedad, de forma que D. Josu Jon Imaz percibirá 
820.651 euros en metálico  y 11.380 acciones de  la Sociedad equivalentes a un  importe de 162.176 euros  y D.  Luis 
Suárez de Lezo Mantilla percibirá 693.919 euros en metálico y 9.623 acciones de la Sociedad equivalentes a un importe 
de 137.137 euros. 
 
Según  lo acordado por  la  Junta General de accionistas de 19 de mayo de 2017, el número  final de acciones que  los 
Consejeros Ejecutivos recibirán se ha calculado teniendo en cuenta: (i) el  importe que efectivamente  les corresponde 
abonar tras aplicar los impuestos (o retenciones) que correspondan; y (ii) la media ponderada por volumen diario de las 
cotizaciones medias ponderadas de la acción de Repsol correspondientes a las quince sesiones bursátiles anteriores al 
viernes, exclusive, de  la  semana previa a  la  fecha en que por el Consejo de Administración se acuerde el abono del 
Incentivo a Largo Plazo para los Consejeros Ejecutivos correspondiente a cada uno de los Planes. 
 
Para asumir los compromisos derivados de estos programas se ha registrado un gasto en la cuenta de resultados de los 
ejercicios  2017  y  2016  correspondiente  a  la  dotación  de  provisiones  por  importe  de  23  y  16 millones  de  euros, 
respectivamente. A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo tiene registrada una provisión por  importe de 57 y 50 
millones de euros, respectivamente, para cumplir todos los planes anteriormente descritos. 
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28.4) Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo y de Adquisición de 
Acciones 
 
i.) “Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo” 
 

Este Plan permite invertir en acciones de Repsol, S.A. hasta el 50% del importe bruto del incentivo a largo plazo que 
se perciba y  tiene como  finalidad  fomentar el alineamiento de sus beneficiarios  (entre  los que se encuentran  los 
Consejeros  Ejecutivos  y  los miembros  del  Comité  Ejecutivo  Corporativo)  con  los  intereses  a  largo  plazo  de  la 
Compañía  y  de  sus  accionistas.  En  el  caso  de  que  el  beneficiario mantenga  las  acciones  adquiridas  durante  un 
periodo  de  tres  años  desde  la  inversión  inicial  y  se  cumplan  el  resto  de  condiciones  del  Plan,  la  Compañía  le 
entregaría una acción adicional por cada tres adquiridas inicialmente.  
 
Adicionalmente, para aquellos beneficiarios que tengan la consideración de Alta Dirección, entendiendo como tales 
a los Consejeros Ejecutivos y a los restantes miembros del Comité Ejecutivo Corporativo, para los ciclos aprobados 
por  la  Junta General  de Accionistas  el  19  de mayo  de  2017,  se  establece  un  requisito  adicional  de  desempeño 
(performance) para la entrega de las Acciones Adicionales, consistente en alcanzar un nivel de cumplimiento global 
de  los objetivos establecidos en el Programa de  Incentivo  a  Largo Plazo  cerrado en el ejercicio  inmediatamente 
precedente a la fecha de entrega de las acciones, igual o superior al 75%. 
 
A la fecha de formulación de las presentes Cuentas Anuales consolidadas, se encuentran vigentes los ciclos quinto, 
sexto y séptimo (2015‐2018, 2016‐2019 y 2017‐2020) del Plan, cuyos principales datos se incluyen a continuación: 
 

Nº participaciones

Inversion Inicial total 

(nº de acciones) Precio medio (Eur/Acc)

Compromiso Max de entrega 

de acciones

Quinto ciclo (2015‐2018) 219 170.302 17,41 56.698

Sexto ciclo (2016‐2019) 132 160.963 11,38 53.604

Séptimo ciclo (2017‐2020) 153 135.047 15,00 44.964  
 
Las acciones adquiridas en el séptimo ciclo por los actuales miembros del Comité Ejecutivo Corporativo así como el 
resto de Consejeros Ejecutivos han sido 51.482.  
 
Como  consecuencia  de  este  Plan,  a  31  de  diciembre  de  2017  y  2016,  se  ha  registrado  un  gasto  en  el  epígrafe 
“Gastos de personal” con contrapartida en el epígrafe “Otras reservas” del patrimonio neto por importe de 0,5 y 0,4 
millones de euros, respectivamente.  
 
Adicionalmente, con fecha 30 de mayo de 2017 se ha cumplido el periodo de consolidación del cuarto ciclo del Plan. 
Como consecuencia de ello, 160 beneficiarios de este ciclo consolidaron derechos a la entrega de un total de 28.288 
acciones (recibiendo un total de 21.576 acciones una vez descontado el  ingreso a cuenta del  IRPF a realizar por  la 
Sociedad). En particular, los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo así como el resto de Consejeros Ejecutivos 
consolidaron derechos a  la entrega de 9.400 acciones  (una  vez descontado el  ingreso a  cuenta a  realizar por  la 
Sociedad, recibieron un total de 6.504 acciones). 
 

ii.) “Planes de Adquisición de Acciones” 
   
Los Planes de Adquisición de Acciones han sido aprobados por las Juntas Generales Ordinarias de accionistas de 15 
de abril de 2011  (Plan de Adquisición de Acciones 2011‐2012), de 31 de mayo de 2012  (Plan de Adquisición de 
Acciones 2013‐2015) y de 30 de abril de 2015 (Plan de Adquisición de Acciones 2016‐2018). 
 
Estos planes se dirigen a empleados del Grupo Repsol en España y tiene como finalidad permitir que aquéllos que lo 
deseen puedan percibir parte de su retribución en acciones de Repsol, S.A. con el límite anual de 12.000 euros. Las 
acciones  se  valorarán  al  precio  de  cierre  de  la  acción  de  Repsol,  S.A.,  en  el  sistema  de  interconexión  bursátil 
(mercado continuo) de las bolsas españolas en cada una de las fechas de entrega al beneficiario.  
 
Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha adquirido 539.430 acciones de Repsol, S.A. por un importe de 7,8 millones de 
euros para su entrega a los empleados. En el ejercicio 2016 y en el marco de dicho Plan, el Grupo adquirió 725.352 
acciones de Repsol, S.A. por un importe de 8 millones de euros (ver Nota 6). 
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Los miembros del Comité Ejecutivo Corporativo,  conforme a  los  términos previstos en el Plan, han adquirido en 
2017 un total de 5.768 acciones. 

 
Las acciones a entregar en ambos planes i) y ii) podrán provenir de la autocartera directa o indirecta de Repsol, ser de 
nueva  emisión  o  proceder  de  terceros  con  los  que  se  hayan  suscrito  acuerdos  para  asegurar  la  atención  de  los 
compromisos asumidos. 
 
 
(29) INFORMACIÓN SOBRE MEDIO AMBIENTE 1, 2, 3  

 
29.1) Activos ambientales  
 
Los criterios para  la valoración del  inmovilizado material de naturaleza medioambiental, entendiendo como  tal aquel 
cuya finalidad es  la de minimizar el  impacto medioambiental y  la protección y mejora del medio ambiente, se realiza 
teniendo  en  cuenta  la  naturaleza  de  las  actividades  desarrolladas,  de  acuerdo  con  los  criterios  técnicos  del Grupo 
establecidos en la “Guía de Costes de Seguridad y Medio Ambiente de Repsol” basados en las directrices relativas a esta 
materia emitidas por el American Petroleum Institute (API). 

 
El inmovilizado de naturaleza medioambiental y su correspondiente amortización acumulada, figuran en el balance de 
situación  consolidado,  junto  con  el  resto  de  elementos que  forman parte  del  inmovilizado material,  clasificados  de 
acuerdo con su naturaleza contable (Ver Nota 11). 
 
El coste de  los activos ambientales  identificados y su correspondiente amortización acumulada a 31 de diciembre de 
2017 y 2016 es el siguiente de acuerdo con su naturaleza:  
 

Coste

Amortización 

Acumulada Neto Coste

Amortización 

Acumulada Neto

Protección de atmósfera 471 (275) 196 444 (264) 180

Gestión del agua   501 (350) 151 507 (353) 154

Calidad de productos   2.009 (1.013) 996 1.945 (946) 999

Suelos y abandonos   148 (69) 79 158 (65) 93

Ahorro y eficiencia energética   442 (175) 267 431 (162) 269

Gestión de residuos   40 (19) 21 42 (20) 22

Contingencias y derrames   68 (11) 57 67 (7) 60

Otros  260 (120) 140 236 (122) 115
 

3 .939 (2 .032 ) 1 .907 3 .830 (1 .939 ) 1 .891

Millones de euros

2017 2016

 
 
 

El coste incluye 305 millones de euros de activos en curso a 31 de diciembre de 2017 y 254 millones de euros a 31 de 
diciembre de 2016.  
   
Entre las principales inversiones medioambientales realizadas en 2017 destacan las destinadas a la mejora de la calidad 
ambiental  de  los  productos  petrolíferos,  la  gestión  y  optimización  del  consumo  de  agua,  la  minimización  de  las 
emisiones  a  la  atmósfera,  ahorro  de  energía  y  aumento  de  la  eficiencia  energética  y  la mejora  en  los  sistemas  de 
contingencias y prevención de derrames.  
 
Como  inversiones  singulares,  hay  que  mencionar  la  continuación  del  proyecto  de  mejora  de  la  calidad  de  los 
combustibles de la Refinería de La Pampilla (Perú), con una  inversión de 117 millones de euros en 2017 y  la  inversión 
realizada en Malasia de cambio del tipo de tuberías en el trasiego del crudo y condensado de 7,6 millones de euros. 
Gracias a esta inversión se ha reducido el consumo energético y el riesgo de derrames y se causa menor impacto en el 

                                                                 
1
  La información contenida en esta nota no incluye información de los activos ambientales de ROGCI adquiridos con anterioridad a su adquisición (ver 
Nota 1.4). 

2 
  Para información adicional de Seguridad y Medio Ambiente, véanse los apartados 6.1, 6.3 y 6.4 del Informe de Gestión consolidado.  

3   
En relación al marco regulatorio aplicable vigente en materia de seguridad y medio ambiente, véase el Anexo IV “Marco Regulatorio”. 




