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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Repsol Quimica, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Repsol Quimica, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

E;ndame_nto de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Evaluacion de la recuperacion del valor en
libros de las inversiones en instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Las cuentas anuales adjuntas presentan unas
inversiones en instrumentos de patrimonio de
empresas del grupo y asociadas, que se
detallan en la nota 9, por importe de 481
millones de euros.

Siempre que exista un indicio de deterioro y,
en cualquier caso, al menos una vez al afo, la
Sociedad realiza pruebas de deterioro para
sus inversiones en instrumentos de patrimonio
de empresas del grupo y asociadas. En las
pruebas de deterioro, el valor recuperable es
el mayor entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo que se esperan recibir de la
inversion, pudiéndose tomar el patrimonio neto
de la participada ajustado por las plusvalias
tacitas existentes.

La Direccion de la Sociedad prepara las
proyecciones de caja que se basan en las
mejores estimaciones de ingresos y gastos de
cada participacion y se realizan empleando
previsiones sectoriales, resultados pasados y
expectativas de evolucion de cada negocio y
mercado. Las hipotesis clave consideradas en
las pruebas de deterioro se detallan en la nota
2.3 de las cuentas anuales adjuntas.

Por otro lado, la Direccidn ha realizado un
analisis de sensibilidad sobre las hipotesis
clave.

Como consecuencia de los analisis anteriores,
la Direccion ha registrado un deterioro por
importe de 283 miles de euros (nota 9).

Este aspecto resulta mas relevante debido a
que implica la existencia de estimaciones
significativas sobre las hipétesis clave
utilizadas (dependientes de condiciones de
mercado) en los calculos realizados por la
Direccion para la evaluacion de la
recuperacion del valor de dichos activos, que
de ser distintas podrian tener un impacto
significativo en las cuentas anuales de la
Sociedad.

Repsol Quimica, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro analisis se inicia con la identificacion de
las inversiones que requieren evaluacion de
deterioro segun los requisitos de la normativa
contable.

Ademas, hemos evaluado el proceso mediante el
cual se prepararon los calculos y concluimos que
el proceso seguido para su preparacion esta
sujeto a la oportuna supervision y contraste por la
Direccion.

Por otro lado, en colaboracion con nuestros
especialistas en valoraciones, hemos evaluado la
adecuacion de los modelos de valoracion
empleados y las principales hipétesis utilizadas
en los calculos.

Igualmente, hemos confirmado la precision
matematica de los célculos y modelos preparados
por la Direccién y hemos evaluado la magnitud de
las holguras en base a variaciones de las
hipétesis clave.

Finalmente, consideramos la suficiencia de la
informacion revelada en las cuentas anuales
respecto a la evaluacion de valor recuperable de
estos activos.

En base a los procedimientos que hemos
realizado podemos concluir que el enfoque e
informacion desglosada por la Direccion es
razonable y coherente con la evidencia obtenida.
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Repsol Quimica, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de Ingresos por ventas de
productos quimicos y petroquimicos

Tal como se indica en la nota 1, la Sociedad
tiene por objeto social, entre otros, la
fabricacion y comercializacion de productos
quimicos y petroquimicos. Asi, de acuerdo con
lo descrito en la nota 18.1 de la memoria
adjunta, el importe neto de la cifra de negocios
asciende a 2.399 millones de euros
correspondientes a las ventas de productos de
petroquimica basica, polietilenos,
polipropilenos, estireno monémero y oxido de
propileno en el mercado nacional e
internacional.

De acuerdo con la nota 4.10 de la memoria
adjunta, los ingresos por ventas se reconocen
en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios de los
productos vendidos. Dado el elevado ndmero
de clientes y entregas de importes
significativos, la Sociedad mantiene
implementados controles y procesos basados
en sistemas informaticos para la gestion de
aprobaciones, pedidos, precios, suministros de
productos, facturacion y cobros capaces de
gestionar dicho volumen de transacciones.

En este contexto, la integridad y existencia de
las ventas de productos quimicos y
petroquimicos han sido considerados aspectos
mas relevantes de nuestra auditoria dada la
significatividad que supone el importe neto de
la cifra de negocios en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad y el alto nimero de
transacciones.

Nuestro trabajo de auditoria para abordar este
aspecto ha incluido el entendimiento de los
procesos Y las politicas contables empleadas por
la Direccién en la determinacion y reconocimiento
de ingresos y cuentas a cobrar.

Ademas, con la colaboracion de nuestros
especialistas en sistemas de tecnologia de la
informacion, hemos obtenido un entendimiento y
hemos comprobado los principales aspectos
relacionados con el entorno de control general
informatico de las aplicaciones que intervienen en
el proceso de reconocimiento de ingresos.

|gualmente, hemos comprobado los controles
manuales y automaticos claves en el proceso de
ventas y reconocimiento de ingresos que utiliza la
Sociedad.

Por otro lado, hemos comprobado mediante
pruebas de ordenador, las cuentas de ingresos
ordinarios, para comprobar la integridad de las
transacciones, identificar partidas inusuales y
comprobar el cumplimiento con las politicas de la
Sociedad en el proceso de ventas.

Asimismo, hemos realizado pruebas en detalle
sobre los ingresos usando técnicas de muestreo
para comprobar la evidencia justificativa de
existencia y correcto registro de las
transacciones.

Hemos realizado pruebas de confirmaciones de
terceros para una muestra de clientes de los
saldos pendientes de cobro al cierre del ejercicio,
al objeto de verificar la existencia de los mismos.

Finalmente, hemos realizado procedimientos de
comprobacion de los saldos y transacciones con
empresas del grupo.

En base al trabajo que hemos realizado sobre los
ingresos por ventas de productos quimicos y
petroquimicos, podemos concluir que el enfoque
de la Direccion es razonable y esta soportado por
la evidencia disponible.
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Repsol Quimica, S.A.

Otra infc;ch_:iéri: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador unico en relacién con las cuentas anuales

El administrador tinico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador tnico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Gnico tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Respon abilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espanfa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Repsol Quimica, S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador unico.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador tnico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador tnico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
' JAUDITORZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS

‘/v\/] DE CUENTAS DE ESPARA
L NAAA——— L

PRICEWATERHOUSECOQPERS
AUDITORES, S.L.

Jordli Toscas V|gara (23239)
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Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
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REPSOL QUIMICA, S.A.

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicid Ejercicio

(. — _ACTIVO i _ | Memoria | 2020 | 2019
ACTIVO NO CORRIENTE  1.261.886 | 1.191.899
Inmovilizado intangible 6 32.374 24.369
Desarrollo 10.986 8.249
Marcas, licencias y Nombres Comerciales 838 1.008
Fondo de comercio 704 845
Aplicaciones informdticas 18.469 14.267
Otro inmovilizado intangible 1.377 -
Inmovilizado material 7 627.225 587.429
Terrenos y construcciones 45.335 48,304
Maquinaria e Instalaciones 402.880 384.222
Inmovilizado en curso y anticipos 171.255 147.365
Otro inmovilizado 7.755 7.538
Inversiones inmobiliarias 197 201
Terrenos 155 155
Construcciones 42 46
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 586.864 561.455
Instrumentos de patrimonio 9 481,168 481.455
Créditos a empresas 10 82.638 80.000
Anticipos a acreedores a largo plazo 10 23.058 -
Inversiones financieras a largo plazo 2.877 2.063
Instrumentos de patrimonio 10.3 96 96
Créditos a terceros 10 2.327 1.517
Otros activos financieros 10 454 450
Activos por impuesto diferido 16.1 12.349 16.382
ACTIVO CORRIENTE 620.870 | 1.128.181
Existencias 12 267.476 331.822
Comerciales 447 108
Materias primas y otros aprovisionamientos 91.507 101.503
Productos en curso 4.216 3.650
Productos terminados 153.863 200.615
Subproductos, residuos y materiales recuperadas 321 321
Anticipos a proveedores 82 -
Derechos de emision de gases de efecto invernadero 17.035 25.585
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 293.058 339.376
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 203.079 211.331
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19.1 77.499 104.488
Otros deudores varios 5.058 7.273
Créditos con las Administraciones Publicas 16.4 7.422 16.284
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10y19.1 50.586 444.303
Créditos a empresas 19.1 50.586 444,303
Inversiones financieras a corto plazo 10 115 115
0tros activos financieros 115 115
Periodificaciones a corto plazo 1.586 1.364
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.049 11.201
Tesoreria 8.049 11.201

TOTAL ACTIVO 1.882.756  2.320.080

Las notas 1 a 23 descritas en la memoria forman parte integrante del balance de situacion.
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REPSOL QUIMICA, S.A.
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Notasdela| Ejercicio Ejercir:iai
| PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 2020 2019
'PATRIMONIO NETO | 13 [ 1276864 1141001
FONDOS PROPIOS 1.226.396 | 1.140.484
Capital 60.461 60.461
Capital escriturado 60.461 60.461
Prima de emision 116.005 116.005
Reservas 61.539 43.977
Reserva legal y estatutarias 12,092 12.092
Reserva de revalorizacion 21.758 21,758
Otras reservas 27.689 10.127
Otras aportaciones de socios 902.479 902.479
Dividendo a cuenta 3 - (115.000)
Resultado del ejercicio 85.912 132.562
Subvenciones, donaciones y legados 13.7 468 607
PASIVO NO CORRIENTE 16.797 29.421
Provisiones a largo plazo 14 7.513 21.159
Provisién para incentivos al personal 614 723
Provisiones medioambientales 2.367 12.895
Otras provisiones 4.532 7.541
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15y 19.1 148 148
Deudas a largo plazo 15 6.691 5.569
Otros pasivos financieros 6.691 5.569
Pasivos por impuesto diferido 16.1 2.445 2.545
PASIVO CORRIENTE ©39.095 1.149.568
Provisiones a corto plazo 14 33.007 37.878
Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero 22.924 27257
Otras provisiones 10.083 10.621
Deudas a corto plazo 15 3.933 2.275
Otros pasivos financieros 3.933 2.275
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 252.222 606.141
Créditos con empresas del grupo 15y 19.1 247,334 -
Otras deudas 15y 19.1 4.888 606.141
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15 349.853 503.271
Proveedores 60.980 114.249
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 15y 19.1 226.900 323.925
Acredaores varios 58.494 62.956
Pasivos corrientes con las Administraciones Publicas 16.4 3.479 2,141
Periodificaciones a corto plazo 80 3
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.882.756 | 2.320.080

Las notas 1 a 23 descritas en la memoria forman parte integrante del balance de situacion.
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REPSOL QUIMICA, S.A,

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EIERCICIOS 2020 Y 2019

(Miles de Euros)

————

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas

Variacién existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderfas

Consumo de materias primas y otras materias consumibles®

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos

Resultado de valoracién a mercado de instrumetos financieros

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
subvenciones de explotacion incorparadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores*

Tributos

pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Gastos por emision de gases de efecto invernadera

Otros gastos de gestion corriente

Amortizacién del inmovilizado
imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otros

tngresos financieros

De participaciones en instrumentos de patrimanio
- En empresas del grupo y asociadas

De valores negociables y otros instrumentos financieros
- En empresas del grupo y asociadas
- Enterceros

Gastos financieros

Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros

Por actualizacion de provisiones

Diferencias de cambio

Deterioroy resuftado por enajenaciones de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas de la ”Ejercicicu EjercAi'cio
Memoria | 2020 | 2019

18.1 2.398.780 | 3.090.352
2.398.780 | 3.090.352

(46.184) (12.514)
(1.563.505)| (2.169.133)

18.3 (334.662) (416.389)
18.3 (1.228.761)] (1.752.175)
12 (82) (569)
11 (15.894) 709
47.412 62.562

18.2 44,842 62.364
2.570 198

(101.171) (97.043)

(75.248) (70.776)

18.4 (25.923) (26.267)
(634.968)  (692.890)

(610.016) (648.263)

(12.518) (13.943)

(376) (306)

12.1 (22.224) (27.182)
10.165 (3.196)

&v7 (54.049) (50.844)
13.7 16.429 17.316
18.6 (2.0186) 70
(348) (128)

(1.668) 198

44.834 148.585

18.5 50.615 16.488
47.642 13.381

19.1 47.642 13.381
2.973 3.107

19.1 2.809 3,027
164 80

185 (205) (1.319)
18.5 (623) 10
(439) (363)

857 (966)

17 {956) 2.168
18.7 (283) (1.368)
49.171 15.969
94.005 164.554

16.1 (8.093) (31.992)
85.912 132.562

85.912 132.562

Las notas 1 a 23 descritas en la memoria forman parte integrante de ls cuenta de pérdidas y gananclas.

* | as cifras del 2019 de los epigrafes mencionados han sido reexpresas de acuerdo con la nota 2.4 de la memoria.



REPSOL QUIMICA, S.A.
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciernbre de 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

) o Ejercicio | Ejercicio |
e CONCEPTO — = . 200 | 2019
(A} | RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 85912  132.562
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por cobertura de flujos de efectivo - 1.005
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16.244 17.226
- Efecto impositive Lofaoen) o (4521)
(B) | TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO _12.183 | _..13710
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos {16.429) (17.316)
- Efecto impositivo L A7) 4366
(C) | TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GAMNANCIAS (12.322) (12.BSGJ
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 85.773 133.322
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS FIERCICIOS 2020Y 2019

{Miles de Euros)

Ejercicio J Ejercicio
= ) o 2020 2018
. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 79.243 245.566
" Resultado del ejercicio antes de impuestos h 94.005 164.554
Ajustes al resultado: (22.695) 40.059
(+) Amortizacidn del inmaovilizado 54.049 50.844
- Correcciones valorativas por deterioro {existencias) 8.180 5,735
- Variacion de provisiones (13.576) 16.842
- Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 376 306
- Subvenciones de explotacién incorporadas al resultada del ejercicio (18.999) (17.316)
- Deterioros y pérdidas 632 1.496
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 1.668 198
- Ingresos financieros (50.615) (16.488})
- Gastos financieros 205 1.319
- Diferencias de cambio 956 (2.168)
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 15.894 (709)
- Otros ingresos y gastos (21.465) ~
Cambios en el capital corriente (47.096) 84.063
- Existencias 64.045 {17.548)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 46.950 80.165
- Otras activos y pasivos corrientes (146) (179)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (157.945) 24.256
- Otros activos y pasivos no corrientes (2.631)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 55.029 (43.110)
(-) Pagos de intereses (27) -
(+) Cobros de dividendos 47.642 13.381
(+) Cobros de intereses - 2.326
(+/-) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios 11.493 (53.796)
{+/-) Otros cobros / pagos (4.085) (5.021)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) (155.030) {235.660)
Pagos por inversiones {172.115) (236.637)
(-) Empresas del grupo y asociadas (65.000) (136.549)
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (106.108) {100.088)
(-) Otros activos financieros (créditos a empresas) (1.007) -
Cobros por desinversiones 17.085 977
(+) Empresas del grupo y asociadas 17.085 -
(+) Inmavilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - 977
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (111) 72.246 (487)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 37 {97)
Subvenciones, donaciones y legados 37 (97)
Cobros (y pagos) por instrumentos de activo Y pasivo financiero 678.311 {390)
(+) Emisién 679.112 427
(+) Deudas con empresas del grupo y asociadas 679.112 -
(-) Devolucidn y amortizacion {801) {817)
- Devolucidn y amortizacion de otras deudas (801) (817)
Pagos por dividendos y remunerac. de otros inst. de patrimonio (606.102) -
Dividendos [-) (606.102) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1v) 389 (460)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11+111+1V) (3.152) 8.959
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11.201 2,242
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8.049 11.201
COMPONENTES DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Cajay Bancos 8.056 TT11.214
(+) Otros activos financieros (7) (13)
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 8.049 11.201
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Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

|.MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(1) ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

1.1 Constitucion y domicilio social

Repsol Quimica, S.A. se constituyé el 23 de septiembre de 1963 v su domicilio social se encuentra en Madrid,

calle Méndez Alvaro nimero 44.

El objeto social de Repsol Quimica, S.A. es la fabricacién y comercializacion de toda clase de productos
quimicos, incluidos los petroquimicos. La Sociedad tiene como actividad principal la fabricacién y
comercializacién de productos quimicos vy petroguimicos, elaborados a partir de las materias primas
suministradas, principalmente, por sociedades que pertenecen al Grupo Repsol. Sus principales centros de
produccién se encuentran ubicados en Tarragona y Puertollano (ambos en Espafia). Como consecuencia de su
proceso productivo, la Sociedad realiza una actividad auxiliar de produccién eléctrica en instalaciones de
cogeneracion anexas a sus plantas productivas. Su actividad se desarrolla tanto en Espafia como en el

extranjero. En este Ultimo caso, fundamentalmente a través de sucursales y sociedades participadas.

Con fecha 18 de octubre de 2017 quedé inscrita, en el Registro Mercantil de Madrid, |a operacion de fusion por
absorcién de sociedad integramente participada prevista en el articulo 49 de |3 Ley 3/2009 de 3 de abril, en
virtud de la cual la sociedad Repsol Lusitania, S.L., fue absorbida por su socio Unico, la sociedad Repsol Quimica,
S.A. El proyecto comin de fusién fue formulado y suscrito por los Administradores de ambas sociedades con
fecha 27 de junio de 2017, y la fusién por absorcién fue aprobada por Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas de Repsol Quimica, S.A. celebrada el 25 de julio de 2017. Por efecto de la fusion, todos los
activos y pasivos de Repsol Lusitania, S.L. fueron transmitidos en bloque, por sucesién universal, a Repsol
Quimica, S.A., quedando ésta subrogada en todos los derechos y obligaciones de la primera, conforme al

proyecto comun de fusién por absorcidn.

Desde el dia 29 de diciembre de 2020, Repsol S.A. transmitid su participacion del 99,99% en Repsol Quimica
,S.A. a la sociedad del Grupo Repsol, Repsol Industrial Transformation, S.L.U. (anteriormente denominada
Repsol Exploracion Caribe, S.L.U.).

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes. Sin embargo, la Sociedad no ha formulado
Cuentas Anuales Consolidadas por estar dispensada de esta obligacién, de acuerdo con la legislacién vigente, al

integrarse el grupo en la consolidacién de un grupo superior cuya sociedad dominante es Repsol, S.A. que se
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rige por la legislacion mercantil vigente en Espafia, con domicilio social en el nimero 44 de la calle Méndez

Alvaro de Madrid.

las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Repsol del ejercicio 2020 han sido formuladas por los
Administradores de Repsol, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracidn celebrada el dfa 17 de febrero
de 2021. Las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta General de

Accionistas de Repsol, S.A. celebrada el 8 de mayo de 2020 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
las Cuentas Anuales individuales de Repsol Quimica, S.A. del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria Universal de accionistas celebrada el 6 de abril de 2020, sin modificacién respecto de las

formuladas por el Administrador Unico.

(2)  BASES DE PRESENTACION

2.1 Marco normativo de referencia

Estas Cuentas Anuales se han formulado por el Administrador Unico de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Codigo de Comercio, en el Texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en la restante legislacion mercantil, el Plan General de

Contabilidad y sus normas de desarrollo*.

2.2 Imagen fiel

Las presentes Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los

flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio®.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacion

alguna.

1 Con fecha 30 de enero de 2021, se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se madifica el Plan General de Contabilidad. La Sociedad esta
evaluando los impactos de este, si bien no espera impactos significativos en los Estados Financieros del ejercicie 2021,

2 El articulo 1.3 del Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprabaron las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro
establece que las Cuentas Anuales expresadas en euros podrén incorporar sus valores en miles cuando la magnitud de las cifras asf lo aconseje, indicandose
esta circunstancia en las Cuentas Anuales. Estas Cuentas Anuales se presentan en miles de euros.
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Las presentes Cuentas Anuales se han preparado bajo el principio de empresa en funcionamiento. La Sociedad
presenta un capital circulante (activo corriente menos pasivo corriente) negativo por importe de 18.225 miles
de euros, si bien la Sociedad tiene garantizadas en todo momento sus necesidades de liquidez a través de
lineas de crédito con la compafiia del grupo Repsol Tesoreria y Gestidn Financiera, S.A. Ademas, cuenta con el
apoyo financiero necesario por parte de su socio mayoritario Repsol Industrial Transformation, S.L.U., asf como
una generacion de caja estable y recurrente, y de esta forma asegurando la continuidad de las operaciones de

la Sociedad.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones, bajo la responsabilidad del
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Las 4reas que requieren una mayor cantidad de juicios y
estimaciones en la preparacién de los estados financieros son: (i) el valor razonable de determinados
instrumentos financieros (véase Nota 4.5), (ii) el calculo de provisiones por litigios y otras contingencias (véase

Nota 4.11), y (iii) el test de deterioro y el calculo del valor recuperable de los activos (véase Nota 4.3).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de |a mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas

(al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

El test de deteriora v el célculo del valor recuperable de determinados instrumentos financieros

En el caso de los activos y las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas, se registra un
deterioro siempre que el valor contable del activo o de [a participacion sea superior a su valor recuperable. El
valor recuperable, en sintonfa con la normativa contable de aplicacién, es el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos que se espera recibir de la inversion,
pudiéndose tomar el patrimonio neto de la participada ajustado por las plusvalias ticitas existentes en la

medida en que sea la mejor evidencia de su valor recuperable,

Las proyecciones de flujos de caja se basan en las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de
cada participacion, que se realizan empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas de

evolucion de cada negocio y de desarrollo del mercado.

La Sociedad, en el caso de las participadas, para la estimacién de los flujos de caja se calcula la evolucidn

prevista de las variables clave (margenes de contribucién unitarios, costes fijos y flujos de inversién necesarios
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para seguir manteniendo el nivel de actividad) de acuerdo con las expectativas consideradas en el presupuesto

anual y en los planes estratégicos del negocio.

Los productos quimicos juegan un papel fundamental para facilitar la transicion energética vy la
descarbonizacion, al estar presentes a lo largo de la cadena de valor de casi todas las industrias. El uso de
productos y soluciones quimicas puede ayudar a abordar varios de los desafios relacionados con la transicion
energética y muchas tecnologias bajas en carbono dependen de las innovaciones en quimica para ser mas
eficientes, asequibles y escalables (p.ej., materiales para paneles fotovoltaicos, aligeramiento de peso en

vehiculos, aislamiento, conservacian de alimentos, ahorro y eficiencia energética).

El Grupo Repsol utiliza como tasa de descuento el coste medio ponderado del capital empleado después de
impuestos para cada pafs y negocio. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones actuales del mercado en lo
referente al valor temporal del dinero y a los riesgos especificos del negocio. Por tanto, la tasa de descuento
utilizada tiene en cuenta la tasa libre de riesgo, el riesgo-pals, la moneda en la que se generan los flujos de caja
y el riesgo de mercado crediticio y de negocio y/o activo. Las tasas utilizadas en los ejercicios 2020 y 2019 se

han situado en los siguientes rangos, de acuerdo con los segmentos del grupo:

|20

INDUSTRIALW [ a6%8a%

(1) Tasas de descuento en USDy EUR,

Por todo lo indicado anteriormente modificaciones en las hipdtesis clave utilizadas en el célculo del valor

recuperable podrian suponer que el valor contable de las mismas excediera de su valor recuperable.

Provisiones por litigios y otras contingencias

El coste final de la liquidacién de denuncias, reclamaciones y litigios puede variar de las estimaciones
previamente realizadas debido a diferencias en la identificacion de fechas, interpretacion de las normas,
opiniones técnicas y evaluaciones de la cuantia de los dafios. Por tanto, cualquier modificacion en los factores
o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones que las

afectan, podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas.

2.4 Comparacidn de la informacidn

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, ademds de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al

ejercicio anterior.
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La Sociedad ha realizado la siguiente reclasificacion en las presentes cuentas anuales, correspondiente al

ejercicio 2019, con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion:

2019 Cuentas 2019
Anuales Efecto de la Importe
(Miles de euros) formuladas reexpresion  reexpreado
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (1.629.796) (122.379) (1.752.175)
Servicios exteriores e (770.642) 122.379 (648.263)
(2.400.438) - (2.400.438)

Esta reclasificacion no tiene impacto en el Balance de Situacién de la Sociedad, Estado de Cambios en el

Patrimonio Neto y Estado de flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2019.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las

correspondientes notas de la memoria.

26 CoVID-19

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé a pandemia mundial la situacién de
emergencia de salud publica ocasionada por el virus SARS-CoV-2 (comtnmente conocido como coronavirus o
COVID-19 para referirse a la enfermedad que provoca). La rapida expansion del COVID-19, a escala
internacional, ha dado lugar a una crisis sanitaria, social y econdmica sin precedentes que todavia estd en

curso de evolucion.

Ante esta situacion, el Gobierno de Espafia aprobd el 14 de marzo de 2020 declarar el Estado de Alarma en
todo el territorio espafiol para afrontar la situacién de emergencia sanitaria provocada por el COVID-19,
concluyendo el 21 de junio del 2020. Durante el periodo establecido se decretd la restriccidn de la circulacion
de los ciudadanos, la garantia en el suministro de alimentos y productos necesarios para la salud publica, la
regulacion de la apertura de la hosteleria, la restauracién y los locales donde se realizardn actividades
culturales, artisticas, deportivas y similares, la priorizacion del trabajo a distancia y la suspension de la actividad

escolar presencial.

Una vez finalizado el estado de alarma se entrd en la nueva “normalidad” dejando bajo la responsabilidad de

las comunidades auténomas establecer diferentes grados de restricciones con el fin de controlar |a expansion
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de la enfermedad. El 25 de octubre el Gobierno decretd de nuevo el estado de alarma para hacer frente a la
segunda ola de contagios, estableciendo toque de gueda nocturno, movilidad entre territorios y delegando la

autoridad competente bajo los presidentes de cada comunidad o ciudad autonoma.

La COVID-19 ha impactado en la demanda de algunos tipos de productos, aquellos no relacionados con el
embalaje y la higiene, conllevando un menor precio de los productos hasta la segunda mitad del afio donde se

ha iniciado la recuperacion de la demanda

Incluso en estas dificiles circunstancias, la Sociedad ha garantizado el suministro de sus productos,
manteniendo sus operaciones en condiciones de seguridad. En la preparaciéon de estas cuentas anuales,
especialmente en la relativo a la realizacién de estimaciones, la Sociedad ha tenido en cuenta las

consecuencias de la pandemia de coronavirus.

(3)  APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2020 formulada por el Administrador Unico de la
sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General Ordinaria Universal de accionistas es la

siguiente (en euros):

Ejercicio 2020 J
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 85.912.006
Total 85.912.006
Distribucion:
Reservas voluntarias §5.512.006
Total 85.912.006

(4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales del ejercicio 2020 y 2019, de acuerdo con las establecidas por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones introducidas por el Real

Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016, han sido las siguientes:
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4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccidn.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada vy, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio indicado en la Nota

4.3. Dichos activos se amortizan linealmente en funcién de su vida (il

a) Gastos de investigacion y desarrollo:

Los gastos de investigacidn se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se
incurren. Los gastos de desarrollo se reconocen en el activo y se amortizan durante su vida (til, con un
maximo de cinco afios, siempre que se cumplan las condiciones para su activacion, En el caso en que
existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad economico-comercial del proyecto, los

importes registrados en el activo se imputan directamente a perdidas del ejercicio.

b) Propiedad industrial (patentes, licencias y similares):

Estos activos se valoran, basicamente, por los importes satisfechos para el desarrollo o adquisicién de la
propiedad o del derecho de uso de los bienes recogidos en este epigrafe y se amortizan linealmente a lo
largo de la vida (til, establecida entre 4 y 10 afios.

Los importes satisfechos para obtener las licencias de comercializacién de productos objeto de registro
segln la regulacion de la Unién Europea referente al Registro, Evaluacion, Autorizacidn y Restriccién de
productos quimicos (REACH), se clasifican como activos de vida util definida, amortizandose de forma

lineal en 10 afios.

c) Fondo de comercio:

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una
adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacidn de negocios. Conforme a lo dispuesto en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el fondo de comercio no se
amortizaba. Lla Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditorfa de Cuentas introdujo determinadas
modificaciones al Cddigo de Comercio (articulo 39.4) que afectan a los activos intangibles y al fondo de
comercio, estableciendo, en relacién con el fondo de comercio, que se presumird, salvo prueba en
contrario, que su vida Util es de diez afios. Adicionalmente, el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre

modificd el Plan General de Contabilidad desarrollando las modificaciones de impacto contable
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introducidas al Codigo de Comercio antes mencionado. Como consecuencia de lo anterior, el fondo de

comercio se amortiza linealmente durante su vida Util establecida de 10 afios.

£l fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre las que se
espera que recaigan los beneficios de la combinacion de negocios. Dichas unidades generadoras de
efectivo se someten, al menos anualmente, a un test de deterioro, procediéndose, en su caso, a

registrar la correspondiente correccion valorativa (véase Nota 4.3).

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de

reversidn en ejercicios posteriores.

d) Aplicaciones informaticas:

La Sociedad recoge los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informaticos. La amortizacion de los mencionados costes se realiza linealmente a lo largo de la vida util,

establecida entre 3y 6 afios.

4.2 Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro,

si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad, la eficiencia o a alargar la
vida util de dichos bienes, se registran como mayor coste de los mismos y se amortizan durante la vida
atil estimada. Cuando las instalaciones requieren revisiones periddicas, los elementos objeto de
sustitucidn susceptibles de ser capitalizados son reconocidos de forma especifica y amortizados en el

periodo que media hasta la siguiente reparacion.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o construccién del

mismo.
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Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran por el coste acumulado, que
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos

internos de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacién que

correspondan.

A excepcidn de los terrenos, los cuales no son objeto de amortizacién, la Sociedad amortiza el
inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes,

segln el siguiente detalle:

Concepto Afios de vida
atil  estimada
en 2020
Edificios y otras construcciones Entre 14 y 50
Instalaciones y maquinaria de proceso Entre 6y 25
Unidades de almacenamiento Entre 14y 30
Subestaciones y redes eléctricas Entre 20y 40
Otras Instalaciones eléctricas Entre 14y 25
Utiles y herramientas Entre 4y 8
Elementos de transporte Entre5y 6
Otro inmovilizado material Entre 4y 10

El epigrafe de inversiones inmobiliarias del balance de situacién recoge los valores de terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener
una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado. Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados

anteriormente para el inmovilizado material.
4.3 Deterioro de valor de activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias
Siempre que existan indicios de pérdida de valor de los activos intangibles, materiales e inversiones

inmobiliarias, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible

existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior

al de su valor en libros.
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A tal efecto, los activos se agrupan en una 0 mas Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) en la medida en
que los mismos individualmente considerados no generen flujos de efectivo que sean independientes de

los generados por otros activos o UGE.

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sociedad compara el valor en
libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del balance de situacién, o mas

frecuentemente, si existieran indicios de que algtn activo pudiera haberla sufrido.

El valor recuperable es el importe superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo netos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital empleado.

Al evaluar el valor en uso, se utilizan proyecciones de flujos de caja estimados a partir de previsiones
sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras, margenes de contribucién unitarios, costes fijos,
inflacién y flujos de inversion, acordes con las expectativas consideradas en los Planes Estratégicos
especificos de cada negocio. No obstante, no se tienen en consideracion aquellas entradas y salidas de
efectivo correspondientes a reestructuraciones futuras o mejoras en el desempefio del activo. El perfodo
de proyeccion de flujos de caja contemplado en la evaluacién es, en general, de cinco
afios extrapolandose para afios posteriores el flujo correspondiente al quinto afio sin aplicar una tasa de

crecimiento.

En 2020, a la vista de la situacion de los mercados de commodities, de las consecuencias sociales vy
econdmicas de la pandemia del COVID-19 y de la evolucion previsible de la transicion energetica, la

Sociedad ha revisado sus expectativas de margenes de contribucidn, para adaptarlas al nuevo escenario.

Hay que destacar que estas estimaciones se realizan en un entorno de elevada incertidumbre, marcado
por los escenarios de salida de la crisis del COVID-19, por las dindmicas de transicidn energética y de

descarbonizacién de la economia y, en definitiva, por sus posibles impactos en los mercados de Qil&Gas.

Si el valor recuperable de un activo (o de una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en
libros, el importe en libros del mismo (o de la unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como gasto en la linea “Deterioro vy

resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La base de amortizacién futura tendrd en cuenta la reduccion del valor del activo por cualquier pérdida de

valor acumulada.
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Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una
perdida por deterioro registrada en un perioda anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido,
se realiza una nueva estimacion del valor recuperable del activo correspondiente, para ver si es

procedente revertir las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,

En el caso de una reversién, el importe en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) se
incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, de tal modo que este nuevo valor no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro del valor para el activo (o la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, Esta
reversion se registra en la linea “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de |a cuenta de
perdidas y ganancias. Una pérdida de valor del Fondo de Comercio no puede ser revertida en periodos

posteriores.

4.4 Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que

recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.

Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento operativo, se reconocen en la linea “Otros

gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias segln se incurren.

En aquellos casos en los que la Sociedad figura como arrendadora, la Sociedad presenta en el balance el
q q

coste de los activos conforme a su naturaleza y los ingresos se reconocen en la linea “Otros ingresos de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias segun se devengan.

4.5 Instrumentos financieros

4.5.1  Activos financieros

Clasificacion. -
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorfas:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trifico de la empresa, asi como aquellos activos
financieros que, no teniendo origen comercial, sus cobros son de cuantia determinada o \

determinable y no se negocian en un mercado activo. A
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b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de

un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarlos y obtener ganancias en el corto plazo. Esta categoria incluye también los derivados

financieros que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Valoracion inicial. -

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable. Los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de un activo financiero seran
incluidos como parte del valor del mismo en su reconocimiento inicial, salvo en el caso de activos

financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Valoracidn posterior.-

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados en funcion de la tasa de interés efectiva. No obstante, lo
anterior, aquellas cuentas a cobrar comerciales a corto plazo que no devengan explicitamente intereses y

para las que el efecto de actualizacién no es significativo, son registradas por su valor nominal.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las bajas de estos activos
se valoran aplicando el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por

estos los valores que tienen iguales derechos.
Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios

en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran por su valor razonable. Los cambios que se producen en

el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Deterioro.-

Siempre que existan evidencias de deteriora vy, en cualquier caso, al menos una vez al afio, la Sociedad
realiza un test de deterioro para todos los activos financieros, excepto aquellos que se valoran a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La metodologia utilizada en la estimacidn del valor razonable es la siguiente:

1. Para aquellos activos en los que existe una transaccion reciente que se considere representativa,

se utiliza el precio de dicha transaccidn.

2. Para aquellos activos que coticen en mercados organizados y liquidos, se utilizan precios de
cotizacion a fecha de cierre de balance, siempre y cuando sean representativos del valor

razonable de los mismos.

3. Para el resto de activos financieros, el valor razonable se basa en la estimacién de los flujos de
fondos netos esperados futuros, descontados con una tasa que refleja el coste medio ponderado

del capital empleado.

En la determinacidn de estos flujos de caja se utilizan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
gastos empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de evolucién del
negocio y de desarrollo del mercado. Entre los aspectos mas sensibles que se incluyen en las

proyecciones utilizadas destacan los precios de cotizacién, los margenes, la inflacion, los costes y las

inversiones.

En 2020, a la vista del impacto de la COVID-19 y la previsible transicién energética descrito en la nota 4.3

la Sociedad ha revisado sus expectativas futuras para adaptarlas al nuevo escenario.

Si bien la Sociedad aplica técnicas de valoracién habituales de mercado, cambios en los modelos de
valoracion o en las hipdtesis aplicadas en los mismos podrian resultar en valoraciones de dichos
instrumentos distintas de las que han sido registradas en el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias adjuntos.

Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor razonable del activo financiero es

inferior a su valor en libros. El deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Una pérdida de valor para los activos financieros valorados a coste amortizado se produce cuando existe
una evidencia objetiva de que la Sociedad no seré capaz de recuperar todos los importes de acuerdo a los

términos originales de los mismos.

El importe de la pérdida de valor se reconoce como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
determina por diferencia entre el valor contable y el valor presente de los flujos de caja futuros
descontados a la tasa de interés efectiva. El importe en libros del activo se reduce mediante una cuenta

correctora.

Si en periodos posteriores se pusiera de manifiesto una recuperacién del valor del activo financiero
valorado a coste amartizado, la pérdida por deterioro reconocida serd revertida. Esta reversién tendra
como limite el valor en libros que hubiese tenido el activo financiero en caso de no haberse registrado la
pérdida por deterioro de valor. El registro de la reversion se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio.

Finalmente, una cuenta a cobrar no se considera recuperable cuando concurren situaciones tales como la

disolucién de la empresa, la carencia de activos a sefialar para su ejecucion, o una resolucién judicial.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o se transfiere el activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como venta en firme de activos
o cesiones de créditos en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de

crédito ni de interés.

4.5.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de
transaccion incurridos. Excepto por los instrumentos financieros derivados, la Sociedad registra sus
pasivos financieros con posterioridad al reconocimiento inicial a coste amortizado. Cualquier diferencia
entre el importe recibido como financiacion (neto de costes de transaccioén) y el valor de reembolso, es
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida del instrumento financiero de deuda,

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan

explicitamente intereses y que, en el caso de que el efecto de actualizacion no sea significativo, son

registrados por su valor nominal.
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Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el

apartado anterior,

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.5.3 Coberturas contables

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades y operaciones, fundamentalmente, los producidos por los cambios en los

precios de las materias primas y los producidos por cambios en los flujos de efectivo de varios productos

terminados.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, la Sociedad
documenta al inicio de cada transaccién la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta, asi como el objetivo de gestion del riesgo y la estrategia de cobertura para la transaccidn
cubierta. La Sociedad también evalta la efectividad de las coberturas, tanto al inicio como en su

comportamiento posterior.

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. EI método para reconocer las perdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no vy, en su caso, del tipo de cobhertura. La

Sociedad designa determinados derivados como:

-Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados
que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el
patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas Y Banancias se realiza en los ejercicios en los que
la operacion prevista objeto de la cobertura afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en Cuyo caso
los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo cuando se adquiere o del
pasivo cuando se asuma. la pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce

inmediatamente en la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que

no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.
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En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, los cambios en el valor razonable

de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
4.6 Existencias

Las existencias se valoran por el menor valor entre el coste y el valor neto realizable. El coste, se calcula
como coste medio, e incluye los costes de adquisicion (deducidos los descuentos comerciales, las rebajas
obtenidas y otras partidas similares) y transformacion, asi como otros costes en los que se haya incurrido

para dar a las existencias su ubicacion y condiciones actuales.

Lla Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio
registrando con cargo a resultados la oportuna correccién de valor cuando su importe en libros es
superior al valor neto realizable. Cuando las circunstancias que previamente causaron la correccion de
valor dejan de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a

un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la misma.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de

terminacidn que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.
Los criterios de valoracidn inicial de los distintos tipos de existencias de la Sociedad son los siguientes:

s Las existencias de materias primas, auxiliares y comerciales, se valoran al coste medio ponderado

de adquisicion.

e las existencias de productos terminados y en curso de fabricacién se valoran al coste promedio
ponderado de produccién calculado en base mensual. La asignacidn de los costes individuales a
los diferentes productos se efectda repartiendo los costes reales incurridos en la fabricacion de

cada uno de los productos entre las unidades fisicas producidas.

La Sociedad efecttia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccién. Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del
valor, el importe de la correccién registrada es objeto de reversién, reconociéndose como un menor gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de las materias primas y auxiliares y de
productos semiterminados, no se realiza correccidn valorativa siempre que se espere que los productos

terminados a los que se incorporen sean vendidos por encima del coste.
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Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero:

Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016 los derechos de emision de gases de efecto

invernadero CO, adquiridos se registran como existencias y se valoran segiin su precio de adquisicidn.

Los derechos de emision recibidos a titulo gratuito, conforme al Plan Nacional de Asignacion de Derechos
de Emisién, son registrados como existencias al valor de mercado vigente al inicio del ejercicio al cual
corresponda su expedicién, registrandose como contrapartida y por el mismo importe, un ingreso
diferido en concepto de subvencién (véase Nota 13.1) que se imputa a resultados a medida que se

consumen las toneladas de COz correspondientes.

Todos los derechos de emisidn, tanto los recibidos de forma gratuita como los adquiridos, estan sujetos a
un andlisis periédico de deterioro de su valor. El valor de mercado de los derechos de emisién se calcula
de acuerdo con el precio medio ponderado del tltimo dia del mercado de emisiones de la Unién Europea
(European Union Allowances) proporcionado por el ECX-European Climate Exchange. Si con posterioridad
al registro inicial de los derechos de emision el precio de mercado de los mismos bajase, deberdn
registrarse las pérdidas de valor necesarias con el fin de atribuirles el inferior valor de mercado que les
corresponda a fecha de cierre contable. Las depreciaciones que pudieran afectar a los derechos de
emision recibidos de titulo gratuito, produciran simultdneamente al registro de la pérdida de valor, la

imputacion a resultados del ingreso diferido correspondiente en proporcién a las mismas.

A medida que se van realizando emisiones a la atmdsfera, la Sociedad registra un gasto en [a linea “Otros
gastos de gestion corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias reconociendo una provision cuyo
importe estd en funcién de las toneladas de CO2 emitidas, valoradas al menor del: (i) por su valor en libros
para aquellos derechos que se posean al cierre del periodo, v (i) el precio de cotizacién al cierre, para

aquellos derechos de los que no se disponga al cierre del periodo.

Cuando los derechos de emision por las toneladas de CO2 emitidas se entregan a las autoridades, se dan
de baja del balance de situacion tanto en las existencias como la provisién correspondiente a los mismos,

sin efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elingreso diferido registrado por los derechos de emision recibidos de manera gratuita se va aplicando a
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma sistematica como ingreso, al mismo ritmo al que se realizan
las emisiones de COz que estdn destinadas a cubrir, de forma que el efecto en la cuenta de pérdidas y

ganancias por los derechos subvencionados sea nulo.
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4.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Se consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, cuyo vencimiento, en el momento de su adquisicion, no sea superior a tres meses, el
riesgo de cambios en su valor sea poco sipnificativo y que formen parte de la politica de gestion normal de

la tesoreria de la Sociedad.

4.8 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones. Durante el ejercicio, las diferencias de cambio que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro/pago,

se registran como resultado financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que

se producen.

4.9 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el

impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que fa Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe

del impuesto corriente.

£l gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas

pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
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importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen

al que se espera sean recuperados o liquidados.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de

Negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en

cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectusndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios

fiscales futuros.

La correcta valoracion del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores,
incluyendo estimaciones en el ritmo y la realizacién de los impuestos diferidos. Los cobros y pagos
pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas
impositivas o la aplicacién de una distinta interpretacidn, asi como de transacciones futuras imprevistas

que impacten los balances de impuestos de |a Compafiia.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal dentro del grupo 6/80, cuya Sociedad dominante
es Repsol, S.A. Las Sociedades del mencionado grupo fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal
del grupo repartiéndose éste entre las sociedades que forman parte del mismo segin el criterio
establecido por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en cuanto a registro y determinacidn

de la carga impositiva individual (véase Nota 16.1).
En virtud de la Resolucion de 9 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,

publicada el 16 de febrero de 2016 las cuentas a cobrar Yy a pagar con empresas del Grupo por razén del

Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 16.1) se presentan en los epigrafes “Inversiones en empresas del
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grupo a corto plazo” del Activo y “Deudas con empresas del grupo a corto plazo” del Pasivo en las

presentes Cuentas Anuales.

4.10 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos y cantidades recibidas por cuenta de

terceros, tales como el Impuesto sobre el Valor Anadido.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no

manteniendo la gestidn corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Por el contrario, la Sociedad compensa las compras y ventas de fisico, asi como los fletes asociadas a las

mismas en las que no se asumen el riesgo de la operacién, es decir, actda como mero intermediario.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda

ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas 'y ganancias.

£l tratamiento contable de los gastos medioambientales se realiza de acuerdo con los mismos criterios
indicados en la Nota 4.14. En este sentido cabe destacar que los trabajos destinados a la remediacion de
suelos y a la investigacion de subsuelos tienen la consideracion de gasto medioambiental.

4,11 Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacion de las Cuentas Anuales diferencia entre:
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a) Provisiones: saldos acreedares que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
Cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan

indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacidn.

b) Pasivos contingentes: son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurran, 0 no, UNO 0 MAas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad, o bien obligaciones presentes surgidas de
sucesos pasados cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o para cuya cancelacién

no es probable que tenga lugar una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las Cuentas Anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las Cuentas Anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en

la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de |a mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias. La dotacion se efecttia en el momento en que surge la responsabilidad o la obligacién que
determina la indemnizacién o pago, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas

provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

4,12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad est4 obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en el

ejercicio en el que se adopta la decision del despido y se comunica al personal afectado.

4.13 Compromisos por pensiones y obligaciones similares
La Sociedad tiene reconocidos planes de pensiones de aportacion definida para algunos colectivos (véase
Nota 18.4).

El coste anual de estos planes se registra en la linea “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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4.14 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es |a minimizacién del impacto medioambiental v la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion

futura.

La identificacién del inmovilizado material de naturaleza medioambiental se realiza teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades desarrolladas por la Sociedad, de acuerdo con los criterios técnicos del
Grupo Repsol basados en las directrices relativas a esta materia emitidas por el American Petroleum

Institute (API).

El inmovilizado de naturaleza medioambiental y su correspondiente amortizacién acumulada, figuran en
ol balance de situacion, junto con el resto de elementos que forman parte del inmovilizado material,

clasificados de acuerdo con su naturaleza.

La determinacién de su coste, asi como los criterios de amortizacion y correcciones valorativas a efectuar,
se realizan de acuerdo con lo establecido para esas partidas de inmovilizado material, seglin se expresa

en la Nota 4.2 y 4.3 de estas normas de valoracion.

En la Nota 20 relativa a la Informacién sobre Medio Ambiente se incluye un detalle de la composicion de

los activas medioambientales al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

4.15  Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos
hasta que adquieran la condicion de no reintegrables. A estos efectos una subvencion, donacion o legado
se considera no reintegrable cuando se hayan cumplido las condiciones establecidas en el acuerdo para su
concesién y no existan dudas razonables sobre la recepcion de la misma. Solo en este caso se registran

como patrimonio neto de la Sociedad dentro del epigrafe correspondiente del balance de situacion.

A estos efectos, las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el valor razonable del importe
o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcion a la dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o,

en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.
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4,16 Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo y

Planes de Adquisicién de Acciones.

El Grupo Repsol tiene implantados Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de log Programas
de Incentivo a Largo Plazo y de Adquisicién de Acciones (véase informacion detallada sabre ambos planes

en la Nota 18.4).

El coste estimado de las acciones a entregar en aplicacion de dichos planes se registra en el epigrafe
“Gastos de personal” y en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” a medida que los empleados afectos a

cada plan consolidan los derechos a recibir las acciones.

4.17  Clasificacion de partidas segtin vencimiento

En el balance de situacién adjunto, los activos ¥ pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, Y no corrientes, aguellos cuyo

vencimiento es superior a doce meses,

4.18 Transacciones con entidades vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico de
la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro.

(5)  INFORMACION SOBRE NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo Repsol dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten identificar, medir y controlar
los riesgos financieros a los que esta expuesto. Las actividades propias de la Sociedad conllevan diversos tipos

de riesgos financieros:

5.1 Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos adversos en las variables de mercado. La

Sociedad estd expuesta a diversos tipos de riesgos de mercado:

® Riesgo de precio de “commodities” como consecuencia del desarrollo de las
p

operaciones y actividades comerciales, los resultados de la Sociedad estdn expuestos a

32

=



REPSOL QUIMICA, 5.A.
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

5,2

la volatilidad de los precios del petroleo, del gas natural y de sus productos derivados.
La Sociedad contrata derivados sobre estos riesgos con el fin de reducir la exposician al
riesgo de precio (véase Nota 11).

o Riesgo de tipo de cambio: los resultados de la Sociedad estdn expuestos a las
variaciones en los tipos de cambio del délar americano'y la libra esterlina frente al euro,
fundamentalmente. El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera se
detalla en la Nota 17 de esta memoria.

e Riesgo de tipo de interés: las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al
ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo
de interés variable. Asi mismo pueden modificar el valor razonable de los activos y

pasivos financieros (véase Notas 10y 15).

La Sociedad realiza un seguimiento de la exposicion al riesgo de mercado en términos de sensibilidades.
Estas se complementan con otras medidas de riesgo en aquellas ocasiones en las que la naturaleza de

las posiciones de riesgo asf lo requiere.

En la Nota 11 se describen los instrumentos financieros de cobertura existentes al 31 de diciembre de

2020y 2019.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar los compromisos
adquiridos a precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con

fuentes de financiacion estables.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa que muestra su balance, asi como de la financiacion que se

detalla en la presente memoria.
Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquidos equivalentes con Repsol

Tesoreria y Gestién Financiera, S.A. Y Repsol Polimeros, Unipessoal Ltda. (Repsol Polimeros, en adelante,

véase Nota 10.1).
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El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un deudor no cumpla con sus obligaciones

contractuales. La gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen una

elevada calidad crediticia de acuerdo con las valoraciones del Grupo, basadas en el andlisis de la

La Sociedad no tiene una concentracidn significativa de riesgo de crédito con terceros fuera del Grupo

por deudas comerciales v otras cuentas a cobrar, estando dicha exposicién distribuida entre un gran

5.3 Riesgo de crédito:
solvencia y de los hdbitos de pago de cada cliente.
numero de deudores y otras contrapartes.
(6) INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimientos en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2020 y 2019, asi como la

informacién mis significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (

en miles de euros):

SALDO IMICIAL  IHVERSIONES O BAIAS O SITUACKGN  INVERSIONES O BAAS O SITUACION
CONCEPTO 01.01-2019 DOTACIONES RETIRGS 31-12.2019  COTACIONES RETIROS OTROS/trasp 31-12-2020
COSTE
Qesarralio 3.665 5.909 - 8474 4402 (1.275) 12,600
Marcas,Mombres, y Licencias Comerciales y Praced, Fabriczcion 35.847 {27) 35820 - (42) 35.778
Fondo da comercio 1408 - - 1408 = - 1403
Aglicaciones informdticas 3119 6.253 {304) 36.541 7.133 (88) 43.538
Derechos de trasgaso y Usufructo 2.454 - 2.454 - 1429 3883
i e e — L TASEE 12060 (931) - LSS 1404) 1429 97,257
AMORTIZACIONES
Desarrallo E {1.225) - (1.225) (333) - (1.614)]
Marcas,Nombres, y Licenclas Comerclales y Proced. Fabricacidn (34.669) (170) 27 (34.812) {170} 42 - {34.940)
Fonda de comercio (923) (140) B (s83) {140) {1) = {704)
Aplicaciones infarmdticas [21.269) (1.09) 904 (22.219) (2.932) 87 - (25.119)
Derechos de traspaso y Usufructo (2.454) . . {2.454) (52) . (2.505),
g S 5 i . AS8.81S)  (3444)  om _61328) {(3.683) At [B4:883)
INMOVILIZADO NETQ 15.751 a.618 - 24369 7.852 (1.276) 1.429 32.374

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia

elementos del inmovilizado intangible totalmente

amortizados que seguian en uso por importe de 55.770 y 54.232 miles de euros, respectivamente, segin el

siguiente detalle:

CONCEPTO 2020 2019

Marcas y Nombres Comerciales 34,083 34.126
Aplicaciones informéticas 19.233 17.652
Derechos de traspaso y Usufructo 2.454 2.454

TOTAL 55.770 54.232
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Al cierre de los ejercicios 2020 y 2018 la Sociedad no tiene elementos sujetos a garantia ni compromisos de

compra de inmovilizados intangibles.

Los gastos activados correspondientes a las actividades d

e desarrollo tecnoldgico han ascendido en 2020 y

2019 a 4.402 miles de euros y 5.809 miles de euros respectivamente.

(7)  INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos en este epfgrafe del bal

informacion més significativa relativa al

ance de situacion en los ejercicios 2020 y 2019, asi como la

mismo han sido los siguientes (en miles de euros):

P— . ——
1\ SALDO INICIAL  [KVERSIONES O BAIASO SITUACION  INVERSIONESO BAIASO SITUACIGN |
| CONCEPTO 01-01-2019  DOTACIONES TRASPASOS  RETIACS 31-12-2019  DOTACIGHES  TRASPASOS RETIRCS 31-12-2020 |
| P
— = S e
|COSTE
1 i
{Terrencs y censtruccionss 4258 (8} - - 9248 2 9,250 |
{Edificio 119733 218 3018 (251 122944 17 373 {220) 123.120 |
{Maguinaria e Instalaciona 1.732.287 8317 43.958 (19.209) 1.828.253 7.222 57.603 (27.913) 1.856.1€0 |
tmanilizado 2n curso y anticipes 113,313 81542 (53.115) (335) 147.355 24.678 {s8.997} (362) 171.255 :
(Ouo inmovilizade 32.036 234 1132 13.959) 29,450 407 LOLS 1355} 30.506
| TOTAL o 2.073.635 83303 (23.678) __ 2.133.260 92.326 R _{za a66)  2,200.291
!
{AMORTIZACIONES |
{Edificias y construceianes (79.561) (3.929) - ) (82.856) (3367 220 {85.013];
[Meguinaria  Instalsciones (1382015} (42.841) [103) 19.101 (1.421.862) 145.793) 27292 (1.439.263);
‘Guro mmﬂvuluadﬂ (24,312) [1.126) 103 3853 21.912) 1. ‘02| 353 (22.751);
b = e ——————— e et . e R ROl |
f
| TOTAL {1.502.423) (sn 362) - 23475 (1.548.627)
r ;
IDETERIOEGS ‘
{Provisién de edificios construcciones (1022} - - (1.022) - - {1022):
r.'mmcn de instalacicnes tecnicas (23.028) (128) a7 (23 GE“) (348) - = {234 I.‘.')i
0 S S —— i s — et i
‘ TOTAL = _[2a.050) (128) - a7 114 .091) (348) -
l .. INMOVIUZADOMNETO . (| L L. . {1 (512) _S87.423 41616 RN | - | S L1 25 |

En virtud del Plan de Competitividad 2013/2018 presentado por el Negocio en septiembre del 2013 la Planta

de PEAD (Polietileno de Alta Densidad) se encuentra totalmente deteriorada,

2019, por un importe 8.502 miles de euros.

Asimismo, a 31 de diciembre del 2019 el deterioro de la

ascendié a 15.589 miles de euros.
correspondientes al citado deterioro, por

15.937 miles de euros.

lo que

al cierre de los ejercicios 2020 y

Planta de Cogeneracién Eléctrica de Santander

Durante el ejercicio 2020 se han dotado 348 miles de euros

a 31 de diciembre del 2020 el deterioro acumulado es de

Las principales inversiones de los ejercicios 2020 y 2019 han sido, en miles de euros, las siguientes:
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CONCEPTO i 2020 2019,
Plasticos (PEBD y PEAD) 18.713 20.707
Estirenc- Oxido Propileno 15,502 12.207
Cogeneracion (Santander y Tarragona) 4.520 11.405
Polipropileno 35.330 21.256
Petroguimica Bésica 4.980 10.073
(Comunes (Puertollana/Tgna) S 18281 12655
L TeTAL 9236 _88@

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que segufan en uso, por importe bruto de 996.929 y 993.716 miles de euros, respectivamente,

segun el siguiente detalle (en miles de euros):

CONCEPTO 2020 20];'

Edificios y otras construcciones 43,712 28.668
Magquinaria e Instalaciones 941.076 952.580
Otro inmovilizado 12.141 12.468
TOTAL 896.929 993.716

La Sociedad ha capitalizado los gastos financieros correspondientes a la financiacidn directamente atribuible al

Inmovilizado en curso, por importe de 30 miles de euros en 2020y 10 miles de euros en 2019 (véase Nota 4.2).
De acuerdo con la practica de la industria, la Sociedad asegura sus activos y operaciones a nivel global, Entre
los riesgos asegurados se incluyen los dafios en elementos de propiedades, planta y equipo, con las
consecuentes interrupciones en el negocio que éstos conllevan. La Sociedad considera que al cierre de los

ejercicios 2020y 2019 el nivel de cobertura es adecuado para los riesgos inherentes a su actividad,

La Sociedad no tiene elementos sujetos a garantia ni compromisos significativos de com pra de inmovilizados

materiales. Tampoco existen inversiones significativas fuera del territorio espafiol.
(8)  ARRENDAMIENTOS
8.1 Gastos de arrendamientos
En el ejercicio 2001 Dynasol Elastémeros, S.A, arrendd a la Sociedad una parte de los terrenos de Gajano

(Santander), sobre los que se encuentra |a planta de cogeneracidn de la que es propietaria Repsol Quimica,

S.A.
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La firma de este contrato se enmarcd en las negociaciones desarrolladas por estas sociedades con el objeto de
llevar a cabo la explotacion de la citada planta de cogeneracidn. Repsol Quimica, 5.A. es la que posee el titulo
de autogenerador para la instalacion de la mencionada planta y la inclusion de la misma en el Régimen Especial
de Produccién de Energia Eléctrica, por Resolucion de la Direccion General de la Energfa del Ministerio de
Industria y Energfa de fecha 29 de abril de 1997, y es la que realiza la venta de la energia producida por la
planta a OMIE (Compafiia Operadora del Mercado Espafiol de Electricidad), de acuerdo al contrato firmado
entre ambas. Al estar la planta de cogeneracion ubicada en terrenos propiedad de Dynasol Elastomeros,
S.A.U., es necesario que ésta preste a Repsol Quimica, S.A. (titular de la explotacion de la planta) determinados
servicios de cesion de infraestructuras, suministros y de operacion de la planta necesarios para la explotacion

de la misma, que se han documentado mediante contratos.

El importe total facturado durante el ejercicio 2020y 2019, en base a los contratas actuales, incluyendo tanto
las cuotas de arrendamiento como la repercusion de gastos comunes, suministros, mantenimiento y demas

consumos han ascendido a 7.097 y 10.013 miles de euros, respectivamente.

El detalle de las cuotas minimas comprometidas por la sociedad, de acuerdo con los contratos de
arrendamiento en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni

actualizaciones futuras de rentas pactadas, es el siguiente (en miles de euros):

Gastos
Periodo 2020 2019
Menos de un afio 81 31
Entre uno y cinco afnos 326 326
Mas de cinco afias 814 814
Total 1.221 1.221

En el ejercicio 2020 y 2019 se ha registrado un gasto por arrendamiento por importe de 153 y 131 mil euros,

respectivamente.

(9) INVERSIONES EN PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPQO Y ASOCIADAS

La informacién més significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre de

los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente (en miles de euros):
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iR coste égi:g:gg%’g{ DETERIORO INVERSION
% PARTICIP. REGISTRADO EIERCICIO i HET

Polidux, 5.A. 99,99% 62.585 {283) {51.750}) 10.835
Repsol Chemie Deutschland, Gmbh 100,00% 411 - - 411
Repsol Polimeros Unipessoal, Lda. 100,00% 287.053 - - 287.053
Transformadora de Etileno, AIE 50,00% 45 - - 45
Dynasol Gestidn, S.L. 50,00% 72.160 - = 72.160
Dynasol Gestion Mexico SAPI de C.V. 50,00% 110511 # - 110511
Servicios de Seguridad Mancomunados, S.A. 29,64% 153 - - 153

Total 532.918 (283) (51.750) 481.168

{DETERIORQ) / DETERIORO INVERSION

NOMBRE R 1OM DEL
% PARTICIP. REC;;)TSI:—EADO ELEE:C?;:G AR e

Repsol Downstream Intemacional 0,00% 3 = % 3
Polidux, 5.4, 99,99% 62.585 (1.368) (52.488) 111339
Repscl Chemie Deutschland, Gmbh 100,00% 411 - - 411
Repsol Polimeros S.A. 100,00% 287.053 - = 287.053
Transformadora de Etileno, AIE 50,60% 45 - - a5
Dynasol Gastidn, S.L. 50,00% 72.150 - - 72.180
Dynasol Gzstién Mexico SAP| de C.V, 50,00% 110513 = - 110511
Servicios de Seguridad Mancomunados, S.A. 25,64% 153 - i 153

Total 532921 {1.368) {51.466) 481.455

A 31 de diciembre de 2020y 2019, la Sociedad ha registrado una dotacion neta por depreciacién de cartera de
la sociedad Polidux, S.A. por un importe de 283 miles de euros y 1.368 miles de euros, respectivamente,
debido a la disminucién del valor del patrimonio neto de Polidux, S.A., tal y como viene indicado en la Nota
4.5.1 "Valoracién posterior”. La sociedad Palidux, S.A. ha preparado sus cuentas anuales (que han sido ohjeto
de auditoria independiente) bajo el principio de empresa en funcionamiento. La sociedad presenta en su
balance de situacion un fondo maniobra positivo a 31 de diciembre de 2020.

Adicionalmente, el dia 20 de noviembre de 2020 Ia Sociedad ha vendido su participacién en Repsol

Downstream International, S.A. a Repsoal, S.A., equivalente a una accién, por importe de 3 miles de euros.
Para el resto de inversiones en empresas del grupo y asociadas, la Sociedad ha realizado un anélisis de
recuperabilidad de acuerdo a los criterios detallados en |a Nota 2.3, concluyendo que no es necesario registrar

ningun cargo por deterioro en el ejercicio 2020 y 2018.

La composicién de los fondos propios de las empresas del grupo y asociadas, de acuerdo con la dltima

informacion disponible auditada, al cierre del ejercicio 2019, es la siguiente (miles de euros):
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HOMBRE
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£l detalle de los epigrafes de Inversiones financieras no corrientes y corrientes al cierre de los ejercicios 2020y

2019 clasificado por clases y vencimiento es el siguiente (en miles de euros):

31 de diciembre de 2020

L Total corto plaze / corrienie

i
T Clases
R Préstamos y
T partidas a cobrar
Conceptos i Total

Créditos a empresas del grupo y asociadas 82.638 82.638
Préstamos al personal 2.327 2897
Otros activos financieros (Nota 10.3.) 23.154 23.154
Fianzas y depdsitos 454 454
Total large plazo / no corriente 108573 108.573

Préstamos a empresas del grupo y asociadas (Mota 10.1) 50.586 50.586
Deudores comerciales y otras cuentas & cobrar 285.636 285.636
Fianzas y depositos 115 115
336.337 336.337
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: 31 de diciembre de 2019
T _Clases
S Préstamos y
partidas a cobrar

Conceptos Total
Creditos a empresas del grupo y asociadas 80.000 80.000
Préstamos al personal 1517 1.517
Otros activos financieros (Mota 10.3)) 96 96
Fianzas y depdsitos 450 450
Total largo plazo / no corriente 82.063 82.063
Préstamos a empresas del grupo y asociadas (Mota 10.1) 444305 444 303
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 323.092 323.092
Fianzas y depositos 115 115
Total corto plazo / corriente 767 510 767.510

10.1 Préstamos a empresas del Grupo y asociadas

El epigrafe de créditos corrientes Y no corrientes a empresas del grupo y asociadas recoge los siguientes

préstamos:

o La Sociedad tiene suscrito un contrato con Repsol Tesorerfa y Gestign Financiera, S.A. (Sociedad
del Grupo Repsol) para la prestacién de servicios de tesoreria que abarca la ejecucion de todas
las operaciones de mercado financiero, incluida la negociacion de las mismas, relativas a deposito
de fondos, obtencidén de crédito, operaciones en divisas u otras derivadas de la gestion de las
posiciones de tesorerfa. Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 el saldo deudor mantenido con
dicha sociedad asciende a 227 miles de euros y 432.379 miles de euros respectivamente (véase
Nota 19.1). Asimismo, estos importes incluyen los intereses devengados por importe de 12 miles
de euros vy 34 miles de euros respectivamente,

° El 22 de febrero de 2019 la Sociedad suscribié un nuevo contrato de crédito con Repsol
Polimeros (Sociedad del Grupo Repsol) por importe de 80.000 miles de euros con vencimiento
febrero de 2023 y amortizé durante 2019 el préstamo que mantenia con Repsol Polimeros a 31
de diciembre de 2018. Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha capitalizado intereses no
satisfechos por Repsal Polimeros del mencionado préstamo por importe de 2.638 miles de euros.
Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 Repsol Polimeros ha dispuesto de 48.023 miles de

euros de una linea de crédito renovada con Repsol Quimica el 22 de febrero de 2020 y cuyo
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vencimiento es 22 de febrero de 2021. Durante el ejercicio 2019 Repsol Polimeros no habia
utilizado la linea de crédito otorgada por Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 el saldo deudor mantenido con dicha sociedad asciende a
132.997 y 82.293 miles de euros respectivamente (véase Nota 19.1). Asimismo, este importe

incluye los intereses devengados por importe de 2.788 y 2.293 miles de euros respectivamente.

El valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar a largo y corto plazo no difiere sustancialmente con el

registrado.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2020 no existen cuentas a cobrar a la sociedad dominante del Grupo
Fiscal 6/80 (Repsal, S.A.) por el devengo del Impuesto sobre Sociedades del Grupo fiscal, mientras que a 31 de
diciembre de 2019 ascendieron a 9.630 miles de euros (véase Notas 16y 19.1).

10.2 Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se presenta neto de las correcciones

valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los siguientes:

(Miles de euros) 2020 2019
Saldo inicial 4815 4 509
Dotaciones netas ’ 267 306

Provisiones aplicadas a su finalidad = -
saldo final 5.082 4 815

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes
se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

10.3 Otros activos financieros a largo plazo

El detalle de los epigrafes de otros activos financieros a largo plazo al cierre de los ejercicios 2020y 2019 es el

siguiente (en miles de euros):
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DETERIORO! .
NOMBRE COSTE émns@n D)E{ A[::ET:SL?\?)?) 'Nfgiow
= ____% PARTICIP. REGISTRADO EJERCICIO B
Club Financiero Génova 0,00% 3 - (3)
Aguas Industriales de Tarragona, S.A. 2,54% 20 - - 20
Sociedad Espafiola de Materiales Plasticos, 5.A. - T 6 B o I
— Total B e - (3) 96

Adicionalmente, el epigrafe “Anticipos a acreedores a Largo Plaza” recoge el derecho de la Sociedad por el
ajuste de la desviacion en el precio de venta del mercado de la energla eléctrica, calculado de forma anual y
que se compensara durante el resto de la vida util de las instalaciones, segun se indica en el articulo 22 del RD

413/2014.

(11) INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivados con objeto de eliminar o reducir significativamente el
riesgo de mercado por variacién del precio de la nafta (principal materia prima basica de la industria
petroquimica). Estos derivados se designan como instrumentos de cobertura contable del flujo de caja de

efectivo sobre las compras previstas de nafta a Repsol Petrdleo, S.A.

A continuacion, se presenta el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los instrumentos financieros

derivados contratados por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2020y 2019 en miles de euros:

2020 2015
Ezstrumentus financieros de compensacién |Valoracién a mercado Valoracion a mercado
Operaciones liquidadas (15.894) 709
Total {15.894) 638

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen posicidn abiertas a valor razonable en el balance de situacion

relativas a instrumentos financieros derivados.

(12) EXISTENCIAS

La composicion del epfgrafe de existencias al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en miles de euros, es la

siguiente:
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COMNCEPTO 2020 2019

Productos en curso 4.216 3.650
Productos terminados 154.176 209.185
subproductos, residuos y materiales recuperados 322 322
Deterioro existencias prod.terminados (208) (8.570)
Subtotal 158.406 204.627 |

Comerciales 447 108
Materias primas y auxiliares §2.244 102.260
Derechos de emisién de gases de efecto invernadero 17.035 26.040
Deterioro de materias primas y auxuliares (738) (859)
Deterioro de derechos de emision de gases de efecto invernadero i (454)
Anticipos a proveedores 22 =
Subtotal 109.070 127.195
TOTAL 267.476 331_822J

El movimiento de las

situacién adjunto ha sido el siguiente:

correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe

“Eyistencias” del balance de

Concepta Miles de euros
saldo al 31 de diciernbre de 2018 (3.404)
Adiciones (5.875)
Reversiones 7098
saldo al 31 de diciembre de 2019 (8.570)
Adiciones -
Reversiones 8.262
saldo al 31 de diciembre de 2020 (308)/

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la sociedad mantiene compromisos firmes de compras de existencias

por importe de 736.729 y 783.570 miles de euros, respectivamente.

12.1

Informacién sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero

El movimiento durante los ejercicios 2020 y 2019 de la partida del balance “Derechos de emisién de gases de

efecto invernadera”,

miles de euros):

asi como la informacién més significativa relativa al mismo han sido los siguientes
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ﬁ Concepta S;':"‘"in?e':'::' — CD;ECMS TOTAL
Eal 31de dicizr_nbre de 2018 ] 718 (117) 601
Subvencion recibida 38 17.188 17.226
Imputacion a resultados subvencion (277) (17.039) (17.316)
lE‘feEtiG_IS_m'ata en impuestos diferidos — | 60| _ﬁ__‘__%_
Saldo al 31 de diciembre de 2019 539 68 607
Subvencion recibida 7 il 37 16.207 o 16.244
Imputacion a resultados subvencion (229) (16.200) (16.429)
Efecto GIS neto en impuestos diferidos 46 - 46
{Saldo al 31 de diciembre de 2020 393 75 A68

(14) PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de las provisiones del balance de situacién al cierre de los ejercicios 2020 y 2018, asi como los

movimientos registrados durante estos ejercicios, son los siguientes (en miles de euros):

| I i I ‘
| CONCEPTO | J 1 ‘ | J |
| Provizon | Incamiosdl | indamazacén el | | mdemnizsadaal | Provida emida |
H Magicamaient, meaal | pananyl ovas pravkicass! TOTAL | 1ncs ioma | TOTAL
Saldo a 1 de enero 2019 11.459 631 740 27.568 | 18,684,
i |
Dataciones con cargo a resultadas 5] 397 | ! 3541 3832
Actuzlizacianes financieras i 17 952 1 965
Aplicaciones con abano a resultados - (1); (4.083)5‘ (4.187)
Cancelacién por pago (1.5793{ - - (2.754)
Reclasificaciones/traspasos vll |348]i (757), (3.535)
LR SR i RRIS:
12,895 | 7231 - 37.878
, i sttty I8 el
Dotaciones con cargo a resultados ' 358 | -l i 23,7956
Actualizaciones financieras [ -! B (366} - 9
Aplicaciones con abono a resultadas (5.019) [15,]‘= { 1! 4 |
Cancelacién por pago (1.509); i I 12.133)‘5 (2.575)
Reclasificaciones/traspasos : 452) | IJE.SSSL 1] {a6.103)
- g . E | sl | s it ] = o E— ‘_.;T
L alvdedicembiededtdo | 33sr) ew| o = 1583} LATL 229240 1319 33007

La Sociedad tiene dotada provisién para responsabilidades por un importe total de 40.520 miles de euros al 31
de diciembre de 2020 (59.037 miles de euros en 2019). Estas provisiones se calculan en base a las
estimaciones de los importes necesarios para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso de naturaleza fiscal o contractual, obligaciones pendientes de cuantia indeterminada v de
avales u otras garantfas similares a cargo de la Sociedad. Adicionalmente dentro de este epigrafe se recogen
los importes necesarios para atender las actuaciones destinadas a prevenir y reparar los efectos causados

sobre el medio ambiente, cuya estimacidn se realiza en base a criterios técnicos y econdmicos (véase Nota 20).
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Indemnizaciones al personal

Plan de Competitividad de la Quimica

El Grupo anuncié en septiembre de 2013 dicho plan, conteniendo diversas medidas, entre ellas una
reestructuracién organizativa. Para llevar a cabo ésta, el 23 de julio de 2014 la Direccion de la Sociedad decidio
plantear un procedimiento de despido colectivo, que afectaba a 50 empleados de los Centros Industriales de
Tarragona y Puertollano con edad cumplida de 61 afios en el momento de la baja y una antigiiedad en la
empresa no inferior a 22 afios. Dicho procedimiento se formalizd con la constitucién de una comision
negociadora compuesta por la representacion de la Compafifa y representantes de los trabajadores y con la
apertura del correspondiente periodo de consultas. El 24 de julio de 2014 fue comunicado a la autoridad
laboral. Este procedimiento fue efectivo a partir del 5 de agosto del 2014 con la firma del acta de finalizacion
del periodo de consultas y su posterior comunicacién al Ministerio de Empleo y Seguridad Social, el 6 de agosto
del 2014. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tiene registrada una provisién por estos conceptos

que asciende a 2.827 y 2.928 miles de euros respectivamente.

Plan estratégico Grupo Repsol 2016-2020

A lo largo del afio han continuado las actuaciones necesarias para materializar la reduccion de plantilla

anunciada en el Plan Estratégico 2016-2020.

£l 8 de junio de 2016 se firmd el acta de acuerdo de la Comisién de seguimiento del VIl Acuerdo Marco entre la

representacion sindical y la direccion del Grupo para posibilitar los procesos de ajuste de plantilla en Espafia.

Dichos despidos se han tramitado en cada una de las empresas afectadas de acuerdo a lo previsto por el
régimen laboral vigente, culminando su proceso en el mes de julio con la firma del Acta de finalizacion del
periodo de consultas y su posterior comunicacion al Ministerio de Empleo y Seguridad Social. El criterio de
designacion de las personas afectadas ha tenido en cuenta la edad de los empleados, en funcion de la empresa

y el centro de trabajo a los que pertenezca.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad tiene reconocida una provisién por reestructuracion en el
marco del citado despido colectivo por importe de 3.780 y de 3.772 miles de euros, respectivamente; por el
valor actual de la mejor estimacion de los desembolsos futuros correspondientes a las personas que han
causado baja, asi como los costes equivalentes a la aportacion acondmica al Tesoro Publico de todos los

empleados afectados.
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Ademds de esta provisidn, la Sociedad tiene registrado un pasivo no corriente en el epigrafe “Deudas a largo
plazo - Otros pasivos financieros”, Yy un pasivo corriente en el epigrafe “Acreedores comerciales - Acreedores
Varios” por importe de 3.192 y 1.336 miles de euros, respectivamente correspondiente a la deuda pendiente
de pago a las personas que ya causaron baja, de conformidad con los términos pactados en el Acuerdo de
despido colectivo sobre el calendario de pagos (véase Nota 15.3). A 31 de diciembre de 2019 |a Sociedad tenfa
recanocido, por el mismo concepto, un pasivo no corriente y corriente por importe de 1.426 y 2.630 miles de

euros, respectivamente

Programa de Incentivo a Largo Plazo

El Grupo Repsol tiene implantado un instrumento de fidelizacién dirigido a su personal con responsabilidad,
consistente en la fijacion de un incentivo a largo plazo como parte de su sistema retributivo.

A cierre de ejercicio se encuentran vigentes los programas de incentivos, 2017-2020 2018-2021, 2019-2022, y
2020-2023. El programa 2016-2019 se cerrd, de acuerdo a sus bases, el 31 de diciembre de 2020 y sus

beneficiarios han percibido la retribucién variable correspondiente en el ejercicio 2020.

Los cuatro programas vigentes son independientes entre si, pero sus principales caracteristicas son las mismas.
El cumplimiento de los respectivos objetivos da a los beneficiarios de cada plan el derecho a la percepcién del
incentivo en el primer cuatrimestre del ejercicio siguiente al de su finalizacién. No obstante, en cada caso, la
percepcion del incentivo estd ligada a la permanencia del beneficiario al servicio del Grupo hasta el 31 de
diciembre del dltimo de los ejercicios del programa, con excepcidn de los supuestos especiales contemplados

en las propias bases del mismo.

En caso de que corresponda la percepcion del incentivo, a la cantidad que se determina en el momento de
concesion del incentivo a largo plazo, se le aplica un primer coeficiente variable en funcién del grado de
consecucion de los objetivos establecidos y un segunda coeficiente variable vinculado a la media aritmética de
la Evaluacién Individual de Desempefio obtenida por el beneficiario en el sistema de Gestién por Compromisos
en los afios comprendidos en el periodo de medicién de cada programa de incentivos. Ninguno de los planes

implica para sus beneficiarios la entrega de acciones u opciones.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad tiene registradas provisiones a largo plazo por importe de 614

y 723 miles de euros, respectivamente, y a corto plazo por importe de 477 y 356 miles de euros,

respectivamente, para cumplir con todos los planes anteriormente descritos.
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Otras provisiones a corto y largo plazo

Dentro de este epigrafe se incluyen, fundamentalmente, las provisiones constituidas para hacer frente a las

obligaciones de naturaleza fiscal.

Las provisiones medioambientales se detallan en las presentes Cuentas Anuales en la Nota 20.2.

(15) DEUDAS FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

E| detalle de estos pasivos al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 clasificados por clases y por vencimiento es el

siguiente (en miles de euros):

e 3.~ Clases 31 de diciembre de 2020
e e Préstamosy | Otros pasivos
Conceptos - |partidas a pagar | financieros Total
Préstamos con empresas del grupo y asociadas 148 = 148
Préstamos con otras entidades 3.286 210 3.4596
Otros pasivos financieros - 3.195 3.195
Total instrumentos financieros no corrientes 3434 3.405 6.839
Préstamos con empresas del grupo y asociadas 252222 - 252222
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 346,374 - 346.374
Otros pasivos financisros - 3.933 3,933
Total instrumentos financieros corrientes 598.596 3.933 602,52ﬂ
e Clases 31 de diciembre de 2019
‘—-"-—.1___'__ -
g Préstamos y Otros pasivos
S )

Conceptos | partidas a pagar financieros Total
Préstamos con otras entidades 3.914 229 4.143
Otras deudas con empresas del Grupo 148 - 148
Otras pasivos financieros - 1426 1.426

Total instrumentos financieros no corrientes 4.062 1.655 5.717
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 502.130 = 501.130
Otras deudas con empresas del Grupo 606,141 - 606.141
Otros pasivos financieros - 2.275 2.275

Total instrumentos financieros corrientes 1.107.271 2.275 1.109.546
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15.1

Préstamos de empresas del grupo

Los saldos de créditos a corto plazo con empresas del grupo y asociadas se detallan en la Nota 193 Los

préstamos corrientes son los siguientes:

15.2

A 31 de diciembre de 2020 dentro del epigrafe “Créditos con empresas del Grupo” la Sociedad ha
registrado la linea de crédito con Repsol Tesoreria y Gestion Financiera, S.A. Al cierre del ejercicio
2020y 2019 el saldo acreedor mantenido con dicha sociedad asciende a 247.334 miles de euros y 39
miles de euros respectivamente (véase Nota 19.1). Asimismo, estos importes incluyen los intereses

devengados por importe de 653 miles de euros y 64 miles de euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 las cuentas a pagar a la sociedad dominante del Grupo Fiscal 6/80
(Repsol, S.A.) por el devengo del Impuesto sobre Sociedades del Grupo fiscal ascendieron a 4.888

miles de euros (véase Notas 16 y 19.1).

A 31 de diciembre de 2019 dentro del epigrafe “Otras deudas con empresas del Grupo” en el corto
plazo, la Sociedad tenfa recogido el importe a pagar a sus accionistas por el dividendo a cuenta vy
dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias acordado en el afio 2019 por un importe
total de 606.102 miles de euros (Nota 19.1). El dividendo a cuenta ascendia a 115.000 miles de euros,
mientras que el dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias ascendia a 491.102 miles de

euros (Nota 13.3).

Otros pasivos financieros

En este epigrafe estdn recogidos principalmente los fondos recibidos por la Sociedad de la Direccién General

de Desarrollo Industrial del Ministerio de Industria, como financiacidn con interés “tipo cero o subvencionado”

y reintegrable para el desarrollo de proyectos de investigacién, cuyo movimiento en miles de euros ha sido el

siguiente:
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[ CONCEPTO Miles euros
Saldo a

31/12/2018 A 453
Importe préstamos concedidos (134)
Menos: Actualizacion valor ptmaos. -
Mas: Reconstitucion financiera valor 431
Amortizacion de préstamos (817)
Otros (19)
Saldo a 31/12/2019 3.914
Importe préstamos concedidos -
Menos: Actualizacién valor ptmos. -
Mads: Reconstitucion financiera valor 173
Amortizacion de préstamos {801)
Otros =
saldo a 31/12/2020 3.286

Las caracteristicas mds importantes de estos préstamos son las siguientes, en miles de euros:

’7 Cuotas pagadas
Importe Periodo Plazo Tipo de
Afio concesian concedido | concesion Afios Carencia Cuota devolucién interés 2020 2019
2008 2775 1s 5 277 2015-2024 5,00% 277 31s
2010 2.992 15 5 299 2016-2025 5,00% 299 299
2011 1303 i5 5 137 2017-2026 5,20% 140 131
2012 3862 10 3 42 2015-2022 3,85% 85 72
Total 7432 801 817

euros y en valores nominales, el siguiente:

£l detalle por vencimientos en los préximos cinco afios del saldo al 31 de diciembre de 2020, es en miles de

ARo Importe
2021 609
2022 638
2023 626
2024 y siguientes 1.413
TOTAL 3.286

El valor razonable de estos instrumentos financieros no difiere significativamente del expresado en los estados
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15.3 Otros pasivos financieros a largo plazo
Se incluyen en 2020y 2019 las cuentas a pagar por el plan de reestructuracion de plantillas que se describe en
la Nota 14 sobre “Provisiones” (3.195 y 1.426 miles de euros, respectivamente), con vencimientos en el

periodo 2022-2025,

(16) ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

La sociedad estd sometida, en materia impositiva y de gravamen sobre el beneficio, a la jurisdiccion fiscal
espafiola.

16.1 Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad declara en el Régimen de consolidacién fiscal dentro del Grupo fiscal 6/80, cuya sociedad
dominante es Repsol, S.A. Las sociedades del mencionado grupo fiscal determinan conjuntamente el resultado
fiscal del mismo repartiéndose éste entre ellas, segtin el criterio establecido por el Instituto de Contabilidad y

Auditoria de Cuentas en cuanto a registro y determinacion de la carga impositiva individual.

El cdlculo del Impuesto sobre Sociedades se realiza sobre la base del resultado econdmico, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con

el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del Impuesto.
La conciliacidn entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal), asf

como el cdlculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades contabilizado en los ejercicios 2020 y 2019, de

acuerdo con el criterio indicado en la Nota 4.9) de esta Memoria, es la siguiente:
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Miles Euros
2020 2019 2
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuclones
Beneficiof{Pérdida) contable antes de impuestos
= 94.005 164.554
Diferenclas permanentes 287 {51.025] 1.376 (17.565)
Diferencias temporarias:
- con arigen en el sjercicio 1080 {165} 4.365 (513}
- con origen en ejercicios anteriores 14 (14.758) 1.741 (9.730)
Total ajustes al resultado contable (64.575| | (20.326)!
Reserva de Capitalizacion - § : D
Compenasacion BIN ejercicios anteriores
Base Imponible del 1.S. 29.430 144.228
T 7.3s8 36.057
Cuota bruta [25%)
Deducciones por doble imposicién (92) (3.341)
Daducciones por incentivos fiscales (2.378) (1.758)
Otras deducciones = {87)
GIS corrlente (Cuota liquida) . 4.888 | 30870
GIS diferldo (efecto diferenclas tempaorarias) 3.457 1.034
- Ajustes regularizacidn 1.S. ejercicio anterior (1.414) {so8)
- Ajustes en la imposicidn sobra beneficlos a7 (3.989)
- Impuestao satisfecho en el extranjero 1078 4.585
Total Gasto/{Ingreso or Impuesto sobre
stof{ingresa) g g 8.093 31.992
Sociedades
Miles Euros
I ) 2020 | 2019
Aumentos Dismninuciones Aumentas  Disminuciones
Benaficio/{Pérdida) Imputado al patrimonio - 135 _.___l;f_ra_
Cifarznaas parmanentes
Difarancias tempaoranas:
- can crigen en &l gjerdicia (185} (1.553)
- con crigan en ejercicios anterioras
Total 2justes al rasultado imputade 2l patrimema . 185 1&{
Total Gastof{! por sobre Soc
imputado al patrimonio (46} 5%

Las principales diferencias temporarias se corresponden a dotaciones y reversiones de provisiones fiscalmente

no deducible y/o tributables.

El impuesto diferido imputado al patrimonio neto afecta a los siguientes epigrafes del estado de ingresos vy

gastos reconocidos (miles de euros)

Importe

- Resultados en operaciones de cobertura

- Transferencias de subvenciones, donaciones y legados

(46)
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Los incentivos fiscales generados en el presente ejercicio son, en términos de cuota del Impuesto, 2.377 miles
de euros por el concepto de deduccion por inversiones (entre las que se encuentra la deduccidn por

actividades de [+D-+i).

Con respeto a las deducciones por reinversién de ejercicios pasados, las menciones exigidas por el articulo 42
del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de |a Ley del

Impuesto sobre Sociedades constan en las memorias anuales de los correspondientes ejercicios.

Con motivo de la aplicacién del régimen de consolidacién fiscal, la Sociedad ha registrado un débito con la

sociedad dominante de 4.888 miles euros, véase Nota 15.1.

Durante el ejercicio 2020 y 2019, el movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente

(miles de euros):

Activos por | Pasivos por

impuesto impuesto TOTAL

diferido diferido
Saldo al 31 de diciembre de 2018 19.506 (3.281) 16225
- Movimientos contra GIS (2.874) 640 (2.234)
- Movimientos contra Patrimonio (250) 96 (154)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 16.382 {2.545) 13.837
- Movimientos contra GIS (4.033) 54 (3.979)
- Movimientos contra Patrimonio - 46 46
Saldo g 31 de diciembre 2020

12.349 {2.445) 9_904

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por

considerar el Administrador Unico de la Sociedad que es probable que dichos activos sean recuperados.

Las diferencias temporarias imponibles por inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos no
registradas en balance por cumplir los requisitos establecidos para acogerse a la excepcion de registro vigente

hasta la entrada en vigor del RD 1159/2010, ascienden a un total de 2.196 miles de euros.

16.2 Otras menciones relativas a la situacion fiscal

En 2017, Repsol Quimica realizd una fusién por absorcion de Repsol Lusitania S.L.U., con la consiguiente
extincion de la sociedad absorbida mediante su disolucion sin liguidacion v la transmision de todo su
patrimonio a Repsol Quimica S.A, la cual se acogié al régimen fiscal especial del Capitulo VII del Titulo Vil de |a

Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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Adicionalmente, en 2015, Repsol Quimica realizé una operacién de canje de valores consistente en la
aportacion no dineraria de las participaciones representativas de la totalidad del capital social de la entidad
Dynasol Elastémeros, S.A.U., la cual se acogio al régimen fiscal especial del Capitulo VII del Titulo VIl de la Ley

27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Las menciones exigidas por el articulo 86 de la LIS en relacion con las citadas operaciones constan en la

Memoria anual de los ejercicios 2017 y 2015 respectivamente.

16.3 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el

plazo de prescripcion de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2020, los ejercicios abiertos a inspeccién para los principales impuestos a los que esta

sujeta la Sociedad, son los siguientes:

Tipo de impuesto Periodos abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2017 a 2019
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2017 a 2020
Retenciones/ingresos a cuenta 2017 a 2020

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal aplicable a determinadas
operaciones, podrian ponerse de manifiesto pasivos fiscales contingentes, si bien el Administrador Unico

considera que éstos no afectarfan significativamente a las Cuentas anuales presentes.

16.4 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Sociedad declara el Impuesto sobre el Valor Afiadido en el Régimen Especial del Grupo de Entidades 120/08

constituido con efectos 1 de enero de 2008, cuya sociedad dominante es Repsol, S.A.

la Sociedad dominante del Grupo presenta, mensualmente, las declaraciones- liquidaciones periddicas
agregadas integrando los resultados de las autoliquidaciones individuales de las sociedades que forman parte

del Grupo de Entidades.

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de euros):
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Saldos deudores 2020 2019
Retenciones y pagos a cuenta por Impuesto sobre sociedades 125 83
Fiscalidad en el extranjero 7.297 16.244
Hacienda Publica deudora por IVA - (43)
Total 7422 16.284

Saldos acreedores 2020 2019
Fiscalidad en el extranjero (641) (1.966)
Ratenciones y otros conceptos fiscales 2414 2,435
Organismos de |a Seguridad Social Acreedores 1.7086 1672
Total 3479 2.141

(17) MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera, mas significativos, valorados al tipo de cambio

de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes (en miles de euros):

Concepto 2020 2019
Cuentas a Cobrar 32,259 38.283
Prestamos concedidos 567 734
32.826 39.017
Cuentas a Pagar 656 34.834
Préstamos recibidos - 39
Otros pasivos 284 310
940 35.183
Ventas 316.978 439.501
Servicios prestados 14.668 1.314
Compras 298.501 394.565
Servicios recibidos 5.648 4,773
635.795 840.153

Los saldos y transacciones en moneda extranjera son, fundamentalmente, en délares estadounidenses.
El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio, por clases de instrumento

financiero, es el siguiente, en miles de euros:
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a0 S aee
Ingresa : | |
(Gasto) Por transaccionas | Fer saldos pandisntes de i Total Por transacciones Por saldos pendientes de Tolal
liquidadas en el sjercicio vencimientc liguidadas en el ejercicio vencimiento o
Aclivos financieros
Créditos (340]‘ (340) 174 174
Derivados | i J
| Otros - (1.680) als {1.362) 1497 | 253 1750
L Total acti\:os financieros ) “_550)! (22) (1.702) 1497 | 427 1.924
Pasivos financieros
Créditos
Derivados 2
Owos _dmsl o MBORNL o PG a3 208
_'Total pasivos financieros 1113 (367) 746 211 33 244
o linete L ST CsesM. . wesel  708] 460, _ 2168
|
(18) INGRESOS Y GASTOS
18.1 Importe neto de la cifra de negocios

£l detalle correspondiente a los ejercicios 2020 y 2018, distribuida por segmentos de actividad, es la siguiente

{(en miles de euros):

Actividades 2020 2019
Polietileno 664.621 772.852
Polipropileno 443.082 509.241
Estireno Mondmero y Oxido de Propileno (SM/OP) 582.198 787.360
Petroquimica Basica 635.014 902.671
Otros 73.865 118.228
Ingresos por Ventas 2.398.780 3.090.352

El detalle del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2020y 2019, distribuida por

mercados geograficos, es la siguiente (en miles de euros):

Mercados Geograficos 2020 2019
Espafia 934.364 1.625.974
Resto de la Unién Europea 982.717 982.680
Otros 481.699 481.698
Total 2.398.780 3.090.352
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Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas _de Incentivos a Largo Plazo v de

Adquisicion de Acciones

l) Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivos a Largo Plazo:

Este Plan permite invertir en acciones de Repsol, S.A. hasta el 50% del importe bruto del Incentivo a Largo
Plazo que se perciba y tiene como finalidad fomentar el alineamiento de sus beneficiarios con los intereses a
largo plazo de la Compafifa y de sus accionistas. En el caso de que el beneficiario mantenga las acciones
adquiridas durante un periodo de tres afios desde la inversién inicial y se cumplan el resto de condiciones del

Plan, la Compafiia le entregaria una accion adicional por cada tres adquiridas inicialmente.

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, estdn vigentes los tres Ultimos ciclos del Plan
(2018-2021 2019-2022 y 2020-2023). Como consecuencia de este Plan, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
registraron provisiones en las cuentas correspondientes al epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos”, con
contrapartida a la cuenta de gasto correspondiente al epigrafe “Otras Cargas Sociales”, cuyo saldo son de 2

miles de euros y 8 miles de euros respectivamente.

Adicionalmente, con fecha 31 de mayo de 2020 se ha cumplido el periodo de consolidacién del séptimo ciclo

del Plan.

1) Planes de Adquisicion de Acciones:

Desde el afio 2011 se han puesto en marcha diversos Planes de Adquisicién de Acciones (PAA) aprobados por
las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas de 15 de abril de 2011 (PPA 2011-2012), de 31 de mayo de 2012
(PPA 2013-2015), 30 de abril de 2015 (PPA 2016-2018) y de 11 de mayo de 2018 (PPA 2019-2021).

Estos planes se dirigen a los empleados del Grupo Repsol en Espafia y permiten a aquéllos que lo deseen
percibir parte de su retribucion en acciones con el limite anual de 12.000 euros. Las acciones se valorarén al
precio de cierre de la accidn de Repsol, S.A., en el sistema de interconexidn burs4til (mercado continuo) de las

bolsas espafiolas en cada una de las fechas de entrega.
En los ejercicios 2020 y 2019 se han adquirido 108.929 y 46.870 acciones por un importe total de 882 y 673

miles de euros, respectivamente con objeto de entregarlas a los participantes del Plan de Adquisicion de

Acciones.
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) “plan Global de Compra de Acciones para empleados: TU REPSOL”

Este Plan permite a todos los empleados del Grupo Repsol destinar un importe de su remuneracion a la
compra de acciones de Repsol, S.A. y recibir una accion gratuita por cada dos adquiridas inicialmente, siempre

y cuando éstas se mantengan durante un periodo de 2 afios y se cumplan el resto de condiciones del Plan.

18.5 Ingresos y gastos financieros

El saldo de la cuenta “Gastos financieros” se corresponde fundamentalmente con los gastos por intereses de
créditos y deudas a corto plazo con empresas del Grupo, principalmente por los préstamos concedidos a |a

Sociedad, por la sociedad del grupo, Repsol Tesoreria y Gestion Financiera, 5.A.

Los gastos financieros capitalizados como mayor valor del inmovilizado, por corresponder a préstamos que
financian el inmovilizado en curso, se muestran minorados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2020 y 2019 en 30y 10 miles de euros respectivamente (véase Nota 19.1).

El saldo de la cuenta “Ingresos financieros” a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se corresponde
fundamentalmente con los dividendos cobrados de empresas del Grupo o participadas por el mismo,
principalmente de Dynasol Gestion, S.L. y de Dynasol Gestidn México 5.A.P.1. de CV. por importe de 32.200 y

13.381 miles de euros, y 15.442 y 1.759 miles de euros, respectivamente (véase Nota 19.1).

18.6 Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

El importe de este epigrafe en el ejercicio 2020 recoge dotacion por deterioro de las instalaciones técnicas por
un importe de 348 miles de euros de la provisién por depreciacion de las instalaciones de la planta de
Cogeneracién Eléctrica de Santander. En el ejercicio 2019 la dotacion por deterioro de las instalaciones

téenicas ascendid a 128 miles de euros de la misma (véase Nota 7).

En el ejercicio 2020 la Sociedad dio de baja activos correspondientes a las actividades de desarrollo tecnoldgico

por importe de 1.276 miles de euros (véase Nota 6).

18.7 Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

En este epigrafe se registra en 2020 la dotacién por la provisién por depreciacion de participaciones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupo, que ascendidé a 283 miles de euros, y en 2019, la dotacion por la
provision por depreciacién de participaciones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo por importe de

1.368 miles de euros, (véanse Notas 9y 14).
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(19) OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

La Sociedad realiza transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones generales de mercado.

A los efectos de esta informacion, se consideran partes vinculadas:
e las sociedades del Grupo, multigrupo y asociadas.
o Administradores y directivos.

o  Accionistas.

19.1 Operaciones y saldos con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las principales operaciones realizadas y de los saldos con empresas del grupo, multigrupo y

asociadas durante los ejercicios 2020y 2019 es el siguiente (en miles de euros)
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El saldo del epigrafe “Créditos recibidos IS” incluye un crédito con Repsol, S.A. de 4.888 y un debito de 9.631
miles de euros por el concepto de la estimacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020 y 2019

respectivamente (véase Nota 16.1).
19.2 Informacién sobre el Administrador Unico y Directivos de la Sociedad.

La Sociedad no tiene suscritos contratos de alta direccion a que se refieren las indicaciones undécima y
duodécima del articulo 260 de la Ley de Sociedades de Capital. La informaciéon que se suministra a
continuacion se refiere, en consecuencia, al Administrador Unico de la Sociedad. Esta calificacion, a meros
efectos informativos, no sustituye ni se configura en elemento interpretador de otros conceptos de alta
direccion contenidos en la normativa aplicable a la Sociedad (como la contenida en el Real Decreto
1382/1985), ni tiene por efecto la creacidn, reconocimiento, modificacion o extincién de derechos u

obligaciones legales o contractuales.

Adicionalmente la sociedad no ha satisfecho ni total ni parcialmente, la prima del seguro de responsabilidad

civil del Administrador Unico por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

A 31 de diciembre, el Grupo Repsol tiene suscrita una pdliza de responsabilidad civil que cubre a los
administradores, al personal directivo y a aquellas otras personas que ejercen funciones asimiladas a las de los
directivos, tal y como se recoge en el apartado 28.7) de las Cuentas Anuales Consolidadas de Repsol, S.A.

La péliza también cubre a las distintas sociedades del Grupo bajo ciertas circunstancias y condiciones.

Retribuciones al Administrador Unico

El Administrador Unico de la Sociedad, no ha percibido importe alguno durante los ejercicios 2020 y 2018, ni
mantenia préstamos, anticipos ni otros beneficios sociales (dietas, planes de pensiones, primas de seguros,
indemnizaciones por cese, pagos basados en instrumentos de patrimonio u otros conceptos) concedidos por la

Sociedad a cierre de los mencionados ejercicios.

Retribuciones de la alta direccion

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha tenido en su plantilla personal de alta direccidn, estando

ésta integrada en la plantilla de Repsol, S.A.
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Comunicacién del articulo 229.3 de a vigente Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejercicio 2020 ni el Administrador Unico de la Sociedad ni las personas vinculadas al mismo, segtin
se definen en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado a la Junta de Accionistas
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

19.3 Operaciones y saldos con accionistas.

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con accionistas significativos (véase Nota 13.1), asi como los

saldos con estas sociedades al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se incluyen en la Nota 19.1 de esta memoria.

(20) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad dispone de un sistema de gestién de medio ambiente certificado segln los requisitos de la norma
UNE-EN-ISO 14001 de “Sistemas de gestion ambiental”. En 2020 se han realizado por la entidad acreditada
AENOR las auditorias de mantenimiento o renovacién de esta norma en su edicién 2015 con las certificaciones
correspondientes en sus centros industriales.

Se presentard para la Declaracién de Conformidad de AENOR al Inventario de emisiones de CO2 de 2020 de
Repsol Quimica con respecto a la Norma UNE-EN 1SO 14064 tras cerrar el ejercicio de verificacién anual en
marzo. En el alcance de este ejercicio de verificacién se incluyen las acciones dirigidas de reduccién de
emisiones de CO2.

Alineado con las lineas estratégicas de la compafifa, cada uno de los centros industriales elabora un Plan Anual
de Objetivos de Medio Ambiente donde, entre otras, se incluyen las acciones necesarias para dar respuesta a
nuevas iniciativas legislativas, para implementar las orientaciones estratégicas de Repsol y para acometer los
planes de acciones correctoras derivados de las auditorias ambientales. En los mismos planes se contemplan
las inversiones y los gastos necesarios para llevar a cabo las acciones anteriores.

Siguiendo el ejercicio realizado en 2018 de Reflexion estratégica de seguridad y medioambiente de Compafiia y
el ejercicio de del afio 2019 de traslado de estas lineas al area industrial de refino y quimica, durante el afio

2020 las lineas de actuacidn principales han sido:

e Avanzar hacia la excelencia en la gestidn sostenible del agua.

e Mejora en la gestion y minimizacidn de residuos alineado con la estrategia de Economia
Circular de la compafiia.

o  Gestion dindmica de riesgos ambientales.

e  Minimizacion de molestias al entorno.

e Auditorias internas cumplimiento programa OCS (Operation Clean Sweep).
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Durante los afios 2021-2025 se van a implementar las lineas estratégicas establecidas que tiene relacién con
las siguientes areas:

o  Excelencia en la gestion de riesgos ambientales

o FEficiencia operativa para mejorar el desempefio ambiental.

o Sostenibilidad de los recursos.

e  Culturay liderazgo.
20.1 Activos Medioambientales

Al 31 de diciembre de 2020, el coste de los activos medioambientales identificados y su correspondiente
amortizacion acumulada asciende a 255.100 y 197.582 miles de euros, respectivamente. A continuacion, se

detalla su composicion, en miles de euros, de acuerdo con su naturaleza medioambiental:

\ T 2020 [ 2019 ' T
| Amartizacion Provision Amartizacién Provision

| Costz Costa

i Concepto o3 Aﬁn_a_mulada Acumulada Neto ) o Acumulada Acurnulada hiata
{Atmdsfera 48.146 41.254 54 6.838 48.154 40.089 54 8.011
éAgua 161.540 144.471 286 16.783 162.1591 141.972 286 19.933
ESueIos 17.938 8.716 74 9.148| 17.938 7.583 74 10.281
iResiduos 1780 1.501 = 279 1.780 1.449 ¥ 331
I i x :

{Broutpu oy afiena(pgtics 17.939 1640 - 16.299 12.043 768 : 11275
|gestion medioambiental)

(Activosencurso 7.757 e | 7.757 11914, = ] 11.914
; Total 255.100 197.582 414 57.104‘ 254.020 191.861 414 61.745

20.2 Provisiones Medioambientales

La Sociedad provisiona los importes necesarios para atender las actuaciones destinadas a prevenir y remediar
los efectos causados sobre el medio ambiente, cuya estimacién se realiza en base a criterios técnicos vy

econdmicos, y que figuran registrados en el epigrafe “Otras provisiones”.

El saldo por el concepto “Situaciones ambientales procedentes de hechos pasados” al 31 de diciembre de 2020

asciende a 2.367 miles de euros (véase Nota 14).

Por otra parte, en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance de situacién adjunto se incluye el registro
de 22.924 miles de euros destinados a los derechos necesarios para cubrir las emisiones de CO2 realizadas en

el ejercicio (véase Nota 14).

20.3 Gastos Medioambientales

Los gastos de naturaleza medioambiental registrados en el ejercicio 2020 han ascendido a 35.885 miles de

euros y figuran registrados bajo el epigrafe “Otros gastos de explotacion”.
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Entre las actuaciones llevadas a cabo durante el ejercicio 2020 hay que destacar aquellas destinadas a la
proteccion de la atmosfera y la gestion del agua, por importes de 3.825 y 4.954 miles de euros,

respectivamente.

Adicionalmente, se incluyen 22.224 miles de euros destinados a los derechos de emisién necesarios para cubrir

las emisiones de CO2 realizadas en el ejercicio.

A continuacién, se detallan dichos gastos, en miles de euros, de acuerdo con su naturaleza medioambiental:

Concepto 2020 2019

Proteccidn Atmadsfera 3.825 4018
Gestidon del Agua 4.554 5.514
Gestion de Residuos 2.2 3.431
Suelos y abandonos 433 415
Cambio Climdtico 22.224 27.182
Sistema de Gestion MedioAmbienial 32 20
Ahorro vy eficiencia energética 870 926
Calidad de productos 44 43
Ruidos 305 317
Otros 426 525

Total 35_885 42.391

20.4 Actuaciones futuras

La Directiva 2010/75/CE de Emisiones Industriales (DEI) es el elemento legislativo sobre el que se articulan las
normas sobre la prevencién y el control integrados de la contaminacion y el proceso de definicién de los
documentos de referencia (BREF), que incluyen las conclusiones sobre las mejores técnicas disponibles (MTD)

y las técnicas emergentes para la actividad de que se trate en cada caso.

Actualmente el sector quimico estd inmerso en la revisién de los BREF de dos de sus principales actividades.

» Eldocumento de referencia BREF del sector de la Quimica Orgdnica de Gran Volumen (LVOC
por sus siglas en ingles) que ha sido aprobado en diciembre de 2017 y sus conclusiones MTD
deben incluirse en las Autorizaciones Ambientales Integradas de los centros donde existen
procesos LVOC en un plazo maximo de 4 afios desde su aprobacién. Actualmente estamos en

proceso de adaptacidn,
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e En elaboracion el documento BREF de gases residuales del sector guimico BREF WGC por sus
siglas en inglés). Este documento de referencia recogera las buenas practicas respecto a las
emisiones al aire y las mejores tecnologias para su gestion. El Grupo Técnico de trabajo
conformadao por la Comisién Europea, los gobiernos de los paises miembros, las asociaciones

ecologistas y la industria estd trabajando conjuntamente para definir estas mejores practicas.

(21) OTRA INFORMACION

21.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2019, detallado por categorias, es el

siguiente:

Categoria 2020 2019

Tecnicos y mandos intermedios 627 603
Administrativos y opararios 626 629
Total 1.253 1.232

Asi mismo, la distribucién por sexos de la plantilla final al término de los ejercicios 2020 y 2019, detallado por

categorias, es el siguiente:

2020 2019
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujerss
Técnicos 458 195 475 189
Administrativos y 0perarios 492 159 506 169
Tetal 950 354/ 981 368

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cuenta con un Administrador Unico vardn, al igual que al 31 de

diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cuenta con un total de 33 y 37 empleados con discapacidad

mayor o igual del 33%, respectivamente.

A efectos del computo legal por la Ley General de Derechos de las Personas con Discapacidad y de su Inclusion
Social (LGD), se consideran en su conjunto todas las sociedades del Grupo Repsol en Espafia. En 2020, se

supera el porcentaje requerido por la legislacion, representando un 2,42% de la plantilla, siendo 427

empleados por contratacion directa.
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21.2 Honorarios de auditoria

El importe de los honararios por trabajos de auditoria prestados por PricewaterhouseCoopers (PWC) en el
ejercicio 2020 y 2019, ha ascendido a 86 miles de euros y 85 miles de euros, respectivamente.
Durante el ejercicio 2020 y 2019 ni el Auditor ni su organizacion han prestado otros servicios de verificacion

relacionados con la auditorfa.

Adicionalmente, los honorarios devengadaos por el Auditor Yy su organizacion por otros servicios de verificacién

en los ejercicios 2020 y 2019 han ascendido a 12 miles de euros en ambos ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad dominante del Grupo han obtenido la confirmacién del auditor del Grupo,
sobre el cumplimiento por parte de éste, de los requerimientos de independencia aplicables de acuerdo con lo

establecido en la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de Espafia.

21.3 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de

informacidn» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.»

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales se presenta de
acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional tercera de |a Ley 15/2010 de S de julio (modificada a
través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la

resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas:

2020 2019

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores'” 333 342
Ratio de oparaciones pagadas”’ 336 351
Ratio de operaciones pendientes de pago™ 21,1 18,9

Importe {miles de euros) Importe {miles de euros)

Tetal pagos reslizados 2024541 2.271.025
Total pagos pendientes 50.960 142.458

{(Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados) + (Ratio operaciones pendientes de pago* importe total pagos pendientes)) / (Importe total de pagos

realizados + importe total pagos pendientes).
I {ndmero de dias de pago * importe de la operacién pagada) / Importe total de pagos realizados.
I {Ndmero de dias pendientes de pago * importe de la operacion pendiente de pago) / Importe total de pagos pendientes.

21.4  Acuerdos fuera de balance

Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tiene garantizados pagos futuros por entidades financieras

ante diversas entidades.
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£l Administrador Unico de la Sociedad no espera que se devenguen pasivos adicionales a los ya provisionados

como consecuencia de estos avales.

Compromisos de compra

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad mantiene compromisos de compra de productos y servicios por

un importe total de 754.175 miles de euros y 828.746 miles de euros, respectivamente.

(22) SEGREGACION DE LA ACTIVIDAD ELECTRICA

Repsol Quimica, S.A., es titular de tres Plantas de Cogeneracién productoras de energfa eléctrica y de vapor,
ubicadas en los Complejos Industriales de Tarragonay Santander con una capacidad total instalada superior a

40 MW,

La Sociedad segrega en sus estados financieros la informacion relativa a la actividad de cogeneracion de su
actividad principal a través de la informacion generada en la contahilidad analitica, con criterios de imputacion

contrastados razonablemente.

Los criterios empleados por la Sociedad para la obtencion de dichos estados financieros segregados por
actividades, basicamente en lo referente a la asignacion e imputacion de activos, pasivos, gastos e ingresos son

los que se describen a continuacion:

° Los estados financieros no segregan por actividades la posicion financiera de la Compaififa ni el
resultado financiero por ser la actividad de financiacion objeto de una gestién conjunta y, por lo tanto,
no diferenciada en la Sociedad. Por ello, el balance de situacién de la actividad de generacion eléctrica
recoge en una partida de Patrimonio Neto (Otras variaciones del Patrimonio Neto) el efecto

patrimonial del criterio anterior.

° El resultado de la actividad de la generacién de energfa eléctrica es calculado por la Sociedad, a través
de imputaciones contables analfticas tanto de forma directa (centros de coste) como indirecta
(imputaciones y distribuciones de costes). El resultado de explotacién que se desglosa, corresponde al
total de la actividad de cogeneracién incluyendo los resultados que se producen, necesariamente, en

dicha actividad (agua, vapor, etc.).

Los elementos del inmovilizado material asociados a la linea de cogeneracion, se amortizan siguiendo el

método lineal, mediante la distribucién del coste de adquisicion de los activos entre los afios de vida util
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estimada de los elementos, minorado por su valor residual estimado. La vida media Gtil resultante por

naturaleza de las instalaciones técnicas de energia eléctrica es la siguiente:

Concepto Afas de vida atil

Subestaciones y redes eléctricas 20-40

En el ejercicio 2020 se ha registrado dotacién a la provision por la planta de Cogeneracién Eléctrica de
Santander por un importe de 348 miles de euros y en el ejercicio 2019 se registrd una dotacién a la provisién

por la planta de Cogeneracion Eléctrica de Santander por un importe de 128 miles de euros (véase Nota 7).

22.1 Marco regulatorio

El proceso de liberalizacién del sector eléctrico espafiol comenzo en 1997 con la aprobacién de la Ley 54/1997,
de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico (LSE) que fue modificada por la Ley 17/2007, de 4 de julio, y ha sido
modificada por la Ley del Sector Eléctrico, 24/2013, de 26 de diciembre que entro en vigor el 28 de diciembre

de 2013.

El Real Decreto 413/2014 regula el régimen juridico y econdmico de la actividad de produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y residuos, con efecto sobre las instalaciones
de cogeneracion del Grupo Repsol, integrantes del extinto régimen especial y régimen ordinario asimilado. Por
su parte, la Orden IET/1045/2014, de 16 de junio, aprueba los pardmetros retributivos de las instalaciones tipo
aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energfa
renovables, cogeneracién y residuos, para el primer semiperiodo regulatorio; de forma andloga, la Orden
ETU/130/2017, de 17 de febrero, actualiza los pardmetros retributivos a efectos de su aplicacion al
semiperiodo regulatorio comprendido entre el 1 de enero de 2017 y 31 de diciembre de 2019. El Real Decreto
900/2015, de 9 de octubre, por el que se regulaban las condiciones administrativas, técnicas y econdmicas de
las modalidades de suministro de energia eléctrica y de produccién con autoconsumo fue parcialmente
derogado por el Real Decreto-ley 15/2018, de S de octubre, de medidas urgentes para la transicion energética
y la proteccion de los consumidores. El nuevo marco regulatorio del autoconsumo ha sido recientemente
desarrollado por el Real Decreto 244/2019, de 5 de abril, por el que se regulan las condiciones administrativas,

técnicas y econdmicas del autoconsumo de energia eléctrica.

Régimen retributivo de la actividad de generacidn

En la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, se abandonan los conceptos diferenciados de régimen ordinario y

especial, sin perjuicio de las consideraciones singulares que sea preciso establecer. El régimen retributivo de
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las energias renovables, cogeneracion y residuos se basa en la participacion en el mercado de estas
instalaciones, complementando los ingresos de mercado con una retribucion regulada especifica que permita a
estas tecnologias competir en nivel de igualdad con el resto de tecnologias en el mercado. Esta retribucidn
especifica complementaria deberd ser suficiente para alcanzar el nivel minimo necesario para cubrir los costes
que, a diferencia de las tecnologias convencionales, no puedan recuperar en el mercado y les permitird
obtener una rentabilidad adecuada con referencia a la instalacién tipo en cada caso aplicable. La tasa de
rentabilidad para la actividad de produccion a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracidn y
residuos, para el primer periodo regulatorio, se establece en el Real Decreto-ley 9/2013, de 12 de julio, por el
que se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico. Para el calculo
de la retribucién especifica se considerara para una instalacion tipo, los ingresos por la venta de la energia
generada valorada al precio del mercado de produccion, los costes de explotacién medios necesarios para

realizar la actividad y el valor de la inversién inicial de la instalacion tipo.

El Real Decreto 413/2014 determiné la posibilidad de que el otorgamiento del régimen retributivo especifico
se realizase mediante un procedimiento de concurrencia competitiva. En desarrollo del mismo, el Real Decreto
947/2015 establecié una convocatoria de subastas para nuevas instalaciones de produccion de energia
eléctrica a partir de biomasa en el sistema eléctrico peninsular y para instalaciones de tecnologia edlica, asi
como los cupos de potencia para cada tecnologia. Al respecto, se aprohd la Orden IET/2212/2015, que

regulaba el procedimiento de asignacidn del régimen retributivo especifico en dicha convocatoria.

Posteriormente, el Real Decreto 359/2017 establecié una convocatoria para el otorgamiento del régimen
retributivo especifico a nuevas instalaciones de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovable en el sistema eléctrico peninsular y la Orden ETU/315/2017 reguld el procedimiento de asignacion

de tal régimen retributivo especifico.

A su vez, el Real Decreto 650/2017 establecié un cupo de potencia instalada de nuevas instalaciones de
produccion de electricidad a partir de fuentes de energia renovable en el sistema eléctrico peninsular, al que
se podrfa otorgar el régimen retributivo especifico y la Orden ETU/615/2017 determind el procedimiento de

asignacion de dicho régimen retributivo especifico, asi como los pardmetros retributivos correspondientes.

Adicionalmente, el Real Decreto-ley 23/2020 encomend¢ al Gobierno el desarrollo reglamentario de un marco
retributivo para la generacion renovable basado en el reconocimiento a largo plazo de un precio fijo por la
energla, previendo para ello la celebracién de procedimientos de concurrencia competitiva en los que el
producto a subastar fuera la energia, la potencia instalada o una combinacion de ambas. En este sentido, se ha
aprobado el Real Decreto 960/2020, que regula el citado marco retributivo a otorgar a mediante subasta, al

tiempo que crea el Registro electrénico del regimen econdmico de energias renovables.
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La Orden TED/1161/2020 regula el primer mecanismo de subasta para el otorgamiento del régimen
economico de energias renovables establecido en el Real Decreto 96072020y fija el calendario indicativo para
el periodo 2020-2025. Por su parte, la Resolucion de 10 de diciembre de 2020, de la Secretaria de Estado de

Energfa, convocd la primera subasta al amparo de lo dispuesto en la Orden TED/1161/2020,

22.2 Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias
A continuacion, se presenta el balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019y

la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 para la actividad de

cogeneracion eléctrica realizada en el seno de la Sociedad para ambos ejercicios:
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Miles de euros)

jercicio 2020 | Ejercici F

ACTIVO Ejercicio jercicio 2019
ACTIVO NO CORRIENTE 82.933 61.557
Inmovilizado material 59.875 61.557
Instalaciones Técnicas de energia electrica 47.393 42.103
Anticipos e inmovilizado en curso 12482 19.454
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 23.058 =
Anticipos a acreedares a largo plazo 23.058 -
ACTIVO CORRIENTE 1.614 8.316
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.614 8.316
Clientes, empresas del grupo y asociadas 1.614 8.316
TOTAL ACTIVO 84.547 69.873

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Ejercicio 2020 | Ejercicio 2019
PATRIMONIO NETO 82.823 60.164
FONDOS PROPIOS- 82.823 60.164
Otras variaciones del patrimonio neto 83.060 46.072
Resultado del ejercicio (237) 14.092
PASIVO CORRIENTE 1.724 9.709
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.724 9.709
Proveedores 425 638
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.299 9.071
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 84.547 69.873
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y2019

(Miles de Euros)

I Ejercicio 2020 | Bjercicio 2019
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 73.961 117.833
Ventas 73.961 117.833
a) Ventas de energia mercado de produccion 73.961 117.833
Aprovisionamientos (104.569) (138.774)
Compras de energia mercado de produccion (332) (1.365)
Consumos de materias energéticas - Gas (70.038) (117.406)
Consumos de materias energéticas -Otros (3.784) (6.661)
Consumos de materias no energéticas (20.847) (1.846)
Consumos de derechos de emision CO2 (9.568) (11.496)
Otros ingresos de explotacion 56.096 65.016
Gastos de personal (3.635) (4.130)
Otros gastos de explotacion (15.256) (14.625)
Reparaciones y conservacion (6.489) (4.953)
Otros servicios exteriores (3.190) (3.248)
Tributos (5.577) (6.423)
Otros gastos de gestién corriente - (1)
Amortizacién del inmovilizado (6.598) (6.200)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (316) (325)

Deterioros y pérdidas (316) (549)

Resultados por enajenaciones y otras - 224
RESULTADO DE EXPLOTACION (317) 18.789
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (317) 18.789
Impuestos sobre beneficios 80 (4.697)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 237) 14.092
RESULTADO DEL EJERCICIO (237) 14.092
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22.3 Operaciones y saldos con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las principales operaciones realizadas con empresas del Grupo, multigrupo y asociadas, durante

los ejercicios 2020y 2019, es el siguiente (en miles de euros):

2020 i

Balance de Situacion

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

N B Deudores | Proveedoves | Ingresos operativos | Gastos operatives

Dynasol Elastémeros S.A.U. Empresa del Grupo 1.614 268 12,713 -
Repsol Generacion electrica s.L.u Empresa del Grupo 27.320 - 64.711 50
Repsol Trading, S.A. Empresa del Grupo - - - -
Repsol LNG Holding, S.A. Empresa del Grupo - - - 91.985
28.934 268 77.424 92.035

2019 .......... WY

Balance de Situaclén

Cuenta de_f‘érdldns ¥ Ganancias

(23) HECHOS POSTERIORES

Deudares | Proveedores | Ingresos operativos | Gastos operativos
Dynasol Elastomeros S.A.U. Empresa asociada 1.781 1.504 16.569 -
Repsol Generacion electrica s.Ln Empresa del Grupo 6.355 74.213 34
Repsol Comercinlizadora de electricidad |Empresa del Grupo - - - 89
Repsol SA Empresa del Grupo % 4.697 » =
Repsol LNG Holding, S.A. Empresa del Grupo - 2.865 . 117.406
n 8.136 9.071 90,782 117.529

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, y hasta la formulacion de estas

Cuentas Anuales por el Administrador Unico de la Sociedad no se esperan impactos significativos en las

cuentas anuales,
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INFORME DE GESTION

(A). INTRODUCCION

1)  Demanda

A lo largo de 2020, la actividad quimica ha experimentado una caida frente al afio 2019 debido a dos
hechos extraordinarios cuya repercusion se ha notado durante casi todo el afio. A nivel general en la
economia mundial, el estallido de la pandemia del COVID19 a mediados de marzo y a nivel particular
en el negocio de la sociedad, el accidente en la empresa IQOXE a mediados de enero.

El coronavirus ha provocado que el afio se haya caracterizado por el empeoramiento del entorno
internacional. La demanda, ha tenido un comportamiento desigual segtn la utilizacion de los productos
petroguimicos durante la pandemia y en cuanto a los margenes, se ha roto este afio la tendencia a la

baja de los tltimos afios como consecuencia de la volatilidad de los precios.

A pesar del gran impacto econdmico global como resultado de la pandemia del coronavirus SARS-COV-
2, se estima que el tamafio del mercado global de etileno ha crecido un 2,4%. El principal apoyo detras
de esto proviene del polietileno y su uso en el embalaje y la higiene, asi como de China, siendo la
regién a nivel mundial que estd teniendo una recuperacién mas rdpida. Sin embargo, el mercado
europeo ha sufrido una contraccion de la demanda de aprox. -4,4%, aunque se ha beneficiado de una
menor presion importadora.

Para el propileno, aunque el impacto de la pandemia en la demanda fue mayor que para el etileno, el
mercado también experimentd limitaciones en el suministro, ya que la produccién procedente de

refinerias se redujo.

En Poliolefinas, en el 2020 se ha logrado un afio record en ventas de productos diferenciados. A
destacar, el lanzamiento de la gama Reciclex, el desarrollo del mercado Healthcare, el impulso del
proyecto Auto (copolimeros de alto impacto (TPOs) de polipropileno). Adicionalmente se ha

consolidado la posicidn de referencia en Seguridad Alimentaria

En linea con el compromiso por la sostenibilidad de la Compafifa, el negocio Quimico se ha adherido al
Compromiso Voluntario “Plastics 2030”, iniciativa de la asociacion PlasticEurope para incrementar la
circularidad vy eficiencia de recursos en los productos, a raiz de la publicacion de la estrategia para
plasticos de la Comisién Europea. En este sentido, se estd trabajando en distintos proyectos en la linea

de poliolefinas biodegradables asi como la recuperacién de polimeros tras su vida util.

En el afio 2020 se ha producido un estancamiento de la demanda de Poliolefinas a nivel global y un

descenso de la demanda de aproximadamente un 3% en West Europe.
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Por otro lado, en Intermedios la demanda de estireno en Europa Occidental ha experimentado una
caida del 8%, provocada por la crisis de la pandemia (a nivel mundial se estima una caida del 5%)
mientras que la demanda de Paliol (derivado principal del Oxido de Polipropileno) ha sufrido un

retroceso estimado alrededor del 15%.

2)  Midrgenes

El comportamiento de los mérgenes de la industria quimica en el afio 2020 se ha caracterizado por una
fuerte volatilidad sobre todo en la primera mitad del afio. En los meses de marzo y abril el margen
internacional tuvo un incremento notable, debido a la fuerte caida del precio de la nafta acompafiado
en menor medida por un menor precio de los productos, como consecuencia del impacto en los
mercados de la COVID19. De mayo a junio incluido se acelerd la caida del precio de los productos. Pero
a comienzos de la segunda mitad del afio debido a la recuperacion de la demanda, el margen ha ido
creciendo paulatinamente hasta el final del afio, por un incremento superior del precio de los
productos frente al incremento del precio de la nafta. La volatilidad comentada ha hecho que al cierre
del afio 2020 tanto los precios del crudo como los precios de las principales materias primas ( nafta,

butano y propano) hayan cerrado en niveles inferiores al afio anterior.

En Intermedios, el escenario de mdrgenes internacionales ha sido muy distinto dependiendo del
producto de que se trate. El margen del estireno ha sufrido una caida en torno al 14% respecto al afio
2019. En el caso de los mérgenes de los derivados de OP, el margen de los polioles ha experimentado
un incremento del 33% debido al boom de la demanda de bienes de confort para el hogar tras el
confinamiento por la pandemia, vy a la escasez de la oferta por el reinicio gradual de la actividad vy
diversas paradas por problemas técnicos. Esto ha provocado fuertes incrementos en los precios hasta
llegar a margenes récord en la recta final del afio. Los margenes de los glicoles han experimentado de
manera similar un incremento del 40%, debido a la escasez generalizada de dxido de propileno en el

mercado.

3) Resultado

El resultado de explotacion de Repsol Quimica, S.A. en el afio 2020 ha ascendido a 44.834 miles de

euros frente a un resultado de 148.585 miles de euros el ejercicio anterior.

El menor resultado de 2020, se explica por los dos acontecimientos extraordinarios ocurridos en este
afio, la pandemia del COVID19 y el accidente en IQOXE. Por un lado, debido a la pandemia, se ha
producido una fuerte volatilidad de los precios de las materias primas principales, Nafta y Propano, que

han impactado negativamente en las alimentaciones de ligeros de los Crackers. Por otro lado, la fuerte
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volatilidad en los precios de referencia sobre todo del Etileno y menor medida del Estireno, ha

provocado un aumento en los diferenciales spot/contrato y en el mix de ventas. A todo lo anterior hay

que afiadir los menores resultados en las plantas de cogeneracién eléctrica, asi como que en el afio

2020 no ha habido ingresos por venta de tecnologfa frente al afio anterior que si los hubo. Un efecto

positivo en el afio ha sido la mejora de la fiabilidad frente al afio anterior. Ademas, el esfuerzo continuo

para mejorar la eficiencia mediante proyectos de ahorros de costes y energéticos y al incremento de

inversiones focalizadas en aquellas 4reas que aseguren la actividad futura desde una posicion de alta

competitividad:

4)

Ventas

Las inversiones realizadas por Repsol Quimica, S.A. durante el afio 2020 en activos
fijos materiales e inmateriales han supuesto un desembolso de 74.9 millones de
euros, de las cuales un 25% han sido destinadas a mejoras de Seguridad y Medio
Ambiente, un 65% a proyectos de rentabilidad (ahorros de costes operativos y
energéticos, incremento de capacidad, nuevos productos y mejoras de calidad) y un
10% a proyectos para garantizar la continuidad operativa. Adicionalmente las
inversiones realizadas en los cracker de Tarragona y Puertollano, activos que no
pertenecen a Repsol Quimica, S.A. y que se utilizan mediante un acuerdo de maquila
con Repsol Petréleo, S.A. que es la sociedad propietaria, ascienden a un total de 33.8
millones de euros siendo el 15% correspondientes a inversiones de mejoras de
Seguridad y Medio Ambiente y destacando el proyecto para la mejora de la eficiencia
energética de la turbina (gas de craking) de la Planta de Olefinas en Puertollano,

aprobado en 2019.

El volumen de ventas a terceros ha sido de 2,115 miles de toneladas, un 4% inferiores a las de 2019. El

porcentaje de ventas con destino al mercado nacional ha supuesto un 39% del total, las ventas en el

mercado europeo ascendieron a un 39% y el restante 22% se destiné a otros mercados.

(B). ACTIVIDADES DE REPSOL QUIMICA, S.A.

1)

FABRICACION

En el afio 2020 la produccién global de Repsol Quimica, 5.A., en términos homogéneos de perimetro de

actividad, ha aumentado un 2% con respecto a 2019 debido, principalmente, a que en 2020 no se ha

llevado a cabo ninguna parada plurianual mientras que en el dltimo trimestre del afio 2019 se realizo la
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parada plurianual de la planta del cracker de Tarragona que afectd al resto de plantas de la Quimica

Derivada de Tarragona.

La evolucion de las cifras de produccién en toneladas, en los tres dltimos ejercicios, por unidades de

negocio ha sido la siguiente:

PRODUCCION 2018 2019 2020
Unidad de Negocio de Poliolefinas 1.113.279 | 1.107.579 | 1.128.150
- Palietileno 659.251 680.273 681.826
- Polipropileno 454,028 427.306 446.324
Unidad de Negocio de Productos Intermedios 842.788 934.047 843.610
- Estireno/Oxido Propileno/Polioles/Glicoles 842.788 934.047 843.610
Unidad de Negocio de Petroquimica Basica 922.640 791.202 930.381
- Butadieno 180.160 153.645 171.757
- Cracker (etileno) 742.480 637.557 758.624
TOTAL 2.878.707 2.832.828 2.902.141

2) COMERCIALIZACION

Poliolefinas
Las ventas de Poliolefinas han alcanzado en 2020 la cifra de 1.1 millones de toneladas, similares a las de
2019 a pesar de la situacién ocasionada por la COVID19. Incremento de valor afiadido del porfolio al

aumentar un 3% la venta de grados considerados como diferenciados.

Productos Intermedios

Las ventas en Intermedios han sido inferiores en un 11% en 2020 respecto a 2019 debido a la baja
marcha de la planta de OPSM por la baja demanda como consecuencia de la pandemia y al accidente

de IQOXE, con especial incidencia en la primera mitad del afio.

Petroquimica Basica

Las ventas en Petroquimica Basica (ventas a terceros) en 2020 se mantienen al mismo nivel que 2019

limitadas por algunas incidencias operativas.
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3) INVERSIONES
Durante el afio 2020, Repsol Quimica, S.A. ha realizado inversiones en activos materiales e inmateriales
en sus centros de produccién por un valor de 74.9 millones de euros que no incluyen capitalizaciones
de mantenimiento, informatica y digitalizacian.

Como proyectos més relevantes destacan los proyectos aprobados en el 2019:

Proyecto Reactor de Prepolimero de la Planta de Polioles en Tarragona, focalizado en fabricar mayor

cantidad de producto de mayor valor afiadido y de mayor tiempo de ciclo.

Proyecto Optimizacién de Capacidad de la Planta de PP en Puertollano.

El resto de las inversiones realizadas por la Compafifa tienen como objetivo la mejora de eficiencia, la
reduccion de costes, el incremento de la calidad y la diferenciacion de los productos y la mejora de los

estandares en materia de seguridad, higiene y medio ambiente.

4) INVESTIGACION Y DESARROLLO

En 2020, Repsol Quimica S.A. ha invertido 7,5 millones de euros en investigacion vy desarrollo
tecnoldgico de sus productos y procesos, a través del portafolio de productos tecnolégicos que se

desarrollan en el Repsol Technology Lab.

El 20% de este presupuesto se ha destinado a contratos de colaboracién externa con entidades tanto
publicas como privadas, colaboraciones cientificas con Centros de Investigacion, Universidades,

empresas de tecnologfa e investigacion y otras instituciones.

A lo largo de 2020, se han conseguido avances significativos en diferentes desarrollos de tecnologias

alineados con el nuevo Plan Estratégico del negocio Quimico de Repsol:
e Proceso FOP residual, Hidrofop

e Proceso Poliol Polimérico

e Proceso Poliol Ignifugo
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5) INNOVACION Y MEJORA

A lo largo del 2020 se ha continuado trabajando en reforzar nuestra cultura (nuestros "COMOs”) que
busca ofrecer un mayor valor afiadido para al cliente, unas cadenas de valor mas eficientes, y un
funcionamiento interno cohesionado y basado en la continua mejora, para lo que estdn en marcha

diferentes proyectos:

e Excelencia Comercial: El modelo desarrollado, ya consolidado en el periodo anterior
(2019), ha quedado implantado y forma parte de la actividad cotidiana de todos los
equipos, tanto aquellos con contacto directo con el cliente como los de servicio

interno asociados.

e Modelo de Gestidn Lean Durante 2020 realizamos un ejercicio de reactivacion de los
equipos que han implantado Lean Diario, aprovechando la situacion generada por la
COVID19 para asentar la implantacidn realizada con dos objetivos claros: asegurar la
calidad y utilidad en los equipos (a través del cuestionamiento del sisterna de gestion
y de la capacitacién para su autogestion, con foco en el Liderazgo Lean) y adaptar las
dindmicas y herramientas para que sean efectivas en un entorno virtual (donde ha
sido posible y como parte del programa Digital Workplace). Asimismo, consolidamos
Ooheya como método para la gestién eficiente de proyectos clave en los que estdn
implicadas varias Areas, a través de un seguimiento estructurado y sistemético, que
asegure que se lograran los hitos previstos en calidad y plazo: lo aplicamos como
estandar de gestidn de las paradas programadas y de grandes proyectos, en todos
nuestros centros de trabajo.

e Gestion del Conocimiento Industrial: desde el drea de Produccidn y Logistica se esta
poniendo especial foco en la eficiencia buscando el aumento de fiabilidad, la
eficiencia energética y la excelencia operativa de todas las actividades que se realizan
en nuestros complejos industriales, manteniendo nuestros estdndares en Seguridad y
Medio Ambiente. Asi como en mejorar nuestras capacidades a través de acciones
formativas y de compartir experiencias (buenas précticas y lecciones aprendidas) a

pesar de la distancia.

° Gestion de la Calidad: Se han realizado en 2020, por la certificadora AENOR, las
auditorias de re-certificacion del Sistema de Gestién de Calidad de Repsol Quimica,
S.A, segln la norma UNE-EN ISO 9001:2015, en los centros de Tarragona (mayo),
Puertollano (octubre), ATD y Sede Central (septiembre), con el resultado de

abtencidn de la certificacion hasta diciembre 2023
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En el segundo semestre de 2020 se realizaron las auditorfas externas de certificacion
segiin Norma IATF 16949:2016 (Fases | vy I1) en los centros de Puertollano vy
Tarragona, con el resultado de obtencion de la certificacién en Puertollano, valido
hasta enero 2024. A fecha de elaboracién de este informe, estd pendiente la

concesidn de esta certificacion en Tarragona
6) SEGURIDAD

En 2020 se ha continuado trabajando en la reduccién de la accidentalidad, integrando los objetivos y
los planes de accion en toda la organizacion y desplegandolos a todos los niveles. El indice de
frecuencia total o general (IFT - nimero de accidentes con y sin pérdida de dias por millén de horas
trabajadas) ha sido de 1.55, por debajo de la media del sector que en 2019 fue de 5.7(FEIQUE - (ndices
Estadisticos de Siniestralidad Laboral). Los planes y proyectos en Seguridad, en los cuales queda
incluido la implantacién de una nueva herramienta de investigacion de incidentes, han tenido un

cumplimiento del 98%.

Con ese mismo enfoque de reduccién de la accidentabilidad se realiza seguimiento y estudio de los
incidentes de proceso, continuando con la revision de causas bésicas, y subcausas, reforzando la
formacion en andlisis de riesgos de procesos en todos nuestros centros. Asi mismao, se continta con el
seguimiento del andlisis de fugas. Para estos indicadores es posible comprobar el desempefio a

diferentes niveles.

Todos los Complejos han superado las inspecciones técnicas administrativas anuales para el control de

los riesgos inherentes a los accidentes graves en los que intervienen sustancias peligrosas.
Por otro lado, la entidad certificadora AENOR ha realizado las auditorias del Sistema de Gestion de
Seguridad v Salud en el trabajo en todos los Complejos, estableciendo la Certificacion respecto a los

requisitos de la especificacion 1SO 45001:2018 para todas sus instalaciones.

Seguridad de producto:

En 2020, continta el seguimiento de las sustancias que la Agencia Europea de Productos Quimicos
(ECHA) va incorporando a la lista de sustancias de especial peligrosidad y a los anexos de autorizacion o
restriccién de uso del reglamento REACH, con el fin de poder anticipar las actuaciones necesarias para

minimizar el impacto en el negocio.
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Conforme a lo establecido en el reglamento de Clasificacion, Etiquetado y Envasado de sustancias V
Mezclas quimicas (CLP), se han actualizado las Fichas de Datos de Seguridad (FDS) de las mezclas

clasificadas y comercializadas por Repsol Quimica, S.A.

Finalmente, se contintia con la actualizacién de la informacién que, sobre los productos manipulados,
se facilita a los trabajadores de todos los Complejos Industriales a través de las Fichas Internas de
Seguridad (FIS) y las Hojas Informativas de Producto (HIP), consecuencia del proceso continuo de

revision de FDS de suministradores de materias aprovisionadas por Repsol Quimica, S.A.

7) MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio 2020 se han realizado en todos los centros industriales de |a Sociedad las auditorias
correspondientes al seguimiento v en su caso recertificacion de los Sisteras de Gestién

Medioambiental respecto a la norma 1SO 14001:2015, por la entidad certificadora AENOR.

Las principales lineas de actuacidn han sido:

e Avanzar hacia la excelencia en la gestion sostenible del agua.

° Mejora en la gestion y minimizacidn de residuos alineado con la estrategia de
Economfa Circular de la compaiifa.

e Gestion dindmica e integral de riesgos ambientales.

e Adecuacion a los BREF.

° Realizacién de auditorias internas del Programa “Zero Pellets” alineado con el

Programa OCS de prevencion de pérdida de granza de las instalaciones

Siguiendo el ejercicio de 2018 de Reflexidn estratégica de seguridad y medioambiente de Compafifa y
el ejercicio del afio 2019 de traslado de estas lineas al area industrial de refino y quimica durante los
afios 2020-2025 se van a implementar las lineas estratégicas establecidas en relacién con las siguientes

areas:

e [Excelencia en la gestion de riesgos ambientales.
e Eficiencia operativa para mejorar el desempefio ambiental.
e  Sostenibilidad de los recursos.

e Culturay liderazgo.
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8) RECURSOS HUMANOS

La plantilla de Repsol Quimica, S.A. a 31 de diciembre de 2020 estaba formada por 1.304 personas

frente a las 1.349 del afio anterior.

La evolucion de la plantilla, clasificada segtn el tipo de contrato, fijo o eventual, es la siguiente:

Afio 2020 Afio 2019

Personal Fijo 1.220 1.240
Personal Eventual 34 109

9) EVOLUCION PREVISIBLE

Las previsiones de demanda para los productos son moderadas. En Etileno en WE se prevé una
modesta recuperacion del 1,3 % para el 2021 mientras que a nivel mundial el crecimiento esperado de

la demanda es del 2,4%.

La previsién de crecimiento del mercado global de poliolefinas para el 2020 se encuentra en el rango
de un 4-4,5%, estimulada por el consumo y crecimiento de Asia, quién seguird siendo mas del 50% de
la demanda mundial de Poliolefinas, siendo el crecimiento mds moderado en Europa, con un rango del
0,6-1,3%, se prevé un crecimiento en la demanda de material reciclado y tasas de ocupacion
disminuyendo a nivel mundial. Finalmente, en Intermedios se prevén crecimientos a nivel mundial
como consecuencia de la recuperacion gradual de la demanda. En el caso del estireno el crecimiento
estara alrededor del 4% v, en el caso de los polioles (aplicacion mavyoritaria del 6xido de propileno), el

crecimiento se estima en el entorno del 18%.

En este entorno, son varias las iniciativas de mejora que estdn en curso para incrementar la
competitividad del Negocio Quimico basadas fundamentalmente en cuatro ejes: eficiencia,

diferenciacién, digitalizacién y globalizacion.

Adicionalmente se continuara alineado con los objetivos de la Compafifa que siguen centrados en los
esfuerzos de reduccion de costes y racionalizacion de los recursos, concentracion de la produccion en
las plantas mas eficientes, control de circulante, compromiso en las politicas de seguridad y medio

ambiente y foco en la economia circular.
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10) ACCIONES PROPIAS

En cumplimiento de lo establecido en la vigente Ley de Sociedades de Capital, sobre operaciones con
acciones propias, se informa que Repsol Quimica, S.A. no posee, al 31 de diciembre de 2020, ni ha
realizado adquisicién o enajenacién de acciones propias, ni directa, ni indirectamente a través de

filiales.

11) GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

Repsol Quimica, S.A. dispone de una organizacién y de unos sistemas que le permiten identificar, medir
y controlar los riesgos financieros a los que estd expuesta. Las actividades propias de la Sociedad

conllevan diversos tipos de riesgos financieros:
e Riesgo de crédito.
e Riesgo de liquidez.
©  Riesgo de mercado.

Para mayor informacion véase Nota 5 de las presentes Cuentas Anuales.

12) INFORMACION NO FINANCIERA

La informacién no financiera v sobre diversidad requerida por los articulos 44 v 49 del Codigo de
Comercio y articulos 253 y 262 de la Ley de Sociedades de Capital (en la nueva redaccidn introducida
por la Ley 11/2018) se integra en el Informe de Gestidn Consolidado del Grupo Repsol, haciéndose
constar, en cumplimiento de lo dispuesto en los citados articulos, que la sociedad dominante es Repsol,
S.A. (N.LF. A-78374725) cuyas cuentas, junto con el informe de gestién consolidado, deben quedar

depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

13) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de elaboracion del presente Informe de Gestidn no se espera un impacto significativo en los

estados financieros derivado de la misma.
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1ll. PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DEL FJERCICIO 2020

La Sociedad ha obtenido en el ejercicio 2020 un beneficio de 85.912.006 euros, una vez tenido en

cuenta el gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente.

En consideracion a este resultado, el Administrador Unico propone, realizar la siguiente aplicacién del

resultado del ejercicio 2020 que elevard a la Junta General de Accionistas, para su aprobacién:

Euros
BASE DE REPARTO: )
Beneficio del ejercicio 2020.......oov.vvoevoeeeoeeoooeoeoeooeo 85.912.006
TOTAL A DISTRIBUIR 85.912.006
DISTRIBUCION A:
Rt 2 T L S————— 85.912.006
TOTAL DISTRIBUCION 85.912.006
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V. FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL

ADMINISTRADOR UNICO
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FORMULACION POR EL ADMINISTRADOR

En cumplimiento de la legislacion vigente el Administrador Unico firma las Cuentas Anuales (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de ingresos reconocidos, Estado de cambios en el patrimonio,
Estado de flujos de efectivo y Memoria) y el Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2020, asi como la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020 que
constan extendidos solo por el anverso en 86 folios numerados correlativamente del n® 1 al 94 ambos

inclusive.

Madrid 9 de marzo de 2021

Administrador Unico
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