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La compaiiia

Nuestro propdsito: explorar y descubrir las infinitas posibilidades de la energia para que todos podamos avanzar.

Nuestros valores nos ayudan a hacer realidad nuestro propésito - "Valentia, cuestionamos con sentido y ambicion”,
“Curiosidad, estamos abiertos al aprendizaje’, “"Logro, hacemos que las cosas pasen” y "Cuidado, desplegamos el
potencial de las personas”. Informacion adicional en www.repsol.com.

El Informe de Gestion

Este Informe de Gestién intermedio del Grupo Repsol! se prepara con la intencién de actualizar el contenido del
Informe de Gestién consolidado 2025, poniendo énfasis en las circunstancias y hechos de los seis primeros meses
del ejercicio y evitando duplicar la informacidn.

Repsol publica junto con este informe unos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre de 2026 (en adelante, Estados Financieros intermedios 1526). Tanto los
Estados Financieros intermedios como el Informe de Gestién intermedio de 1526 del Grupo Repsol han sido
aprobados por el Consejo de Administracion de Repsol, S.A. en su reunién del 22 de julio de 2026.

La informacién

La informacion financiera incluida en este documento, salvo que se indique expresamente lo contrario, ha sido
elaborada de acuerdo con el modelo de reporte por segmento de negocio que se describe en el Anexo Il y en la
Nota 4 "Segmentos de negocio” de los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados del primer
semestre 2026.

Este modelo de reporte utiliza Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR) de acuerdo con las Directrices de la
European Securities Markets Authority (ESMA), es decir, magnitudes “ajustadas” respecto a aquellas que se
presentan de acuerdo con NIIF-UE. La informacion, desgloses y conciliaciones se incluyen en el Anexo Il "Medidas
Alternativas de Rendimiento” de este informe y se actualizan trimestralmente en www.repsol.com.

La informacion de sostenibilidad que se incorpora en este documento se ha elaborado en linea con los requisitos
de la Directiva de presentacién de informacién sobre sostenibilidad por parte de las empresas (Directiva CSRD por
sus siglas en inglés) y las Normas Europeas de Informacion de Sostenibilidad (NEIS) adoptadas a través del Acto
Delegado de la Comisién Europea de 31 de julio de 2023. Para mas informacién véase el apartado 6. Sostenibilidad
y el Anexo V. Estado de Informacion No Financiera Consolidado e Informacién sobre Sostenibilidad del Informe de
Gestion consolidado 2025.

La informacién prospectiva contenida en los diferentes apartados de este documento refleja los planes, objetivos,
compromisos, aspiraciones, previsiones o estimaciones de los administradores del Grupo a la fecha de su
formulacion. Estos se basan en asunciones que son consideradas razonables a la fecha de su elaboracién, sin que
dicha informaciéon prospectiva pueda interpretarse como una garantia de desempeno futuro de la entidad, en el
sentido de que tales planes, previsiones o estimaciones se encuentran sometidos a riesgos e incertidumbres que
implican que el desempefio futuro del Grupo podria no coincidir con el inicialmente previsto o esperado.

1 En adelante, las denominaciones "Repsol”, "Grupo Repsol” o "la Compariia” se utilizaran, de manera indistinta, para referirse al grupo de empresas
formado por Repsol, S.A. y sus sociedades dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos.


https://www.repsol.com/es/conocenos/nuestra-compania/proposito-valores/index.cshtml
https://www.repsol.com/es/accionistas-inversores/informacion-economica-financiera/medidas-alternativas-de-rendimiento/index.cshtml
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1. Resumen del primer
semestre 2026

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por una
elevada incertidumbre derivada principalmente del
conflicto de Irdn y de las tensiones geopoliticas y
comerciales.

En este contexto, los mercados energéticos han
experimentado una elevada volatilidad. Los precios del
crudo han estado en media un 28% por encima del
precio del primer semestre de 2025 (el Brent promedio
92 $/bbl en 2026), mientras que los precios del gas han
sido superiores en un 12% (el Henry Hub promedié 4,0 $/
MBtu en 2026). Por otro lado, los margenes industriales
de refino han sido mas elevados que en 2025, en el que
fueron especialmente reducidos.

En este contexto, Repsol ha tratado de contribuir a
mitigar el impacto de la volatilidad de los precios de los
combustibles en la sociedad, aplicando desde mediados
de marzo, descuentos adicionales para sus clientes
profesionales a través de la tarjeta de fidelizacion Solred
y a los particulares que utilizan la aplicacion Waylet
como método de pago en cualquiera de las estaciones
de servicio de la Compania en Espana.

Adicionalmente Repsol ha tratado de concentrar sus
esfuerzos en asegurar la continuidad del abastecimiento
energético, operando sus activos (cuenta con una
cartera diversificada de suministro de materias primas y
no tiene activos en Oriente Medio) de manera eficiente
y segura.

Para mas informacion véase el apartado 2. Entorno.

Resultados y posicion
financiera

Los resultados del semestre son superiores a los del
mismo periodo del afio anterior, impulsados por un
mejor desempeno de los negocios industriales y un
aumento de los precios del crudo y sus productos
derivados.

I ——
Resultados del periodo

(Millones de euros) 1S 2026 1S 2025 A
Exploraciéon y Produccion 673 631 7%
Industrial 1.683 235 617 %
Cliente 369 351 5%
GBC 6 10 (46)%
Corporacion y otros (20) (72) 73 %
Resultado neto ajustado 2.711 1.155 135 %
Efecto patrimonial 823 (394) -
Resultados especificos (1.333) (158) (744)%
Resultado neto 2.201 603 265 %

El resultado neto ajustado, que mide la gestién
ordinaria de los negocios, ha sido de 2.711 millones de
euros, un 135% superior al del ano anterior.

Los resultados de Exploracion y Produccion (673
millones de euros, un 7% superiores) reflejan la subida
de los precios de realizacion del crudo y el mejor
desempeno de las participadas. Estos resultados se han
visto parcialmente compensados por el aumento de los
costes de produccion, las desinversiones y la
depreciacion del délar frente al euro.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio

Mejora el resultado neto y la retribucién a nuestros
accionistas en un contexto de elevada incertidumbre
y volatilidad en los mercados energéticos

* Resultados impactados por el mejor desempeno de los
negocios industriales.

* E&P mejora su desempeno y mantiene la produccion
total en 548 kbep/d.

* Fortaleza financiera y elevada liquidez.
* Retribucién creciente para los accionistas.

En Industrial (1.683 millones de euros), los mayores
resultados reflejan el aumento de los margenes de
refino -impactados por el conflicto en Oriente Medio-.

En Cliente (369 millones de euros, un 5% superior),
aumentan los resultados en Lubricantes, Asfaltos y
Especialidades por mayores margenes y volimenes de
bases y en Comercializacién de Electricidad y Gas por el
aumento de clientes, pero empeoran en GLP por
menores margenes.

Generacion Baja en Carbono (GBC) empeora sus
resultados (6 millones de euros) en un entorno de
menores precios, factor que la compania ha
compensado parcialmente con un aumento de la
produccioén tras la puesta en marcha de nuevos
proyectos renovables.

El efecto patrimonial, es muy favorable (823 millones
de euros en el periodo frente a -394 millones de euros
en el ano anterior), por el aumento de los precios de
crudos y productos en el periodo.

Los resultados especificos (-1.333 millones de euros)
incluyen fundamentalmente deterioros de valor en el
negocio de Quimica y de Generacion Baja en Carbono en
Chile y diversas provisiones para riesgos y gastos.

En suma, el resultado neto, que refleja el resultado que
corresponde a los socios de Repsol, S.A., asciende a
2.201 millones de euros, un 265% superior al de 2025.

Este resultado neto incluye un gasto por tributos
propios de 1.311 millones de euros (tipo efectivo del
54%), habiéndose pagado en el primer semestre un total
de 6.602 millones de euros en impuestos, de los cuales
4.632 en Espana.

En cuanto al flujo de caja de las operaciones del
semestre, ha sido de 2.977 millones de euros, superior
en 391 millones de euros al del primer semestre de
2025. Los mayores resultados se compensan con un
aumento del fondo de maniobra por el incremento del
volumen y de los precios de los inventarios de los
negocios industriales. Las inversiones netas, por importe
de 1.920 millones de euros, inferiores en un 17% a las
del afio anterior (principalmente por E&P y GBQ), llevan
a un flujo de caja libre de 1.302 millones de euros. Tras
considerar los cobros netos con minoritarios y otros, la
caja generada de los negocios asciende a 1.229 millones
de euros (664 millones de euros en 2025).

La deuda neta alcanza 3.667 millones de euros, lo que
supone un apalancamiento del 11,3%. La elevada
liquidez (por encima de los 10.000 millones de euros) y
la sélida estructura financiera mantienen a Repsol en
una posicién de fortaleza y flexibilidad financiera.

Grupo Repsol
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La retribucidn a los accionistas incluye el pago de un
dividendo de 0,5 euros por accién en enero y otros 0,551
euros en julio, lo que supone un incremento del 7,8%
respecto a 2025. Adicionalmente, en el mes de julio, se
ha reducido capital mediante amortizacion de
aproximadamente 16 millones de acciones.

Para mas informacion véase el apartado 3. Resultados
financieros y retribucion a nuestros accionistas.

Desempeno y transformacion

Repsol ha continuado impulsando la transformacién de
sus negocios, poniendo foco en una transiciéon
energética rentable.

En Exploracién y Produccidn, han continuado las
medidas de eficiencia y foco en el valor del portafolio de
activos, como la entrada de un nuevo socio en Reino
Unido (acuerdo con TotalEnergies), siendo el resultado
de esta operacion la Joint Venture Neo Next+. La
produccién media en el primer semestre ha alcanzado
548 kbep/d, en linea con 2025, debido principalmente a
los incrementos en Golfo de América, Reino Unido y
Brasil, que han sido compensados por las desinversiones
en Indonesia y Colombia y la menor produccién en los
activos no convencionales, Noruega y Peru.

Adicionalmente destacan los ultimos acontecimientos
producidos en Venezuela, resaltando la “Licencia
General 50B", emitida por la OFAC que autoriza
actividades en el sector de petréleo y gas en el pais, el
acuerdo estratégico firmado por Repsol y ENI con las
autoridades venezolanas y PDVSA para garantizar la
sostenibilidad de la produccién de gas natural durante
2026 en el activo Carddn IV y el acuerdo firmado con el
gobierno venezolano y PDVSA para retomar las
operaciones en Petroquiriquire. En junio se ha declarado
el Estado de Emergencia tras los terremotos producidos
en el pais, sin que las infraestructuras asociadas a los
activos de Repsol hayan sufrido dafos significativos. En
este contexto, en julio se ha publicado el reglamento de
la Ley de Hidrocarburos y la Resolucion que establece
las Normas para la determinacion, declaracién y pago de
la Regalia y del Impuesto Integrado de Hidrocarburos.
En desarrollo, destacan las entradas en produccién de
Pikka (EE. UU.) y Lapa SW (Brasil).

En Industrial, los complejos de Refino han capturado
margenes mas altos que en 2025 (por los mayores
diferenciales de gasoleos y keroseno) y los negocios de
Quimica han adaptado su modelo logistico, alineando la
distribucion de productos con las necesidades y la
demanda del mercado, para dar respuesta a la
flexibilidad requerida y mejorar la eficiencia operativa
del negocio. Por otra parte, Repsol ha continuado la
transformacion de los grandes complejos industriales,
apostando por la sostenibilidad futura de la industria,
con la puesta en marcha de la planta de combustibles
100% renovables en Puertollano y el avance en la
construcciéon de los electrolizadores de Cartagena y
Petronor.

En Cliente, continua el esfuerzo para desarrollar la
oferta multienergética de la Compania, con foco en el
cliente y apoyada en la digitalizacién. Se han alcanzado
los 3,3 millones de clientes en la comercializacion de
electricidad y gas en la Peninsula Ibéricay los 11,6
millones de clientes digitales, siendo Waylet la
aplicacion impulsora de la estrategia digital. Al finalizar
el semestre, en la Peninsula lbérica 1.677 EE.S.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio
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suministran combustible 100% renovable y se han
alcanzado mas de 5.900 plazas electrificadas.

- IS

Avanzando en la transformacion y en una transicion
energética rentable

* Continua la transformacién industrial con la puesta
en marcha de la planta de combustibles 100%
renovables en Puertollano y el avance en la
construccién de los electrolizadores de Cartagenay
Petronor.
La entrada en produccién de Pikka y Lapa SW, los nuevos
desarrollos en Brasil, nuevo dominio minero y éxitos
exploratorios en Alaska y Libia, la consolidacién en Reino
Unido y la mejora del marco operativo en Venezuela
refuerzan el negocio de Exploracién y Produccion.

* Desarrollo de la oferta multienergética (3,3 millones de
clientes de electricidad y gas y 1.677 EE.S. suministrando
combustibles de origen 100% renovables en la Peninsula
Ibérica) apoyada en la digitalizacion (mas de 11 millones
de clientes digitales en su mayoria a través de la app
Waylet).

* Relevantes operaciones de rotacidn de activos edlicos y
solares de GBC en Espanay EE.UU., alcanzando una
capacidad renovable operada de 6 GW.

Adicionalmente, en un entorno de incremento de
precios, Repsol ha puesto en marcha medidas para
apoyar a los clientes que utilizan Waylet y a los
profesionales del transporte y autdbnomos con tarjeta
Solred, con mayores descuentos en carburantes.
Asimismo, a lo largo de este primer semestre, Repsol ha
alcanzado diversos acuerdos para impulsar la eficiencia
energética y las soluciones multienergia.

En Generacidon Baja en Carbono, el semestre ha estado
marcado por relevantes operaciones de rotacién de
activos y por el avance en el despliegue de capacidad
renovable. En este contexto, se ha ejecutado la venta a
Stonepeak de un 43% de participacién en el proyecto
Outpost (629 MW), ubicado en Texas, asi como la firma
de un acuerdo para la desinversién de un 49,99% de una
cartera de activos renovables en Espaia. En paralelo, se
continua incrementando la capacidad, alcanzando una
capacidad instalada total operada de 8.246 MW, de los
cuales 5.335 MW corresponden a energia eélica y solar y
693 MW a hidroeléctrica. Por tanto, la capacidad total
renovable operada ya ha alcanzado los 6 GW. Destaca la
culminacion del desarrollo de la planta solar Pinnington,
que ha completado la totalidad de su capacidad
operativa hasta alcanzar 825 MW instalados (frente a los
692 MW operativos a cierre de 2025), contribuyendo de
forma significativa al incremento de la generacion edlica
y solar del Grupo, que ha ascendido al 69% .

Para mas informacién véase el apartado 4. Desempero
de los negocios.

Sostenibilidad

Para avanzar en el cumplimiento del objetivo de
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero
que limite los efectos del cambio climatico, se han
implantado acciones de mejora en las instalaciones que
han evitado emisiones de CO, de 131 mil toneladas. Por
otro lado, Repsol contindia promoviendo la economia
circular mediante el uso de residuos como materia
prima, destacando la puesta en marcha de la planta de
combustibles 100% renovables en Puertollano.

Para mas informacién véase el apartado 5
Sostenibilidad.

Grupo Repsol
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Principales magnitudes e indicadores

A

Anexos

Indicadores financierosV® 152026 152025 Desempefio de nuestros negocios® 152026 1S2025
Resultados Exploraciéon y Produccién
EBITDA ajustado 6.135 2392 EBITDA ajustado 1509 1.528
Resultado de las operaciones 3.741 1.751 Resultado de las operaciones 1.011 1.079
Resultado neto ajustado 2.711 1155 Resultado neto ajustado 673 631
Resultado neto 2.201 603 Flujo de caja de las operaciones 1.556 884
Beneficio por accién (€/accion) 1,96 0,50 |nversiones® 701 943
Retribucion al accionista (€/accion) 0,500 0,475 Caja generada 799 108
Impuestos pagados 6.602  5.879 Produccién neta de liquidos dia (kbbl/d) 188 188
Caja Produccion neta de gas dia (kbep/d) 361 361
Flujo de caja de las operaciones 2977 2586 Produccién neta de hidrocarburos (kbep/d) 548 549
Flujo de caja libre 1.302 636
Inversiones® 1.920  2.318 Industrial
Inversién neta 1108 1.788 EBITDA ajustado 3.742 203
Caja generada de los negocios 1.229 664 Resultado de las operaciones a CCS 2.267 290
Cototdimonte, duie i 15208 s [N =
Capital empleado (CE) 32,523 32.105 Inversione<® 658 686
Deuda Neta (DN) 3.667 4.487 Caja generada 4= 67
Deuda Neta sin arrendamientos 935 1.617 ) o ) ) )
DN / CE (%) 113 140 Capacidad destilacion primaria refino (kbbl/d) 1.013 1.013
DN / CE (%) sin arrendamientos 3,1 5,5 Crl.'lfjo Procesado t?,ta[ (Mtep) _ 1e)e 194
Liquidez 10117 10271 Ut!l!zac!on conv‘ers!on ref!no Esparja (%) 87,7 88,5
Utilizacion destilacion refino Espafa (%) 78,9 78,6
Indicadores de Sostenibilidad® 152026 152025 Indicador margen refino Espafia ($/bbl) 124 56
Personas Indicador margen Quimico (€/t) 371 258
N° empleados al cierre 25268 26.267 Ventasde productos petroquimicos (kt) 1.062 915
% mujeres 42 41 Capacidad produccién combus. renov. (Mt/a) 1,45 1,25
Tasa de rotacién voluntaria (%) 2,76 2,53 .
R Cliente
Seguridad _ EBITDA ajustado 793 658
N° incidentes de proceso Tier 1 2 — )
o ) Resultado de las operaciones 493 464
N° incidentes de proceso Tier 2 1 7 .
indice de Frecuencia accidentes total 2,25 1,83 Res'ultado heto 3justado . 369 351
Transicién energética Flujo de caja de las operaciones 912 799
D - Inversiones® 198 176
Reduccion de emisiones de CO, (kt) 131 102 Caja generada 715 624
Indicadores Bursatiles 152026 152025 Estaciones de servicio (n°) 4434 4447
Cotizacién al cierre (€/accién) 22,01 12,44 Ventas Espafa gaséleos y gasolinas (km?) 7776  7.387
Cotizacién media (€/accién) 20,46 11,65 Ventas GLP (kt) 628 631
Capitalizacion bursatil al cierre (M€) 24329 14.392 Electricidad comercializada (Iberia) (GWh) 5,094 3.887
L. Clientes electricidad y gas (miles) 3289 2.779
Entorno Macroeconémico 152026 152025
Brent medio ($/bbl) 923 71,9 GBC
WTI medio ($/bbl) 82,8 67,5 EBITDA ajustado 118 89
Henry Hub medio® ($/MBtu) 4,0 3,5 Resultado de las operaciones 32 37
Pool Eléctrico - OMIE (€/MWh) 49,3 62,4 Resultado neto ajustado 6 10
Tipo de cambio medio ($/€) 117 1,09 Flujo de caja de las operaciones 122 65
CO, (€/1) 771 72,5 Inversiones® 350 492
Caja generada (5)  (262)
Generacion de electricidad (GWh) 6.950 4934
Total capacidad operada (MW) 8.246 6.939

) Donde corresponda, expresado en millones de euros.

2 Mas informacion en apartado 3y en Anexo /. Medidas alternativas de rendimiento.

3 Corresponde al epigrafe "Pagos por inversiones" del Estado de flujos de efectivo, sin incluir "Otros activos financieros".

@ |ndicadores calculados conforme a los criterios descritos en el Anexo IV. Estado de Informacion No Financiera Consolidado e Informacion sobre
Sostenibilidad del Informe de Gestion 2025.

) Precio forward a un mes.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio
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4,0 USD/MBtu

Variacion
12% vs1S 25

49,3 e

Variacion
-21% vs1S 25

Pool eléctrico Espana

Crecientes tensiones
geopoliticas y comerciales

2.1 Entorno macroeconémico

Evolucion econdmica reciente

La economia mundial ha mostrado una notable
resiliencia durante 2025y la primera mitad de 2026
pese a un entorno crecientemente adverso. A la
escalada arancelaria iniciada por Estados Unidos en abril
de 2025 se ha sumado este afio el conflicto en Oriente
Medio, con el consiguiente shock energético y aumento
de incertidumbre geopolitica.

Segun el Fondo Monetario Internacional (WEO, julio de
2026), la economia mundial crecerfa un 3,0% en 2026,
apenas dos décimas menos de lo esperado a inicio de
ano.

Esta capacidad de resistencia se explica en gran medida
por el intenso ciclo de inversién asociado a la
inteligencia artificial (IA), que se ha convertido en uno de
los principales motores de crecimiento global. Sin
embargo, tanto el impacto del shock energético como
los beneficios derivados de la IA se estan distribuyendo
de forma muy desigual entre regiones.

EE.UU. y varias economias asiaticas estan capturando
una parte importante del impulso por el ciclo inversor
de la |A, Europa, por el contrario, presenta una
exposicion alta al shock energético y una participacion
méas limitada en la cadena de valor de la IA, lo que ayuda
a explicar un mayor deterioro de sus indicadores de
actividad, muchos de ellos, ya en niveles muy débiles.

El principal riesgo macroeconémico continta siendo el
retorno de una inflacion mas persistente si el
encarecimiento energético termina trasladandose a
expectativas de inflacion. Pero, por el momento la
evidencia apunta a efectos de segunda ronda limitados.

Este cambio de entorno ha alterado las expectativas de
politica monetaria. A comienzos de 2026, el consenso
esperaba que la Reserva Federal (FED) continuara el
ciclo de recortes iniciado en la segunda mitad de 2025.
Sin embargo, la combinacion de repunte de los precios
energéticos y una mayor fortaleza del mercado laboral
han llevado a la FED a mantener una posicién de espera,
con el mercado descontando ahora unos tipos de interés
elevados durante mas tiempo.

Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) en su
reunion de junio elevd la tasa oficial de depdsito en 25
puntos basicos hasta el 2,25%. Aungue movimientos
futuros deberan equilibrar la necesidad de combatir las
alzas de precios con la debilidad de la actividad.

Elevada volatilidad de los
mercados energéticos

Depreciacion del délar

Evolucion tasas tipo de interés
== Banco Central Europeo (BCE) == Reserva Federal EE.UU. (FED)
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Fuente: Bloomberg y Direccién de Estrategia Corporativa de Repsol.

En los mercados de divisas, la evolucién del Euro/Délar
ha reflejado los principales cambios del entorno
macroecondmico global. Durante 2025, el ddélar se
debilité de forma gradual ante las expectativas de
recortes de tipos por parte de la FED, la incertidumbre
asociada a la nueva politica comercial estadounidense y
una creciente percepcion de que el excepcionalismo
econdmico de EE.UU. podria moderarse.

El conflicto en Oriente Medio interrumpid esa dinamica.
El dolar se fortalecié gracias a su condicion de activo
refugio y al menor impacto del encarecimiento del
petréleo sobre la economia de EE.UU. Ademas, el fuerte
ciclo inversor ligado a la |A esta reforzando las
expectativas de que EE.UU. mantendra mayor
dinamismo en productividad y crecimiento, mientras que
la decision del Tribunal Supremo de limitar el uso de la
IEEPA? para imponer aranceles redujo parte de la
incertidumbre sobre su politica econdémica.

Finalmente, el ddélar se ha apreciado hasta el entorno de
1,14, impulsado por un cambio en la vuelta a la
ortodoxia en la politica monetaria de la FED.

N
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Fuente: Bloomberg y Direccién de Estrategia Corporativa de Repsol.

1 International Emergency Economic Powers Act (IEEPA): ley federal que permite regular el comercio internacional y congelar activos durante

emergencias nacionales.
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2.2 Entorno energético
Crudo - Brent

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por la
volatilidad de los mercados energéticos internacionales,
consecuencia de una sucesion de acontecimientos
geopoliticos que han alterado tanto las perspectivas de
oferta como las expectativas de demanda mundial. La
evolucion del precio del petréleo ha reflejado un
entorno caracterizado por fuertes primas de riesgo,
interrupciones de suministro, cambios en la arquitectura
de gobernanza del mercado y una elevada
incertidumbre sobre la estabilidad futura del sistema
energético global.

El principal catalizador ha sido la escalada del conflicto
en Oriente Medio, que desembocé en una crisis regional
de gran intensidad y elevo significativamente el riesgo
sobre los flujos energéticos procedentes del Golfo
Pérsico, especialmente ante las restricciones en el
transito por el Estrecho de Ormuz, por donde, en
condiciones normales, circula aproximadamente una
quinta parte del comercio maritimo mundial. Los
ataques cruzados contra infraestructuras energéticas,
instalaciones petroquimicas y activos estratégicos
incrementaron la preocupacion por posibles
interrupciones prolongadas del suministro.

La extension del conflicto, incluyendo los ataques de
grupos aliados de Irdn y amenazas sobre
infraestructuras criticas de transporte y produccion,
reforzd la percepcion de vulnerabilidad del sistema
energético internacional. Lo que ha provocado fuertes
oscilaciones en las cotizaciones del crudo y de los
productos y un incremento significativo de la volatilidad
en los mercados financieros energéticos. El precio del
crudo Brent Dated ha alcanzado un maximo de 144 $/
bbl, promediando 92 $/bbl.

Conforme avanzé el segundo trimestre comenzaron a
alcanzarse diversos acuerdos temporales de alto el
fuego y mecanismos de desescalada diplomatica que
redujeron parcialmente la percepcion de riesgo
inmediato y permitieron una moderacion de las
cotizaciones. A mediados de junio se anunciaron unos
términos de acuerdo entre EE.UU. e Irdn apoyado por
ambas partes, y cuyo detalle todavia deja dudas sobre la
implementacion. La reaccion inicial ha sido de una
reduccion de la prima de riesgo, pero todavia el grado
de incertidumbre es elevado.

La evolucion del mercado durante el semestre ha estado
condicionada por importantes cambios estructurales. La
apertura del sector petrolero venezolano ha mejorado
las perspectivas de recuperacién de la produccion del
pafs, aunque su materializacién requerira tiempo e
importantes inversiones. Al mismo tiempo, la guerra
entre Rusia y Ucrania continua alterando los flujos
comerciales y manteniendo una elevada incertidumbre
sobre el suministro global, favoreciendo una creciente
fragmentacién del mercado energético.

En paralelo, la salida de Emiratos Arabes Unidos de la
OPEP refleja la voluntad del pais de maximizar su
capacidad productiva y ganar flexibilidad estratégica en
un entorno cambiante, debilitando potencialmente la
capacidad del cartel para gestionar la oferta mundial.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio

En conjunto, estos factores, unidos a la persistencia de
los conflictos regionales y a las sucesivas tensiones
geopoliticas, han reforzado la volatilidad del mercado y
consolidado un contexto en el que la evolucion del
petréleo ha dependido significativamente de los
acontecimientos politicos y de seguridad.

|
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Fuente: Bloomberg y Direccién de Estrategia Corporativa de Repsol.

Gas Natural - Henry Hub (HH)

En 2026, el precio del gas natural estadounidense HH
promedio 4,0 $/MBtu en el primer semestre de 2026,
por encima de la cotizacién del mismo periodo del 2025
(3,5 $/MBtu). Durante enero, el frio intenso (tormenta
invernal Fern) provocé congelaciones en la producciény
altas cargas de calefaccidn, lo que elevé el precio,
aunque después, las condiciones climatoldgicas
practicamente normales durante el resto de la
temporada han mantenido los niveles de
almacenamiento superiores al promedio de los ultimos 5
anos, manteniendo los precios moderados a pesar del
conflicto del Estrecho de Ormuz. La disrupcién del
caudal de GNL que circulaba a través del estrecho y que
ha provocado un aumento en el precio del gas natural
en Europa y Asia, no ha impactado los precios del gas
natural en Estados Unidos.

La produccién se ha mantenido elevada llegando a
valores histéricamente altos de 110,9 bcf/d en marzo y
previsiblemente continuara alta a lo largo del ano
debido a los precios altos del petréleo crudo a lo largo
del 2026 que se espera que impulsen mayor produccion
de gas natural asociado. La demanda continta
impulsada principalmente por las exportaciones a través
de gasoducto y como GNL (nuevas instalaciones y
trenes adicionales en terminales existentes que han
entrado en funcionamiento).

|
Evolucién de la cotizacién HH ($/MBtu)
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Fuente: Bloomberg y Direcciéon de Estrategia Corporativa de Repsol.
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Precios de la electricidad

El promedio del precio mayorista en Espana de la
electricidad en el primer semestre de 2026 ascendié a
49 €/MWh, muy por debajo de los 62 €/ MWh del afio
anterior. A pesar del importante aumento del precio del
gas consecuencia de la situacion geopolitica, el impacto
fue mitigado en gran medida por una mayor
disponibilidad de la generacién renovable.

Las fuertes lluvias de comienzo del afo, especialmente
en febrero, provocaron que se registrasen unas reservas
hidraulicas en maximos histéricos para esa época del
ano, permitiendo reducir los precios. Por ejemplo, el mes
de febrero registré los precios mas bajos para dicho mes
en toda la historia del pool en Espana, mientras que el
mes de marzo, a pesar de tener ya en marcha el conflicto
irani, los precios fueron los segundos mas bajos de los
ultimos 6 anos. Adicionalmente, las borrascas también
dejaron una muy alta generacién edlica, lo que ayudaba
en la contencion de los precios.

Al final del semestre, en mayo vy junio, a pesar de que los
precios de la electricidad fueron muy superiores a los
registrados esos meses del ano pasado, no acusaron
tanto los ascensos de los precios del gas gracias al
crecimiento de la generaciéon fotovoltaica, del orden de
25% respecto al ano anterior, que no solo fue la primera
fuente de generacion, sino que ademas logré cubrir mas
del 30% del conjunto de la demanda del mes de mayo.

Es necesario sefalar que, pese a que los precios medios
del semestre fueron muy inferiores a los del afio pasado,
su volatilidad aumentd, registrando maximos horarios
de 247 €/MWh y minimos de casi -10 €/ MWh. Ademas se
han registrado casi 1300 horas con precios cercanos a
cero (<5 €/MWh). Estas horas muestran un cambio
respecto a anos anteriores, no solo en cantidad (muy por
encima de 2025 pero por debajo de los maximos
historicos de 2024), sino que mas de 1.000 de ellas se
registraban en las horas centrales del dia, muy por
encima de lo visto en anos anteriores. Se acentua por
tanto la tendencia a tener unos precios cada vez mas
bajos en las horas centrales del dia, provocando que el
precio capturado sea aproximadamente el 46% del
precio medio diario (hace apenas un lustro era superior
al del precio diario).

Aungue con un efecto menor en el precio mayorista de
la electricidad, es necesario senalar que el sistema ha
venido funcionando en “modo reforzado” desde el
apagon del ano anterior, lo que se traduce en una
restriccion a la generacion solar para dar entrada a la
generacion con gas natural. Esto provocaba un
sobrecoste para el sistema de aproximadamente 12
millones de euros diarios (equivalente a unos 16 €/
MWHh). O lo que es lo mismo, en el conjunto del semestre
ha supuesto un coste de mas de 2.000 millones de
euros, frente a los 1.100 del afo pasado, o a los 200 que
promediaba hace apenas un lustro.

Por el lado de la demanda, el crecimiento demografico y
econdmico del pais continda dando soporte al consumo,
y durante el semestre ha aumentado aproximadamente
un 1,7% respecto al mismo periodo de 2025, aunque
esta cifra es sensiblemente menor corrigiendo los
efectos de temperatura y laboralidad (1,2%).

1 .
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Fuente: Bloomberg y Direcciéon de Estrategia Corporativa de Repsol.

Derechos de emisién de CO,

El precio de los derechos de emisién de CO, ha oscilado
durante el primer semestre del ano, moviéndose en un
rango de casi de 30 €/t en torno a una media de 77 €/t,
unos 5 €/t por encima de los niveles en los que cotizaba
en el mismo periodo de 2025.

Las cotizaciones no han seguido los patrones de
comportamiento normales de replicar la evolucion de
los precios del gas natural o de los activos financieros,
sino que se centraron en sus propios fundamentos.
Durante la segunda mitad de 2025, los precios venian
ascendiendo con fuerza por las previsiones de recorte
de derechos, la puesta en marcha del CBAM! y la
eliminacion de los derechos gratuitos para aviacion. Sin
embargo, en enero, después de alcanzar los 90 €/t (nivel
maximo desde 2023), los precios cayeron drasticamente
durante un mes (hasta los 62 €/t) arrastrados por la
incertidumbre politica, la propuesta de revisién de la
Reserva de Estabilidad del Mercado y las declaraciones
de algunos dirigentes europeos.

Desde entonces el mercado se ha estabilizado,
manteniéndose en el entorno de los 75 €/t, cifra que
coincide con la publicada por la Comision para el precio
del CBAM en el primer trimestre.

Para el futuro cercano el mercado se encuentra
expectante sobre las propuestas de la Comision para la
revision del ETS que se publicara en julio, y con la
integracion de los mercados europeo y britanico.

1 —
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Fuente: Bloomberg y la Direccién Estrategia Corporativa de Repsol.

Para mas informacioén véase el apartado 6.1 Evolucion
previsible del entorno.

1 CBAM - Mecanismo de ajuste en frontera por Carbono: es un arancel ecolégico de la Unién Europea que grava la importacién de ciertos bienes
extracomunitarios en funcién de sus emisiones de gases de efecto invernadero.
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3. Resultados financieros y retribucién a

nuestros accionistas

3.1 Resultados

Millones de euros 1S 2026 1S 2025 A
Exploracion y Produccion 673 631 7 %
Industrial 1.683 235 617 %
Cliente 369 351 5%
GBC 6 10 (46)%
Corporacion y otros (20) (72) 73 %
Resultado neto ajustado 2711 1.155 135 %
Efecto patrimonial 823 (394) -
Resultados especificos (1.333) (158) (744)%
Resultado neto 2.201 603 265 %

Los resultados del primer semestre de 2026 se producen
en un contexto de mayores precios del crudo y del gas y
menores precios de la electricidad, con unos elevados
margenes en el negocio industrial de refino.

En sentido contrario, estos resultados se han visto
impactados por los descuentos que Repsol ha aplicado
en las EE.S. para tratar de mitigar el impacto de la
volatilidad de los precios de los combustibles en la
sociedad. Desde mediados de marzo, se han aplicado
descuentos adicionales para clientes profesionales a
través de la tarjeta de fidelizacién Solred y a los
particulares que utilizan la aplicacion Waylet como
método de pago en cualquiera de las estaciones de
servicio de la Compania en Espana. Estos descuentos se
han prolongado para clientes particulares hasta el 31 de
mayo. El coste de estas medidas ha ascendido
aproximadamente a 50 millones de euros.

Como consecuencia de todo lo anterior, el resultado
neto ajustado del semestre, que mide la gestion
ordinaria de los negocios, ha sido de 2.711 millones de
euros, un 135% superior al del ano anterior.

Exploraciéon y Produccion

1
Magnitudes financieras

Millones de euros 1S 2026 1S 2025 A
Resultado de las operaciones 1.011 1.079 (68)
Participadas 407 266 141
Impuesto sobre beneficios (520) (505) (15)
Minoritarios (225) (209) (15)
Resultado neto ajustado 673 631 43
Resultados especificos (194) (79) (115)
Resultado neto 479 552 (72)
Tipo Impositivo Efectivo (%) (51) (47) (5)
EBITDA ajustado 1.509 1.528 (18)
Ingresos actividades ordinarias 2.266 2472 (206)
Inversiones 701 943 (242)

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio

El resultado neto ajustado del segmento en el semestre
ha sido de 673 millones de euros, lo que supone un
aumento del 7% con respecto al mismo periodo de 2025
que se explica por:

» Mayores precios de realizacién del crudo que han
impactado positivamente a los resultados de Libia,
Noruega, Eagle Ford y Golfo de América y del gas, con
especial impacto en Marcellus y Argelia.

+ Mayor volumen de produccién en filiales controladas,
fundamentalmente en Golfo de América mitigado por
el descenso en Eagle Ford, Marcellus, Perd y Noruega.

+ Mayores impuestos a la produccién y regalias
hidrocarburiferas, principalmente en Libia.

» Mayor amortizacion por la mayor produccion en
sociedades controladas (excluyendo el efecto de las
desinversiones).

» Mayores costes de produccion. Principalmente en
Golfo de América por el inicio de produccién en Leon
Castille en el cuarto trimestre de 2025.

» Mejor resultado de inversiones contabilizadas por el
método de la participacion, principalmente Brasil por
el aumento de volumenes producidos y del precio del
crudo y Trinidad por aumento de los precios del gas.
También incluye los resultados de Reino Unido de
2026 (integrada por el método de la participacion).

« Otros (desinversiones,...). Principalmente por la
desinversiéon de todos los activos productivos en
Indonesia y los resultados de Reino Unido de 2025
(integrada globalmente hasta pérdida de control por
la incorporacién de Neonext en julio de 2025).

+ Mayor impuesto sobre beneficios (tipo efectivo -51%
%), principalmente por los mayores resultados de las
operaciones y el mix de tipos impositivos.

Para mas informacion de las actividades del segmento
véase el apartado 4.1 Exploracion y Produccion.
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Evolucién resultado neto ajustado E&P

382 7
141
- (14) (73) 217) I . .
1S 2025 Efecto Efecto Tributos Amor- Costes Otros Impuesto  Particip. Minoritarios  Efecto 1S 2026
precio (1)  volumen 1) tizaciéon producc. sobre tipo de
(1) (1) (1) beneficios cambio

(@ Estas magnitudes no incluyen la informacion de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién (tampoco UK, sociedad controlada hasta julio 2025), ni las
de los paises en los que Repsol ha desinvertido todos sus activos (“Indonesia y Colombia”).

Industrial + El negocio de Quimica reduce pérdidas, tras un
segundo trimestre marcado por margenes y
volumenes elevados a consecuencia de la presién
alcista sobre los precios de mercado derivada del

Magnitudes financieras

Millones de euros 1S 2026 1S 2025 A : ; ) - :
- conflicto en Oriente Medio y acompafiada de bajos
Resultado de las operaciones 2.267 290 1977 niveles de inventario, compras de urgencia y
Participadas 16 9 7 comportamiento defensivo de los clientes.
| t bre b fici 575 69 505 . . .
mpués O. sobre beneticios 675) ©9 (505) + En los negocios de Trading mejoran los resultados,
Minoritarios (25) > (30) por la mejor gestién de crudos y pesados en un
Resultado neto ajustado 1.683 235 1.449 entorno de alta volatilidad y por una mayor
Efecto Patrimonial 774 (377) 1.151 contribucion de los negocios de gas en EE.UU (donde
Resultados especificos (626) 31 657) los margenes capturados en la temporada de invierno
Resultado neto 1.831 (111)  1.943 fueron superiores).
Tipo Impositivo Efectivo (%) 5) 04 @ P(?ra mas informacién de las a;t/vidades del segmento
) véase el apartado 4.2 Industrial.
EBITDA ajustado 3.742 203 3.539
Ingresos actividades ordinarias 27.027 21154 5.873 Cliente
Inversiones 658 686 (28) 1
Magnitudes financieras
El resultado neto ajustado en el primer semestre de Millones de euros 152026 1S2025 A
2026 ha sido de 1.683 millones de euros, frente a los Resultado de las operaciones 493 464 30
235 millones de euros del mismo periodo de 2025. Participadas 14 12 5
Impuesto sobre beneficios (130) (117) (14)
328 1.683 Ap e
086 o1 73 . Minoritarios (8) (8) —
(30) Resultado neto ajustado 369 351 18
235 - Efecto Patrimonial 49 (17) 66
— Resultados especificos (71) (11) (60)
1S Refino  Perd Quimica Trading Otros 1S Resultado neto 347 323 24
2025 2026 Tipo Impositivo Efectivo (%) (27) (25) (1)
EBITDA ajustado 793 658 134
La variacion obedece principalmente a: Ingresos actividades ordinarias 15.755 13.100 2.655
Inversiones 198 176 22

+ El negocio de Refino en Espaia mejora sus resultados
por los mayores margenes de refino (el indicador del

margen ha sido 12,4 USD/bbl en este afio frente a los
5,6 USD/bbl del ano anterior), impactados por unos
mayores diferenciales de los gaséleos, gasolinas y
keroseno. En 2026 los ratios de utilizacién de
destilacion y conversién se han mantenido en niveles
bajos, destacando el incendio de la unidad de topping
3 de Cartagena. En 2025 fueron similares, como
consecuencia de los apagones eléctricos segundo
trimestre.

+ En Repsol Peru, el resultado mejora, tanto en refino -
por los mejores margenes y la mayor destilacion-
como en EE.S. -por mayores volimenes y margenes-.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio

El resultado neto ajustado en el primer semestre de
2026 ha sido de 369 millones de euros, frente a 351
millones de euros del primer semestre de 2025.

29 9 8 369

(30)

351 2

1S Movilidad LAAE GLP Comerc. Otros 1S
2025 E&QG 2026
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La variacion obedece principalmente a:

» En Movilidad mejoran los resultados en EE.S. en
Espaia por mayores volumenes vendidos si bien se
han visto compensados por los descuentos
comerciales aplicados a los clientes.

» En Lubricantes, Aviacidn, Asfaltos y Especialidades,
mejoran los resultados en especialidades (margenes y
volumenes), aviacion (margenes) y asfaltos (volumen).

+ En GLP peores resultados por el encarecimiento de las
materias primas, con impacto en todos los negocios,
especialmente el envasado regulado, por limitaciones
regulatorias sobre el precio de venta.

+ En Comercializacion de Electricidad y Gas mejores
resultados por el incremento de clientes (que
alcanzan los 3,3 millones -incluyendo Espafiay
Portugal-).

Para mas informacién de las actividades del segmento
véase el apartado 4.3 Cliente.

Generacion Baja en Carbono

'
Magnitudes financieras

Millones de euros 1S 2026 1S 2025 A
Resultado de las operaciones 32 37 (6)
Participadas (13) (10) (4)
Impuesto sobre beneficios (16) (15) (1)
Minoritarios 3 (2) 6
Resultado neto ajustado 6 10 (5)
Resultados especificos (227) (122) (105)
Resultado neto (221) (112) (109)
Tipo Impositivo Efectivo (%) (49) (40) (9)
EBITDA ajustado 118 89 29
Ingresos actividades ordinarias 474 447 27
Inversiones 350 492 (142)

El resultado neto ajustado en el primer semestre de
2026 ha sido de 6 millones de euros, frente a los 10
millones de euros del mismo periodo de 2025.

10 8 6
_ — _
(13)
152025 CCGT Renovables 152026

» En Renovables el resultado disminuye debido
principalmente a los menores precios de la
electricidad y a las mayores amortizaciones y costes
fijos. Estos impactos se han compensado parcialmente
por un mayor volumen de generacién eléctrica,
derivada del aumento de proyectos solares y edlicos
en operacién (cuya capacidad operada se ha
incrementado un 8% y un 53%, respectivamente).

» En Ciclos Combinados los resultados mejoran debido
a un aumento en el volumen de electricidad generada.

Para mas informacidn de las actividades del segmento
véase el apartado 4.4 Generacion Baja en Carbono.
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Desempeno de los
negocios
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Corporaciény otros
1
Magnitudes financieras

Millones de euros 1S 2026 1S 2025 A
Corporacion (131) (109) (22)
Resultado financiero (3) 9 (12)
Ajustes de consolidacion 69 (10) 79

Participadas (22) (9) (13)
Impuesto sobre beneficios 13 31 (18)
Minoritarios 54 16 38

Resultado neto ajustado (20) (72) 52

Resultados especificos (215) 23 (239)
Resultado neto (236) (49) (187)
Tipo Impositivo Efectivo (%) 20 28 (8)

Los resultados del primer semestre de Corporacién
ascienden a -131 millones de euros (-109 millones de
euros en 2025). Continua el esfuerzo de reduccion de
costes corporativos, pero manteniendo el impulso a
iniciativas en digitalizacién y tecnologia.

El resultado financiero antes de impuestos del primer
semestre de 2026 se ha situado en -3 millones de euros
(9 millones en 2025). El resultado disminuye por el
aumento en intereses de la deuda, que se han visto
compensados con una mejor valoracion de derivados de
autocartera.

Los ajustes ascienden a 69 millones de euros (-10
millones de euros del 2025), por mayores resultados por
operaciones trascendidas frente a terceros en el
periodo.

Resultado neto

Al resultado neto ajustado hay que afadirle los efectos
derivados de:

+ El efecto patrimonial, que refleja el impacto sobre los
inventarios (principalmente de los negocios de
Industrial y, en menor medida, de Cliente) de la
evolucion al alza de los precios de crudos y productos
durante el periodo.

+ Los resultados especificos del primer semestre de
2026, que han ascendido a -1.333 millones de euros e
incluyen principalmente deterioros de valor en el
negocio de Quimica, GLP Portugal y Generacion Baja
en Carbono en Chile, asi como por provisiones por
contingencias de distinta naturaleza, principalmente
por riesgos fiscales.

Para mas informacién sobre los deterioros véase la Nota

5.1 Resultados de las operaciones de los Estados

Financieros intermedios 1S526.

1 —
Resultados especificos

Millones de euros 1S 2026 1S 2025
Desinversiones (29) 43
Reestructuracién plantillas (12) (20)
Deterioros @ (836) 5
Provisiones y otros 2 (456) (186)
TOTAL (1.333) (158)

M En 2026 incluye principalmente el deterioro de valor del negocio
de Quimica, GLP Portugal y GBC Chile.

@ ncluye provisiones por riesgos en Venezuela, litigios legales,
fiscales y medioambientales, asi como provisiones de onerosidad.
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Como consecuencia de todo lo anterior, el resultado
neto del Grupo en el primer semestre ha sido de 2.201
millones de euros frente a los 603 millones de euros en
2025.

El indicador de rentabilidad es:

1 —
Indicador de rentabilidad 1S2026 1S2025
Beneficio por accion (€/accién) 1,96 0,50

3.2 Caja
|
Flujos de caja

Millones de euros 1S 2026 1S2025

EBITDA ajustado 6.135 2.392
Cambios en el fondo de maniobra (2.734) 339
gg?g?ii/iép;agos) por impuesto de (692) )
Otros cobros/(pagos) (139) (188)
Cobros de dividendos 407 45

I. Flujo de las operaciones 2.977 2.586

Inversiones (1.920) (2.318)
Desinversiones 245 368
Il. Flujo de la inversion (1.675) (1.950)
Flujo de caja libre (1 + 11) 1.302 636

El EBITDA ajustado ha aumentado (6.135 vs. 2.392
millones de euros en 2025). Salvo Exploracion y
Produccién, condicionado por las desinversiones y la
desconsolidacion del negocio en el Reino Unido, todos
los segmentos aumentan su EBITDA de manera
significativa:
P
EBITDA ajustado

Millones de euros 152026 1S2025

Exploracion y Produccion 1.509 1.528
Industrial 3.742 203
Cliente 793 658
GBC 118 89
Corporacién y otros (27) (86)
TOTAL 6.135 2.392

Destaca especialmente el aumento en el segmento
Industrial, que ha aumentado el EBITDA en todos sus
negocios.

El flujo de caja de las operaciones (2.977 millones de
euros) ha sido superior al obtenido en el primer
semestre de 2025 en 391 millones de euros. Los
mayores resultados del primer semestre de 2026, se
compensan con un aumento de 2.734 millones de euros
del fondo de maniobra ("Cambios del capital corriente")
por elincremento del volumen y de los precios de los
inventarios de negocios industriales.

'
Flujo de caja de las operaciones

Desempeno de los

Millones de euros 1S 2026 1S 2025
Exploracion y Produccion 1.556 884
Industrial 801 712
Cliente 912 799
GBC 122 65
Corporacion y otros (414) 126
TOTAL 2977 2.586

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio
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La reduccién de las inversiones netas en el periodo en
los segmentos de E&P y GBC determinan un mejor flujo
de caja de las actividades de inversién (-1.675 millones
de euros).

El flujo de caja libre del semestre asciende a 1.302
millones de euros, frente a los 636 millones de euros de
2025.

Tras considerar las salidas de caja para hacer frente al
servicio de la deuda, la retribucién por dividendos a los
accionistas y los Planes de Recompra de acciones para
amortizacion, la caja generada por los negocios en el
periodo supone 1.229 millones de euros, segun el
siguiente detalle por segmento:

S
Caja generada de los negocios ¥

Millones de euros FCL Op.Min 1S2026 1S 2025
E&P 874 (75) 799 108
Industrial 146 1 147 67
Cliente 715 — 715 624
GBC (6) 1 (5) (262)
Corporacién y otros (427) - (427) 127
TOTAL 1.302 (73) 1.229 664

@ Flujo de caja libre neto de operaciones con minoritarios y otros.

Las operaciones con minoritarios y otros mas destacadas
del periodo han sido el pago de dividendos al socio
minoritario del negocio de E&P (-75 millones de euros).

Inversiones

Las inversiones en el semestre (1.920 millones de euros)
descienden un 17% respecto a las de 2025.

Millones de Organicas Inorganicas Total

euros 152026 152025 152026 1S2025 152026 1S2025
E&P 701 943 — — 701 943
Industrial 588 492 70 194 658 686
Cliente 193 163 5 13 198 176
GBC 348 468 2 24 350 492
Corporacion 13 21 — — 13 21
TOTAL 1.843 2.087 77 231 1.920 2.318

+ En E&P las inversiones (701 millones de euros) son un
26% inferiores a las de 2025 y se realizaron
fundamentalmente en activos en produccién y/o
desarrollo en EE.UU. (Alaska, Golfo de América,
EagleFord y Marcellus).

» En Industrial ascienden a 658 millones de euros, un 4%
inferiores a las del mismo periodo de 2025. Incluyen
las inversiones en los proyectos de Sines (polietileno
lineal y polipropileno), la planta de combustibles
renovables en Puertollano, el ultimo pago por la
adquisicion del 40% de Bunge lberica, S.A. e
inversiones en el mantenimiento de los complejos.

+ En Cliente ascienden a 198 millones de euros, un 13%
superiores a las del mismo periodo de 2025. Las
inversiones estuvieron destinadas fundamentalmente
al crecimiento en Espafia de los negocios de
comercializacion de Electricidad y Gas.
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+ En GBC, las inversiones del primer semestre en 2026
ascienden a 350 millones de euros, un 29% inferiores a
las de 2025. Las inversiones se realizaron
principalmente en activos edlicos y solares en
desarrollo en EE.UU. y Chile.

Para mas informacién véase el apartado 4. Desempeno

de los negocios.

3.3 Balance

1 —
Millones de euros 1S 2026 Dic-2025

Capital empleado 32.523 32.105
Inmovilizado e inversion en sociedades 31.639 32.293
Qﬁc‘g;flgzg pasivos por impuestos 442 949
Fondo de maniobra 4.382 1.948
Provisiones (4.575) (4.179)
Otros activos y pasivos 635 1.094

Deuda financiera neta @ (3.667) (4.487)
Pasivos financieros (12.952) (13.428)
Activos financieros 6.278 5.680
Efectivo y otros activos liquidos 3007 3261

equivalentes
PATRIMONIO NETO 28.856 27.618

@ Incluye arrendamientos por importe de 2.732 millones de euros.

Capital empleado

El capital empleado asciende a cierre del primer
semestre a 32.523 millones de euros, incrementandose
en un 1% principalmente por el aumento del fondo de
maniobra y por las inversiones ejecutadas en el periodo.

1
Capital Empleado

Millones de euros 1S 2026 Dic-2025

Exploracion y Produccion 10.829 10.556
Industrial 13.277 11.550
Cliente 2.392 2614
GBC 5428 5.992
Corporacion y otros 597 1.393
TOTAL 32.523 32.105

5 6 A
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Situacion financiera

Durante el primer semestre de 2026, Repsol ha
continuado con diferentes medidas dentro de su politica
de prudencia financiera que han contribuido a mantener
un alto grado de liquidez. Los recursos liquidos a 30 de
junio (en forma de efectivo y lineas de crédito
disponibles) cubren los vencimientos de deuda hasta el
segundo trimestre de 2034, sin necesidad de
refinanciacion.

Principales operaciones
financieras

Durante el primer semestre de 2026, Repsol no ha
emitido, amortizado o cancelado parcial o totalmente
bonos de ninguna clase.

En relacion con la emisién de bonos realizada por Repsol
Europe Finance, S.a.r.l. (REF) en julio de 2021, ligada a un
objetivo de reduccién del 12% del Indicador de
intensidad de carbono® en 2025, Repsol ha comunicado
su decision de activar voluntariamente el mecanismo de
step-up?. Por ello, el cupdn de los Bonos se
incrementara en 0,25% (a pagar en 2027, 2028 y 2029).

REF mantiene un Programa Euro Commercial Paper
(ECP), garantizado por Repsol, S.A., por importe maximo
de 3.000 millones de euros. Al amparo de este
programa, se han realizado emisiones y cancelaciones a
lo largo del periodo, siendo el saldo vivo a 30 de junio de
2026 de 236 millones de euros (195 millones de euros al
31 de diciembre de 2025).

Para mas informacion véase la Nota 6.3 Recursos
Financieros de los Estados Financieros intermedios
1S26.

Endeudamiento

La deuda neta (3.667 millones de euros) disminuye con
respecto a la de 31 de diciembre de 2025 en linea con la
generacion de caja descrita anteriormente.

La ratio de apalancamiento (11,3%) disminuye respecto
a los niveles de 31 de diciembre de 2025 (14,0%).

Variacion de la Deuda neta

4.487
1.675 612 73
. I
-2.977
31/12/2025 Flujo de Caja Invers. y Dividendos Dividendos
Operaciones desinvers. minoritarios

Millones de euros

264 158 97
—_ - 3.667
— -
-722
Autocartera Intereses Arrendamientos Otros (1) 30/6/2026

@ Incluye, entre otros, el efecto de tipo de cambio y el efecto de la desconsolidacién de sociedades (véase Nota 7.4 de los Estados Financieros

intermedios 1526).

1 En 2024 Repsol decidio alinear el perimetro de calculo del Cll para una mayor homogeneidad de la informacion financiera por segmentos de
negocio y la no financiera (ver apartado 2.1 Cambio Climatico del Estado de Informacién No financiera e Informacién sobre Sostenibilidad del
Informe de Gestién 2024 y 2025). Este cambio es coherente con los Términos y Condiciones y con el Folleto Base de 2021. Ver informe "Carbon
Intensity Indicator and Carbon Intensity Indicator Percentage for SLBs issued under the 2021 EMTN Programe, for the year ended December 31

2025" disponible en www.repsol.com.

2 Pese a que el objetivo de reduccion se ha alcanzado con la forma de célculo actual, con la anterior forma de célculo no se habria alcanzado el
objetivo de reduccion del 12%, por lo que Repsol ha decidido activar voluntariamente el mecanismo de step-up e incrementar la retribucién de los

bonistas.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio
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La deuda bruta ha ascendido a 12.581 millones de euros
(13.283 a 31 de diciembre de 2025). Su vencimiento al
30 de junio 2026 es:

Millones de euros 2026 2027 2028 2029 2030 2031yss TOTAL
Bonos @ 494 749 437 647 1.622 2410 6.359
Arrendamientos 280 425 327 257 252 1.217 2.758
Préstamos y deudas con entidades de crédito @ 537 117 159 140 142 2.214 3.309
Papel comercial (ECP) 236 — — — — — 236
Otros @ 3 (13) — — — (81)

Nota: los importes de la tabla son los saldos contables reconocidos en el balance de situacion.
M El vencimiento correspondiente a los bonos subordinados se presenta en la primera fecha de opcién de compra.
@ |ncluye financiacion del Instituto de Crédito Oficial y del Banco Europeo de Inversiones para proyectos de transformacién en complejos

industriales y proyectos renovables.
3 Incluye principalmente intereses, derivados y otros.

Calificacidn crediticia

En la actualidad, las calificaciones crediticias asignadas a
Repsol, S.A. por parte de las agencias de rating son:
I

Standard &
Poor's Moody's Fitch
Largo BBB + Baal BBB+
Corto A-2 p-2 F-1
Perspectiva estable estable estable

Fecha ultima

modificacion 16/11/2022  20/12/2022  01/06/2023

Liquidez

La liquidez del Grupo al 30 de junio de 2026, incluyendo
las lineas de crédito comprometidas y no dispuestas, se
ha situado en 10.117 millones de euros, suficiente para
cubrir 5.43 veces los vencimientos de deuda a corto
plazo. Repsol tiene lineas de crédito no dispuestas por
un importe de 2.658 millones de euros a 30 de junio de
2026 (2.650 a 31 de diciembre 2025).

Participaciones en patrimonio
propias

Al 30 de junio de 2026 el saldo de acciones propias en
patrimonio asciende a 14.551.211 acciones

representativas de un 1,32% del capital social a dicha
fecha.

Para mas informacion véase la Nota 6.2 Patrimonio neto
de los Estados Financieros intermedios 1S26.

Durante el primer semestre, se han realizado
operaciones con derivados sobre acciones propias.

Para mas informacion véase la Nota 6.5 Operaciones con
derivados y coberturas de los Estados Financieros
intermedios 1S26.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio

3.4 Fiscalidad

En el primer semestre de 2026 Repsol ha pagado 6.602
millones de euros en impuestos y cargas publicas
asimilables.

Para informacién adicional véase el apartado 5.4
Fiscalidad responsable.

Los tributos propios devengados representan el 54% del
resultado neto (antes de esos tributos). En particular, y
en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, el tipo
impositivo efectivo del Grupo Repsol es del 43%.

Los pagos de impuestos se detallan en el apartado 5 de
este informe.

N
Tributos pagados en 1S 2026 ¥

Impuestos Tributos Tributos

pagados propios? recaudados®
Millones de euros 1S 2026 1S 2025 Total Total
Europa 5371 4.839 659 4.712
Ameéricas 828 676 251 577
Africay resto 403 364 401 2
TOTAL 2026 6.602 1.311 5.291
TOTAL 2025 5.879

@ Informacion elaborada de acuerdo con el modelo de reporting
que se describe en la Nota 4 de los Estados Financieros
intermedios 1526.

@ncluye, entre otros, los impuestos sobre beneficios, a la
produccidn, tributos locales a la propiedad y seguridad social a
cargo del empleador, etc.

®Incluye, entre otros, el Impuesto de Valor Ahadido y el Impuesto
sobre Hidrocarburos. Incluye lo ingresado a través de los
operadores logisticos cuando la Compania es responsable ultimo
del pago, con independencia de que lo soporte via repercusion la
propia compania y no los consumidores, permitiendo una vision
homogénea de la fiscalidad sobre los carburantes.
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3.5 Retribucion a nuestros

accionistas
'
Evolucion del precio de la accion (€/accion)

25,00

22,50

20,00

17,50

1500 T T T T T
ENE FEB MAR ABR MAY JUN
2026 2026 2026 2026 2026 2026

Fuente: Bloomberg y la Direccién de Estudios de Repsol.

La cotizacién durante el primer semestre ha aumentado
un 38,2% respecto a los niveles de inicio del ano, por
encima del resto de las compafias comparables del
sector del Oil & Gas® (20,1%). La cotizacién media del
periodo ha sido un 75% superior a la del primer semestre
de 2025.

]
Principales indicadores bursatiles 152026 152025

Retribucion al accionista ™ (€/accién) 0,500 0475
Precio accién al cierre del periodo @ (euros) 22,01 1244
Precio medio del periodo (euros) 20,46 11,65
Precio maximo del periodo (euros) 24,79 13,13
Precio minimo del periodo (euros) 15,68 9,58
N° acciones en circulacién a 30/06 (millones) 1.105 1157

Capitalizacion bursatil a 30/06%) (M de euros)  24.329 14392

M Ver apartado anterior.

@ Precio de cotizacién por accién al cierre del ejercicio en el Mercado
Continuo de las Bolsas de Valores espafolas.

) Precio cotizacion accion a cierre x el N° acciones en circulacion.

Desempeno de los

5 6 A

Sostenibilidad Evolucién Anexos

En el primer semestre de 2026 se ha pagado a los
accionistas un dividendo de 0,5 euros brutos por accién
con cargo a reservas voluntarias. El importe pagado ha
ascendido a 5524 millones de euros.

En julio se ha pagado un dividendo en efectivo de 0,551
euros brutos por acciéon con cargo a los resultados del
ejercicio 2025, por importe total de 6014 millones de
euros.

La Junta General de Accionistas 2026 también ha
aprobado el reparto de un dividendo de 0,53 euros
brutos por acciéon con cargo a reservas libres y cuya
distribucién se hard efectiva en enero de 2027, en la
fecha que concrete el Consejo de Administracién.

Por otra parte, en julio se ha ejecutado la reduccion de
capital aprobada por la Junta General de Accionistas de
2026, dentro del punto séptimo del orden del dia,
mediante la amortizacion de aproximadamente 16
millones de acciones propias de un euro de valor
nominal cada una, adquiridas por una cantidad
equivalente de 350 millones de euros.

Por ultimo, el Consejo de Administracion, en su reunion
celebrada el 22 de julio de 2026, ha acordado una
reduccion de capital, cuya ejecucion esta prevista en
2026, mediante la amortizacion de las acciones propias
que se adquieran mediante un programa de recompra
de acciones con una inversidon maxima neta de 500
millones de euros.

Las operaciones anteriores se enmarcan dentro de la
estrategia de remuneracion del accionista de la
compafia, que establece un aumento del dividendo en
efectivo de un 3% anual durante el periodo 2026-2028
asi como su complementacion mediante programas de
recompra de acciones hasta alcanzar entre un 30% y
40% del flujo de caja de las operaciones.

Para mas informacién véase la Nota 6.2 Patrimonio Neto
de los Estados Financieros intermedios 1S26.

3 Comparables del sector Oil & Gas considerados: Royal Dutch Shell, Total Energies, British Petroleum (BP), Equinor, ENI, OMV y Galp.
4 Retribucion pagada a las acciones en circulacion de Repsol, S.A. con derecho a percibir el dividendo.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio

Grupo Repsol




1 2 3 4 5 6 A
Resumen del Entorno Result. Financ.y Desempeiio de los Sostenibilidad Evolucién Anexos
primer semestre Retrib. accionistas negocios
2026
o~ o
4. Desempeno de los nhegocios
4.1 Exploraciéon y Produccion
Magnitudes operativas Controladas Participadas TOTAL

152026 1S2025 1S2026 1S2025 1S2026 1S2025

Produccidn

Produccién neta de liquidos (kbbl/d)
Produccién neta de gas (kbep/d)
Produccién neta hidrocarburos (kbep/d)

115 145 72 43 188 188
203 233 158 128 361 361
318 378 230 171 548 549

W ncluye activos controlados y participaciones directas en activos y explotaciones conjuntas (cominmente denominados Joint Operating
Agreements o "JOAS"), que no se articulan a través de sociedades de control conjunto (Joint Ventures) que limiten los riesgos y beneficios de
Repsol sobre los activos subyacentes. Las cifras relativas a los JOAs se integran en funciéon del porcentaje de participacién de Repsol.

Principales acontecimientos

Las medidas de eficiencia y el foco en el valor del
portafolio de activos han sido fundamentales para
capturar un sélido resultado neto ajustado en el actual
contexto de volatilidad de precios.

En 2026, la OFAC ha emitido la "Licencia General 50B",
que autoriza actividades en el sector de petréleo y gas
en Venezuela a ciertas entidades entre las que figura
Repsol. Adicionalmente, Repsol 'y ENI han firmado un
acuerdo con las autoridades venezolanas y PDVSA para
garantizar la sostenibilidad de la produccion de gas
natural en 2026 en el activo Carddn y Repsol ha firmado
un acuerdo con el gobierno venezolano y PDVSA que le
permite retomar el control de las operaciones en
Petroquiriquire.

En junio se ha declarado el Estado de Emergencia tras
los terremotos producidos en el pais. Las
infraestructuras asociadas a los activos de Repsol no
han sufrido dafos significativos. En este contexto, en el
mes de julio se ha publicado el reglamento de la Ley de
Hidrocarburos y la Resolucion que establece las Normas
para la determinacién, declaracién y pago de la Regalia y
del Impuesto Integrado de Hidrocarburos.

En marzo, se ha cerrado la transaccién con TotalEnergies
para fusionar los negocios de petroleo y gas en el mar
en Reino Unido. El resultado de la operacién es Neo
Next+, con una produccién prevista en torno a 250.000
barriles equivalentes de petroleo al dia para 2026.

Gestion del portafolio

Durante el primer semestre de 2026, la gestidn del
portafolio se ha centrado en activar proyectos de alto
valor, optimizar la base de activos y reforzar la resiliencia
operativa.

En desarrollo, destacan las entradas en produccién de
Pikka (EE. UU.) y Lapa Suroeste (Brasil) junto con la
integracion de infraestructuras en Lapa. En exploracion,
se registran éxitos como Quokka-1 en Alaska y Kobra-1
en Libia, ademas de nuevo dominio minero en Alaska y
Libia.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio 15

En paralelo, se ha racionalizado el portafolio mediante la
devolucién de bloques en el Golfo de América tras
revisiones técnicas de su potencial y la renuncia a otros
que han resultado ser no comerciales.

La mejora operativa incluye avances como la extension
de vida de activos en Peru y la resiliencia en entornos
complejos se ha reforzado mediante acuerdos y licencias
en Venezuela que permiten sostener e incrementar la
produccioén, junto con medidas de gestion contractual y
regulatoria que aseguran estabilidad de flujos 'y
continuidad operativa.

Producciéon media

La produccion media en el primer semestre ha alcanzado
548 kbep/d, en linea con la del mismo periodo de 2025,
debido principalmente a los incrementos en Golfo de
América (Leon-Castile), Reino Unido y Brasil (Lapa SW),
que han sido compensados por las desinversiones en
Indonesia y Colombia y por la menor produccion en los
activos no convencionales (EE.UU.), Noruega y Per.

Actividad exploratoria

En el primer semestre ha finalizado la perforacién de
cuatro sondeos exploratorios: tres con resultado
positivo (uno en Bolivia, uno en Libia y uno en Alaska) y
uno con resultado negativo en Noruega. A 30 de junio se
encuentra en curso un sondeo exploratorio en Libia.
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Ameérica del Norte

EE.UU.: inicio de la produccidon en Pikka, éxito
exploratorio en Quokka, nuevo dominio
minero en Alaska y devolucién de bloques en
GoA

En marzo, el gobierno de EE.UU. ha adjudicado 42
bloques exploratorios de petréleo y gas en Alaska al
consorcio formado por Repsol (30% operador) y Shell
(70%) por importe de 94 millones de ddlares.

En marzo, tras la evaluacion del proyecto Bonsai, se ha
decidido devolver el bloque 398 de Atwater Valley (AT)
en el Golfo central donde participa Repsol y es operador
Talos. También en marzo, tras la campaina de
delineacioén, se comprobd que el area del campo
Buckskin no se extiende hacia el bloque 828 de Keathly
Canyon y por consiguiente se ha decidido devolver.
Buckskin participado por Repsol, OGOG, Ridgewood,
Navitas e ILX es operado por Harbour. Ademas, Shell
(operador) junto con Equinor y Repsol han renunciado a
los bloques Walker Ridge 321, 322, 365 y 409 donde se
perford el sondeo Mollerussa que ha resultado negativo.
Debido a los resultados de los estudios de evaluacién,
en mayo, se dejé vencer el ultimo blogue (AC-335)
perteneciente al prospecto Blacktip North operado por
Harbour y en junio se dejé vencer el ultimo bloque
(GC-818) del prospecto Seville operado por Repsol.

En abril, Repsol ha anunciado el éxito del pozo
exploratorio Quokka-1, operado por Santos, en la
formacién Nanushuk de la North Slope. Este resultado
mejora la viabilidad de un posible desarrollo préximo al
proyecto Pikka.

En mayo, ha iniciado la produccién de petréleo en Pikka,
en el North Slope de Alaska, y seguird aumentando
progresivamente hasta alcanzar los 80.000 barriles
brutos al dia en el tercer trimestre. Se estima que la
produccion equivaldra al 19% de la produccion actual en
Alaska, aportando los primeros nuevos volimenes
significativos de crudo en décadas en el Estado.

En esta primera fase ya se han perforado 28 pozos, que
formaran parte de un desarrollo de hasta 45 pozos,
operados desde una Unica plataforma e integrados con
nuevas infraestructuras, como una planta de
tratamiento de agua marina, un centro de operaciones
remoto y oleoductos conectados a la red existente.
Todo ello consolida a Pikka como un activo clave para el
crecimiento de Repsol en la region.

Los proyectos Quokka y Pikka se desarrollan junto a la
compafia australiana Santos (operador), con una
participacion del 49% por parte de Repsol.

Durante el semestre, Repsol ha avanzado en su actividad
no convencional en EE.UU. con la perforaciéon y puesta
en produccién de nuevos emplazamientos de pozos en
Marcellus y Eagle Ford. En Marcellus, se han perforado
17 pozos y completado para producir 11 en 2 nuevos
emplazamientos. En Eagle Ford, se han perforado 18
pozos y completado para producir 14 en 3 nuevos
emplazamientos finalizando la campana de perforacion
con la retirada del taladro.
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Internacional

Brasil: inicio de la produccién en Lapa
Suroeste y avances en Raia

En marzo, ha iniciado la producciéon de petréleo en el
nuevo proyecto Lapa Suroeste, situado en el campo ya
existente de Lapa, a unos 300 kilémetros de la costa de
Brasil. Permitird sumar hasta 25.000 barriles brutos de
petréleo al dia cuando alcance su capacidad de
produccién prevista, elevando la produccién total hasta
aproximadamente 60.000 barriles diarios.

Lapa Suroeste esta conectada a la unidad flotante de
produccién, almacenamiento y descarga situada en el
campo de Lapa, a través de una canalizacion submarina.
Esta integracién aumenta la capacidad de produccién
del proyecto y mejora la prevision en la extraccion de
petréleo sin duplicar instalaciones.

Repsol Sinopec Brasil participa en este proyecto con un
25%, junto a TotalEnergies (operador) con un 48% y
Shell conun 27%.

También en marzo ha comenzado la campana de
perforacion del yacimiento Raia (Bloque BM-C-33),
donde Repsol es socio junto con Equinor, Sinopec y
Petrobras. Tras la puesta en operacion, prevista para
2028, se espera que alcance una produccion bruta de
unos 200.000 barriles al dia en 2030.

Asimismo, en marzo, la Agencia Nacional de Petrdleo,
Gas Natural y Biocombustibles de Brasil ha prorrogado
hasta septiembre de 2027 la Declaracién de
Comercialidad del campo petrolifero Sagitario, en la
cuenca de Santos. Repsol Sinopec Brasil, con una
participacion del 20%, junto al operador Petrobras,
contindan respaldando la evaluacion continuada de este
descubrimiento en aguas ultra profundas.

Peru: avances en el desarrollo del Bloque 57 y
acuerdos de evaluacion técnica en Ucayali y
Madre de Dios

En mayo, Repsol ha avanzado en el desarrollo del
Blogue 57 en Peru (en el campo de Kinteroni) tras
obtener la aprobacién ambiental necesaria para
continuar el proyecto. Este paso permite impulsar una
inversiéon de 128 millones de délares para mantener la
produccién, mediante nuevas instalaciones, una
plataforma de perforacion y un gasoducto. Con una
participacion del 53,84%, el activo refuerza la posicidon
de Repsol en el suministro de gas en el pais, donde el
blogue es uno de los principales contribuyentes a la
producciéon nacional.

En junio, Repsol ha firmado con Perupetro, agencia
estatal de hidrocarburos, dos acuerdos de evaluacion
técnica sobre las areas CXIll 'y CXIV en las cuencas de
Ucayaliy Madre de Dios. Los acuerdos contemplan un
programa de 24 meses de estudios geoldgicos y
geofisicos no invasivos, financiados y ejecutados por la
compafia, con opcion preferente a negociar futuros
contratos de exploracion.
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Trinidad y Tobago: avances en el desarrollo de
Ginger, Mento y Angelin

Durante el semestre, Repsol, a través de su sociedad
participada BpTT, ha avanzado en la ejecucion de sus
principales proyectos de desarrollo. Se han completado
la perforacién y conexiones a la infraestructura de
produccién del proyecto Ginger. Asimismo, ha
continuado el desarrollo del bloque SKM (Ska, Mento y
Reggae) y el campo Angelin mediante la puesta en
produccién de nuevos pozos de la fase 1 de Mentoy el
ANG-06 de Angelin.

Venezuela: nueva licencia de la OFAC de
EE.UU. y cambio en la situacién politica

En 2026, la OFAC ha emitido diversas licencias generales
que autorizan operaciones en el sector de hidrocarburos
de Venezuela, incluidas aquellas que involucren al
Gobierno de Venezuela, a PDVSA o a cualquier entidad
en la que PDVSA posea, directa o indirectamente, una
participacion igual o superior al 50%. Siendo la ultima, la
"Licencia General 50B", que autoriza actividades en el
sector de petréleo y gas en Venezuela para las
entidades y filiales incluidas en su anexo, donde Repsol
figura expresamente.

En marzo, Repsol y la compaiia italiana ENI han firmado
un acuerdo estratégico con las autoridades venezolanas
y PDVSA para garantizar la sostenibilidad de la
produccién de gas natural durante 2026 en el activo
Cardon IV (participada al 50% por las dos compafias) y
reforzar la estabilidad a largo plazo de las operaciones.
Dicho acuerdo tiene una duracién de 12 meses (con
efecto desde el 1 de enero de 2026), con posibilidad de
prérroga por un periodo adicional.

En abril, Repsol ha firmado un acuerdo con el gobierno
venezolano y PDVSA que le permite retomar el control
de las operaciones en Petroquiriquire (60 % PDVSA y
40 % Repsol), incrementar la produccion y fortalecer el
marco operativo de sus actividades en el pais, bajo el
Acuerdo Marco firmado en 2023. En dicho Acuerdo
Marco se prevé el mecanismo para la ampliacion de la
duracién de las concesiones del yacimiento de
Petroquiriquire y se han incorporado los campos
Tomoporo y La Ceiba.

En mayo, Repsol ha recibido en Espana el primer
cargamento de crudo procedente de Venezuela como
mecanismo de pago por el gas producido en Carddén 1V,
en el marco de un acuerdo con PDVSA vy las autoridades
del pais, respaldado por licencias de EE.UU. Este
esquema, definido tras los acuerdos firmados en marzo,
refuerza la sostenibilidad y estabilidad de la produccién
de gas durante 2026.

En junio Repsol ha firmado un acuerdo de intenciones
con el Ministerio de Hidrocarburos de Venezuela y con la
compania estatal Petroleos de Venezuela (PDVSA) para
analizar la posibilidad de desarrollar una nueva zona,
denominada Horcén y ubicada al sureste del Lago de
Maracaibo. En el acuerdo también se manifiesta la
intencion de avanzar en el analisis de oportunidades de
gas en la costa, con el fin de profundizar en los estudios
y datos de los yacimientos gasiferos offshore.
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En junio se ha declarado el Estado de Emergencia tras
los terremotos producido en el pais. Las infraestructuras
asociadas a los activos de Repsol no han sufrido dafios
significativos.

En julio se han publicado el Decreto N° 5.381, mediante
el cual se dicta el Reglamento de la Ley Organica de
Hidrocarburos y la Resolucion N° 024/2026 del
Ministerio del Poder Popular de Hidrocarburos, que
establece las Normas para la determinacién, declaracién
y pago de la Regalia y del Impuesto Integrado de
Hidrocarburos. Estos instrumentos desarrollan el marco
regulatorio y fiscal previsto en la reforma de la Ley
Organica de Hidrocarburos publicada este enero.

Para informacion sobre los riesgos geopoliticos en
Venezuela, véase la Nota 9.3 Riesgos geopoliticos de los
Estados Financieros intermedios 1S26.

Espaina: avance en el desmantelamiento
de los activos

En abril, Repsol ha alcanzado un hito clave en el
desmantelamiento de la plataforma Casablanca, al pasar
la instalacién a la condicion de Normally Unattended
Installation (NUI). Casablanca cesé su produccion en
2021 y ahora estad completamente libre de
hidrocarburos, con sistemas adaptados para operacion
remota. Este avance impulsa la hoja de ruta prevista
para el desmantelamiento, con opciones futuras que
incluyen una reutilizacion alternativa o la retirada
completa, en linea con la estrategia disciplinada de
gestion del ciclo de vida de activos de Repsol.

Noruega: nuevas licencias de exploraciény
desinversion en Sigrun East

En enero, han adjudicado dos nuevas licencias de
exploracion en el Mar del Norte a Repsol, habiendo sido
designado operador de PL 038 F con una particion del
70%, en asociacion con la estatal Petoro, y de PL 1279
con el 55%, junto con Lime Petroleum y Orlen Upstream.

En mayo, Repsol, ha resultado adjudicataria con una
participacion del 15%, en las licencias PL 187 By PL 025
C situadas en el Mar del Norte noruego. Ambos bloques
proceden de escisiones de las licencias originales PL 187
y PL 025, respectivamente, y abarcan areas asociadas al
descubrimiento Sigrun East. Posteriormente en julio,
Repsol ha acordado la desinversion total de su
participacion en Sigrun East en favor del operador
Equinor.

También en mayo, Repsol, a través de su socio operador
Equinor, ha participado en la adjudicacion de un
contrato multibloque a DeepOcean para trabajos
offshore, incluyendo el campo Visund en el Mar del
Norte, donde tiene una participacion del 7,7%. El
contrato, previsto para 2027-2028, abarca varias areas y
permite aprovechar la escalabilidad en ejecuciony
logistica. Incluye actividades de ingenieria, gestién de
proyectos, fabricacion e instalacién de infraestructuras
clave, destinadas a renovar sistemas de exportaciony
asegurar la continuidad operativa y eficiencia del activo.
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Reino Unido: creaciéon de Neo Next+y compra
de activos de Deltic y Sojitz

En marzo, se ha cerrado la transaccion entre Neo Next
Energy Limited y TotalEnergies para fusionar sus
negocios de petréleo y gas en el mar en Reino Unido. EL
resultado de la operacion es Neo Next+, con una
produccion prevista en torno a 250.000 barriles
equivalentes de petréleo al dia para 2026.

La estructura accionarial de Neo Next+ ha quedado
repartida entre TotalEnergies (47,5%), HitecVision
(28,8%) y Repsol (23,6%). La incorporacion de los activos
de alta calidad de TotalEnergies reforzara el balance y
las capacidades operativas de la nueva compania.
Ademas, TotalEnergies retendra hasta 2.300 millones de
dodlares en obligaciones de desmantelamiento,
mejorando los flujos de caja del negocio combinado.

En mayo, Neo Next+ ha adquirido Deltic Energy por 9,8
millones de délares. Deltic Energy tiene un 25% en
Selene (activo de gas operado por Shell) y dos licencias
exploratorias. Se prevé que la transaccion se complete
en el tercer trimestre de 2026.

En junio, Repsol a través de su participacion en NEO
Next+, ha reactivado su actividad exploratoria en el
Reino Unido tras mas de una década. La actividad se
realiza en dos licencias operadas por Adura (empresa
conjunta de Shell y Equinor). En este marco, se iniciaron
perforaciones en los prospectos Adelie (sondeo 211 /
14a-13) y Shearwater North-East (sondeo P 22 / 30b-
A23), en el Mar del Norte y este de Shetland.

También en junio, Repsol, a través de su participacién en
NEO Next+, acordd la adquisicién del negocio de
exploraciéon y producciéon en Reino Unido de Sojitz
Energy Development. La operacién, valorada en 2,2
millones de euros, incluye exposicion al proyecto gasista
Quad 9, uno de los principales desarrollos pendientes en
la plataforma continental britanica. La transaccién
permitird incorporar estos activos mejorando la cartera
mediante acceso a recursos gasistas con potencial de
desarrollo, cuya licencia ha sido prorrogada hasta 2028.

Adicionalmente durante el mes de junio Neo Next+ cerré
la emisién de un bono nérdico a 5 afos por USD 750
millones al 6,625%, el mayor bono nérdico de E&P y el
proceso mas corto para una emision debut, con solo 2,5
semanas desde el inicio hasta el lanzamiento.
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Argelia: Avance en los desarrollos de Reggane
Nord y 405A

Durante el primer semestre, se ha finalizado la
perforacion del pozo AZSE-20 en Reggane Nord, dando
por terminada la campana de perforacién de los campos
de Reggane, Kahlouche, Kahlouche Sury Azrafil Sud-Est.

El resto de proyectos, avanzan segun lo previsto, con
progresos relevantes en compresién de gas (boosting
project), unidad de eliminacion de mercurio (MRU) e
incinerador. El proyecto de compresién ha alcanzado el
64% de avance, con ingenieria completada y
compresores por delante del calendario. La unidad de
eliminacidon de mercurio ha alcanzado el 75% de avance,
con obras civiles y prefabricacion en curso y la
reparacién del incinerador el 85%.

En el bloque 405A, continda el avance del desarrollo de
campo MLN en todas sus vertientes de sismica, pozos,
sistemas de recoleccién de la produccion, planta de gas
licuado del petréleo y tratamiento de agua. Pertamina
mantiene actualmente la gestiéon de los trabajos hasta la
puesta en marcha de la empresa conjunta con presencia
del resto de socios.

Libia: nuevos bloques exploratorios

En febrero, el gobierno libio ha adjudicado a Repsol dos
nuevos bloques de exploracion de petréleo y gas. EL
bloque offshore Area O7 (Golfo de Sirte) ha sido
adjudicado al consorcio liderado por Repsol (40%), junto
con la petrolera turca TPAO (40%) y la hingara MOL
(20%). Ademas, el consorcio de Repsol (60%) y TPAO
(40%) ha obtenido el bloque onshore C3, situado en el
area Cirenaica. Repsol es el operador en ambos bloques.
Los contratos de produccién compartida (PSC por sus
siglas en inglés) para el bloque O7 y C3 se firmaron en
junio. La entrada en vigor del dominio minero sigue a
fecha de hoy pendiente de tramites administrativos.

En abril, Repsol ha anunciado un nuevo descubrimiento
de petrdéleo onshore en Libia. El hallazgo se ha realizado
con el pozo exploratorio Kobra-1 en el Area 131-130 de
la cuenca de Murzuq, a unos 800 kildmetros al sur de
Tripoli.

En junio, Repsol ha firmado junto a la compafia nacional
de petroleo libia (NOC, por sus siglas en inglés),
TotalEnergies, Equinor y OMV un acuerdo de operacion
unificada para el campo I/R, ubicado entre las
concesiones NC115y NC186 en la cuenca de Murzug.
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Magnitudes operativas 1S 2026 1S 2025
Capacidad de refino (kbbl/d) 1.013 1.013
Europa 896 896
Resto del mundo 117 117
Crudo procesado (millones de t) 19,5 19,4
Europa 17,5 17,5
Resto del mundo 2,0 19
indice de conversién en Espaiia (%) 63,0 63,0
Utilizacién conversién refino Espana (%) 87,7 88,5
Utilizacién destilacién refino Espaiia (%) 78,9 78,6
Indicador de margen de refino ($/bbl)

Espana 12,4 56
Peru 14,9 8,6
Capacidad de produccién petroquimica (kt)

Petroquimica Basica 2.656 2.656
Petroquimica Derivada 2.243 2.243
Indicador margen Quimico (€/t) 371 258
Ventas de productos petroquimicos (kt) 1.062 915
Cap. produccién combustibles renovables (Mt/a) 1,45 1,25
Comercializacién de gas/GNL (Tbtu) 191 142
Ventas de gas en Norteamérica (Tbhtu) 300 302

Principales acontecimientos

La actividad de los negocios industriales se ha visto
marcada por un contexto internacional determinado por
la elevada volatilidad en los mercados de las materias
primas y los productos, que han llevado a adaptar los
esquemas de produccioén, logisticos y comerciales a la
situacion cambiante.

Todo ello no ha restado impulso en el camino hacia la
descarbonizacién, que se evidencia con el avance de los
distintos proyectos en los complejos industriales: el
inicio de la produccién a gran escala de combustibles
100% renovables en Puertollano y los avances en la
construccién de los electrolizadores de Cartagena y
Petronor (de 100 MW cada uno) y el Hub del Puerto de
Bilbao, donde también avanza la construccién de la
planta de combustibles sintéticos (demo e-fuels) y el
electrolizador de 10 MW.

Refino

Desempeino: mayores margenes

El indicador de margen de refino en Espana (12,4 $/bbl)
es notablemente superior al primer semestre de 2025,
debido fundamentalmente al impacto positivo por el
fortalecimiento del keroseno y diésel, como
consecuencia del cierre del estrecho de Ormuz a raiz del
conflicto de Irdny EE.UU.

La utilizacién media de la destilacion fue del 78,9% en
Espana ligeramente superior a la del ano anterior
(78,6%), refleja el impacto del temporal en los puertos
en enero que impidid la llegada y procesamiento de
crudo y del incendio en la refineria de Cartagena el 26
de enero que obligd a parar la unidad de destilacion
Topping 3.
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En Pery, el indice de margen de refino se ha situado en
14,9 $/bbl, frente a los 8,6 $/bbl de 2025 principalmente
por los mejores diferenciales de los productos. La
utilizacion media de la destilacién ha sido del 90,9% en
Peru frente al 85,9% del afio anterior, debido a una dieta
de crudos mas ligera en el 2025.

Quimica
Desempeiio: volatilidad de precios y demanda
deprimida

En el primer semestre de 2026, el entorno comercial del
mercado de poliolefinas ha estado marcado por una
elevada volatilidad de costes, una demanda débil en
Europa y desajustes en los flujos internacionales
derivados de la crisis en Oriente Medio y el estrecho de
Ormuz. La menor disponibilidad de importaciones desde
esta regién ha generado incrementos de precio
generalizados a partir de marzo y un crecimiento de las
importaciones de otras regiones (Estados Unidos y
China). En el periodo, destacamos el incremento del
precio de la alimentacion (nafta fundamentalmente) vy,
posteriormente, de los productos petroquimicos. Con
ello, el indicador de margen se sitla en 371 €/t, por
encima del nivel del primer semestre de 2025 (258 €/t).
Las ventas también han sido superiores a las del mismo
periodo de 2025 en un 16%, situdndose en 1.062 kt.

La Compania ha actualizado el plan de negocio de
Quimica lberia como consecuencia de unas perspectivas
futuras del negocio de menores margenes. La
petroquimica europea esta en un contexto de
sobrecapacidad y de desventaja competitiva estructural
frente a otras regiones de menor coste, cuyos efectos se
han visto intensificados por el alza en los precios de las
materias primas como consecuencia del conflicto en
Oriente Medio. Esta actualizacién, junto con el
incremento de la tasa de descuento, ha supuesto una
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reduccién en el valor recuperable del negocio (véase
Nota 5.1 Estados Financieros intermedios 1526).

Trading

Desempeio: fortaleza de la cadena de valor
en un entorno de alta volatilidad

Buenos resultados en el primer semestre de 2026,
superiores a los del ano 2025, apoyandose en la
fortaleza de nuestra cadena de valor y en las
oportunidades del volatil entorno.

En junio, Repsol ha realizado el primer viaje comercial
del bugue Bahia Candela para suministrar combustibles
marinos de baja huella de carbono en Algeciras,
elaborados mediante coprocesado de materias primas
renovables en la refinerfa de Petronor.

En el primer semestre de 2026 se han fletado 781
buqgues (737 en el mismo periodo de 2025) y se han
realizado 333 viajes de la flota en time charter (334 en
2025).

Mayorista y Trading gas

Desempeino: mayores volumenes y precios del
gas

En el primer semestre de 2026 la actividad comercial se
ha desarrollado en un contexto caracterizado por
subidas en los precios del gas. En EE.UU. los volumenes
vendidos (300 TBtu en el primer semestre de 2026) han
sido similares a los del mismo periodo de 2025,
aumentando sin embargo el abastecimiento y
comercializacién en Espafa e internacional (191 TBtu en
el primer semestre de 2026).

En el periodo, ha destacado especialmente la aportacion
de Norteamérica, que ha actuado como principal motor
de la mejora del resultado, apoyada en un entorno de
mercado favorable y en una gestion activa de
volumenes, margenes y posiciones.

En Europa, la evolucién positiva se ha sustentado en la
contribucién de la comercializacidon de voliumenes de gas
natural y gas natural licuado, reforzando de forma
complementaria el desempeno global del periodo.

Hidrégeno, Combustibles
Renovables y Economia Circular

Hidrégeno renovable y low carbon

En enero se ha iniciado el desarrollo de la segunda
planta de hidrégeno renovable de Petronor, en Muskiz
(Bizkaia). La nueva infraestructura, de 100 MW, requerira
una inversién de 292 millones de euros para su puesta
en marcha en 2029. El proyecto cuenta con el
reconocimiento de la Comision Europea (a través del
programa IPCEI') y con el respaldo del Gobierno de
Espafa (a través de los fondos NextGenerationEU del
PRTR), al igual que el proyecto del electrolizador de
Cartagena de 100 MW, con una inversion que supera los
300 millones de euros y cuya construccion esta
avanzando en 2026, con fecha prevista de puesta en
marcha en 2029. Ambos proyectos produciran en
conjunto hasta 30.000 toneladas anuales de hidrégeno
renovable y evitaran la emisidon de hasta 334.000
toneladas de CO, cada ano, contribuyendo a la
descarbonizacién de la industria.

El proyecto del electrolizador de Sines avanza segun los
plazos previstos para su puesta marcha. Con una
capacidad de 4 MW y una produccién anual estimada de
600 toneladas de hidrégeno renovable, se espera que
reduzca hasta 6.000 toneladas de CO, al ano. El
hidrégeno se destinara a las nuevas unidades de
poliolefinas del proyecto ALBA, actualmente en
construccion, contribuyendo asi a la descarbonizacion
del proceso industrial.

Combustibles renovables

En abril se ha presentado el nuevo hub de combustibles
renovables liderado por Petronor, que desarrollard e
implantara tecnologias clave vinculadas a los
combustibles sintéticos, los biocombustibles avanzados
y las tecnologias asociadas al CO, y al hidrégeno
renovable.

En mayo, ha iniciado la produccién a gran escala de
combustibles 100% renovables en el complejo industrial
de Puertollano, con capacidad para producir 200.000
toneladas al afio, que se suman a las 250.000 toneladas
anuales de combustibles renovables de la planta de
Cartagena. Su uso evitara la emision de 700.000
toneladas de CO, al afio, considerando todo el ciclo de
vida del producto, en comparacién con los combustibles
convencionales a los que sustituyen.

Para desarrollar este proyecto en Puertollano, se han
invertido 130 millones de euros, transformando, por
primera vez en la peninsula ibérica, una unidad de
refineria que procesaba materia prima de origen fésil en
una instalacién capaz de utilizar aceite de cocina usado y
otros residuos de la industria agroalimentaria.

En 2026 la capacidad de produccién de combustibles
renovables del Grupo ha ascendido a 1,45 millones de
toneladas anuales (Mt/a), de las cuales 0,45 Mt/a se
corresponden a las plantas de Cartagena y Puertollano,
completamente dedicadas a la produccion de
combustibles renovables, y 1 Mt/a a otros activos
industriales (incluye ETBE, HVO, SAF y otros
combustibles renovables).

Economia circular

En mayo, Repsol ha inaugurado Biscay Eco Aggregates
(puerto de Bilbao), una fabrica de ecoaridos, junto con la
empresa O.C.O Technology (25%), y cuya inversion total
ha ascendido a 20 millones de euros. La planta utiliza el
CO, de la refineria de Petronor y residuos (cenizas
térmicas) para producir aridos sintéticos, lo que
permitird capturar hasta 6.000 toneladas de CO, al afo.

1 IPCEI (Proyectos Importantes de Interés Comun Europeo): programa de ayudas que trata de apoyar proyectos de innovacion e infraestructura a
gran escala que contribuyan significativamente a los objetivos estratégicos de la Unién Europea
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Magnitudes operativas

1S 2026 1S 2025

Ventas Espaiia gaséleos y gasolinas (km3)®
Numero de estaciones de servicio

Europa

Resto del mundo

Ventas de Lubric., Asfaltos y Especialidades (kt)
Europa

Resto del mundo

Ventas de GLP (kt)

Europa

Resto del mundo

Comercializacién de electricidad y gas (Iberia)
Electricidad comercializada (GWh)

Clientes de electricidad y gas (miles de CUPs)

7.776 7.387
4.434 4.447
3.797 3.792
637 655
1.937 1.965
1.319 1.287
619 678
628 631
625 627

3 4
5.094 3.887
3.289 2.779

1 Ventas de marketing propio en Espafia son las que se comercializan a través de las EE.S. controladas y abanderadas y la unidad de negocio de

Ventas Directas.

Principales acontecimientos

Durante el primer semestre se han alcanzado 3,3
millones de clientes en la comercializacién de
electricidad y gas en la Peninsula Ibéricay 11,6 millones
de clientes digitales?, siendo Waylet la aplicacién
impulsora de nuestra estrategia digital. A cierre del
semestre 1.677 EE.S. suministran combustible 100%
renovable.

Adicionalmente, Repsol ha puesto en marcha medidas
para apoyar a los clientes que utilizan Waylet, con
mayores descuentos en carburantes, en un entorno de
incremento de precios debido al conflicto en Oriente
Medio. Los profesionales del transporte y autdnomos
con tarjeta Solred también han recibido descuentos
adicionales.

Asimismo, a lo largo de este primer semestre, Repsol ha
alcanzado diversos acuerdos para impulsar la eficiencia
energética y las soluciones multienergia.

Movilidad

Desempeio: incremento de las ventas y apoyo
al cliente

En las EE.S. en Espana, las ventas de carburantes se han
incrementado en el primer semestre un 2% respecto al
mismo periodo de 2025, al igual que las Ventas Directas
de gasolinas y gaséleo de automociéon que han
aumentado un 20%.

Desde el 21 de marzo y hasta el 31 de mayo, Repsol
puso en marcha medidas para apoyar a los clientes que
utilizan Waylet, multiplicando por dos los descuentos en
carburantes, segun las energias que tuvieran
contratadas cada cliente, en un entorno de incremento
de precios provocado por el fuerte aumento de las
cotizaciones internacionales de la gasolina y el gaséleo
debido al conflicto en Oriente Medio. El coste de estas
medidas ha ascendido aproximadamente a 50 millones
de euros.

Los profesionales del transporte y auténomos con
tarjeta Solred recibieron un descuento de 5 céntimos

por litro hasta el 3 de mayo, adicional a las
bonificaciones habituales.

Con esta decision, Repsol dio un paso adelante en su
sector como primera compania en anunciar descuentos,
como ya ocurrié con motivo de la invasion rusa de
Ucrania, que tensiond los precios de los combustibles
especialmente en 2022.

Entre marzo y mayo ha habido promociones con Travel
Club y con Iberia Club con premios directos por
repostajes de combustibles o recargas eléctricas.

Combustibles renovables y economia circular

Repsol cuenta a cierre del periodo con 1.677 EE.S. que
suministran combustible 100% renovable Nexa (1.604
en Espafiay 73 en Portugal). Durante el primer semestre
se han suministrado mas de 125 millones de litros.

Repsol ha ampliado la recogida de aceite de cocina
usado a 793 EE.S,, habiéndose recogido mas de 268.000
litros desde el inicio del proyecto en abril de 2023.

A lo largo de este primer semestre se han alcanzado
varios acuerdos relacionados con el suministro de
combustibles renovables:

1. Con Renault, renovando su promocion de 200
euros en GLP o Diésel Nexa 100% renovable por la
compra de un vehiculo nuevo o de ocasién
Renault.

2. Horse Powertrain y Repsol han desarrollado
conjuntamente un motor hibrido ultraeficiente que
funciona con gasolina 100% renovable.

3. Participacion en el Rally Dakar suministrando
gasolina renovable para el Toyota Gazoo Racing
team, asi como en otras competiciones.

Ademas, se ha participado como patrocinador con
combustibles renovables en diferentes eventos, como el
festival de cine de Mélaga.

1 Clientes digitales son los usuarios registrados y que pueden operar en los distintos medios digitales del Grupo.
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Expansion de Ventas Directas

En enero, Repsol ha adquirido el 100% del distribuidor
francés Poignat, permitiendo una nueva operativa en la
zona de Burdeos.

Lubricantes, Aviacion, Asfaltos
y Especialidades

Desempeﬁo: mayores ventas

Los volumenes vendidos en los negocios de Lubricantes,
Asfaltos y Especialidades han disminuido ligeramente
(-1%); sin embargo, han aumentado los de Aviacion (2%).

Acuerdos y nuevas gamas de Lubricantes

En mayo, Repsol Lubricants ha alcanzado un acuerdo
con AMSOIL para comercializar productos AMSOIL Wind
en mercados clave de Europa y Sudamérica, con
lubricantes especializados de alto rendimiento, incluidas
soluciones disenadas especificamente para turbinas
edlicas.

Adicionalmente, se han presentado nuevas gamas de
lubricantes, en concreto la Gama Moto y la Gama Auto.

GLP

Desempeino: menores ventas minoristas

Durante el primer semestre, han disminuido las ventas
minoristas tanto en envasado como en granel por
mayores temperaturas en 2026.

Comercializacion de
electricidad y gas

Desempeno: crecimiento sostenido de la
cartera de clientes

El desempeno del primer semestre de 2026 destaca por
el mantenimiento de la senda creciente de la cartera de
clientes.

Los volumenes vendidos han ascendido a 5.094 GWh de
electricidad (3.887 GWh en 2025) y 1.470 GWh de gas
(1.229 GWh en 2025), impulsados por el mayor nimero
de clientes.

A cierre de semestre, Repsol alcanza una cartera de 3,3
millones de clientes -incluyendo los 148 mil de
Portugal-.

Otros negocios

Generacion distribuida

Durante el primer semestre de 2026 se han alcanzado
los siguientes hitos:

« Enfebrero, Solar360 ha completado la instalacién de
711,5 kW en marquesinas solares fotovoltaicas para
consumo colectivo de Tafalla (Navarra).

» Durante el mes de abril, Edinor ha disenado la
Comunidad Energética Local "Toda Burgos”, proyecto
de autoconsumo en 20 municipios de la provincia,
mediante instalaciones fotovoltaicas en edificios
publicos, con un modelo colaborativo publico-privado
orientado a energia local, limpia y compartida.

+ En mayo, Repsol ha instalado marquesinas solares en
Zaragoza para 4 aparcamientos municipales.
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+ De mayo ajunio, Repsol ha participado en la Feria del
Libro de Madrid habilitando méas de 200 placas
solares.

+ Enjunio, Solar360 se ha adjudicado las obras de la
planta fotovoltaica de autoconsumo de 3 MW de
Laverné, ubicada en Ejea de los Caballeros (Zaragoza)
por 2,15 millones de euros.

Movilidad eléctrica

Durante el primer semestre se han alcanzado mas de
5.900 plazas electrificadas de acceso publico en la
Peninsula (83% operativas) y los usuarios de Waylet
disponen de mas de 9.000 plazas electrificadas
(sumando las de otras redes interoperadas).

A lo largo del primer semestre de 2026, Repsol ha
avanzado en movilidad eléctrica con soluciones
innovadoras y alianzas estratégicas:

+ En marzo, Repsol en colaboraciéon con el Gobierno
Vasco (Medusa) han creado una solucion inteligente
para la recarga nocturna de autobuses de Euskotren
conectandolos al metro de Bilbao.

+ En abril, Repsol y BBVA han sellado una alianza
estratégica para ofrecer a empresas, grandes
corporaciones e instituciones publicas una soluciéon
integral que combina financiacién, energia,
infraestructura y asesoramiento especializado con el
objetivo de impulsar la reduccién de emisiones en sus
flotas de transporte.

+ En mayo, Repsol ha recibido mas de 10 millones de
euros del programa MOVES Corredores para
desarrollar 63 proyectos para recarga de vehiculos
eléctricos.

+ Desde mayo, estan disponibles en Waylet 1.000 plazas
electrificadas adicionales (acuerdo Eranovum).

» Asimismo en mayo, Repsol y Hosteleria Madrid han
firmado un acuerdo para impulsar la eficiencia
energética y las soluciones multienergia en el sector
HORECA madrilefio. Entre las lineas acordadas se
incluyen la electricidad, el gas natural, los
combustibles tradicionales, el autoconsumo, la
movilidad eléctrica, la consultoria energética, los
combustibles renovables, la compensacion de
emisiones y los certificados de ahorro energético.
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Magnitudes operativas

1S 2026 1S 2025

Capacidad total operada (MW) @
Ciclos combinados
Solar fotovoltaica
Edlica
Hidraulica
Cogeneracion
Generacion eléctrica (GWh)
Ciclos combinados
Edlicay solar
Hidro

8.246 6.939
1.625 1.625
3.339 2.179
1.996 1.850

693 693

592 592
6.950 4.934
1.427 1.395
4.839 2.871

684 668

1) 100% de la capacidad de sociedades controladas y joint-ventures, salvo Chile, cuya capacidad se integra al 50%.

Principales acontecimientos

Repsol continlia avanzando en la ejecucion de su
estrategia, basada en un modelo de entrada en el
desarrollo de proyectos en etapas tempranasy en la
puesta en valor de los activos mediante la incorporacion
de socios y la optimizacion del portfolio, tanto en
Espafia como en Estados Unidos, con el objetivo de
maximizar la creacion de valor y mayores retornos.

En este contexto, destaca la alianza de Repsol y Masdar
en una cartera de activos renovables en Espana de 705
MW.

Durante el semestre, se ha alcanzado la operacion
comercial de la planta solar de Pinnington, entrando en
produccion 133 MW de la planta, que, junto con los 692
MW ya operativos a finales de 2025, elevan su
capacidad instalada hasta 825 MW, completando su
etapa de construccién.

Igualmente, en Chile se ha iniciado la operacion
comercial del proyecto edlico Antofagasta (364 MW), si
bien, la elevada congestién de la red generada
recientemente por el incremento en la produccién
renovable en la zona, esté trasladandose a unas
elevadas restricciones a la produccion, lo que ha
supuesto una reduccion de los ingresos previstos para
este proyecto y que junto con la decision de suspender
temporalmente el desarrollo de la Fase Il de este
proyecto y la incorporacién de BESS! por la Fase |, ha
llevado a revisar de su valor recuperable (véase Nota 5.1
Estados Financieros intermedios 1526).

En enero, el proyecto de Repsol de ampliacion de la
central hidroeléctrica de bombeo de Aguayo
(Cantabria), conocido como Aguayo I, fue seleccionado
para recibir 180 millones de euros de los fondos de la
Unién Europea Connecting Europe Facility (CEF). El acto
de firma oficial tuvo lugar el pasado 22 de mayo. Esta
linea de financiacion de la UE prioriza proyectos que
refuerzan la as infraestructuras energéticas, de
transporte y digitales. La ampliacion supondria un
incremento de 1 GW, alcanzando una capacidad total de
1,4 GW y una produccién anual estimada de 2.000 GWh.
Asimismo, durante el primer semestre, Repsol ha
obtenido las concesiones hidraulica y de ocupacion de
terrenos en montes para los préximos 50 afios, asi como
las autorizaciones administrativas previa y de
construccion. El proyecto ha sido declarado de utilidad
publica.

Repsol ha anadido 1.306 MW de capacidad operada
renovable respecto al periodo comparativo de 2025,
finalizando el semestre con un porfolio de 5.335 MW de
capacidad edlica y solar y una capacidad renovable
total operada de 6 GW.

Desempeio: mayor produccién y menores
precios

En el primer semestre de 2026, la produccion eléctrica
ha ascendido a 6.950 GWh frente a los 4.934 GWh
registrados en el mismo periodo de 2025. Este
incremento se explica por la mayor capacidad operativa
de los activos edlicos y solares, asi como por el aumento
de la generacién en los ciclos combinadosy en la
hidraulica.

Los precios de venta de la energia generada en Espana,
han sido significativamente mas bajos que los de 2025.

Para mas informacion véase el apartado 2.2 Entorno
energético.

Repsol cuenta con una capacidad total operada de
8.246 MW (6.939 MW en 2025), lo que supone un
incremento de un 19% con respecto al mismo periodo
de 2025.

La generacion eléctrica ha ascendido a 6.950 GWh
(excluyendo la correspondiente a las plantas de
cogeneracion), con la siguiente localizacion geografica:
N
Generaciéon (GWh) CCGT Hidro Solar Eodlica Total

Espafia 1427 684 790 1595 4.496
EE.UU. — — 852 — 852
Chile — - — 204 204
Italia — — 8 23 31
TOTAL controladas 1.427 684 1.650 1.823 5.584
EE.UU. — — 1223 — 1223
Chile - - — 143 143
;gr.l;li.::li-pa das® - — 1223 143 1366
TOTAL 1427 684 2873 1966 6.950

M Incluye la totalidad de la capacidad de las sociedades
consolidadas y el porcentaje atribuible a Repsol de la capacidad de
las sociedades contabilizadas por el método de la participacion.

1 BESS- Battery Energy Storage System: Sistema de almacenamiento de energia.
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Rotacion de activos en EE.UU. y Espana

En febrero, tras haberse cumplido las condiciones
establecidas en el acuerdo, se ha ejecutado la
transmision a Stonepeak de un 43,8% de participacion
en el proyecto solar Outpost (629 MW), en Texas, por un
importe de 253 millones de délares.

En junio, Repsol y Abu Dhabi Future Energy Company -
Masdar, lider global en energias renovables, han firmado
un acuerdo para que Masdar adquiera una participacion
del 49,99% en una cartera renovable en Espana valorada
en 849 millones de euros.

La cartera comprende 705 MW de capacidad operativa,
incluyendo 13 parques edlicos (402 MW) y seis parques
solares fotovoltaicos (303 MW), todos ellos puestos en
operacion en 2025y en el primer trimestre de 2026.
Ademas, el portafolio incluye mas de 565 MW de
potencial crecimiento mediante hibridacion, que abarca
edlica, solar y almacenamiento en baterias.

Se espera que la operacion se cierre a finales de 2026.

Este acuerdo forma parte de la estrategia renovable de
Repsol, orientada a optimizar la estructura financiera del
negocio, acelerar el crecimiento con socios estratégicos
y rotar parte de su cartera. Se trata de la octava rotacion
de activos renovables realizada por Repsol, por un total
de 3.850 MW tanto en Espana como en Estados Unidos.

Para mas informacién véase el apartado 6.3
Acontecimientos posteriores al cierre.
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Desarrollo de proyectos

En 2026 continuda la construccion de Pecan Prairie, una
planta solar de 595 MW ubicada en el estado de Texas
que contribuye al avance en los planes de la Comparniia
en el pais.

En Estados Unidos, se ha probado la decisién final de
inversiéon (FID) para el desarrollo del proyecto edlico
Pike Creek en Illinois, con una capacidad de 200 MW,
que constituira el primer proyecto edlico de Repsol en el
pafs. Adicionalmente, se ha alcanzado un acuerdo en el
marco de la Joint Venture con Pattern Energy para la
construcciéon de un parque edlico de 616 MW también
en Illinois.

En Italia, se ha aprobado el FID para la construcciéon de
un proyecto solar de 99 MW en Cerignola (Foggia) en la
region de Apulia.
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5. Sostenibilidad

5.1 Informacién general

En abril de 2026 se ha publicado la décima edicion del
Plan Global de Sostenibilidad (PGS), aprobado por el
Comité Ejecutivo y supervisado por la Comision de
Sostenibilidad. EL PGS 20267 establece 50 objetivos, con
un nivel de ambicion definido de acuerdo a la realidad
del negocio, en los cuatro ejes del modelo de
sostenibilidad de Repsol: transicion energética;
medioambiente; talento y bienestar; y comunidades y
cadena de valor. Ademas, se incluyen 14 lineas de
actuacion en las dos palancas transversales: ética 'y
gobernanza y operacién segura.

Como muestra del compromiso con la Agenda 2030, se
ha publicado la sexta edicidon del informe La
contribucién de Repsol a los 17 Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) con especial atencién a aquellos a los
que Repsol més contribuye por su actividad: ODS 6, 7, 8,
9,12,13y 17. Elinforme muestra 28 indicadores y esta
disponible en www.repsol.com.

5.2 Informacion
medioambiental

Cambio climatico

Repsol contindia avanzando en el cumplimiento de su
hoja de ruta de descarbonizacién hacia la ambicién de
cero emisiones netas en 2050. Durante el primer
semestre de 2026 se han implantado acciones de mejora
en las instalaciones que han permitido evitar la emision
de 131 mil toneladas de CO,e.

Por quinto afio consecutivo se ha verificado el Indicador
de Intensidad de Carbono (IIC), en el marco de los bonos
de sostenibilidad emitidos en 2021. El informe esta

disponible en www.repsol.com.

Medioambiente

Repsol sigue avanzando en su estrategia de economia
circular y la ambiciéon de liderar la produccién de
combustibles renovables en la peninsula ibérica, gracias
a la puesta en marcha de la segunda planta de
combustibles 100% renovables, ubicada en el complejo
industrial de Puertollano. Esta tiene capacidad para
producir 200.000 toneladas al afio de combustibles de
origen organico —en este caso, diésel renovable- que
pueden utilizarse de forma inmediata en coches,
camiones y barcos, aprovechando las infraestructuras de
repostaje existentes. Para desarrollar este proyecto, se
han invertido 130 millones de euros, transformando una
unidad de refineria que procesaba materia prima de
origen fésil en una instalacion capaz de utilizar aceite de
cocina usado y otros residuos de la industria
agroalimentaria.

Por otro lado, la Compania sigue trabajando para lograr
sus objetivos de biodiversidad, entre los que se
encuentra la mejora del estado de conservacién de al
menos 5 especies amenazadas para 2030 mediante la
financiacion, ejecucién y seguimiento de proyectos
especificos. Para ello, ha participado en colaboracion
con el Gobierno de Aragodn en la reintroduccién del lince
ibérico en esta Comunidad Auténoma. En concreto,
Repsol se ha comprometido a apoyar las actuaciones

técnicas: instalaciones para suelta y cuarentena,
seguimiento y monitorizacién, mejora del habitat y
equipos especializados, que hacen posible su
reintroduccion con el fin de recuperar esta especie
catalogada "en peligro de extincién" y consolidar asi su
presencia en la zona.

5.3 Informacion social
Seguridad

Desde el Programa de Excelencia en Seguridad se
continla promoviendo el evitar los accidentes mayores,
incluyendo las fatalidades y las lesiones permanentes.
Para ello se trabaja en la identificacidon de las situaciones
de riesgo que pueden ocasionar estos incidentes, la
investigacion considerando los criterios de desempeno
humano y la puesta en marcha de acciones de impacto
acorde al nivel de riesgo. Durante este primer semestre
ha habido que lamentar el fallecimiento de dos
contratistas en nuestras instalaciones, lo que refuerza la
necesidad de profundizar en estas practicas.

En 2026 ha comenzado el despliegue a todos los niveles
y en todos los negocios de las Reglas que Salvan Vidas
de IOGP (que reemplazan las Reglas Basicas de
Seguridad), y permiten reforzar de nuevo los
comportamientos seguros, fomentando que las
actividades solo se realicen cuando se dispone de todas
medidas necesarias para trabajar con seguridad.

Durante el mes de abril, Campus Repsol albergé la
reunion del SubComité de Factores Humanos de IOGP,
desde el que se emiten posicionamientos y mejores
practicas para la industria. En este encuentro se
compartieron experiencias y enfoques con diferentes
companias del sector, constatando que el enfoque
adoptado por Repsol da respuesta a las principales
inquietudes compartidas por las empresas participantes.

Derechos humanos y relaciéon con
comunidades

Durante el primer semestre de 2026, se ha continuado
avanzando en la fase de desarrollo del Plan de Accion
Social de La Pampilla, Peru, mediante ImpulsaRed, un
programa orientado a la reactivacién social y econémica
en cinco distritos del Corredor Norte-Chico. El programa
se articula en torno a cinco lineas de trabajo: pesca,
comercio, nutriciéon y bienestar, medioambiente y
economia circular, y turismo sostenible.

En este periodo, Repsol ha impartido formacion técnica
y empresarial en ambitos como la economia social, la
innovacion y el desarrollo sostenible. Esta iniciativa ha
traido consigo la creacién de mas de 57
emprendimientos . De manera adicional, la Compania ha
trabajado en el seguimiento y consolidacion de los
emprendimientos ya formalizados con anterioridad. El
programa incorpora un enfoque de género, con una
participacion superior al 79% de mujeres.

En Repsol se sigue trabajando en el despliegue de la
Norma de Relacién con Comunidades y Derechos
Humanos, a través de talleres de sensibilizacion sobre
debida diligencia en derechos humanos y los nuevos
requisitos que deben aplicarse en las operaciones y la
cadena de valor, en linea con la Directiva de Debida

2 Para mas informacion sobre el Plan Global de Sostenibilidad y los Planes locales de Sostenibilidad véase www.repsol.com.
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Diligencia. La estrategia de despliegue se disefa en Fiscalidad responsable
estrecha colaboracion entre el area experta corporativa
y los referentes de cada Negocio, teniendo en cuenta el En el primer semestre de 2026 Repsol ha pagado 6.602
nivel de riesgo social, la madurez en la aplicacién de este millones de euros en impuestos y cargas publicas

proceso y otras particularidades de la operacion. asimilables; de ellos, 4.632 millones de euros en Espana.

(e Repsol mantiene su compromiso de potenciar relaciones
5.4 |nf0rmaC'|0n SObre cooperativas con las administraciones fiscales y
gobernanza presenta anualmente su Informe Voluntario de

Transparencia Fiscal a la AEAT espanola.

Gobierno corporativo

El esfuerzo en materia de transparencia fiscal y de

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de rendicion de cuentas realizado por Repsol ha sido
mayo ha aprobado la reeleccion como consejeros de acogido y valorado de forma positiva por distintos
Carmina Ganyet i Cirera, Emiliano Lopez Achurra, Ivan observatorios y organizaciones sociales. Destacamos en
Martén Uliarte e Ignacio Martin San Vicente. Todos ellos, este &mbito la obtencion, un afo mas, del Sello "T de
por el plazo estatutario de 4 afnos. transparente” (tres estrellas), maxima distincion

otorgada por Haz Fundacioén, asi como el

Composicién accionarial recongcimiento como la? mejor pra’ctic'a.del IBEX 35 en

(Gltima informacién disponible) materia de transparencia y responsabilidad fiscal, segun
el Observatorio de Responsabilidad Social CorporativaZ.

Asimismo, AENOR ha certificado el Sistema de Gestién
de Compliance Tributario de Repsol conforme a la

'7'18% norma UNE 19602.
3,19% ) . L ‘
W BlackRock, Inc. / Para informacidn adicional véase el apartado 3.4
W Bank of America Corporation Fiscalidad.
B Resto
89,63%
Tributos pagados en primer semestre 2026
Total tributos pagados Tributos propios Tributos recaudados @
Impuesto  Otros imp.
sobre en

Millones de euros 1S 2026 1S 2025 Total beneficios  beneficio Total IVA IH® Otros
Europa 5371 4.839 659 248 411 4.712 1.499 2.866 347
Latam y Caribe 685 613 124 54 70 561 349 193 18
Asiay Oceania = 40 — — — — — — —
Norteamérica 143 63 127 16 111 16 (6) — 22
Africa 403 324 401 366 35 2 — — 2
TOTAL 1S 2026 6.602 1.311 684 627 5.291 1.842 3.060 389
TOTAL 1S 2025 5.879

M Informacion elaborada de acuerdo con el modelo de reporting del Grupo que se describe en en la Nota 4 "Segmentos de negocio” de los Estados
Financieros intermedios 1526.

@ Para permitir una vision homogénea de la fiscalidad sobre los carburantes y combustibles, se incluye aqui el Impuesto sobre Hidrocarburos, cuando
la Compania es responsable ultimo del pago (incluso cuando se ingresa a través de operadores logisticos), con independencia de que lo soporte via
repercusion la propia Compania y no los consumidores.

B) Impuesto sobre hidrocarburos. Incluye lo ingresado a través de los operadores logisticos cuando la Compania es responsable ultimo del pago.

3 Informe del Observatorio de Responsabilidad Social Corporativa de "“la informacién sobre Sostenibilidad de las empresas del IBEX 35 -ejercicio
2024-", publicado en mayo.
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6. Evolucion

6.1 Evolucidn previsible del
entorno

Perspectivas macroeconémicas

El escenario central para el resto de 2026y 2027
continua siendo de desaceleracion global relativamente
moderada pese al shock energético y al aumento de la
incertidumbre geopolitica. Asi segun las ultimas
proyecciones del FMI (World Economic Outlook, julio
2026), la economia global creceria un 3,0% en 2026 y un
3,4% en 2027 frente al 3,5% de 2025. Mientras, la
inflacién global repuntaria hasta el 4,7% en 2026 antes
de moderarse hasta el 3,9% en 2027

Previsiones macroeconémicas del FMI

Crecimiento

delPIBreal (%) Inflacién media (%)

2027 2026 2027 2026
Economia mundial 3,4 3,0 3,9 4,7
Paises avanzados 18 1,7 2,4 3,0
Espana 18 2,1 23 3,0
Paises emergentes 4,5 3,8 4,8 58

Fuente: FMI (World Economic Outlook julio 2026 y Direccion de
Estrategia Corporativa de Repsol.

No obstante, el balance de riesgos continta claramente
sesgado a la baja para el crecimiento. El principal riesgo
sigue siendo una prolongacion del conflicto con Irdn,
que podria provocar nuevas tensiones en los mercados
energéticos, un endurecimiento adicional de las
condiciones financieras y una desaceleracion mas
intensa de la actividad mundial.

Méas alla de Oriente Medio, persisten otros focos de
vulnerabilidad relevantes. Entre ellos destacan la
creciente fragmentacién geoecondmica y comercial, la
incertidumbre asociada a la politica comercial
estadounidense y los riesgos financieros derivados de
unos tipos de interés que podrian permanecer elevados
durante mas tiempo del previsto. Asimismo, la fuerte
concentracion de las expectativas de crecimiento en
torno a la IA aumenta la sensibilidad de algunos
mercados financieros a posibles correcciones en
valoraciones, inversion o beneficios esperados.

Perspectivas del sector
energético

Ante la incertidumbre que ha generado en el mercado el
cierre de facto del Estrecho de Ormuz, la Agencia
Internacional de la Energia (AIE) asume para generar sus
estimaciones un comienzo de la normalizacion del flujo a
través del Estrecho a inicios de junio de 2026. Con esta
premisa, la demanda mundial de petréleo se reducira
previsiblemente en 1,1 Mbbl/d en 2026, hasta situarse
en 103,3 millones bbl/d, como consecuencia del impacto
econdmico y energético del conflicto en Oriente Medio.
El encarecimiento del crudo, la desaceleracion del
crecimiento global y las medidas de ahorro energético
adoptadas por gobiernos y empresas son los factores
que la Agencia senala estan acelerando la contraccion
de la demanda.
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La mayor caida se concentrara en el segundo trimestre
de 2026, con un descenso de 5 Mbbl/d, en términos
interanuales, afectando tanto a las economias de la
OCDE como a las no OCDE, en un contexto de menor
consumo industrial y de transporte y de aplicacién de
medidas extraordinarias para contener el uso de
combustibles.

La oferta mundial de petréleo ha sufrido una fuerte
contracciéon desde el inicio del conflicto, acumulando
una pérdida de 12,8 Mbbl/d, debido principalmente al
cierre de Ormuz. Para 2026 se prevé una caida
interanual de la produccién de 3,8 Mbbl/d, hasta una
media de 102,4 Mbbl/d, aunque se espera una
recuperacion gradual a partir del tercer trimestre.

En media anual, la produccién de la OPEP+ disminuira en
4,7 Mbbl/d, afectada por las importantes pérdidas de los
productores del Golfo, mientras que la produccién no
OPEP+ aumentara en 900 kbbl/d, impulsada por el
crecimiento de EE.UU., Canad3, Brasil, Guyana y
Argentina, compensando parcialmente las caidas
registradas en otros productores como Qatar.

Asi, segun la AlE, incluso bajo el supuesto de una
resolucion del conflicto a mitad de ano y de que la
debilidad de la demanda compense parcialmente el
acusado déficit de oferta, el mercado del petréleo
seguiria mostrando cierta tensién mas alla de 2026.

En el mercado del gas de EE.UU., se prevé un
crecimiento de la demanda en 2026, impulsado
principalmente por las exportaciones y el consumo para
generacion eléctrica, en un contexto de oferta solida.

Respecto al mercado eléctrico espanol, las previsiones
apuntan a un segundo semestre sensiblemente
diferente al primero. Tras una primavera marcada por
una elevada generacion renovable y una demanda
estacionalmente reducida, se espera una mayor presién
alcista sobre los precios de la electricidad. Este
comportamiento respondera, principalmente, al mayor
protagonismo del gas natural en el mix de generacion
durante los préoximos meses y al riesgo de
encarecimiento de esta materia prima en Europa como
consecuencia de las restricciones de oferta derivadas
del conflicto en Oriente Medio. La combinacion de
ambos factores podria traducirse en un escenario de
precios eléctricos mas elevados durante la segunda
mitad del ano.

6.2 Evolucion previsible de
los negocios

Ante la evolucién del entorno macroeconémico,
regulatorio y competitivo, en marzo de 2026, se celebrdé
el Capital Markets Day, presentando al mercado la
actualizacién de las métricas operativas y financieras
para el periodo 2026-2028, demostrando la fortaleza de
los negocios en cualquier escenario.

Tras un sélido desempefio financiero y operativo en los
ultimos anos, se mantienen los pilares estratégicos de
retribucion atractiva para accionistas, solidez financiera
y disciplina en las inversiones. Adicionalmente, se
proyecta una hoja de ruta hasta 2028, con el objetivo de
impulsar el crecimiento en todos los negocios y reforzar
el perfil multienergético, con foco en las fortalezas para
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seguir creando valor: el liderazgo industrial y un modelo
integrado verticalmente, principalmente en Espana y
Portugal.

La asignacion de capital se realizara con rigor,
priorizando las oportunidades mas rentables y
transformadoras. En este contexto, Repsol proyecta un
plan de inversion orgénica de entre 8.500 y 10.000
millones de euros en el periodo 2026-2028, con un 55%
destinado a Espafay Portugal y un 34%, a EE.UU.

La retribucion prevista a los accionistas se sitla entre el
30-40% del flujo de caja de las operaciones, incluyendo
dividendos y recompra de acciones con posterior
reduccién del capital social.

En 2026 continua la transformacion de la Compaiia y el
esfuerzo inversor en todos los negocios, siempre que las
condiciones macroeconémicas y comerciales
acompanen. La asignacion de capital se realizara con
rigor, priorizando los proyectos mas rentables y
avanzando en ruta de transformacion establecida.

En Cliente, los esfuerzos se centran en la mejora de la
rentabilidad y la generacién de caja, apalancados en una
propuesta multienergia que aporta valor al cliente. Se
impulsara el crecimiento en clientes de electricidad y
gas, asi como el desarrollo de plataformas multienergia
y de bajas emisiones, potenciando a la vez nuevos
negocios y el negocio tradicional. En este marco, se
contindan transformando nuestros puntos de venta e
impulsando la distribucion y comercializacion de
combustibles renovables, como una soluciéon sostenible
para hacer frente al reto de la descarbonizacién del
transporte. Ademas, acompanamos a nuestros clientes
en su transicion energética, ofreciendo soluciones que
equilibren competitividad, servicio y sostenibilidad, en
un entorno de tensiones geopoliticas y presién al alza de
precios, que han motivado medidas regulatorias
acompanadas de campanas de descuentos para apoyar
a clientes particulares y profesionales.

Los negocios Industriales siguen impulsando la
transformacion y la economia circular, mediante el
desarrollo de iniciativas orientadas a incrementar la
capacidad de producir combustibles renovables y
materiales bajos en carbono, promoviendo siempre una
cultura de seguridad. Entre los vectores de avance,
destacan la puesta en marcha en 2026 de la planta de
biocombustibles avanzados en Puertollano, que
produce diésel 100% renovable a partir de residuos, y el
avance en la construccion de la planta de e-fuels en
Bilbao, destinada a fabricar combustibles sintéticos
mediante hidrégeno verde y CO, capturado.
Adicionalmente, la ampliacion del complejo
petroquimico de Sines en Portugal reforzara la
produccién de materiales poliméricos. Por otra parte, se
iniciara la construccion de la Ecoplanta en Tarragona,
pionera en Europa en convertir residuos urbanos en
metanol renovable mediante gasificacién, y de los
electrolizadores de Cartagena y Bilbao, que permitiran
producir hidrogeno renovable. Todo ello se
complementara con proyectos de electrificacion y
eficiencia energética para descarbonizar los procesos
industriales

Generacién Baja en Carbono continta siendo
fundamental con activos en operacién en Espaia,
Estados Unidos, Italia y Chile y el desarrollo organico de
una cartera de proyectos edlicos, solares y de
almacenamiento. La nueva capacidad de generacion se
focalizara especialmente en Espafa y Estados Unidos.
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Una ejecucion excelente de los proyectos, junto con la
optimizacion de la estructura financiera y la rotacion
sistematica de activos, permitird maximizar la
rentabilidad y fortalecer el perfil de crecimiento del
negocio.

Exploracién y Produccion continda mejorando la
rentabilidad del negocio, apalancada en una sélida
ejecucion de proyectos y en el impulso de la eficiencia
de los activos. La ejecucién de proyectos clave impulsa
la produccion en 2026 con Pikka en Alaska, Leon-Castile
en el Golfo de América y Lapa SW en Brasil; mientras
Campos 33 en Brasil avanza en su fase de desarrollo.
Adicionalmente, los recientes acuerdos en Venezuela
abren nuevas oportunidades de petréleo y gas en el
pals.

Por su parte, las areas corporativas contintian
promoviendo la innovacion para optimizar procesosy
acompanar a los negocios en la implantacion de su
estrategia y proyectos, aportando valor mediante las
funciones de gobierno y control, incrementando la
eficiencia y gestionando con flexibilidad los servicios
corporativos. Se avanza en la transformacion digital
(impulsada por palancas como la inteligencia artificial y
su vertiente generativa), se potencia la atraccion,
retencion y desarrollo del talento a través de programas
especificos y se siguen desplegando soluciones
tecnoldgicas de vanguardia que acompanan la evolucién
de los negocios, con foco en tecnologias de bajas
emisiones.

6.3 Acontecimientos
posteriores al cierre

En relacion con los hechos acontecidos en Venezuela
durante 2026 y hasta la fecha de aprobacién del
presente informe, véase el apartado 4.1 Exploracion y
Produccion.

6.4 Riesgos

Se considera que los principales riesgos a los que esta
expuesto el Grupo son los detallados en la informacién
recogida en los apartados 7.4 y el Anexo lll del Informe
de Gestidon 2025, continuando la gran incertidumbre en
el contexto geopolitico global a lo largo del primer
semestre de 2026, tanto por aspectos relativos a la
regulacion del comercio global como por las tensiones
derivadas de conflictos, fundamentalmente en Oriente
Medio y Ucrania. Esta informacién sobre riesgos se
actualiza y complementa con la incluida en la Nota 6.6 y
(9) de los Estados Financieros intermedios consolidados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2026 y
el apartado 2 y 6 del presente documento.
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Anexo l. Tabla de conversiones y abreviaturas

Petréleo Gas Electricidad
Metros Metros Pies
Litros Barriles cubicos tep cubicos cubicos kWh
Petréleo 1 barril® bbl 158,99 1,00 0,16 0,14 162,60 5.615,00 1,7x10°
1 metro cubico® m?3 1.000,00 6,29 1,00 0,86 1.033,00 36.481,00 10.691,50
1 tonelada equivalente ., 1.160,49 7,30 116 100 118700 41.911,00 12.407,40
petréleo
Gas 1 metro cubico m?3 0,98 0,01 0,001 0,001 1,00 3532 10,35
1.000 pies 3
ctbicos=1,04x105 Btu f 27,64 0,18 0,03 0,02 28,30 1.000,00 293,10
Electricidad 1 megawatio hora MWh 93,53 0,59 0,10 0,08 96,62 3.412,14 1.000,00
WMedia de referencia: 32,35 °API y densidad relativa 0,8636.
Metro Pulgada Pie Yarda
Longitud Metro m 1 39,37 3.281 1.093
Pulgada in 0,025 1 0,083 0,028
Pie ft 0,305 12 1 0,333
Yarda yd 0914 36 3 1
Kilogramo Libra Tonelada
Masa Kilogramo kg 1 2,2046 0,001
Libra lb 0,45 1 0,00045
Tonelada t 1.000 22,046 1
Pie cuibico Barril Litro  Metro cubico
Volumen Pie cubico ft3 1 0,1781 28,32 0,0283
Barril bbl 5615 1 158,984 0,159
Litro L 0,0353 0,0063 1 0,001
Metro cubico m3 35,3147 6,2898 1.000 1

Término Descripcion Término Descripcion Término Descripcion
bbl/bbl/d Barril/ Barril al dia kbbl Mil barriles de petroéleo Mm3/d Millon de metros
cubicos por dia
bcf Mil millones de kbbl/d Mil barriles de petréleo Mscf/d Millén de pies clbicos
pies cubicos por dia estandar por dia
bcm Mil millones de kbep Mil barriles de petroleo kscf/d Mil pies cubicos
metros cubicos equivalentes estandar por dia
bep Barril equivalente kbep/d Mil barriles de petroleo MW Millén de watios
de petréleo equivalentes por dia
Btu/MBtu British termal unit/ km? Kilémetro cuadrado MWh Millén de watios por hora
Btu/millones de Btu
GLP Gas Licuado de Kt/Mt Mil toneladas/ TCF Trillones de pies cubicos
Petroleo Millones de toneladas
GNL Gas Natural Licuado Mbbl Millén de barriles tep Tonelada equivalente
de petréleo
GWh Gigawatios por hora Mbep Millén de barriles uUsD/Délar/$ Dolar americano

equivalentes de petréleo
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Anexo ll. Medidas alternativas de rendimiento

La informacion financiera de Repsol contiene
magnitudes y medidas preparadas de acuerdo con la
normativa contable aplicable, asi como otras medidas
preparadas de acuerdo con el modelo de reporting del
Grupo denominadas Medidas Alternativas de
Rendimiento (MAR). Las MAR se consideran magnitudes
"ajustadas” respecto a aquellas que se presentan de
acuerdo con NIIF-UE o con la Informacién de las
actividades de Exploracion y Produccion de
hidrocarburos, y por tanto deben ser consideradas por
el lector como complementarias, pero no sustitutivas de
estas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la
informacién financiera porque son las medidas que
utiliza la Direccion de Repsol para evaluar el rendimiento
financiero, los flujos de efectivo o la situacién financiera
en la toma de decisiones financieras, operativas o
estratégicas del Grupo.

Para informacidn histdrica trimestral de las MAR véase
www.repsol.com.

1. Modelo de Reporting por
segmentos de negocio de
Repsol

En el cuarto trimestre de 2025, el Grupo ha cambiado la
forma de gestionar y evaluar sus segmentosy, por
tanto, ha modificado las medidas financieras y de
desempeno que se revisan internamente para la toma de
decisiones y la informacién por segmentos reportada
conforme a la NIIF 8 (ver Nota 4 de las Cuentas Anuales
consolidadas 2025). La informacién reportada sobre
segmentos correspondiente a periodos anteriores, ha
sido modificada reflejando estos cambios para permitir
una adecuada comparabilidad entre periodos.

La medida del resultado de cada segmento es el
denominado Resultado Neto Ajustado, que contiene el
resultado de operaciones continuadas a coste de
reposicién (Current Cost of Supply o CCS), neto de
impuestos, el resultado de las inversiones contabilizadas
por el método de la participacion (Resultado de
participadas) y el resultado atribuido a intereses
minoritarios (Minoritarios) y sin incluir ciertos ingresos y
gastos (Resultados especificos) descritos mas abajo. El
resultado financiero de las sociedades consolidadas y
los ajustes de consolidacion intersegmento se asignan al
Resultado de Corporacién y otros.
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En concreto, el resultado de las operaciones a CCS
considera como coste de los volumenes vendidos el
correspondiente a los costes de aprovisionamiento y
produccion del propio periodo. Es el criterio
comunmente utilizado en el sector para presentar los
resultados de los negocios de los segmentos Industrial o
Cliente, que deben trabajar con importantes inventarios
sujetos a fluctuacion constante de precios, por lo que
facilita la comparabilidad con otras compafias y el
seguimiento de los negocios, con independencia del
impacto de las variaciones de precios sobre sus
inventarios. Sin embargo, a efectos contables, de
acuerdo con las NIIF-UE, se utiliza el método del coste
medio ponderado.

En el Efecto patrimonial se refleja la diferencia entre el
resultado a CCSy el resultado a coste medio ponderado.
Se presenta de forma independiente, neto de impuestos
y Minoritarios.

En los Resultados especificos se incluyen ciertas
partidas significativas cuya presentacién separada se
considera conveniente para facilitar el seguimiento de la
gestién ordinaria de las operaciones de los negocios. Se
incluyen aqui las plusvalias/minusvalias por
desinversiones, los costes de reestructuracion, los
deterioros (dotaciones/reversiones) de activos, las
provisiones para riesgos y gastos y otros ingresos/
gastos relevantes ajenos a la gestion ordinaria de los
negocios. Estos resultados -que incluyen los
correspondientes a las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion- se presentan de forma
independiente, netos de impuestos y Minoritarios.

Para informacién adicional véase la Nota 4. Informacion
por segmentos de negocio de los Estados Financieros
intermedios del 1S26.
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2. Medidas del rendimiento
financiero

Resultado neto ajustado

El Resultado Neto Ajustado es la principal medida de
rendimiento financiero que el Chief Operating Decision
Maker (CODM) revisa para la toma de decisiones. Es una
MAR Util para el inversor a efectos de poder evaluar el
rendimiento de los segmentos de operacion y permitir
una mejor comparabilidad con las companias de nuestro
sector.

Contiene el Resultado de las operaciones (resultado de
las operaciones a coste de reposicion, Current Cost of
Supply o CCS), neto de impuestos, el resultado
correspondiente a las inversiones contabilizadas por el
método de la participacién (Resultado de participadas)
y el resultado atribuido a minoritarios (Minoritarios) y
sin incluir ciertos ingresos y gastos (Resultados
especificos) descritos mas abajo. El resultado financiero
de las sociedades consolidadas y los ajustes de
consolidacién intersegmento se asignan al Resultado de
Corporacion y otros.

Los ajustes que se incorporan entre el Resultado Neto
Ajustado y el resultado atribuible a la sociedad
dominante son, por tanto, los siguientes:

- Efecto patrimonial. En el resultado a coste de
reposicion (CCS), el coste de los volimenes vendidos
se determina de acuerdo con los costes de
aprovisionamiento y de producciont del propio
periodo. La diferencia entre el resultado a CCSy el
resultado a CMP? se incluye en el denominado
Efecto patrimonial, que también incluye otros
ajustes a la valoracion de existencias (saneamientos,
..) y se presenta neto de impuestos, descontando el
efecto de los Minoritarios, que son no atribuibles a
la sociedad dominante. Este efecto afecta
fundamentalmente al segmento Industrial.

Resultados especificos. Se corresponden con
partidas significativas cuya presentacién separada se
considera conveniente para facilitar el seguimiento
de la gestion ordinaria de las operaciones de los
negocios y la comparacion entre ejercicios y
companias del sector. Incluye plusvalias/minusvalias
por desinversiones (plusvalias y minusvalias por
transmisiones o bajas de activos), costes de
reestructuracién (costes por indemnizaciones...),
deterioros (dotaciones y reversiones resultantes del
test de deterioro en activos fijos, créditos fiscales...),
provisiones para riesgos y gastos (dotaciones y
reversiones de provisiones por riesgos fiscales,
legales, medioambientales, geopoliticos...) y otros
ingresos/gastos relevantes ajenos a la gestion
ordinaria de los negocios (provisiones para
desmantelamiento y remediaciones; impactos de
tipo de cambio sobre posiciones fiscales en moneda
extranjera; costes e indemnizaciones derivados de
siniestros; sanciones y multas; valoracién de
instrumentos financieros derivados de asimetrias
contables...). Los resultados especificos -que
incluyen los correspondientes a las inversiones
contabilizadas por el método de la participacion- se
presentan netos de impuestos descontando el
efecto de los minoritarios, que son no atribuibles a la
sociedad dominante.

Resultados especificos

Primer semestre

Millones de euros 2026 2025
Desinversiones (29) 43
Reestructuracién plantillas (12) (20)
Deterioros (836) 5
Provisiones y otros (456) (186)
TOTAL (1.333) (158)

) La diferencia con el epigrafe “(Dotacion) / Reversion de provisiones por deterioro"de la cuenta de pérdidas y ganancias NIIF-UE se explica
fundamentalmente porque este ultimo incluye el deterioro del riesgo de crédito y los pozos secos y deterioro de sondeos exploratorios del
curso normal de la actividad y excluye el efecto fiscal de los deterioros, los deterioros de activos por impuesto diferido y el deterioro de los

negocios conjuntos.

1 Para el calculo del coste de aprovisionamiento se utilizan cotizaciones internacionales de los mercados de referencia en los que opera la Compania.
A cada calidad de crudo destilado se le aplica el precio promedio del mes correspondiente. Las cotizaciones se obtienen de publicaciones diarias
del crudo seguin Platts mas los costes de fletes estimados por Worldscale (asociacién que publica precios de referencia mundiales para los costes
de fletes entre puertos determinados). En cuanto al resto de costes de produccién (costes fijos y variables) estos se valoran conforme al coste

registrado en contabilidad.

2 ELCMP es un método contable de valoracién de existencias aceptado por la normativa contable europea, por el que se tienen en cuenta los precios
de compra y los costes de produccion histéricos, valorando los inventarios por el menor entre dicho coste y su valor de mercado.

1S 2026 Informe de Gestidn intermedio

Grupo Repsol




1 2 3 4 5 6 A

Resumen del Entorno Result. Financ.y Desempeiio de los Sostenibilidad Evolucién

Anexos
primer semestre Retrib. accionistas negocios
2026
A continuacion, se presenta el detalle por naturaleza del
Resultado Neto Ajustado por segmento y su
reconciliacion con los Resultados preparados bajo NIIF-
UE:
1
2026
Primer semestre
Exploracion Corporacion
Millones de euros y produccion Industrial Cliente GBC y otros Total
Resultado de las operaciones a CCS 1.011 2.267 493 32 (62) 3.741
Resultado financiero — — — (3) (3)
Resultado de participadas 407 16 14 (13) (22) 402
Impuesto sobre beneficios (520) (575) (130) (16) 13 (1.228)
Minoritarios (225) (25) (8) 3 54 (201)
RESULTADO NETO AJUSTADO 673 1.683 369 6 (20) 2,711
Efecto patrimonial — 774 49 — — 823
Resultados especificos (194) (626) (71) (227) (215) (1.333)
RESULTADO TOT. ATRIB. SOC. DOMINAN. 479 1.831 347 (221) (235) 2.201
1
2025
Primer semestre
Exploracion Corporacion
Millones de euros y produccién Industrial Cliente GBC y otros Total
Resultado de las operaciones a CCS 1.079 290 464 37 (119) 1.751
Resultado financiero — — — — 9 9
Resultado de participadas 266 9 12 (10) 9) 268
Impuesto sobre beneficios (505) (69) (117) (15) 31 (675)
Minoritarios (209) 5 (8) (2) 16 (198)
RESULTADO NETO AJUSTADO 631 235 351 10 (72) 1.155
Efecto patrimonial — (377) (17) — (394)
Resultados especificos (79) 31 (11) (122) 23 (158)
RESULTADO TOT. ATRIB. SOC. DOMINAN. 552 (111) 323 (112) (49) 603
Primer semestre
Resultado Neto Resultados
Ajustado Efecto patrimonial especificos Cifras NIIF-UE
Millones de euros 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Resultado de las operaciones 3.741 1.751 1.129 (543) (1.155) (190) 3.715 1.018
Resultado financiero (3) 9 = = 53 (3) 62
Resultado de participadas 402 268 (228) (242) 174 26
Impuesto sobre beneficios (1.228) (675) (290) 137 (93) 125 (1.611) (413)
Minoritarios (201) (198) (16) 12 143 96 (74) (90)
RESULTADO TOT. ATRIB. SOC. DOMINAN. 2.711 1.155 823 (394) (1.333) (158) 2.201 603
EBITDA ajustado El EBITDA Ajustado se calcula como resultado

operativo + amortizacion + deterioros y otras partidas
El EBITDA Ajustado ("Earnings Before Interest, Taxes, que no suponen entradas o salidas de caja de las

Depreciation, Amortization and Others") es un indicador operaciones (reestructuraciones, plusvalias/minusvalias
que mide el margen de explotacién de la empresa antes por desinversiones, provisiones...). El Resultado

de deducir los intereses, impuestos, deterioros, operativo corresponde al Resultado de las operaciones a
amortizaciones y otras partidas que no suponen coste medio ponderado (CMP). En caso de que se utilice
entradas o salidas de caja de las operaciones. Al el Resultado de operaciones a coste de reposicion
prescindir de las magnitudes financieras y tributarias, asf (CCS) se denomina EBITDA a CCS.

como de gastos contables que no conllevan salida de

caja, es utilizado por el CODM para evaluar el

desempeno de la Compania a lo largo del tiempo.
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Primer semestre

Exploracion

Corporacion

y produccion Industrial Cliente GBC y otros Total
Millones de euros 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
EBITDA Ajustado 1.509 1.528 3.742 203 793 658 118 89 (27) (86) 6.135 2.392
Efecto patrimonial @ = — (1.060) 519 (69) 24 — — = — (1.129) 543
EBITDA CCS 1.509 1.528 2.682 722 724 682 118 89 (27) (86) 5.006 2.935

M Antes de impuestos y de minoritarios

Primer semestre

NIIF-UE

Millones de euros 2026 2025
Resultado antes de impuestos 3.886 1.106
(-) Resultado financiero 3 (62)
(-) Resultado de inversiones contabilizadas por el método de la participacion (174) (26)
Resultado de las operaciones 3.715 1.018
Amortizacion del inmovilizado 1.201 1.225
Provisiones de explotacion 1.136 193
(Dotacion)/ Reversion por deterioro 973 54
(Dotacion)/ Reversion de provisiones para riesgos 163 139
Otras partidas 83 (44)

6.135 2.392

EBITDA Ajustado

3. Medidas de caja

Flujo de caja de las operaciones
excluyendo fondo de maniobra

El Flujo de caja de las operaciones puede presentarse en
ocasiones excluyendo el fondo de maniobra ("Flujo de
caja de las operaciones excluyendo fondo de
maniobra” o "FCO exFM"), por su utilidad para entender
como el flujo de caja evoluciona entre periodos aislando
los movimientos del capital corriente.

Flujo de caja libre

El Flujo de caja libre mide la generacién de caja
correspondiente a las actividades de explotacion y de
inversion y se utiliza por el CODM para evaluar los
fondos disponibles en el Grupo para pagar dividendos a
los accionistas y para atender el servicio de la deuda.

Caja generada de los negocios

La Caja generada de los negocios se corresponde con el
Flujo de caja libre y +/- los cobros o pagos derivados de
transacciones principalmente con minoritarios
(diluciones, aportaciones, dividendos...). Esta MAR mide
los fondos generados por los negocios antes de
determinadas operaciones financieras (principalmente
de emisiones y cancelaciones).

A continuacién, se presenta la reconciliacion del Flujo de
caja libre y la Caja generada con los Estados de Flujos
de Efectivo consolidados preparados bajo NIIF-UE:

Caja generada de los negocios

Millones de euros FCL Op.Min 2026 2025
E&P 874 (75) 799 108
Industrial 146 1 147 67
Cliente 715 — 715 624
GBC (®) 1 (5) (262)
Corporacién y otros (427) — (427) 127
TOTAL 1.302 (73) 1.229 664
@ Flujo de caja libre neto de operaciones con minoritarios y otros.
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Primer semestre

Inversiones/

Desinversiones en otros Estado de Flujos de

Flujo de caja activos financieros y Efectivo NIIF-UE
otros®

Millones de euros 2026 2025 2026 2025 2026 2025
|. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (flujo 2977 2.586 = — 2977 2.586
de caja de las operaciones)

1. Flujos de efectivo de las actividades de inversion @ (1.675) (1.950) (154) 7) (1.829) (1.977)
Flujo de caja libre (1+11) 1.302 636 (154) 27) 1.148 609
Cobros/pagos por transacciones con minoritarios @ 2 155

Dividendos pagados a minoritarios % (75) (127)

Otros ® — —

Caja generada de los negocios 1.229 664

M En la Caja generada de los negocios se incluyen los pagos por inversiones y cobros por desinversiones, excluyendo las partidas relativas a "Otros
activos financieros" (que corresponden principalmente a depdsitos a plazo y fondos de inversion) y "Otros flujos de efectivo de actividades de

inversion".

2 Corresponde al flujo de efectivo de financiacion, epigrafe "Operaciones con minoritarios” del Estado de flujos de efectivo NIIF-UE.

Por otro lado, el CODM mide la Liquidez como la suma
del “efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, de
los depdsitos de efectivo de disponibilidad inmediata
contratados con entidades financieras, y de las lineas de

crédito a corto y largo plazo no dispuestas al final del
periodo que corresponden a créditos concedidos por
entidades financieras que podran ser dispuestos por la
Compania en los plazos, importe y resto de condiciones
acordadas en el contrato.

NIIF-UE

Millones de euros Jun-2026 Dic-2025
Caja y bancos 2.565 2277
Otros activos liquidos equivalentes 442 984
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.007 3.261
Depdsitos a plazo con disponibilidad inmediata @ 4.452 4.360
Lineas de crédito comprometidas no dispuestas 2.658 2.650
10.117 10.271

Liquidez

) Repsol contrata depdsitos a plazo de disponibilidad inmediata que se registran en el epigrafe "Otros activos financieros corrientes” y que no
cumplen con los criterios contables de clasificacién como efectivo y equivalentes de efectivo.
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Inversiones (pagos por inversiones)

Esta MAR se utiliza por el CODM para medir el esfuerzo
inversor en cada periodo, asi como su asignacién por
negocios.Por su utilidad para entender como el CODM
asigna sus recursos y para facilitar la comparacion entre
periodos, las inversiones pueden presentarse como

organicas (fondos invertidos en el desarrollo o
mantenimiento de los proyectos y activos del Grupo) o
inorgéanicas (adquisicién de proyectos, activos o
sociedades para la ampliacion de las actividades del
Grupo).

Primer semestre

2026 2025

Millones de euros Organicas Inorganicas Total Organicas Inorganicas Total

Exploracion y Produccion 701 = 701 943 — 943
Industrial 588 70 658 492 194 686
Cliente 193 5 198 163 13 176
GBC 348 2 350 468 24 492
Corporacion y otros 13 = 13 21 — 21
Inversiones 1.843 77 1.920 2.087 231 2.318
Pagos por inversiones en otros activos financieros® 2.993 1.759
Total pagos por inversiones (NIIF-UE) 4.913 4,077

M Corresponde a la constitucion depdsitos y aportaciones a fondos de inversion, cuyo volumen ha aumentado respecto al ejercicio anterior.

4. Medidas de la situacion financiera

Deuda y ratios de situacion
financiera

La Deuda neta y la Deuda neta sin arrendamientos son
las principales MAR que utiliza el CODM para medir el
nivel de endeudamiento de la Compafia. Se compone de
los pasivos financieros (excluyendo en su caso los
pasivos por arrendamiento) menos los activos
financieros, el efectivo y otros equivalentes al efectivo.

En ocasiones, y por la relevancia de los socios
minoritarios en los subgrupos de los segmentos de
Exploracion y Produccién y GBC, esta magnitud puede
presentarse calculada para el perimetro societario
correspondiente.

2026
Millones de euros Deuda neta Arrendamientos Deuda neta sin arrendamientos
Activo no corriente 1.261 8 1.253
Instrumentos financieros no corrientes 1.261 8 1.253
Activo corriente 8.024 17 8.007
Otros activos financieros corrientes 5.017 17 5.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.007 — 3.007
Pasivo no corriente (10.799) (2.239) (8.560)
Pasivos financieros no corrientes (10.799) (2.239) (8.560)
Pasivo corriente (2.153) (518) (1.635)
Pasivos financieros corrientes (2.153) (518) (1.635)
TOTAL (3.667) (2.732) (935)

M Corresponde al epigrafe "Activos financieros no corrientes” del balance de situacion excluyendo los "Instrumentos de patrimonio” (ver Nota 12 de

Cuentas Anuales consolidadas).
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Deuda bruta

Millones de euros 2026
Pasivos financieros corrientes (ex derivados) (2.000)
Valoracion neta a mercado de derivados financieros corrientes 137
Deuda bruta corriente (1.863)
Pasivos financieros no corrientes (ex derivados) (10.790)
Valoracion neta a mercado de derivados financieros no corrientes 72
Deuda bruta no corriente (10.718)
(12.581)

DEUDA BRUTA

Las ratios indicadas a continuacién, son utilizadas por el
CODM para evaluar tanto el grado de apalancamiento
como la solvencia del Grupo.

- ElApalancamiento corresponde a la Deuda neta
dividida por el Capital empleado a cierre del
periodo. Esta ratio sirve para determinar la
estructura financiera y el nivel de endeudamiento
relativo sobre el capital aportado por los accionistas
y entidades que proporcionan financiacién.

Es la principal medida para evaluar y comparar con otras
compafias del sector la situacion financiera de la
Compania.

- Laratio de Solvencia se calcula como la Liquidez
(ver apartado 3. Medidas de caja) dividida por la
Deuda bruta a corto plazo, y se utiliza para
determinar el niUmero de veces que el Grupo podria
afrontar sus vencimientos de deuda a corto plazo
con la liquidez actual.

Deuda neta sin arrendamientos

Deuda neta Arrendamientos
Millones de euros Jun-2026 Dic-2025 Jun-2026 Dic-2025 Jun-2026 Dic-2025
Deuda neta 3.667 4.487 2.732 2871 935 1616
Capital empleado 32523 32.105 2.732 2871 29.791 29.234
Apalancamiento (%) 11,3 14,0 3,1 55

Millones de euros Jun-2026 Dic-2025
Liquidez 10.117 10.271
Deuda bruta corriente (1.863) (1.915)
Solvencia 54 54
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5. Otras medidas de seguimiento

La Inversién neta o Capex neto se utiliza para medir el Se compone de inversiones y desinversiones (excluidas
esfuerzo inversor en el periodo, neto de los recursos las actividades de inversidn en activos financieros), los
obtenidos por las operaciones de desinversion que cobros /(pagos) por transacciones con minoritarios
financian los proyectos de crecimiento y transicién del (desinversiones sin pérdida de control -rotaciones de
Grupo. Su medida mas directamente comparable con los activos-, financiacion,...) y los cambios en el perimetro de
Estados Financieros NIIF-UE es el flujo de efectivo la deuda neta (proyectos de financiacién y gestién de la
utilizado en actividades de inversién, neta de cartera,...).

det inad i de fi jacion.
elerminadas operaciones de financlacion El Flujo de caja libre neto se calcula como el flujo de

caja de las operaciones menos el capex neto.

1
Inversién neta (Capex neto) Primer semestre

Flujo de caja Inversiones/ en otros Estado de Flujos de

activos financieros Efectivo NIIF-UE
Millones de euros 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Inversiones (inversiones brutas) (1.920) (2.318) (2.993) (1.759) (4.913) (4.077)
Cobros por desinversiones 245 368 2.762 1.650 3.007 2.018
Otros flujos de actividades de inversion = 77 82 77 82
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (1.675) (1.950) (154) (27) (1.829) (1.977)
Operaciones con minoritarios 2 162
Otros movimientos @ 565 -
Total inversién neta (Capex Neto) ¥ (1.108) (1.788)

M En 2025, corresponde a las aportaciones de capital realizadas por el socio Janus Renewables, S.L.

@ Incluye principalmente cambios en el perimetro de la deuda neta por el acuerdo firmado para la venta de una cartera de proyectos renovables en
Espana.

B Incluye principalmente inversiones en depdsitos y fondos de inversion.

@ En ocasiones las inversiones pueden presentarse como inversiones de bajo carbono, es decir, considerando las siguientes: eficiencia energética y
electrificacion en las operaciones, generacién eléctrica renovable, produccion y comercializacion de combustibles renovables (biocombustibles, hidrégeno
renovable, combustibles sintéticos, biogas), productos quimicos (polimeros de larga vida) y especialidades no combustibles, CCS, comercializacion de
electricidad renovable, generacién distribuida y movilidad eléctrica renovable, e inversiones de I+D y corporate venturing en tecnologias de bajo carbono.
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