REGLAMENTO
DE LA JUNTA GENERAL
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Aprobado por la Junta General de Accionistas de Repsol, S.A. el 4 de abril de 2003 y
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1. FINALIDAD DEL REGLAMENTO

El presente Reglamento tiene por objeto la regulacion de la Junta General de
Accionistas de REPSOL, S.A., drgano social soberano, a través del que se articula el
derecho del accionista a intervenir en la toma de decisiones esenciales de la Sociedad,
estableciendo a tal fin los principios de su organizacion y funcionamiento y las normas
gue rigen su actividad legal y estatutaria, y completa la disciplina aplicable establecida
en la legislacion mercantil vigente y en los Estatutos de la Sociedad.

El Consejo de Administracién adoptard cuantas medidas sean precisas para asegurar la
difusion de lo dispuesto en este Reglamento entre los accionistas y el publico inversor.

2. VIGENCIA

El presente Reglamento serda aprobado por la Junta General de Accionistas,
publicandose a continuacién en la pagina Web de la Sociedad y siendo de aplicacién a
partir de la primera Junta General que se celebre después de la de su aprobacion.

El Consejo de Administracién podrd proponer a la Junta General modificaciones al
Reglamento cuando a su juicio, lo considere conveniente o necesario, acompafiando
en tal caso con la propuesta, informe que justifique dicha modificacion.

La modificacion del Reglamento requerird para su validez, que el acuerdo sea
adoptado con los mismos votos exigidos para la modificacion de los Estatutos Sociales.

3. COMPETENCIAS DE LA JUNTA

Los accionistas constituidos en Junta General, debidamente convocada, decidiran por
las mayorias exigidas en cada caso en los asuntos propios de la competencia de la
Junta conforme a la Ley, los Estatutos y este Reglamento de la Junta General, y, en
especial, acerca de los siguientes:

3.1 Aprobacion, si procede, de las Cuentas Anuales de REPSOL, S.A. y de las Cuentas
Anuales Consolidadas de REPSOL, S.A. y de sus sociedades filiales, de la gestion
del Consejo de Administracion y de la propuesta de aplicacion del resultado.

3.2 Nombramiento y separacion de los Consejeros, asi como ratificacién o
revocacion de los nombramientos provisionales de Consejeros efectuados por el

propio Consejo.

3.3  Aprobacion de la politica sobre remuneraciones de los Consejeros.
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3.4 Nombramientoy, en su caso, separacion de los Auditores de Cuentas.

3.5 Autorizacion de la adquisicidon de acciones propias.

3.6 Aumento y reduccidon del capital, incluidas la autorizacion al Consejo de
Administracidon para aumentar el capital social en los términos previstos en la
Ley y la limitacion y supresiéon del derecho de suscripcion preferente.

3.7 Aprobacion, cuando la ley asi lo disponga, de modificaciones estructurales y, en
particular, la transformacion, la fusidn, la escisidn, la cesién global de activo y
pasivo y el traslado del domicilio al extranjero.

3.8 Disolucion de la Sociedad.

3.9 Aprobacion del balance final de liquidacién.

3.10 Aprobacion de modificaciones estatutarias.

3.11 Aprobacion de la emision de obligaciones y autorizacion al Consejo de
Administracion para hacerlo.

3.12 Dispensa a los Consejeros, caso por caso, de las obligaciones derivadas del deber
de lealtad en los siguientes supuestos:

a. Autorizacion de las operaciones vinculadas a las que se refiere el art. 22 bis
de los Estatutos sociales.

b. Dispensa de la prohibicion de obtener ventajas o remuneraciones de
terceros, distintos de la sociedad y su grupo, asociadas al desempefio de su
cargo, salvo que se trate de atenciones de mera cortesia.

c. Dispensa de la obligacién de no competir con la Sociedad, de conformidad
con lo previsto en el art. 44 bis de los Estatutos sociales.

3.13 Adquisicidn, enajenacién o aportaciéon a otra sociedad de activos operativos
esenciales de la Sociedad.

3.14 Transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas
hasta ese momento por la propia Sociedad, aunque esta mantenga el pleno
dominio de aquellas.

3.15 Aprobacion de operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la

Sociedad.
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4,

4.1.

CLASES DE JUNTAS

Junta General Ordinaria

La Junta General Ordinaria se reine necesariamente dentro de los seis primeros meses

de cada ejercicio para:

a)

b)

c)

Censurar la gestion social

Aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior.

Resolver sobre la aplicacion del resultado.

Asimismo, la Junta General Ordinaria podra adoptar acuerdos sobre cuantos asuntos

se sometan a su consideracion.

4.2,

Junta General Extraordinaria

Toda Junta General distinta de la anterior tendra la consideracion de Extraordinaria.

5.

51

CONVOCATORIA

La Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, se convocara por el Consejo de
Administracion mediante anuncio publicado de conformidad con lo previsto en
la ley y en los Estatutos, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion, salvo en los casos en que la ley establezca una antelacion diferente,
en cuyo caso se estara a lo que ésta disponga. El anuncio de convocatoria se
publicard en, al menos, los siguientes medios: (i) el Boletin Oficial del Registro
Mercantil o uno de los diarios de mayor circulacién en Espafa; (ii) la pagina web
de la Comision Nacional del Mercado de Valores; y (iii) la pagina web de la
Sociedad. El anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad se mantendra en
ella accesible, ininterrumpidamente, al menos hasta la fecha de celebracion de
la Junta. El Consejo de Administracidon podra publicar anuncios en otros medios,
si lo considerase oportuno para dar mayor publicidad a la convocatoria.

La Junta General se celebrard en el lugar que indique la convocatoria dentro del
municipio en que tenga su domicilio la Sociedad.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la reuniéon en
primera convocatoria y todos los asuntos que vayan a tratarse incluidos en el
Orden del Dia, asi como el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria. Asimismo, hara constar la fecha y hora en la que, si procediera, se
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5.2

reunira la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda
convocatoria deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. El
anuncio consignara igualmente la fecha en la que el accionista debera tener
registradas a su nombre las acciones para poder participar y votar en la Junta
General, el lugar y la forma en que puede obtenerse el texto completo de los
documentos y propuestas de acuerdo, y la direccion de la pagina web de la
Sociedad en que estara disponible la informacién. Ademas, el anuncio debera
contener una informacion clara y exacta de los tramites que los accionistas
deberan seguir para participar y emitir su voto en la Junta General, incluyendo,
en particular, los siguientes extremos:

a) El derecho a solicitar informacién, a incluir puntos en el orden del dia y a
presentar propuestas de acuerdo, asi como el plazo de ejercicio. Cuando se
haga constar que en la pagina web de la Sociedad se puede obtener
informacidon mas detallada sobre tales derechos, el anuncio podra limitarse a
indicar el plazo de ejercicio.

b) El sistema para la emision de voto por representacién, con especial
indicacion de los formularios que deban utilizarse para la delegacion de voto
y de los medios que deban emplearse para que la Sociedad pueda aceptar
una notificacion por via electrénica de las representaciones conferidas.

c) Los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia, sea por
correo o por medios electrénicos.

Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en primera
convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deberd
ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con al
menos diez dias de antelacién a la fecha de la reunién.

Una copia del anuncio de convocatoria se remitird igualmente a las Bolsas en las
gue coticen las acciones y se pondra a disposicién de las entidades depositarias
de las acciones para que, en su caso, procedan a la emisién de las tarjetas de
asistencia.

El Consejo de Administracién debera convocar la Junta General Extraordinaria
cuando lo solicite un nimero de socios titular de, al menos, un tres por ciento
(3%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En este
caso, el Consejo de Administracion debera convocar la reunién para su
celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que hubiere sido
requerido notarialmente al efecto.
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53

5.4

6.1

Con sujecion a lo previsto en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento (3%) del capital
social podran solicitar que se publique un complemento de la convocatoria de la
Junta incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos
puntos vayan acompanados de una justificacion o, en su caso, de una propuesta
de acuerdo justificada. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente, donde se acreditara la titularidad del indicado
porcentaje del capital y que habra de recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. EIl complemento de
la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién como minimo a
la fecha establecida para la reunidn de la Junta.

Ademads de lo exigido por disposicion legal o estatutaria, desde la fecha de
publicacion de la convocatoria de la Junta general la Sociedad publicara a través
de su pagina web el texto de todas las propuestas de acuerdos formuladas por el
Consejo de Administracion en relacion con los puntos del orden del dia,
incluyendo, en el caso de propuestas de nombramiento de administradores, la
informacion exigida legalmente. Se excepcionaran aquellos supuestos en los
gue, tratdndose de propuestas para las que la Ley o los Estatutos no requieran
su puesta a disposicion de los accionistas desde la fecha de la convocatoria, el
Consejo estime que concurren motivos justificados para no hacerlo.

DERECHO DE PARTICIPACION E INFORMACION DEL ACCIONISTA

En todo momento los accionistas, previa consignacién de su identidad como
tales, podran por medio de la Oficina de Atencién al Accionista o de la pagina
Web de la Sociedad, formular cuestiones o realizar sugerencias que guarden
relacion con las actividades e intereses de la misma y consideren que deben ser
tratadas en Junta General de Accionistas.

Convocada la Junta General y antes de los cinco dias inmediatos a la fecha fijada
como primera convocatoria, los accionistas podran utilizar los mismos medios
para comentar o realizar sugerencias por escrito con relacién a las propuestas
incluidas en su Orden del Dia.

Los Servicios de la Sociedad examinaran las cuestiones, sugerencias vy
comentarios de los accionistas y, de forma agrupada en su caso, se difundiran
sus respuestas en la pagina Web de la Sociedad o, de considerarlo procedente el
Consejo de Administracion, seran tratadas en Junta General de Accionistas,
aunque no sean incluidas en el Orden del Dia.
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6.2

Hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracidon de la Junta, los
accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion, a través de la Oficina
de Informacidon al Accionista y acreditando su condicion, por escrito las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia o formular por escrito las preguntas que
consideren pertinentes. Asimismo, los accionistas podran solicitar por escrito las
aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacién accesible al publico
gue se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracion de la dltima Junta General y acerca del informe del
auditor. El Consejo de Administraciéon estara obligado a facilitar la informacién
por escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta General.

Durante la celebracién de la Junta General, los accionistas podrdn solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia o solicitar las
aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacién accesible al publico
qgue la Sociedad hubiera facilitado a la Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracién de la dltima Junta General y del informe del
auditor. En caso de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese
momento, el Consejo de Administracion estarda obligado a facilitar esa
informacidn por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacidn
de la Junta.

El Consejo de Administracion estara obligado a proporcionar la informacion
solicitada a que se refiere este apartado 6.2, salvo en los casos en que esa
informacidn sea innecesaria para la tutela de los intereses del socio, existan
razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines extrasociales o
gue su publicidad perjudique a la Sociedad o a sociedades vinculadas. La
informacion no podrd denegarse cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o preguntas que los
accionistas realicen por escrito en ejercicio de su derecho de informacién y las
contestaciones facilitadas por escrito por los administradores se incluirdn en la
pagina web de la Sociedad.

Cuando la informacion solicitada por los accionistas esté disponible de manera
clara, expresa y directa para todos los accionistas en la pagina web de la
Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, el Consejo de Administracion
podra limitar su contestacion a remitirse a la informaciéon facilitada en dicho
formato.
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7.1.

7.2.

8.1.

DERECHO DE ASISTENCIA Y EJERCICIO DEL VOTO

Podran asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de cualquier
numero de acciones, siempre que las tengan inscritas en el correspondiente
registro contable con cinco dias de antelacion a su celebracidn, y dispongan de la
correspondiente tarjeta de asistencia, que se expedira con caracter nominativo
por las entidades participantes en el organismo que gestiona dicho registro
contable o directamente por la propia Sociedad.

El Consejo de Administracion podra, dando cuenta de ello en cada Convocatoria,
establecer el canje de las tarjetas de asistencia emitidas por otros documentos
normalizados de registro de la asistencia a la Junta expedidos por la Sociedad,
para facilitar la elaboracion de la lista de asistentes, el ejercicio del derecho de
voto y demas derechos inherentes a la condicion de accionista.

El registro de las tarjetas de asistencia comenzard dos horas antes de la sefialada
para la celebracién de la Junta.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de
cualquier clase de Junta General, podra delegarse o ejercitarse por el accionista
mediante correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de
comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad
del sujeto que ejerce su derecho de voto. Los accionistas que emitan sus votos a
distancia deberdn ser tenidos en cuenta a efectos de constitucion de la Junta
como presentes.

En funcién de las disposiciones en cada momento vigentes y del estado de la
técnica, el Consejo de Administracion establecerd para cada Junta el
procedimiento mas adecuado para la delegacién o el ejercicio del derecho de
voto por medio de comunicacion a distancia. Dicho procedimiento sera descrito
con detalle en la convocatoria de la Junta.

REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en
la Junta General por medio de otra persona, que no necesitara ser accionista.

El representante podra tener la representacion de mds de un accionista sin
limitacién en cuanto al numero de accionistas representados. Cuando un
representante tenga representaciones de varios accionistas, podra emitir votos
de signo distinto en funcién de las instrucciones dadas por cada uno de ellos.
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La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacién a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad de los sujetos
intervinientes, y todo ello de acuerdo con los procedimientos que legalmente se
establezcan. La representacién debera conferirse en todo caso, con cardcter
especial para cada Junta, salvo lo dispuesto en el articulo 187 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En funcién de las disposiciones en cada momento vigentes y del estado de la
técnica, el Consejo de Administracion establecerd para cada Junta el
procedimiento mas adecuado para conferir la representacion por medios de
comunicacion a distancia. Dicho procedimiento sera descrito con detalle en la
convocatoria de la Junta. En los documentos en los que consten las delegaciones
o representaciones para la Junta General se reflejaran las instrucciones sobre el
sentido del voto, entendiéndose que, de no marcarse las correspondientes
casillas de instrucciones, el representado imparte instrucciones precisas de votar
a favor de las propuestas de acuerdos formulados por el Consejo de
Administraciéon sobre los asuntos incluidos en el orden del dia. Cuando el
documento de delegacién se entregue a la Sociedad con el nombre del
representante en blanco se entendera conferida la representacién al Presidente
del Consejo de Administracion. El representante del accionista podra designar
un sustituto para el ejercicio del voto en los supuestos de conflicto de intereses.

Cuando las instrucciones de voto impartidas no hagan referencia a asuntos que,
pese a no estar previstos en el orden del dia de la Junta sean tratados por ésta,
por asi permitirlo la ley, el representante debera emitir el voto respecto de tales
asuntos en el sentido que considere mas favorable a los intereses de su
representado.

El representante deberd conservar las instrucciones de voto y el documento
donde conste la delegacion o representacion durante un afio desde la
celebracion de la Junta correspondiente.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al
accionista si existe situacidn de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera
posterior al nombramiento y no se hubiese advertido al accionista representado
de su posible existencia, debera informarle de ello inmediatamente. En ambos
casos, de no haber recibido nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno
de los asuntos sobre los que el representante tenga que votar en nombre del
accionista, debera abstenerse de emitir el voto.

10
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8.3.

Puede existir un conflicto de intereses a los efectos del presente articulo, en
particular, cuando el representante se encuentre en alguna de estas situaciones:

a) Que sea un accionista de control de la Sociedad o una entidad controlada
por él.

b) Que sea un miembro del érgano de administracion, de gestion o de
supervision de la Sociedad o del accionista de control o de una entidad
controlada por éste. En el caso de que se trate de un administrador, se
aplicara lo dispuesto en el apartado siguiente de este articulo.

c) Que sea un empleado o un auditor de la Sociedad, del accionista de control
o de una entidad controlada por éste.

d) Que sea una persona fisica vinculada con las anteriores. Se considerardn
personas fisicas vinculadas: el conyuge o quien lo hubiera sido dentro de los
dos afos anteriores, o las personas que convivan con analoga relacion de
afectividad o hubieran convivido habitualmente dentro de los dos afios
anteriores, asi como los ascendientes, descendientes y hermanos y sus
conyuges respectivos.

Ademads de cumplir los deberes previstos en el apartado anterior, en el caso de
gue los administradores de la Sociedad, u otra persona por cuenta o en interés
de cualquiera de ellos, hubieran formulado solicitud publica de representacion,
el administrador que la obtenga no podra ejercitar el derecho de voto
correspondiente a las acciones representadas en aquellos puntos del orden del
dia en los que se encuentre en conflicto de intereses, salvo que hubiese recibido
del representado instrucciones de voto precisas para cada uno de dichos puntos.
En todo caso, se entendera que el administrador se encuentra en conflicto de
intereses respecto de las siguientes decisiones:

a) Sunombramiento, reeleccion o ratificacién como administrador.

b) Su destitucidn, separacion o cese como administrador.

c) Elejercicio contra él de la accidon social de responsabilidad.

d) La aprobacién o ratificacion, cuando proceda, de operaciones de la

Sociedad con el administrador de que se trate, sociedades controladas por
él 0 a las que represente o personas que actuen por su cuenta.

11
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9.1

9.2

10.

e) La dispensa al administrador de que se trate de la obligacién de no
competencia.

La delegacién podra también incluir aquellos puntos que, aun no previstos en el
orden del dia de la convocatoria, sean tratados, por asi permitirlo la ley, en la
Junta, aplicandose también en estos casos lo previsto en este apartado.

CONSTITUCION DE LA JUNTA

La Junta General quedarad vélidamente constituida, en primera convocatoria,
cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el
veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, sera valida la constitucién de la Junta cualquiera que
sea el capital concurrente a la misma.

No obstante, si la Junta General, ordinaria o extraordinaria, esta llamada a
deliberar sobre cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, incluidos el
aumento o la reduccién del capital, la emisidon de obligaciones, la supresién o la
limitacién del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la
transformacion, la fusién, la escision, la cesidon global de activo y pasivo, el
traslado del domicilio al extranjero o la disolucion de la Sociedad, sera necesaria,
en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del veinticinco por
ciento (25%) de dicho capital.

PRESIDENCIA DE LA JUNTA GENERAL

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion, a falta

de éste, por un Vicepresidente y, en defecto de todos, por el accionista que en cada

caso elijan los socios asistentes a la reunion.

El

Presidente estara asistido por un Secretario, que sera el del Consejo de

Administracion, en su defecto, actuara el Vicesecretario del Consejo de Administracion

y, a falta de éste, la persona que designe la propia Junta.

En ejercicio de sus facultades de ordenacion del desarrollo de la junta, y sin perjuicio

de otras competencias, el Presidente gozard, entre otras, de las siguientes facultades:

12
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(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

11.

solicitar a los intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan sido
comprendidas o no hayan quedado suficientemente explicadas durante la
intervencion;

prorrogar, cuando lo considere oportuno, el tiempo en su caso inicialmente
asignado a cada accionista;

moderar las intervenciones de los accionistas, solicitando, en su caso, que
circunscriban su intervencion a los asuntos propios de la Junta y se abstengan de
realizar manifestaciones improcedentes o de ejercitar de un modo abusivo u
obstruccionista sus derechos;

anunciar a los intervinientes que esta préximo a concluir el tiempo de su
intervencidn para que puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consumido el
tiempo concedido para su intervencién o si persisten en las conductas descritas
en el epigrafe (iii) anterior, retirarles el uso de la palabra; y

si considerase que su intervencion puede alterar el adecuado orden y normal
desarrollo de la reunidn, podra conminarles a que abandonen el local y, en su
caso, adoptar las medidas necesarias para el cumplimiento de esta prevision,
incluyendo la interrupcién momentanea de la sesion.

MESA DE LA JUNTA GENERAL

La Mesa de la Junta General estara constituida por el Consejo de Administracion.

12.

ESCRUTADORES

El Presidente designara los accionistas escrutadores que estime necesarios, quienes

asistirdn a la Mesa en la formacion de la lista de asistentes y, en su caso, en el cémputo

de las votaciones.

13.

13.1

DELIBERACION Y ADOPCION DE ACUERDOS

Abierta la sesion se dara lectura por el Secretario a los datos de la convocatoria y
asistencia sobre la base de la lista de asistentes elaborada por la Mesa a tal
efecto, y que expresara el caracter o representacion de cada u no de ellos y el
nuimero de acciones, propias o ajenas, con que concurran.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a

soporte informatico. En estos casos se consignara en la propia Acta el medio
utilizado, y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la
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13.2

13.3

13.4

13.5

oportuna diligencia de identificacién, firmada por el Secretario con el visto
bueno del Presidente.

El resumen de la lista de asistentes determinarda el nUmero de accionistas,
presentes o representados, asi como el importe del capital del que sean
titulares, especificando el que corresponde a los accionistas con derecho de
voto. El Vicesecretario del Consejo hard llegar a la Mesa dos ejemplares de dicho
resumen firmados por el Vicesecretario y un Escrutador.

A la vista de la lista de asistentes el Presidente declarara, si procede,
validamente constituida la Junta. Si esta presente el Notario requerido por la
Sociedad para levantar el Acta de la Junta, éste preguntard a los asistentes si
existen reservas o protestas sobre lo manifestado por el Presidente sobre los
datos de asistencia de socios y capital. El accionista que ha ya expresado las
reservas, debera exhibir al personal auxiliar de la Mesa su tarjeta de asistencia,
siendo aquella quién comprobara y corregira, en su caso, el error existente.

El Presidente, antes de comenzar con su informe sobre el ejercicio y las
propuestas que se someten a la Junta General, y para facilitar el desarrollo del
acto, solicitara de los accionistas que quieran hacer uso de la palabra, se dirijan a
los auxiliares de la Mesa exhibiendo su tarjeta de asistencia para organizar los
turnos de intervencion.

A continuacion el Presidente informara a la Junta sobre los aspectos mas
relevantes del ejercicio y de las propuestas del Consejo, pudiendo completar su
exposicion las personas autorizadas por él.

El Presidente de la Comision de Auditoria y Control en representacion de la
Comision, estara a disposicion de la Junta para responder a las cuestiones que
en ella planteen los accionistas sobre materias de su competencia. Finalizada la
exposicion, el Presidente concederd la palabra a los manteniendo sefiores
accionistas que lo hayan solicitado, dirigiendo y manteniendo el debate dentro
de los limites del Orden del Dia, salvo lo dispuesto en los articulos 223.1y 238 de
la Ley de Sociedades de Capital. El Presidente pondra fin al debate cuando el
asunto haya quedado, a su juicio, suficientemente debatido, y someterd
seguidamente a votacion las diferentes propuestas de acuerdo, dando lectura de
las mismas el Sr. Secretario. La lectura de las propuestas podra ser extractada
por decision del Presidente, siempre que los accionistas, que representen la
mayoria del capital suscrito con derecho a voto presente en la Junta, no se
opusieran a ello.

14



REPSJOL

13.6

13.7

13.8

13.9

Con caracter general, los acuerdos se habran de adoptar por mayoria simple, de
tal forma que un acuerdo se entenderd adoptado cuando, dentro del capital
presente y representado en la Junta, haya mas votos a favor que en contra. Se
exceptuan los supuestos referidos en los apartados siguientes y cualesquiera
otros previstos en la Ley, en los Estatutos y en el presente Reglamento.

Para la valida adopcion de los acuerdos a que se refiere el apartado 9.2 del
articulo 9 de este Reglamento (a excepcidn de aquellos supuestos expresamente
contemplados en el apartado 13.8 siguiente), si el capital presente o
representado es igual o superior al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito con derecho a voto, bastara el voto favorable de la mayoria absoluta, de
tal forma que el acuerdo se entendera adoptado cuando los votos a favor
excedan de la mitad de los votos correspondientes a las acciones presentes y
representadas en la Junta. Cuando en segunda convocatoria concurran
accionistas que representen el veinticinco por ciento (25%) o mas del capital
suscrito con derecho a voto sin alcanzar el cincuenta por ciento (50%), se
requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta General.

Con caracter especial, se requerird tanto en primera como en segunda
convocatoria el voto favorable del 75% del capital con derecho a voto presente y
representado en la Junta General para la valida adopcion de acuerdos sobre las
siguientes materias:

a) la modificacion de los articulos 22bis y 44bis de los Estatutos relativos a las
operaciones vinculadas significativas y a la prohibicion de competencia de
los Consejeros;

b) la autorizacién de las operaciones vinculadas en los supuestos previstos en
el articulo 22bis de los Estatutos;

c) la dispensa a un consejero de la obligacion de no competencia de
conformidad con lo previsto en el articulo 44bis de los Estatutos; y

d) la modificacién del apartado 3 del articulo 22 de los Estatutos y del presente
apartado 8 de este articulo 13.

El derecho de voto no podra ser cedido, ni siquiera a través de la delegacion de

la representacion, a cambio de ninglun tipo de contraprestacién o ventaja
patrimonial.

15



-
REPSJOL

13.10 No serd necesaria votacion individualizada cuando por aclamacién o mano
alzada resulte notorio el sentido de la votacion y con ello se facilite la buena
marcha del acto de la Junta. Ello no impedird que se haga constar el voto
contrario de los accionistas que asi lo soliciten, a efectos de impugnacion o por
cualquier causa.

13.11 Una vez votadas todas las propuestas el Secretario de la Junta entregara al
Notario, si se ha producido su intervencién, la nota de los escrutadores con los
datos recogidos sobre el resultado de la votacién de cada propuesta,
procediendo el Presidente a levantar la sesion.

13.12 Para cada acuerdo sometido a votacion de la Junta General debera
determinarse, como minimo, el nimero de acciones respecto de las que se
hayan emitido votos vdlidos, la proporcion de capital social representado por
dichos votos, el nimero total de votos validos, el nimero de votos a favor y en
contra de cada acuerdo y, en su caso, el nUmero de abstenciones.

14. VOTACION DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS

Salvo que otra cosa disponga el Presidente, el proceso de adopcién de acuerdos se
desarrollara siguiendo el orden del dia previsto en la convocatoria. En primer lugar se
someteran a votacién las propuestas de acuerdo que en cada caso haya formulado el
Consejo de Administracion y a continuacién, si procediere, se votaran las formuladas
por otros proponentes siguiendo un orden de prioridad temporal. En todo caso,
aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente todas las demas
relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda
someterlas a votacion. Si se hubieran formulado propuestas relativas a asuntos sobre
los que la Junta pueda resolver sin que consten en el orden del dia, el Presidente
decidira el orden en el que seran sometidas a votacion.

Por regla general, y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, pueda emplearse el
sistema previsto en el articulo 13.10 precedente u otros sistemas alternativos, la
votacion de las propuestas de acuerdos se realizarda conforme al siguiente
procedimiento:

(i) Lavotacién de las propuestas de acuerdos relativas a asuntos comprendidos en el
orden del dia se efectuara mediante un sistema de deduccion negativa. A estos
efectos, se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las acciones
presentes y representadas, deducidos (a) los votos correspondientes a las
acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan en contra o se
abstienen, mediante la comunicacién o expresion de su voto o abstencién al
Notario (o, en su defecto, al Secretario o personal que lo asista), para su
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(ii)

(i)

(iv)

constancia en acta, (b) los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares
hayan votado en contra o hayan manifestado expresamente su abstencion, a
través de los medios de comunicacion a distancia reputados como validos
conforme a este Reglamento y (c) los votos correspondientes a las acciones cuyos
titulares o representantes hayan abandonado la reunién con anterioridad a la
votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia de
tal abandono ante el Notario (o, en su defecto, ante el Secretario de la sesién o
personal que lo asista).

La votacion de las propuestas de acuerdos relativas a asuntos no comprendidos
en el orden del dia se efectuara mediante un sistema de deduccién positiva. A
estos efectos, se consideraran votos contrarios los correspondientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidos (a) los votos correspondientes a
las acciones cuyos titulares o representantes manifiesten que votan a favor o se
abstienen, mediante la comunicacién o expresion de su voto o abstencién al
Notario (o, en su defecto, al Secretario o personal que lo asista) para su
constancia en acta y (b) los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares o
representantes hayan abandonado la reunién con anterioridad a la votacién de la
propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia de tal abandono
ante el Notario (o, en su defecto, ante el Secretario de la sesion o personal que lo
asista).

Las comunicaciones o manifestaciones al Notario o al Secretario previstas en los
dos apartados precedentes relativas al sentido del voto o abstencién podran
realizarse individualizadamente respecto de cada una de las propuestas de
acuerdos o conjuntamente para varias o para todas ellas, expresando al Notario
(o, en su defecto, al Secretario de la sesién o personal que lo asista) la identidad y
condicion -accionista o representante- de quien las realiza, el nimero de acciones
a que se refieren y el sentido del voto o, en su caso, la abstencion.

Para la adopcién de acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden del
dia, no se consideraran como acciones presentes, ni tampoco representadas, las
de aquellos accionistas que hubieren participado en la Junta a través de medios
de votacién a distancia previos a la celebracion de la Junta. Asimismo, para la
adopcion de alguno de los acuerdos a que se refiere el articulo 526 de la Ley de
Sociedades de Capital u otros en los que la Ley disponga cualquier prohibicion de
voto, no se consideraran como representadas, ni tampoco como presentes,
aquellas acciones respecto de las cuales no se pueda ejercitar el derecho de voto
por aplicacion de lo establecido en el precepto correspondiente.
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15. ACTA DE LA JUNTA

15.1. El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacién de
haberse celebrado ésta y, en su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el
Presidente de la Junta y dos interventores, uno en representacion de la mayoria
y otro por la minoria. El Acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacién.

15.2 En caso de que la Junta se hubiera celebrado con la presencia de Notario, el Acta
notarial tendra la consideracion de Acta de la Junta, no siendo precisa por tanto
su aprobacion.

16. INTERPRETACION
El presente Reglamento completa la disciplina aplicable a la Junta General en la
Legislacion mercantil vigente, y en los Estatutos de la Sociedad. Si existiera alguna

discrepancia entre lo establecido en este Reglamento y en los Estatutos Sociales,
prevalecera siempre lo dispuesto en los Estatutos.
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