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REPSOL, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Millones de euros

Ejercicio Ejercicio

ACTIVO Nota 2018 2017
Inmovilizado intangible 6 100 92
Inmovilizado material 7 421 437
Inversiones inmobiliarias 8 224 221
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo 25.972 15.405
a) Instrumentos de patrimonio 9 25.972 14.922
b) Créditos 10y 18 - 483
Inversiones financieras a largo plazo 74 72
a) Instrumentos de patrimonio 10 14 15
b) Créditos a terceros y otros 10 60 57
Otros activos no corrientes 1 1
Ajustes por periodificacién - 1
Activos por impuesto diferido 15 1.348 1.591
ACTIVO NO CORRIENTE 28.140 17.820
Existencias 1 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.106 1.111
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 400 607
a.1) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 5
a.2) Clientes, empresas del grupo y asociadas 18 390 602
b) Deudores varios 1 2
¢) Activos por impuesto corriente 15 705 502
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 10y 18 1.543 3.521
Periodificaciones a corto plazo 3 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 207 156
ACTIVO CORRIENTE 2.860 4.792
TOTAL ACTIVO 31.000 22.612

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.



REPSOL, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Millones de euros

Ejercicio Ejercicio
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2018 2017
PATRIMONIO NETO
Capital 1.559 1.556
a) Capital escriturado 1.559 1.556
Prima de emision 6.428 6.428
Reservas 9.524 11.741
Acciones y partipaciones en patrimonio propias (350) (34)
Resultado del ejercicio 2.369 (821)
Dividendos y retribuciones 3y11 (175) (153)
FONDOS PROPIOS 11 19.355 18.717
AJUSTES POR VALORACION 6 5
TOTAL PATRIMONIO NETO 19.361 18.722
PASIVO
Provisiones a largo plazo 14 289 270
Deudas a largo plazo 12 33 56
a) Otros pasivos financieros 33 56
Deudas con empresas del grupo a largo plazo 12y 18 8.657 1.990
Pasivos por impuesto diferido 15 75 77
PASIVO NO CORRIENTE 9.054 2.393
Provisiones a corto plazo 14 34 54
Deudas a corto plazo 12 530 341
a) Deudas con entidades de crédito 346 185
b) Otros pasivos financieros 184 156
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 12y 18 1.441 359
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 580 743
a) Acreedores varios, empresas del grupo y asociadas 18 29 50
b) Acreedores varios 221 185
c) Pasivos por impuestos corrientes 15 330 508
PASIVO CORRIENTE 2.585 1.497
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.000 22.612

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.



REPSOL, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

OPERACIONES CONTINUADAS

Ventas

a) En empresas del grupo y asociadas

b) En terceros
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros en empresas del grupo
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas

Otros ingresos de explotacion de empresas del grupo y asociadas

Importe neto de la cifra de negocios

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacidon

Gastos de personal

Servicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestion corriente

Otros gastos de explotacién
Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Excesos de provisiones

Deterioro de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas
Resultados por enajenaciones y otros

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
De valores negociables y otros instrumentos financieros
Ingresos financieros

Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Por actualizacién de provisiones

Gastos financieros

Cartera de negociacion y otros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota

17y 18

17y 18
17y 18

17y 18

17

17

8,9y 17

18

14

13

16

15

17

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.

Millones de euros

Ejercicio
2018

14
779

1.355

31

211
(4)
207

701

(93)
(148)
553

77

630
1.739

2.369

Ejercicio
2017

42
95

515
653

18

(870)
20
(850)

(980)

19
19

(86)
(12)
(1)
(99)

111
111

(125)
(94)
(1.074)

52

(1.022)
201

(821)



REPSOL, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Millones de euros

Ejercicio Ejercicio
2018 2017
A) Resultado de la cuenta de Pérdidas y Ganancias 2.369 (821)
B) Ingresos y Gastos Imputados Directamente al Patrimonio Neto
Por valoracion de instrumentos financieros: (1) 1
a) Activos financieros disponibles para la venta (1) 1
b) Otros ingresos / (gastos) - -
Efecto impositivo 2 -
TOTAL 1 1
C) Tranferencias a la cuenta de Pérdidas y Ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos / (gastos) - -
Efecto impositivo - -
TOTAL - -
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 2.370 (820)



REPSOL, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Millones de euros

Saldo final al 31/12/16

Ajuste por cambios de criterio 2016
Ajuste por errores 2016

Saldo inicial ajustado del afio 2017
I Total Ingresos / (gastos) reconocidos

1. Operaciones con socios o propietarios
1 Aumentos de capital / (Reducciones) de capital
2 Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
3 (-) Distribucién de dividendos
4 Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas)
5 Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de negocios
6 Otras operaciones con socios o propietarios

1Il.  Otras variaciones de patrimonio neto
1 Movimiento de la Reserva de Revalorizacion
2 Otras variaciones

Saldo final al 31/12/17

Ajuste por cambios de criterio 2017
Ajuste por errores 2017

Saldo inicial ajustado del afio 2018

l. Total Ingresos / (gastos) reconocidos

1. Operaciones con socios o propietarios

Aumentos de capital / (Reducciones) de capital

Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto

(- ) Distribucién de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas)
Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de negocios

Otras operaciones con socios o propietarios

[ I B N O R e

Ill.  Otras variaciones de patrimonio neto
Movimiento de la Reserva de Revalorizacion
Otras variaciones

N

Saldo final al 31/12/18

Capital
Escriturado

1.496

1.496

1.559

Prima de Emision

6.428

6.428

Reservas

8.657

11.741

(1.244)
(71)

(1.073)

(100)

(973)

(973)

9.524

Acciones y
participaciones en
patrimonio propias

(1)

(350)

Resultado del
ejercicio

3.432

3.432
(821)

(3.432)

(3.432)

(821)

(821)
2.369

821
821

2.369

Dividendos y
retribuciones

(99)

(175)

Ajustes por
valoracién

Total Patrimonio
Neto

19.917

19.917
(820)

(375)

(33)

(342)

18.722
2.370

(1.732)

(1.457)

(275)

19.361
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EPSOL, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL

3

1 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1 Resultado antes de impuestos
2 Ajustes del resultado:
(+) Amortizacién del inmovilizado
(+/-) Correcciones valorativas por deterioro
(-) Ingresos financieros
(+) Gastos financieros
(+/-) Otros ajustes del resultado (netos)

3 Cambios en el capital corriente

4 Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:

A

B

D
E
F
G

(-) Pagos de intereses

(+) Cobros de dividendos

(+) Cobros de intereses

(+/-) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios
(+/-) Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacién

Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién (1+2+3+4)

[N

Pagos por inversiones:

(-) Empresas del grupo y asociadas
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
(-) Otros activos financieros

2 Cobros por desinversiones:

(+) Empresas del grupo y asociadas
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
(+) Otros activos financieros

Flujos de Efectivo de las actividades de inversién (1+2)

=

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:
(-) Amortizacién
(-) Adquisicion
(+) Enajenacion
2 Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
(+) Emisién
(-) Devoluciéon y amortizacidon
3 Pagos por dividendos y otras remuneraciones a accionistas

c

Flujos de Efectivo de las actividades de financiacién (1+2+3)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

—_ o~

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo (E+F)

COMPONENTES DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Cajay bancos
Otros activos financieros
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Aumento / (Disminuciéh) neto de efectivo y equivalentes (A+B+C+D)

Millones de euros

Ejercicio
2018
553
(749)

62
(207)
(795)
132
59

244
(188)

(150)
261
17
(330)
14

(140)
(4.677)

(4.614)
(63)

7.145
7.145

2.468

(1.596)

(1.808)
212

(427)

725
(1.152)

(253)
(2.276)
(1)
51
156
207
Ejercicio
2018

202

207

Ejercicio
2017
(1.074)
915

63
871
(156)
99
38

770
525

(87)
308

Ejercicio
2017

151

156



MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018
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(1) ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Repsol, S.A. figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja M-65289. Estd provista de C.I.F. n? A-
78/374725 y C.N.A.E. nimero 70.10. El domicilio social se encuentra en Madrid, calle Méndez Alvaro nimero 44,
donde también se encuentra la Oficina de Atencidn al Accionista, cuyo nimero de teléfono es el 900.100.100.

La Sociedad, constituida en noviembre de 1986, tiene como objeto social:

1.- La investigacion, exploracién, explotacion, importacién, almacenamiento, refino, petroquimica y demas
operaciones industriales, transporte, distribucidn, venta, exportacion y comercializacién de hidrocarburos de
cualquier clase, sus productos derivados y residuos.

2.- La investigacion y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las derivadas de los hidrocarburos y su
explotacion, fabricacién, importacién, almacenamiento, distribucion, transporte, venta, exportacion y
comercializacion.

3.- La explotacion de inmuebles y de la propiedad industrial y de la tecnologia que disponga la Sociedad.

4.- Lla comercializacion de todo tipo de productos en instalaciones anexas a estaciones de servicio y aparatos
surtidores y a través de las redes de comercializacién de los productos de fabricacién propia, asi como la
prestacién de servicios vinculados al consumo o utilizacién de estos Ultimos.

5.- La prestacion a sus sociedades participadas de servicios de planificacidn, gestién comercial y asistencia técnica o
financiera, con exclusion de las actividades que se hallen legalmente reservadas a entidades financieras o de
crédito.

El objeto social contempla también el desarrollo de las actividades anteriores de modo indirecto, en cualquiera de
las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo.

El activo principal de Repsol, S.A. lo constituyen las participaciones accionariales en distintas sociedades filiales.
Repsol, S.A., como Sociedad matriz del Grupo, realiza actividades propias de accionista, controlando, coordinando y
realizando un seguimiento de las actividades que desarrollan sus filiales, asi como planificando y definiendo las
estrategias del Grupo. Por otro lado, la Sociedad presta determinados servicios a sus filiales en relacion con las
actividades de ingenieria, sistemas de informacién, administracién, servicios de gestiéon patrimonial, formacion y
otras actividades centralizadas. En la Nota 18 se desglosan los saldos y transacciones de Repsol, S.A. con sus
sociedades filiales y en el Anexo | se exponen las inversiones y los componentes del patrimonio neto de dichas
sociedades.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la legislacion vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Repsol del
ejercicio 2018 han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su reunién celebrada el dia 27 de febrero
de 2019%,

En la web www.repsol.com se encuentra disponible informacion adicional sobre la Sociedad y el Grupo Repsol.

(2) BASES DE PRESENTACION

2.1) Marco normativo de referencia

Estas Cuentas Anuales se han elaborado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y la
restante legislacion mercantil, el Plan General de Contabilidad y sus normas de desarrollo.

1 Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Repsol del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Repsol, S.A., celebrada el 11 de mayo de 2018 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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2.2) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio’.

Estas Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunion del 27 de
febrero de 2019 y se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que
seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.3)  Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Las dreas que requieren una mayor cantidad de juicios y estimaciones en la preparacién de las Cuentas
Anuales son: (i) el test de deterioro y el célculo del valor razonable de determinados instrumentos financieros (ver
Notas 4.5, 9y 10), (ii) el calculo de provisiones por litigios y otras contingencias (ver Notas 4.10 y 14) y (iii) el célculo
del impuesto sobre beneficios y de los activos por impuestos diferidos (ver Notas 4.8 y 15).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

El test de deterioro y el cdlculo del valor recuperable de determinados instrumentos financieros

En el caso de las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas, se registra un deterioro siempre que el
valor contable de la participacién sea superior a su valor recuperable. El valor recuperable, en sintonia con la
normativa contable de aplicacion, es el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos que se espera recibir de la inversion, pudiéndose tomar el patrimonio neto de la participada
ajustado por las plusvalias tacitas existentes en la medida en que sea la mejor evidencia de su valor recuperable.

Las proyecciones de flujos de caja se basan en las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de cada
participacion, que se realizan empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas de evolucidn de
cada negocio y de desarrollo del mercado:

- Las variables macroecondmicas utilizadas son las establecidas en el presupuesto anual y en el plan estratégico
para cada negocio, que definen un marco macroecondémico para los paises en los que el Grupo Repsol tiene
actividad y que contempla variables tales como inflacién, el PIB, el tipo de cambio, etc. El marco
macroecondomico mencionado se elabora de acuerdo a la informacién recogida en informes internos que
reflejan las previsiones propias, basadas en informacion externa relevante disponible (consultores y organismos
especializados).

- Las sendas de precios del petréleo y del gas natural del Grupo se elaboran a partir de la informacion
macroeconomica, financiera, de mercado y de las previsiones disponibles de analistas. Para su célculo se
analizan las variables claves del mercado y de su previsible evolucidn, con previsiones propias del balance oferta-
demanda de energia y de precios. La vision a mas largo plazo esta también explicada por el seguimiento de otras
variables como: el declino; los capex reales; la sostenibilidad financiera de las empresas del sector a
determinados entornos de precios, y la dindmica en los paises OPEP en cuanto a sostenibilidad fiscal. Con todos
estos elementos se realizan modelos econométricos propios de precios, que se comparan con previsiones
externas, tanto publicas como privadas.

1 El articulo 1.3 del Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprobaron las normas sobre los aspectos contables de la
introduccion del euro establece que las Cuentas Anuales expresadas en euros podrdn incorporar sus valores en miles cuando la magnitud de
las cifras asi lo aconseje, indicandose esta circunstancia en las Cuentas Anuales. Sin embargo, los Administradores entienden que, dada la
magnitud de las cifras contenidas en las Cuentas Anuales de la Sociedad, y la practica habitual de las sociedades del sector, la presentacién de
las Cuentas Anuales en millones de euros, facilita una mejor comprensién de las mismas, excepto por la Notas en las que se indica otra unidad.
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i. Para la elaboracidon de las sendas a corto plazo (2-3 afios) se tienen en cuenta basicamente los informes de
previsidn realizados por una selecciéon de bancos de inversion, macro consultoras y agencias internacionales
de referencia®.

ii. Respecto al largo plazo, las fuentes que presentan un analisis suficientemente detallado de sus previsiones
son las macro consultoras y agencias de referencia (IEA y EIA). Estas ultimas ademds realizan estudios
pormenorizados de oferta, demanda y previsiones de precios bajo distintos escenarios.

Esta senda es coherente con el presupuesto anual y los planes de negocio actualizados.

Para la valoracién de las participaciones del negocio de Upstream, la Sociedad utiliza proyecciones de flujos de caja
que abarcan la vida econdmicamente productiva de los campos de petrdleo y gas, limitada por la finalizacién de los
permisos, acuerdos o contratos de explotacion. Los principios generales aplicados para la determinacién de las
variables que mas afectan a los flujos de caja de ese negocio se describen a continuacién:

- Precios de venta de hidrocarburos. Las referencias internacionales que utiliza el Grupo son: Brent, WTI (West
Texas Intermediate) y HH (Henry Hub). En aquellos paises en los que los precios internacionales no reflejan las
circunstancias del mercado de referencia, los precios utilizados tienen en cuenta las referencias de dicho
mercado.

- Reservas y perfiles de produccion. Los perfiles de produccién se estiman en funcion de la produccion de pozos
existentes y de los planes de desarrollo de cada campo productivo. Como consecuencia de los mismos se
estiman las reservas probadas, no probadas y los recursos.

- Costes operativos e inversiones. Se calculan para el primer afio de acuerdo con el presupuesto anual del Grupo y
en los afios siguientes de acuerdo con los planes de desarrollo de los activos aplicando un factor de escalacién
para gastos operativos e inversiones fundamentalmente del 2%.

En el caso de las participadas del negocio de Downstream, para la estimacion de los flujos de caja de sus negocios se
calcula la evolucidon prevista de las variables clave (margenes de contribucién unitarios, costes fijos y flujos de
inversion necesarios para seguir manteniendo el nivel de actividad) de acuerdo con las expectativas consideradas en
el presupuesto anual y en los planes estratégicos de cada negocio. El periodo de proyeccion de flujos de caja
contemplado en la evaluacién es, en general, de cinco afios, extrapoldndose para afios posteriores el flujo
correspondiente al quinto afio sin aplicar una tasa de crecimiento.

Los flujos netos de fondos esperados se descuentan a una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital
empleado. Las tasas utilizadas en los ejercicios 2018 y 2017 se han situado en los siguientes rangos, de acuerdo con
los segmentos del grupo:

2018 2017
UPSTREAM (1) 6,9% - 37,6% 7,1% - 30,0%
DOWNSTREAM (2) 3,7% - 9,3% 4,2%-9,3%

(1)  Tasas de descuento en USD.
(2)  Tasas de descuento en eurosy en USD.

Por todo lo indicado anteriormente, modificaciones en las hipotesis clave utilizadas en el calculo del valor de los
flujos de caja de las participadas pueden tener un efecto significativo sobre los resultados de la Sociedad.

1 Las macro consultoras utilizadas son Platts Analytics (antes PIRA), IHS y Wood Mckenzie. Las agencias de referencia son la Agencia
Internacional de la Energia (IEA por sus siglas en inglés) y la Administracién de Informacion Energética de Estados Unidos (EIA por sus siglas en
inglés).
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Provisiones por litigios y otras contingencias

El coste final de la liquidacion de denuncias, reclamaciones vy litigios puede variar de las estimaciones previamente
realizadas debido a diferencias en la identificacién de fechas, interpretacion de las normas, opiniones técnicas y
evaluaciones de la cuantia de los dafios. Por tanto, cualquier modificacion en los factores o circunstancias
relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones que las afectan, podria tener,
como consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas.

Cdlculo del impuesto sobre beneficios y de los activos por impuestos diferidos

La correcta valoracién del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores, incluyendo
estimaciones en el ritmo y realizacion de los créditos fiscales y de los activos por impuestos diferidos, asi como de la
periodificacién de los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos pueden diferir materialmente de
estas estimaciones como resultado de cambios en la evolucién prevista de los negocios de la Sociedad o en las
normas impositivas o en su interpretacién, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los saldos
de impuestos de la Sociedad.

2.4) Comparacion de la informacién

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al
ejercicio anterior.

Como consecuencia de la venta de la participacion en Naturgy Energy Group, S.A. (anteriormente Gas Natural SDG,
S.A.y en adelante “Naturgy” o “grupo Naturgy”), los resultados derivados de dicha participacidn se han clasificado
en el “Resultado de operaciones interrumpidas” (ver Nota 17.6). La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
correspondiente al afio 2017 ha sido re-expresada a efectos comparativos.

2.5)  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn desagregada en las correspondientes notas.

(3) APLICACION DE RESULTADOS

En el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”, el Consejo de Administracién aprobd, en sustitucion del que
hubiera sido el ordinario dividendo a cuenta del ejercicio, la ejecucion de una ampliacién de capital con cargo a
reservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos con el compromiso irrevocable de compra de los
derechos de asignacion gratuita a un precio fijo garantizado de 0,411 euros brutos por derecho. Dicha operacién
resultd en un desembolso en efectivo en el mes de enero de 2019 de 175 millones de euros para aquellos
accionistas que optaron por vender sus derechos de asignacién a la Sociedad y en una retribucion en acciones de
453 millones de euros para aquellos que optaron por recibir acciones nuevas de la Sociedad (Ver Nota 11.1).

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, esta previsto que el Consejo de Administracion de la Sociedad
proponga a la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas continuar con el programa “Repsol Dividendo
Flexible”, mediante la implementacién de una ampliacion de capital liberada, en las fechas en las que
tradicionalmente se ha venido abonando el dividendo complementario, y la correspondiente reduccién de capital
mediante la amortizacion de acciones propias para compensar el efecto dilutivo de dichas ampliaciones de capital.
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La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2018 formulada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad y que se someterd a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de euros

Resultado del ejercicio 2.368.903
Reserva Legal 12 495
Reservas Voluntarias 2.356.408
Total 2.368.903

(4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus Cuentas Anuales
del ejercicio 2018, de acuerdo con las establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010, han sido las siguientes:

4.1) Clasificacidn de partidas segin vencimiento

En el balance de situacidén adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es
superior a doce meses.

4.2) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién. Posteriormente
se valora por su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado.

a) Gastos de investigacion y desarrollo:

Los gastos de investigacion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se incurren.

Los gastos de desarrollo se reconocen en el activo y se amortizan durante su vida Util, con un maximo de cinco afios,
siempre que se cumplan las condiciones para su activacién. En el caso en que existan dudas razonables sobre el
éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, los importes registrados en el activo se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Aplicaciones informaticas:

Dentro de este epigrafe se recoge el coste de las aplicaciones informaticas y digitales adquiridas por la Sociedad, asi
como las elaboradas por la propia empresa para si misma, siempre que cumplan las condiciones para su activacion.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se incluyen como
mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

La amortizacién de los mencionados costes se realiza linealmente en un periodo maximo de 6 afios, dependiendo de
su vida Util estimada, con un minimo de 3 afios.
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4.3) Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién y, posteriormente, se aumentan por las actualizaciones de valor legalmente aplicables, en su caso, y
se minoran por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material y
las inversiones inmobiliarias se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad, la eficiencia o a alargar la
vida util de dichos bienes, se registran como mayor coste de los mismos.

A excepcion de los terrenos, los cuales no son objeto de amortizacidn, la Sociedad amortiza el inmovilizado material
y las inversiones inmobiliarias siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual calculados en
funcion de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentaje de

amortizacion
Edificios y otras construcciones 2%-4%
Instalaciones técnicas 10%
Equipos para proceso de informacion 25%
Mobiliario y enseres 10%
Elementos de transporte 16%

En el caso de activos cuyo valor haya sido actualizado, la amortizacién del incremento de valor respecto al coste
original se realiza siguiendo también el método lineal, distribuyendo dicho incremento entre el nimero de afios de
vida Util restante del activo desde la fecha de la actualizacién.

4.4) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas
que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.

Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la linea “Servicios exteriores” de la
cuenta de pérdidas y ganancias segun se incurren.

4.5) Instrumentos financieros

4.5.1) Activos financieros
Clasificacion.-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, asi como aquellos activos financieros que, no teniendo
origen comercial, tienen sus cobros en cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

b) Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos y obtener
ganancias en el corto plazo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura.

c) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se incluyen

dentro de esta categoria los activos financieros que la empresa designe como tales en el momento del
reconocimiento inicial.
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d) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas: se consideran empresas del
Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las
que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o
mas socios.

e) Activos financieros disponibles para la venta. Son activos financieros que no han sido clasificados dentro de
ninguna otra categoria. En concreto, incluye participaciones financieras en algunas sociedades en las que no se
ejerce influencia significativa en la gestion.

Valoracion inicial.-

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable. Los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisién de un activo financiero seran incluidos como parte del valor
del mismo en su reconocimiento inicial, salvo en el caso de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Valoracién posterior.-

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados en funcion de la tasa de interés efectiva. No obstante lo anterior, aquellas
cuentas a cobrar comerciales a corto plazo que no devengan explicitamente intereses y para las que el efecto de
actualizacién no es significativo, son registradas por su valor nominal.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias se valoran por su valor razonable. Los cambios que se producen en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las bajas de estos activos se valoran aplicando el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen
iguales derechos.

En cuanto a los activos financieros disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o
se determine que ha sufrido un deterioro definitivo de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados del periodo.

A efectos de determinar el valor razonable, se utiliza el valor cotizado del instrumento en un mercado activo, si es
que existe. En caso contrario, se utilizan metodologias de valoracién a partir de referencias de mercado de activos
sustancialmente iguales o mediante la aplicacion de técnicas de descuento de flujos, maximizando la utilizacién de
variables observables de mercado.

Deterioro.-

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para todos los activos financieros, excepto
aquellos que se valoran a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Una pérdida de valor para los activos financieros valorados a coste amortizado se produce cuando existe una
evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de recuperar todos los importes de acuerdo a los términos
originales de los mismos.

El importe de la pérdida de valor se reconoce como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias y se determina por

diferencia entre el valor contable y el valor presente de los flujos de caja futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original. El importe en libros del activo se reduce mediante una cuenta correctora.
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Si en periodos posteriores se pusiera de manifiesto una recuperacién del valor del activo financiero valorado a coste
amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera revertida. Esta reversién tendra como limite el valor en libros
que hubiese tenido el activo financiero en caso de no haberse registrado la pérdida por deterioro de valor. El
registro de la reversion se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Finalmente, una cuenta a cobrar no se considera recuperable cuando concurren situaciones tales como la disolucién
de la empresa, la carencia de activos a sefialar para su ejecucidn, o una resolucién judicial.

Tal y como se describe en la Nota 2.3, en el caso de las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas,
se registra un deterioro siempre que el valor contable de |a participacidn sea superior a su valor recuperable.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o se transfiere el activo financiero y la transferencia cumple con los requisitos para su baja en
las cuentas.

4.5.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de transaccion
incurridos. Excepto por los instrumentos financieros derivados, la Sociedad registra sus pasivos financieros con
posterioridad al reconocimiento inicial a coste amortizado. Cualquier diferencia entre el importe recibido como
financiacién (neto de costes de transaccion) y el valor de reembolso, es reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de la vida del instrumento financiero de deuda, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y que, en el caso de que el efecto de actualizacion no sea significativo, son registrados por
su valor nominal.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable.

La determinacidon del valor razonable de los pasivos financieros se realiza siguiendo los mismos criterios que los
correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.6) FEfectivoy otros activos liquidos equivalentes

Se consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas necesarias para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo, que se pueden transformar en una
cantidad determinable de efectivo en un plazo, en general, inferior a 3 meses y cuyo riesgo de cambios en su valor
es poco significativo.

47) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. Durante el ejercicio, las diferencias de cambio que se producen entre el tipo de cambio
de la fecha de la operacion y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro/pago, se registran como resultado
financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando

el tipo de cambio vigente en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.
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4.8) Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones del impuesto
sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones e incentivos fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.9) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos y cantidades recibidas por cuenta de terceros, tales como el Impuesto sobre el Valor
Afiadido.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. Los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los dividendos que procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque
se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la fecha de adquisicion,
se registrardn como menor valor de la inversidon y no como como ingreso.
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En aplicacion del criterio manifestado por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en relacién con la
determinacion de la cifra neta de negocios en sociedades holding (contestacién a consulta publicada en su boletin
oficial de septiembre de 2009), se incluyen como parte integrante del importe neto de la cifra de negocios los
dividendos, intereses percibidos por préstamos, asi como los ingresos por prestacion de servicios, de sus sociedades
participadas.

4.10) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las Cuentas Anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estad condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad, u obligaciones presentes surgidas de sucesos pasados cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable o para cuya cancelacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos.

Las Cuentas Anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
Cuentas Anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos y que sean considerados significativamente relevantes.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién financiera de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

4.11) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién futura.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera 'y
los resultados de la misma.

4.12) Compromisos por pensiones y obligaciones similares

La Sociedad tiene reconocidos planes de pensiones de aportacion definida para algunos colectivos (ver Nota 17).

|H

El coste anual de estos planes se registra en la linea “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
4.13) Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo y Planes de
Adquisicién de Acciones

El Grupo Repsol tiene implantados Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de
Incentivo a Largo Plazo y de Adquisicion de Acciones que se liquidan mediante entrega de acciones (ver informacion
detallada sobre ambos planes en la Nota 17).

El coste estimado de las acciones a entregar en aplicacién de dichos planes se registra en el epigrafe “Gastos de
personal” y en el epigrafe “Reservas” a medida que los empleados afectos a cada plan consolidan los derechos a

recibir las acciones.
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4.14) Transacciones con entidades vinculadas

La Sociedad registra todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.

(5) INFORMACION SOBRE NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Repsol, S.A. dispone de una organizacién y de unos sistemas que le permiten identificar, medir y controlar los
riesgos financieros a los que estd expuesto el Grupo. Dado que la exposicion al riesgo se gestiona a nivel de Grupo,
la exposicion directa de Repsol, S.A. se ve compensada con posiciones mantenidas en las filiales. La Sociedad realiza
un seguimiento de la exposicién al riesgo de mercado en términos de sensibilidades. Estas se complementan con
otras medidas de riesgo en aquellas ocasiones en las que la naturaleza de las posiciones de riesgo asi lo requiere.

Las actividades de la Sociedad conllevan diversos tipos de riesgos financieros:

5.1 Riesgo de Mercado
5.2 Riesgo de Liquidez
5.3 Riesgo de Crédito

5.1) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos adversos en las variables de mercado. La Sociedad
estd expuesta a diversos tipos de riesgos de mercado:

- Riesgo de tipo de cambio: los resultados de la Sociedad estan expuestos a las variaciones en los tipos de cambio
del délar estadounidense frente al euro, fundamentalmente. La Sociedad contrata derivados de tipo de cambio
para reducir este riesgo y asegurar el contravalor de sus activos y pasivos financieros.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses
de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable. Asimismo, pueden modificar el
valor razonable de activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés fijo. La Sociedad contrata
ocasionalmente derivados de tipo de interés para reducir el riesgo de variaciones en las cargas financieras o en
el valor de mercado de su deuda.

En la Nota 13 se describen los instrumentos financieros derivados existentes al 31 de diciembre de 2018.

La estructura de la deuda neta por tipo de divisa de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, una vez
considerados los efectos de los instrumentos derivados contratados, genera las siguientes posiciones:

—  Posicidn pasiva neta en euros: 9.222 millones de euros.

—  Posicidn pasiva neta en divisas (principalmente USD): 48 millones de euros.

La sensibilidad del resultado por la posicién en ddlares de los instrumentos financieros poseidos por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2018, habria sido tal que una variacién de la cotizacién del euro frente al délar de un 5%
supondria una variacién en el resultado antes de impuestos de 2 millones de euros.

La estructura de la deuda neta por tipo de interés de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 genera las
siguientes posiciones:

—  Posicidn pasiva neta a tipo de interés fijo: 6.867 millones de euros.

—  Posicidn pasiva neta a tipo de interés variable: 2.403 millones de euros.
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En cuanto a la sensibilidad del resultado como consecuencia del efecto en los instrumentos financieros
poseidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, un aumento de 0,5 puntos porcentuales en los tipos de
interés de todos los plazos supondria un aumento en el resultado antes de impuestos por un importe
aproximado de 12 millones de euros, mientras que una reduccion también de 0,5 puntos reduciria el resultado
en el mismo importe.

5.2) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar los compromisos adquiridos a precios
de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacidn estables.

La Sociedad mantiene una politica prudente de proteccidn frente al riesgo de liquidez. Para ello viene manteniendo
disponibilidades de recursos en efectivo, otros instrumentos financieros liquidos y lineas de crédito no dispuestas en
volumen suficiente para hacer frente a los vencimientos de préstamos y deudas financieras previstos en los
préximos doce meses.

En relacién con el riesgo de liquidez, adicionalmente a los saldos presentados en el balance de situacién, la Sociedad
dispone de lineas de crédito no dispuestas por importe de 1.990 y 2.121 millones de euros al 31 de diciembre de
2018 y 2017, respectivamente (ver Nota 12).

En la Nota 12 se muestran los vencimientos de los pasivos financieros existentes al 31 de diciembre de 2018.
5.3) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales.
Como ya hemos indicado, la exposicion de la Sociedad es consecuencia de las transacciones que realiza en su
mayoria con las empresas del Grupo (ver Nota 18). El riesgo de crédito de los fondos liquidos, instrumentos
financieros derivados y otras inversiones financieras es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias o
aseguradoras con calificaciones crediticias debidamente documentadas o bien cuentan con algln tipo de garantia.
Igualmente, la gran mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen asignada una elevada
calidad crediticia de acuerdo con las valoraciones del Grupo, basadas en el analisis de la solvencia y de los habitos de
pago de cada cliente. La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito con terceros por
deudas comerciales a cobrar (2,7 % del total).
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(6) INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente (en

millones de euros):

COSTE

Saldo inicial al 1 de enero de 2017
Inversiones
Retiros o bajas

Saldo final al 31 de diciembre de 2017

Inversiones
Retiros o bajas
Reclasificaciones

Saldo final al 31 de diciembre de 2018

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

Saldo inicial al 1 de enero de 2017
Amortizaciones

(Dotacion)/Reversion pérdidas de valor
Retiros o bajas

Saldo final al 31 de diciembre de 2017

Amortizaciones
(Dotacion)/Reversion pérdidas de valor
Retiros o bajas

Saldo final al 31 de diciembre de 2018

Saldo Neto al 31 de diciembre de 2017

Saldo Neto al 31 de diciembre de 2018

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad tenia elementos del

Aplicaciones
informaticas

309

(219)
(26)

(245)

(24)

(269)

92

100

Otro inmovilizado
intangible Total

1 310

(1) (220)
- (26)

(1) (246)

- (24)

(1) (270)

- 100

inmovilizado intangible totalmente

amortizados que seguian en uso (Aplicaciones informaticas) por importe de 214 y 190 millones de euros,

respectivamente.

La Sociedad no tiene elementos sujetos a garantia ni compromisos significativos de compra de inmovilizados

intangibles.
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(7) INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2018 y 2017, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe, son los siguientes (en millones de euros):

Equipos Otro Inmovilizado
Instalaciones proceso de inmovilizado en cursoy
Terrenos Construcciones técnicas informacién material anticipos Total

COSTE

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 86 303 199 172 77 11 848
Inversiones - - - 11 1 2 14
Aumentos o disminuciones por traspasos 8 11 6 - 2 (6) 21
Retiros o bajas - - (1) - - - (1)
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 94 314 204 183 80 7 882
Inversiones - - 1 15 2 7 25
Aumentos o disminuciones por traspasos (3) (4) 1 - - (2) (8)
Retiros o bajas - - 2) - - - 2)
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 91 310 204 198 82 12 897
AMORTIZACIONES

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 - (60) (162) (143) (46) - (411)
Amortizaciones - 7) (9) (13) (6) - (35)
Retiros o bajas - - 1 - - - 1
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 - (67) (170) (156) (52) - (445)
Amortizaciones - (6) (8) (13) (6) - (33)
Retiros o bajas - - 2 - - - 2
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 - (73) (176) (169) (58) - (476)
Saldo Neto al 31 de diciembre de 2017 94 247 34 27 28 7 437
Saldo Neto al 31 de diciembre de 2018 91 237 28 29 24 12 421

Los epigrafes "Terrenos y construcciones" e “Instalaciones técnicas” incluyen el valor neto contable del terreno,
edificios e instalaciones utilizados por la propia Sociedad dentro del complejo "Campus Repsol” (sede operativa del
Grupo y domicilio social de la Sociedad). La parte no utilizada es alquilada a diversas empresas del Grupo y se
registra bajo el epigrafe “Inversiones inmobiliarias” por un importe neto de 181 y 178 millones de euros al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente (Ver Nota 8).

El 27 de diciembre de 2012 se aprobd la Ley 16/2012, que incluia la posibilidad de efectuar una actualizacion de
balances segun los coeficientes que figuran en la propia Ley y que implicaria una revaluacion de los inmovilizados
materiales y/o inversiones inmobiliarias con abono a una partida de fondos propios denominada reservas de
revalorizacién. Al amparo de dicha Ley, la Sociedad actualizé el valor de su inmovilizado material con efecto 1 de
enero de 2013. El importe resultante de la actualizacion, neto del gravamen unico, fue abonado en la cuenta
“Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012 de 27 de diciembre” (Ver Nota 11.4). Como contrapartida se utilizaron
las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacion
acumulada contabilizada a dicha fecha (“Terrenos” por importe de 1 millén de euros, “Construcciones” por importe
de 26 millones de euros, “Instalaciones técnicas” por importe de 3 millones de euros y “Otro inmovilizado material”
por importe de 1 millén de euros).

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en base al nimero de afios
que restan para completar la vida util de los elementos actualizados, si bien, tal y como indica la Ley, sélo es
considerado gasto deducible en el Impuesto sobre Sociedades a partir del ejercicio 2015. La actualizacion supone un
aumento de 1 millén de euros en el gasto por amortizacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2018 y 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existe provision por deterioro de inmovilizado material.
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Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, principalmente instalaciones técnicas y equipos para proceso de informacién, por
importes de 312 y 291 millones de euros, respectivamente.

De acuerdo con la practica de la industria, Repsol, S.A. asegura sus activos y operaciones a nivel global. Entre los
riesgos asegurados se incluyen los dafios en elementos de propiedades, planta y equipo, con las consecuentes
interrupciones en el negocio que éstas conllevan. La Sociedad considera que, al cierre de los ejercicios 2018 y 2017,
el nivel de cobertura es adecuado para los riesgos inherentes a su actividad.

La Sociedad no tiene elementos sujetos a garantia ni compromisos de compra significativos de inmovilizados
materiales.

(8) INVERSIONES INMOBILIARIAS

Los movimientos habidos en el capitulo “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion, asi como la informacién
mas significativa, son los siguientes (en millones de euros):
Instalaciones

Terrenos Construcciones técnicas Total

COSTE

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 133 110 21 264
Aumentos o disminuciones por traspasos (9) (10) (2) (21)
Retiros o bajas - - (1) (1)
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 124 100 18 242
Aumentos o disminuciones por traspasos 3 4 1 8
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 127 104 19 250
AMORTIZACIONES

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 - (10) (9) (19)
Amortizaciones - (1) (1) (2)
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 - (11) (10) (21)
Amortizaciones - (3) (2) (5)
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 - (14) (12) (26)
Saldo Neto al 31 de diciembre de 2017 124 89 8 221
Saldo Neto al 31 de diciembre de 2018 127 90 7 224

Este epigrafe recoge, en primer lugar, el valor de los terrenos, edificios e instalaciones que la Sociedad tiene
arrendados a otras empresas del Grupo en la sede central "Campus Repsol". Este valor se mantiene actualizado en
funcion del espacio efectivamente ocupado por dichas empresas, realizandose las oportunas reclasificaciones con el
epigrafe “Inmovilizado material” (8 millones de euros en 2018 y -21 millones de euros en 2017). Los contratos de
arrendamiento se firmaron en 2013 con vencimiento el 31 de diciembre de 2014 y se entienden prorrogados
tdcitamente, salvo denuncia expresa de alguna de las partes, por periodos anuales. Los ingresos totales en el
ejercicio 2018 y 2017 por este concepto han ascendido a 9,2 y 8,8 millones de euros, respectivamente.
Adicionalmente, incluye el coste de unos terrenos urbanos en Madrid (43 millones de euros).

En 2017 la Sociedad vendié una participacion proindiviso que ostentaba, junto a otros propietarios, en un terreno
urbano en Madrid. El importe de la venta correspondiente a la Sociedad ascendié a 7 millones de euros y la plusvalia
a 3 millones de euros, que se incluye en el epigrafe “Resultados por enajenaciones y otros” del resultado de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias (Ver Nota 17.5).
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(9) INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

La informacién mas significativa relacionada con las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Ejercicio 2018 {Deterioro) /
Millones de euros Reversién de

Coste deterioro del Deterioro Inversion
Nombre % de participacién registrado ejercicio acumulado neta
Repsol Exploracion, S.A. 99,99% 19.373 199 (2.710) 16.663
Repsol Gestion de Divisa, S.L. 99,99% 3.667 24 - 3.667
Repsol Quimica, S.A. 99,99% 1.165 - - 1.165
Repsol Sinopec Brasil, S.A. 60,01% 936 - - 936
Repsol Nuevas Energias, S.A. 99,99% 727 - - 727
Repsol Petrdleo, S.A. 99,97% 613 - - 613
Repsol International Finance B.V. 100,00% 564 - - 564
Repsol Portuguesa, S.A. 70,00% 344 - - 344
Repsol Tesoreria y Gestién Financiera, S.A. 98,36% 288 - - 288
Petréleos del Norte, S.A. - Petronor 85,98% 258 - - 258
Repsol Bolivia, S.A. 99,83% 200 - - 200
Repsol Pery, B.V. 100,00% 176 - - 176
Albatros, s.a.r.l. 100,00% 135 - - 135
Repsol Butano, S.A. 99,99% 87 - - 87
Otras participaciones 239 (12) (90) 149
Total 28.772 211 (2.800) 25.972
Ejercicio 2017 (Deterioro) /
Millones de euros Reversién de

Coste deterioro del Deterioro Inversién
Nombre % de participacién registrado ejercicio acumulado neta
Gas Natural SDG, S.A. 20,05% 2.077 - - 2.077
Repsol Exploracién, S.A. 99,99% 10.659 (905) (2.909) 7.750
Repsol Quimica, S.A. 99,99% 1.165 - - 1.165
Repsol Sinopec Brasil, S.A. 60,01% 1.107 - - 1.107
Repsol Petrdleo, S.A. 99,97% 613 - - 613
Repsol International Finance B.V. 100,00% 564 - - 564
Repsol Portuguesa, S.A. 70,00% 344 - - 344
Repsol Tesoreria y Gestién Financiera, S.A. 98,36% 288 - - 288
Petréleos del Norte, S.A. - Petronor 85,98% 258 - - 258
Repsol Bolivia, S.A. 99,83% 200 - - 200
Repsol Peru, B.V. 100,00% 176 - - 176
Albatros, s.a.r.l. 100,00% 135 - - 135
Repsol Butano, S.A. 99,99% 87 - - 87
Otras participaciones 260 35 (102) 158
Total 17.933 (870) (3.011) 14.922
Inversiones

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad realizd una aportacion a Repsol Exploracién, S.A. por importe de 8.714
millones de euros para reforzar la estructura patrimonial de su filial. Dicha aportacién se realizé mediante la
asuncién de deudas que Repsol Exploracion, S.A. habia contraido frente a Repsol International Finance, B.V. y Repsol
Tesoreria y Gestion Financiera, S.A.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2018, efectud aportaciones a Repsol Gestién de Divisa, S.L. por valor de 3.630
millones de euros para reforzar su estructura patrimonial, con el fin de acometer actividades propias de su objeto
social, en particular la concesion de préstamos en délares a empresas del Grupo Repsol.

Por otro lado, la Sociedad realizé el 5 de noviembre una aportacién de 694 millones de euros a Repsol Nuevas
Energias S.A. con el objeto de fortalecer la estructura patrimonial de la Sociedad, de forma que pueda acometer
procesos de inversion en los negocios de bajas emisiones. Entre dichas inversiones, destaca la adquisicién de los
negocios no regulados de generacién de electricidad de bajas emisiones de Viesgo y su comercializadora de gas y
electricidad.

Por ultimo, el 19 de noviembre se efectud una aportacion de 59 millones de euros a Repsol Downstream
Internacional S.A., con objeto de financiar la expansion internacional de los negocios tradicionales del Downstream.
Entre dichas inversiones destacan las asociadas al inicio de actividad de los negocios de estaciones de servicio y
lubricantes en Méjico.

Desinversiones

En cuanto a las desinversiones de la Sociedad en el ejercicio 2018, el 18 de mayo completd la venta de su
participacion en Naturgy Energy Group, S.A. (200.858.658 acciones representativas de un 20,072% del capital social)
por un precio total de 3.816 millones de euros, equivalente a 19 euros por accién, todo ello con arreglo a lo
establecido en el contrato de compraventa suscrito con Rioja Bidco Shareholdings, S.L.U. el 22 de febrero de 2018.
La venta ha supuesto una plusvalia por importe de 1.739 millones de euros, que se incluye en el epigrafe
"Resultados por operaciones interrumpidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias (Ver Nota 17.6).

Por otro lado, en junio de 2018, la Sociedad vendié a Repsol Exploracion S.A. la participacidon que mantenia en
Repsol Canada Inversiones S.A., por un importe total de 11 millones de euros (el valor neto contable ascendia a 10
millones de euros), con el objetivo de que ésta Ultima fuera absorbida por su nueva matriz y simplificar asi la
estructura societaria del Grupo. La venta ha supuesto una plusvalia por importe de 1 millon de euros, que se incluye
en el epigrafe "Resultados por enajenaciones y otros" del resultado de explotaciéon de la cuenta de pérdidas y
ganancias (Ver Nota 17.5).

Por ultimo, durante el ejercicio 2018, Repsol Sinopec Brasil, S.A., aprobd varios repartos de fondos a sus accionistas.
Los fondos distribuidos que no cumplen los criterios contables para registrarse como dividendos, segun la normativa
contable de aplicacion, se han registrado como menor valor de la inversién. Como consecuencia de lo anterior, el
valor contable de la inversién en Repsol Sinopec Brasil S.A. ha disminuido en 171 millones de euros. Las
distribuciones que constituyen dividendos devengados con posterioridad a la fecha de adquisicidon se han registrado
como ingresos (Ver Nota 18). A cierre de ejercicio figuran 15 millones de euros pendientes de cobro, por lo que se
presenta dentro del epigrafe "Inversiones en empresas del grupo a corto plazo" (Ver Nota 10.2).

Durante el ejercicio 2017 no se produjeron inversiones significativas. En cuanto a las desinversiones, las mas
relevantes fueron las siguientes:

- Enjunio, la Sociedad vendié a Repsol Quimica S.A. las participaciones que mantenia en Repsol Lusitania
S.L., por un importe total de 84 millones de euros. La plusvalia generada por la venta ascendié a 16
millones de euros, que se incluye en el epigrafe "Resultados por enajenaciones y otros" del resultado de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias (Ver Nota 17.5).

- En los meses de junio, julio y diciembre, Repsol Sinopec Brasil, S.A., aprobd varias devoluciones de parte de
sus fondos propios a sus accionistas. En el caso de Repsol, S.A., el importe que le correspondia ascendio a

501 millones de reales brasilefios (132 millones de euros).

- En el mes de diciembre, Repsol Portuguesa, S.A., aprobd la devolucidon de aportaciones suplementarias a
sus accionistas, correspondiéndole un importe de 130 millones de euros a Repsol, S.A.
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En el ejercicio 2018, la Sociedad ha dotado y revertido correcciones valorativas por importes de 11 y 222 millones
de euros, respectivamente (907 y 37 millones de euros en el ejercicio 2017), que se muestran en el epigrafe
“Deterioro de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas” del resultado de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Adicionalmente, tras la reversién realizada en el
ejercicio 2017 por importe de 1 millon de euros, la Sociedad no tiene provisiones para responsabilidades de cartera
al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Dicha reversion se reflejé en el epigrafe “Resultados por enajenaciones y otros”
del resultado de explotacidn de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 (Ver Nota 17.5).

En el Anexo | se expone la composicion del patrimonio de las Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas, asi como
datos sobre su actividad. A 31 de diciembre de 2018, ninguna de las sociedades participadas cotiza en mercados
bursatiles.

(10) INSTRUMENTOS FINANCIEROS (LARGO Y CORTO PLAZO)

El detalle de estos activos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, clasificados por clases y por vencimiento es el
siguiente:

31 de diciembre de 2018

Activos Otros activos Activos
financieros financieros a valor Préstamos y disponibles
mantenidos razonable con partidas a parala
para negociar cambios en resultados cobrar venta Total
Instrumentos de Patrimonio - - - 14 14
Otros activos financieros - 53 7 - 60
Largo plazo / No corriente - 53 7 14 74
Derivados (Nota 13) 1 - - - 1
Créditos - - 755 - 755
Otros activos financieros - 5 989 - 994
Corto plazo / Corrientes 1 5 1.744 - 1.750
TOTAL ™) 1 58 1.751 14 1.824

31 de diciembre de 2017

Activos Otros activos Activos
financieros financieros a valor Préstamos y disponibles
mantenidos razonable con partidas a parala
para negociar cambios en resultados cobrar venta Total
Instrumentos de Patrimonio - - - 15 15
Créditos - - 483 - 483
Otros activos financieros - 52 5 - 57
Largo plazo / No corriente - 52 488 15 555
Derivados (Nota 13) 11 - - - 11
Créditos - - 3.282 - 3.282
Otros activos financieros - 5 379 - 384
Corto plazo / Corrientes 11 5 3.661 - 3.677
TOTAL™ 11 57 4.149 15 4.232

(1) En las tablas anteriores no se incluyen las inversiones en acciones de empresas del Grupo ni las cuentas a cobrar de caracter comercial.

10.1) Activos disponibles para la venta

Este epigrafe recoge participaciones financieras minoritarias en algunas sociedades en las que no se ejerce
influencia significativa en su gestién y que no cotizan en mercados activos.
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10.2) Préstamosy partidas a cobrar

Los “Créditos” corresponden a préstamos otorgados a Empresas del Grupo por importes de 755 y 3.765 millones de
euros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente (ver Nota 18). De ellos, estan denominados en délares
estadounidenses 9 millones de euros al 31 de diciembre de 2018 (11 millones de ddélares) y 963 millones de euros al
31 de diciembre de 2017 (1.155 millones de ddlares). El importe de intereses registrados como ingreso financiero en
la cuenta de pérdidas y ganancias de 2018 y de 2017 ha ascendido a 14 y a 41 millones de euros.

Los “Otros activos financieros” a corto plazo corresponden, fundamentalmente, al efectivo (por importe de 202 y
151 millones de euros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente), a dividendos pendientes de cobro (por
importes de 536 y 29 millones de euros en 2018 y 2017 respectivamente, ver Nota 18) y a las cuentas a cobrar a las
Empresas del Grupo por el devengo del Impuesto sobre Sociedades del Grupo fiscal (por importes de 251 y 168
millones de euros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente, ver Notas 15y 18).

No hay diferencias significativas entre el valor razonable y el valor contable de los préstamos y partidas a cobrar de
la Sociedad.

(11) PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

11.1) Capital social

El capital social suscrito e inscrito en el Registro Mercantil a 31 de diciembre de 2018 y 2017 estaba representado
por 1.527.396.053' acciones de 1 euro de valor nominal cada una, respectivamente, totalmente suscritas y
desembolsadas, representadas por anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacién oficial en el mercado continuo de
las Bolsas de Valores espafiolas y en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires?. La Sociedad dispone de un programa de
ADS (American Depositary Share) en Estados Unidos, los cuales cotizan en el mercado OTCQX.

Tras la operacién de ampliacion de capital liberada cerrada en enero de 2019, el capital social de Repsol, S.A.
asciende a 1.558.877.582 acciones de 1 euro de valor nominal cada una. De acuerdo con la normativa contable, y
teniendo en cuenta que dicha ampliacién de capital fue inscrita en el Registro Mercantil con cardcter previo a la
formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, la misma fue registrada en las Cuentas Anuales del Grupo con
fecha 31 de diciembre de 2018.

El 11 de mayo de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd dos ampliaciones de capital liberadas como
instrumento para implementar el sistema de retribucién al accionista denominado “Repsol Dividendo Flexible” 3, en
sustitucion del que hubiera sido el tradicional pago del dividendo complementario del ejercicio 2017 y del dividendo
a cuenta del ejercicio 2018, que permite a sus accionistas decidir si prefieren recibir su retribucién en efectivo
(mediante la venta a la Sociedad o en el mercado de los derechos de asignacion gratuita) o en acciones de la
Sociedad.

La ejecucidn de la primera de estas ampliaciones de capital liberada ha tenido lugar entre los meses de junio y julio
de 2018 y la segunda en diciembre de 2018 y enero de 2019. A continuacién, se detallan sus principales
caracteristicas:

1 Tras la dltima operacion de ampliacién de capital liberada de 2017 cerrada en enero de 2018, el capital social de Repsol, S.A. ascendié a
1.556.464.965 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, habiéndose registrado en las Cuentas Anuales de la Sociedad con fecha 31 de
diciembre de 2017.

2 El 28 de enero de 2019 se ha hecho efectiva la retirada de las acciones de Repsol, S.A. del régimen de oferta publica y cotizacidn en Argentina.

3 En 2012 Repsol puso en marcha por primera vez el programa “Repsol Dividendo Flexible” aprobado por la Junta General de Accionistas
celebrada el 31 de mayo de 2012. Este sistema de retribucion al accionista se instrumenta a través de ampliaciones de capital con cargo a
reservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos con el compromiso irrevocable de Repsol de comprar los derechos de
asignacion gratuita derivados de la ampliacion a un precio fijo garantizado.
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Junio / Julio 2018 Diciembre 2018 / Enero 2019
Periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita 16 de junio - 6 de julio 22 de diciembre - 9 de enero
Fin del plazo para solicitar la venta de los derechos a Repsol al 99 de uni 31 de diciemb
RETRIBUCION precio fijo garantizado €Junio € diciembre
EN
EFECTIVO Titulares que aceptaron el compromiso irrevocable de compra V' | 13,26% (206.366.731 derechos) 27,86% (425.542.521 derechos)
Precio fijo garantizado por derecho 0,485 € / derecho 0,411 € / derecho
Importe bruto de la adquisicion de derechos por Repsol 100 millones de € 175 millones de €
Titulares que optaron por recibir nuevas acciones de Repsol 86,74% (1.350.098.214 derechos) | 72,14% (1.101.853.515 derechos)
Numero de derechos necesarios para la asignacion de una accion 34 35
nueva
RETRIESCION Nuevas acciones emitidas 39.708.771 31.481.529
ACCIONES Incremento aproximado de capital social 2,55% 2,06%
Cierre de la ampliacion de capital 10 dejulio 11 de enero
Inicio de la contratacién ordinaria de las nuevas acciones en las -
. R R 23 dejulio 24 de enero
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia

(1) Repsol ha renunciado a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del indicado compromiso de compra y, por tanto, a las nuevas
acciones que corresponden a esos derechos. En el balance de situacion a 31 de diciembre de 2018 se ha registrado una reduccién patrimonial en
el epigrafe “Dividendos y retribuciones” asi como una obligaciéon de pago a los accionistas que habian aceptado al 31 de diciembre de 2018 el
compromiso irrevocable de compra en la ampliacion de capital liberada cerrada en enero de 2019, correspondientes a la venta de derechos a
Repsol por importe de 175 millones de euros.

El 14 de noviembre de 2018 se ha completado una reduccion de capital mediante la amortizaciéon de 68.777.683
acciones propias, de un euro de valor nominal cada una de ellas, aprobada por la Junta General de Accionistas de
Repsol celebrada el 11 de mayo de 2018. La reduccién de capital tiene por finalidad compensar el efecto dilutivo de
las ampliaciones de capital liberadas que se han formalizado en el ejercicio 2018. La reduccién de capital se ha
realizado con cargo a reservas libres, mediante la dotacion de una reserva por capital amortizado por un importe
igual al valor nominal de las acciones amortizadas. Estas acciones se han excluido de negociacidn en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Segun la ultima informacién disponible en la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, los accionistas
significativos de la Sociedad son:

Accionistas significativos

% total sobre el capital social

Sacyr, sAW 7,87
BlackRock, Inc. @ 4,63
CaixaBank, S.A. © 3,58

@ Sacyr, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Securities, S.A., Sacyr Investments S.A. y Sacyr Investments II, S.A.

@) Blackrock, Inc. ostenta su participacion a través de diversas entidades controladas. La informacidn relativa a BlackRock, Inc. se basa en la
declaracion presentada por dicha entidad en la CNMV el 2 de agosto de 2018 sobre la cifra de capital social de 1.596.173.736 acciones.

®) El 20 de septiembre de 2018, CaixaBank, S.A. ha comunicado el acuerdo adoptado por su Consejo de Administracién de vender su
participacion accionarial en Repsol, S.A.

11.2) Prima de emision

La prima de emision al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a 6.428 millones de euros. El Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar el
capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

11.3) Reserva legal

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva legal asciende a 299 millones de euros. De acuerdo con el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al cierre del
ejercicio 2018 esta reserva no se encontraba completamente constituida.
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11.4) Reservas de revalorizacién

El saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacién, Real Decreto-Ley 7/1996” de 7 de junio, por importe de 3 millones
de euros al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos de ejercicios anteriores o del ejercicio actual o futuros y a la ampliaciéon de capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 puede destinarse a reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entiende realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contabilizada o cuando los elementos patrimoniales actualizados sean transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. El reparto de dichas reservas originaria el derecho a la deduccion por doble imposicion de dividendos.
Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la expuesta, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacion.

Tal y como se indica en la Nota 7, el 27 de diciembre de 2012 se aprobd la Ley 16/2012, en base a la cual la Sociedad
actualizé el valor de su inmovilizado material con pago de un gravamen Unico del 5% del importe actualizado. De
acuerdo a lo dispuesto en dicha Ley, la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 31 de mayo de 2013,
aprobd el Balance de Actualizacidn de la Sociedad con efectos 1 de enero de 2013.

El saldo de la cuenta «Reserva de Revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre», por importe de 29
millones de euros al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, serd indisponible hasta que sea comprobado y aceptado
por la Administracion tributaria. Dicha comprobacion debera realizarse dentro de los tres afios siguientes a la fecha
de presentacion de la declaracion del gravamen. Dado que se ha efectuado la comprobacién correspondiente por
parte de la Administracién Tributaria, el saldo de la cuenta podra destinarse a la eliminacion de resultados contables
negativos, a la ampliacién de capital social o, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha de cierre del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacidn, a reservas de libre disposicién. No obstante, el
referido saldo sélo podra ser objeto de distribucion, directa o indirectamente, cuando los elementos patrimoniales
actualizados estén totalmente amortizados, hayan sido transmitidos o dados de baja en el balance. La aplicacién del
saldo de la cuenta a finalidades distintas o antes de efectuarse la comprobacion o de que transcurra el plazo para
efectuar la misma, determinard la integracion del referido saldo en la base imponible del periodo impositivo en que
dicha aplicacion se produzca, no pudiendo compensarse con dicho saldo las bases imponibles negativas de periodos
impositivos anteriores.

Las Reservas de revalorizacion no han tenido movimiento ni en el ejercicio 2018 ni en el ejercicio 2017.

11.5) Reserva por capital amortizado

El saldo de la reserva por capital amortizado asciende a 69 millones de euros, que equivale al valor nominal de las
acciones amortizadas en el marco de la reduccion de capital ejecutada el 14 de noviembre de 2018. Esta reserva se
ha dotado durante el ejercicio 2018 en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 335.c del Texto Refundido de la

Ley de Sociedades de Capital.

11.6) Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las principales operaciones con acciones propias® efectuadas por la Sociedad han sido las siguientes:

1 La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en sus reuniones celebradas el 28 de marzo de 2014 y el 11 de mayo de 2018,
autorizé al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones de Repsol, directamente o a través de Sociedades
dependientes, hasta un nimero maximo de acciones que, sumado al de las que ya posea Repsol y cualesquiera de sus sociedades filiales,
no exceda del 10% del capital de la Sociedad y por un precio o valor de contraprestacion que no podra ser inferior al valor nominal de las
acciones ni superar su cotizacion en Bolsa. La autorizacion vigente (conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 11 de mayo
de 2018) se otorgd por un plazo de 5 afios, contados a partir de la fecha de la Junta General, y dejé sin efecto, en la parte no utilizada, la
autorizacién acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2014.
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2018 2017

Millones de euros N2 Acciones Importe % Capital N@ Acciones Importe % Capital
Saldo al inicio del ejercicio 2.376.970 0,15% 94.185 0,00%
Compras a Mercado &) 149.753.457 2.343 9,62% 2.297.004 35 0,15%
Ventas a Mercado (59.429.887) (913) 3,82% (18.006) - 0,00%
Reduccién de capital ! (68.777.683) (1.125) 4,42% - - B
Repsol Dividendo Flexible @ 234.697 - - 3.787 - -
Saldo al cierre del ejercicio (4) 24.157.554 1,55% 2.376.970 0,15%

(1) En 2018 “Compras mercado” incluye las compras realizadas al amparo del Programa de Recompra de acciones propias para su amortizacién (ver
apartado anterior) iniciado el 4 de septiembre y finalizado el 8 de noviembre y por el que se han adquirido 62.705.079 acciones. En 2018 y 2017
“Compras mercado” y “Ventas Mercado” incluyen las acciones adquiridas y entregadas en el marco del Plan de Adquisicion de Acciones y de los
Planes de compra de acciones por los beneficiarios de los programas de retribucion variable plurianual (en 2018 se han entregado 567.754 acciones
de acuerdo con lo establecido en cada uno de los planes asi como otras transacciones en el marco de la operativa discrecional de autocartera
descrita en el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Repsol en el ambito del mercado de valores.

(2) Incluye también las 6.072.604 acciones en autocartera adquiridas antes del 4 de abril (fecha de convocatoria de la Junta General de Accionistas
2018).

(3) Acciones nuevas recibidas en las ampliaciones de capital liberadas realizadas en el marco del Programa “Repsol Dividendo Flexible”
correspondientes a las acciones mantenidas en autocartera.

(4) El saldo a 31 de diciembre de 2018 incluye derivados sobre un nocional total de 24 millones de acciones contratados por Repsol S.A,, con
entidades financieras, por los que se transfieren al Grupo el riesgo econdmico y los derechos econdmicos inherentes al subyacente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las acciones propias mantenidas por la Sociedad o cualquiera de las sociedades
de su Grupo, representaban el 1,55% vy el 0,15% de su capital social a dicha fecha, respectivamente.

(12) DEUDAS FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

El detalle de estos pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, clasificados por clases y por vencimiento es el
siguiente:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Pasivos financieros
mantenidos para Débitos y partidas Débitos y partidas a

negociar a pagar Total pagar Total
Créditos - 8.657 8.657 1.990 1.990
Otros pasivos financieros - 33 33 56 56
Largo plazo / No corriente - 8.690 8.690 2.046 2.046
Deudas con entidades de crédito - 346 346 185 185
Créditos - 1.283 1.283 66 66
Derivados (Nota 13) 1 - 1 - -
Otros pasivos financieros - 341 341 449 449
Corto plazo / Corrientes 1 1.970 1.971 700 700
TOTAL ™ 1 10.660 10.661 2.746 2.746

(1) En las tablas anteriores no se incluyen las cuentas a pagar de caracter comercial.

12.1) Deudas con entidades de crédito

El saldo a 31 de diciembre de 2018 incluye fundamentalmente compromisos de compra a futuro de autocartera
sobre un nocional de 24 millones de acciones (Ver Nota 11.6). A 31 de diciembre de 2017, incluia principalmente
lineas de crédito dispuestas por un importe de 150 millones de euros.

Las deudas con entidades de crédito estdan nominadas en euros y devengaron un tipo de interés medio del 0,11% en
el ejercicio 2018 y del 1,24% en el ejercicio 2017. El importe de intereses registrados como gasto financiero en la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017, ha ascendido a 0,2 y 1,6 millones de euros,
respectivamente.
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En general, la deuda financiera incorpora clausulas de vencimiento anticipado a precio de mercado de uso general
en contratos de esta naturaleza.

Adicionalmente, la Sociedad tiene concedidas pdlizas de crédito con entidades de crédito con los siguientes limites
(en millones de euros):

2018 2017
L Importeno L Importeno
Limite . Limite )
dispuesto dispuesto
Pdlizas de crédito 1.990 1.990 2.121 2.121

12.2) Obligaciones u otros valores negociables garantizados por la Sociedad

Las emisiones de bonos, representativas de deuda ordinaria, realizadas por Repsol International Finance, B.V., con la
garantia de Repsol, S.A., por un importe nominal de 5.000 millones de euros, contienen ciertas cldusulas de
aceleracién o de vencimiento anticipado de la deuda (entre otras, vencimiento o incumplimiento cruzado — “cross
acceleration” o “cross-default”) y el compromiso de no constituir sobre los activos del emisor y del garante
gravamenes en garantia de futuras emisiones de titulos representativos de deuda. En caso de incumplimiento de los
términos y condiciones de las emisiones, el banco depositario-fiduciario (“Trustee”), a su sola discreciéon o a
instancia de los tenedores de, al menos, una quinta parte de las obligaciones o con base en una resolucién
extraordinaria, puede declarar las obligaciones vencidas y pagaderas. Adicionalmente, los tenedores de los bonos
emitidos en 2012, 2013, 2014, 2015, 2016 y 2017 pueden elegir si amortizan sus bonos en caso que ocurra un
evento de cambio de control de Repsol y si como consecuencia de dicho cambio de control la calificacién crediticia
de Repsol quedara situada por debajo del grado de inversion.

Adicionalmente, el 25 de marzo de 2015, Repsol International Finance, B.V., realizd dos emisiones de bonos
subordinados garantizados por Repsol, S.A., por un importe nominal de 1.000 millones de euros cada una. Una de
las emisiones tiene caracter perpetuo y la otra vencimiento en 2075, no conteniendo ninguna de ellas cldusulas de
vencimiento anticipado, con excepcion de los supuestos de disolucion o liquidacion.

Por otro lado, la Sociedad garantiza las obligaciones de pago de Repsol Qil & Gas Canada Inc (en adelante ROGCI)
asociadas a los valores negociables en circulacion por un nominal, a 31 de diciembre de 2018, de 413 millones de
dolares estadounidenses.

12.3) Créditos y otros pasivos financieros

Como Créditos se recogen los préstamos otorgados por empresas del Grupo por importes de 8.828 y 2.056 millones
de euros (ver Nota 18), de los que 0,2 y 0,2 millones de euros corresponden a préstamos denominados en moneda
extranjera (0,2 millones de libras esterlinas y 0,3 millones de ddlares), al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,
respectivamente. El importe de intereses registrados como gasto financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias de
2018 y de 2017 ha ascendido a 119 y a 86 millones de euros.

El incremento en el importe de préstamos otorgados por empresas del Grupo estd asociado a la operacion de
reforzamiento patrimonial de Repsol Exploracién S.A., que derivd en la asuncidn de las deudas que ésta sociedad

habia contraido frente a otras Empresas del Grupo (Ver Nota 9).

El detalle por vencimientos de los “Créditos” a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Vencimiento Millones de euros
2019 -
2020 1.857
2021 5.130
2022 y siguientes 1.670
Total 8.657
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Adicionalmente, los conceptos mas significativos incluidos en el epigrafe “Otros pasivos financieros” a corto plazo al
31 de diciembre de 2018 y de 2017 corresponden a la adquisicion de derechos de asignacién gratuita pendiente de
pago a los accionistas que, en el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”, optaron por recibir en efectivo la
retribucién equivalente al dividendo a cuenta, por importes de 175y 153 millones de euros, respectivamente, y a las
cuentas a pagar a las Empresas del Grupo por el devengo del Impuesto sobre Sociedades del Grupo fiscal, por
importes de 157 y 293 millones de euros al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, respectivamente (ver Notas 15y
18). En cuanto al largo plazo, se incluyen en 2018 y 2017 las cuentas a pagar por el plan de reestructuracion de
plantillas que se describe en la Nota 14.1 sobre “Provisiones” (21 y 38 millones de euros, respectivamente), con
vencimientos entre 2020 y 2021.

En el siguiente desglose se detalla el valor razonable de los “Débitos y partidas a pagar” de los que dispone la
Sociedad:
Millones de euros

Valor contable Valor razonable
Largo plazo/No corriente 8.690 2.304
Corto plazo/Corriente 1.970 1.970
10.660 4.274

(13) INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad ha llevado a cabo operaciones con instrumentos financieros
derivados que no califican como cobertura contable. A continuacion, se detalla el efecto en el balance de situacion
de los instrumentos derivados vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (en millones de euros):

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Activo Valor Activo Valor
Clasificacién corriente Razonable corriente Razonable
Compra-venta de divisas a plazo 1 1 11 11
1 1 11 11

El valor razonable de estos derivados financieros se ha estimado descontando los flujos de caja futuros asociados a
los mismos de acuerdo con los tipos de interés y tipos de cambio vigentes en las fechas de cierre del balance de
situacion e incluyendo diferenciales acordes con las condiciones de riesgo crediticio de cada instrumento. Para
algunos instrumentos derivados, se utiliza como referencia complementaria el valor de mercado facilitado por las
entidades financieras.

La mayor parte de los derivados financieros de la Sociedad son contratados con Repsol Tesoreria y Gestion
Financiera, S.A., que es la encargada de mitigar el riesgo de tipo de cambio por moneda extranjera de las sociedades
del Grupo.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los derivados han generado un ingreso por importe de 76 millones de euros y
111 millones de euros, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Variacion del valor razonable

en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las principales caracteristicas de los derivados contratados al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, son las siguientes:

2018 2017
Importe contratado (Millones de Euros) 59 1.039
Vencimiento 2019 2018
Valor Razonable (Millones de Euros) 1 11
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(14) PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
14.1) Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacién al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, asi como los principales
movimientos registrados durante estos ejercicios, es el siguiente (en millones de euros):

Provisiones no corrientes Provisiones corrientes

Incentivos O'tljas Total Incentivos O'tr'as Total

al personal provisiones al personal provisiones
Saldo al 1 de enero de 2017 22 273 295 11 38 49
Dotaciones con cargo a resultados 12 51 63 5 32 37
Actualizaciones financieras - 1 1 - - -
Aplicaciones con abono a resultados - (44) (44) - (1) (1
Cancelacién por pago - (1) (1) (13) (57) (70)
Traspasos y Reclasificaciones (10) (34) (44) 10 29 39
Saldo al 31 de diciembre de 2017 24 246 270 13 41 54
Dotaciones con cargo a resultados 13 19 32 5 23 28
Actualizaciones financieras - 3 3 - - -
Aplicaciones con abono a resultados - - - - - -
Cancelacién por pago - (1) (1) (13) (24) (37)
Traspasos y Reclasificaciones (11) (4) (15) 11 (22) (11)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 26 263 289 16 18 34

a) Programa de Incentivo a Largo Plazo

La Sociedad tiene implantado un instrumento de fidelizacion dirigido a directivos y a otras personas con
responsabilidad, consistente en la fijacién de un incentivo a largo plazo como parte de su sistema retributivo. Con él
se pretende fortalecer los vinculos de los directivos y mandos con los intereses de los accionistas, basados en la
sostenibilidad de los resultados del Grupo a medio y largo plazo y en el cumplimiento de su Plan Estratégico, al
propio tiempo que se favorece la continuidad en el Grupo de las personas mas destacadas.

Al cierre del ejercicio 2018 se encuentran vigentes los Programas de Incentivo a Largo Plazo 2015-2018, 2016-2019,
2017-2020y 2018-2021. El programa 2014-2017 se cerrd, de acuerdo a sus bases, el 31 de diciembre de 2017, y sus
beneficiarios han percibido la retribucion variable correspondiente en el ejercicio 2018.

Los cuatro Programas de Incentivo a Largo Plazo vigentes, son independientes entre si, pero sus principales
caracteristicas son las mismas. El cumplimiento de los respectivos objetivos ligados a cada programa da a los
beneficiarios de cada plan el derecho a la percepcion del incentivo en el primer cuatrimestre del ejercicio siguiente
al de su finalizacion. No obstante, la percepcién del incentivo esta ligada a la permanencia del beneficiario al servicio
del Grupo hasta el 31 de diciembre del dltimo de los ejercicios del programa, con excepcién de los supuestos
especiales contemplados en las propias bases del mismo.

En caso de que corresponda la percepcién del incentivo, a la cantidad que se determina en el momento de
concesion del incentivo a largo plazo, se le aplica un primer coeficiente variable en funcién del grado de
consecucion de los objetivos establecidos y un segundo coeficiente variable, vinculado a la media aritmética de la
evaluacion individual de desempefio obtenida por el beneficiario en los afios comprendidos en el periodo de
medicion de cada programa de incentivos, calculada como el porcentaje de retribucidén variable anual individual
obtenida con respecto al 100% del target establecido.
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Ninguno de los planes implica para sus beneficiarios la entrega de acciones u opciones, salvo por lo que se refiere a
los Consejeros Ejecutivos, a quienes, conforme al acuerdo aprobado por la Junta General de accionistas el 19 de
mayo de 2017 bajo el punto 192 del Orden del Dia, se les abona parcialmente en acciones —el 30%— el importe
correspondiente a los Programas de Incentivo a Largo Plazo 2014-2017, 2015-2018, 2016-2019, 2017-2020 y 2018-
2021. Los Programas 2016-2019, 2017-2020 y 2018-2021 incluyen objetivos referenciados a la evolucion del valor
de la accion de Repsol.

A este respecto, el importe correspondiente al Incentivo a Largo Plazo 2015-2018 se abonara a los Consejeros
Ejecutivos en una proporcién de 70% en efectivo y el 30% restante en acciones de la Sociedad, de forma que D. Josu
Jon Imaz percibird 1.098.339 euros en metalico y 14.330 acciones de la Sociedad equivalentes a un importe de
217.041 euros y D. Luis Suarez de Lezo Mantilla percibird 706.197 euros en metélico y 9.214 acciones de la Sociedad
equivalentes a un importe de 139.554 euros.

Segun lo acordado por la Junta General de accionistas de 19 de mayo de 2017, el nimero final de acciones que los
Consejeros Ejecutivos recibiran se calcula teniendo en cuenta: (i) el importe que efectivamente les corresponde
abonar tras aplicar los impuestos (o retenciones) que correspondan; vy (ii) la media ponderada por volumen diario de
las cotizaciones medias ponderadas de la acciéon de Repsol correspondientes a las quince sesiones bursatiles
anteriores al viernes, exclusive, de la semana previa a la fecha en que por el Consejo de Administracion se acuerde
el abono del Incentivo a Largo Plazo para los Consejeros Ejecutivos correspondiente a cada uno de los Planes.

Para asumir los compromisos derivados de estos programas se ha registrado un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 por importes de 21 y 17 millones de euros, respectivamente.

b) Otras provisiones

Dentro de este epigrafe se incluyen, fundamentalmente, las provisiones constituidas para hacer frente a las
obligaciones de naturaleza fiscal (ver Nota 15).

14.2) Contingencias

La Sociedad puede ser parte en determinados procedimientos judiciales o arbitrales en el curso ordinario de sus
actividades. A continuacion, se recoge un resumen del mas significativo y su situacion a la fecha de cierre de las
presentes Cuentas Anuales.

Estados Unidos de América

Litigio del Rio Passaic / Bahia de Newark

Los hechos a los que se hace referencia en este litigio estdn relacionados con la venta por Maxus Energy
Corporation (“Maxus”) de su antigua filial quimica, Diamond Shamrock Chemical Company (“Chemicals”) a
Occidental Chemical Corporation (“OCC”). Maxus acordd indemnizar a Occidental frente a ciertas contingencias
medioambientales relacionadas con las actividades de Chemicals anteriores al 4 de septiembre de 1986. Con
posterioridad (1995), Maxus fue adquirida por YPF S.A. (“YPF”) y posteriormente (1999) Repsol, S.A. adquirié YPF.

En diciembre de 2005 el Department of Environmental Protection de Nueva Jersey (“DEP”) y el Spill Compensation
Fund de New Jersey (conjuntamente, “el Estado de Nueva Jersey”) demandaron a Repsol YPF S.A. (actualmente
denominada Repsol, S.A., en lo sucesivo “Repsol”); YPF; YPF Holdings Inc. (“YPFH”); CLH Holdings (“CLHH"); Tierra
Solutions, Inc. (“Tierra”); Maxus; asi como a OCC por la supuesta contaminacién proveniente de la antigua planta de
Chemicals que presuntamente contamino el rio Passaic, la Bahia de Newark y otras aguas y propiedades cercanas.
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El 26 de septiembre de 2012 OCC interpuso una “Second Amended Cross Claim” (“Cross Claim”) contra Repsol, YPF,
Maxus (conjuntamente los “Demandados”), Tierra y CLHH. Entre junio de 2013 y agosto de 2014 los Demandados,
entre otros, firmaron, sin reconocimiento de responsabilidad, distintos acuerdos con el Estado de Nueva Jersey, por
los que mediante determinados pagos se obtuvo el desistimiento de las acciones del Estado de Nueva Jersey contra
aquéllos. En febrero de 2015 Repsol demandd a OCC reclamandole los 65 millones de ddlares que tuvo que abonar
al Estado de Nueva Jersey.

El 5 de abril de 2016 el Juez desestimé en su totalidad la demanda de OCC contra Repsol. El 17 de junio de 2016
Maxus presentd solicitud de quiebra ante el Tribunal Federal de Quiebras del Estado de Delaware, requiriendo,
ademas, la suspensién del litigio principal. El 19 de octubre de 2017 el Juez titular estimd en su totalidad la Motion
for Summary Judgement presentada por Repsol respecto de su reclamacion a OCC de los 65 millones de dodlares. El
22 de noviembre de 2017 OCC fue formalmente condenado al pago de 65 millones de ddlares mas intereses y
costas. El 14 de septiembre de 2018 Maxus (asumiendo la titularidad de la demanda por alter ego de OCC) y OCC
formalizaron los recursos de apelacion sobre sus respectivas sentencias adversas. El 14 de junio de 2018, la
Administracion Concursal de Maxus presentd una demanda (“New Claim”) en el Tribunal Federal de Quiebras del
Estado de Delaware contra YPF, Repsol y determinadas sociedades filiales de ambas, por las mismas reclamaciones
que se recogian en la Cross Claim. El 19 de octubre de 2018 Repsol ha presentado la Motion to Dismiss. El 15 de
febrero de 2019 el Tribunal Federal de Quiebras rechazé la Motion to Dismiss. Repsol mantiene la opinion de que, al
igual que se ha demostrado en la Cross Claim, las pretensiones aducidas en la New Claim carecen de fundamento.

(15) ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL
La Sociedad esta sometida, en materia impositiva y de gravamen sobre el beneficio, a la jurisdiccidn fiscal espafiola.
15.1) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en el Régimen de consolidacion fiscal dentro del Grupo fiscal 6/80, como sociedad dominante
del mismo. Las sociedades del mencionado grupo fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal del mismo
repartiéndose éste entre ellas, segun el criterio establecido por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en cuanto a registro y determinacion de la carga impositiva individual.

El nimero de sociedades que componen el mencionado Grupo fiscal 6/80 en el ejercicio 2018 es de 56, siendo las
mas significativas las siguientes: la propia Repsol, S.A., Repsol Petréleo, S.A., Repsol Trading, S.A., Repsol Quimica,
S.A., Repsol Exploracion, S.A., Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. y Repsol Butano, S.A.

El cdlculo del Impuesto sobre Sociedades se realiza sobre la base del resultado econémico, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal), asi

como el calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades contabilizado en los ejercicios 2018 y 2017, de acuerdo
con el criterio indicado en la Nota 4.8 de esta Memoria, es la siguiente:
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2018

Millones de Euros

2017

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Resultado contable antes de impuestos 2.292 (873)
Diferencias permanentes 103 (2.737) (2.634) 936 (328) 608
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio 48 (16) 32 31 (18) 13
- con origen en ejercicios anteriores 20 (36) (16) 20 (96) (76)
Total ajustes al resultado contable (2.618) 545
Reserva de Capitalizacion - (230)
Compensacion BIN ejercicios anteriores - -
Base Imponible del I.S. (326) (558)
Cuota bruta (V) (81) (140)
Deducciones por doble imposicion (21) (7)
Deducciones por incentivos fiscales (12) (12)
Activacion/aplicacién de BINS y deducciones Grupo (248) (101)
GIS corriente (Cuota liquida) (362) (260)
GIS diferido (efecto diferencias temporarias) (4) 16
GIS diterido por activacion/aplicacion de

deducciones Grupo 248 101
- Ajustes regularizacidn I.S. ejercicios anteriores 1 39
- Ajustes en la imposicion sobre beneficios 17 25
- Impuesto satisfecho en el extranjero 23 27
TOTAL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES (2} (77) (52)

(1) Tipo impositivo: 25%

(2) Signo positivo: Gasto por Impuesto sobre Sociedades / Signo negativo: Ingreso por Impuesto sobre Sociedades

Millones de Euros

2018 2017
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Resultados reconocidos en el patrimonio (1) 1
Diferencias permanentes - - - - -
Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio 1 - 1 - -

- con origen en ejercicios anteriores 1 - 1 - -
Total ajustes al resultado reconocido en el patrimonio 2 -
Total Impuesto sobre Sociedades reconocido 2

en el patrimonio

Entre las diferencias permanentes al resultado contable se incluye una disminucion neta de 2.362 millones de euros
que se corresponde con la exencion para evitar la doble imposicion sobre dividendos y rentas derivadas de la
transmision de valores, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y una disminucion de 222 millones de euros que se corresponde con la reversion del
deterioro contable de participaciones en sociedades.
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El impuesto diferido reconocido en el patrimonio neto afecta a los siguientes epigrafes del estado de ingresos y
gastos reconocidos (millones de euros):

Importe

Resultados financieros por valoracién de instrumentos financieros
imputados directamente al Patrimonio Neto

Con respecto a las deducciones por reinversion de ejercicios pasados, las menciones exigidas por el articulo 42
TRLIS constan en las memorias anuales de los correspondientes ejercicios.

Las deducciones de la cuota generadas por la Sociedad corresponden a mecanismos para evitar la doble imposicién
por importe de 21 millones de euros, asi como a incentivos fiscales por importe de 11 millones de euros
correspondientes principalmente a deducciones por inversiones.

Durante el ejercicio 2018, el movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente (millones de
euros):
Activo por Pasivo por

impuesto impuesto

diferido diferido TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.591 (77) 1.514
- Movimiento 2018 contra GIS (243) - (243)
- Movimiento 2018 contra Patrimonio - 2 2
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.348 (75) 1.273

Los activos y pasivos por impuesto diferido indicados anteriormente se corresponden principalmente con (i)
créditos fiscales por bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacién; (ii) provisiones para el
personal; (i) deterioros de participaciones en sociedades y (iv) diferencias de amortizacion.

Con ocasidn de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, con el fin de comprobar que se
mantienen vigentes, efectudndose, en su caso, las oportunas modificaciones, de acuerdo con los resultados de los
analisis realizados.

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance de situacion por considerar los
Administradores de la Sociedad que es probable que dichos activos sean recuperados.

Los créditos fiscales reconocidos por el Grupo fiscal 6/80 ascienden a 1.287 millones de euros. De acuerdo con el
Plan Estratégico del Grupo, la evaluacién de las estimaciones de resultados de la sociedad y del grupo fiscal y el
periodo y limites establecidos en la legislacion para la recuperacion de los créditos fiscales, se estima que dichos
créditos fiscales se habran recuperado en su mayoria, en un plazo de 10 afios.

Las diferencias temporarias imponibles por inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos no
registradas en balance por cumplir los requisitos establecidos para acogerse a la excepcién de registro vigente
hasta la entrada en vigor del RD 1159/2010, ascienden a un total de 84 millones de euros.

15.2) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que

las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios.
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Al 31 de diciembre de 2018, los ejercicios abiertos a inspeccidon para los principales impuestos a los que esta sujeta
la Sociedad, son los siguientes:

Tipo de impuesto Perfodos abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2014 22017
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2014 a 2018
Retenciones/ingresos a cuenta rendimientos del trabajo/prof. 2016 22018
Retenciones/ingresos a cuenta capital mob./inmob./no resid. 2014 a 2018

Durante el ejercicio 2017 se iniciaron actuaciones de comprobacién e investigacién del Grupo Fiscal 6/80 y Grupo
de Entidades de IVA 120/08, de los que Repsol, S.A. es sociedad dominante, relativas a los siguientes conceptos y
periodos:

Tipo de impuesto Periodos

Impuesto sobre Sociedades 2014 a 2015
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2014 a 2015
Retenciones/ingresos a cuenta rendimientos del trabajo/prof. 2014 32 2015
Retenciones/ingresos a cuenta capital mobiliario 2014 a 2015
Retenciones/ingresos a cuenta arrendamientos inmobiliarios 2014 32 2015
Retenciones a cuenta de imposicion de no residentes 2014 a 2015

En el ejercicio 2018 se han ampliado las actuaciones de comprobacion e investigacion al ejercicio 2016.

Las actuaciones relativas a las retenciones/ingresos a cuenta del trabajo de los ejercicios 2014 y 2015 han concluido
sin la imposicion de sancion alguna y sin que se hayan derivado pasivos significativos para el Grupo. En relacion con
las actuaciones relativas al Impuesto sobre el Valor Afiadido de los ejercicios 2014 a 2016, se han firmado actas en
2018 y estd pendiente la notificacion de la liquidacidn, sin que se prevean pasivos significativos. Las actuaciones
inspectoras respecto al resto de impuestos y ejercicios siguen en curso.

Cuando se plantean diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a determinadas operaciones entre
la Sociedad y las autoridades fiscales, Repsol, S.A. actla con las autoridades de forma transparente y cooperativa
para resolver las controversias mediante las formulas juridicas disponibles con el objeto de llegar a una solucién no
litigiosa.

No obstante, tanto en ejercicios anteriores como en éste, se han producido actuaciones administrativas con
trascendencia fiscal contrarias a las pretensiones de la Sociedad que han dado lugar a situaciones litigiosas y que
podrian poner de manifiesto pasivos fiscales contingentes. Repsol, S.A. considera que su actuacioén en los indicados
asuntos ha sido ajustada a Derecho y se sustenta en interpretaciones razonables de la normativa aplicable, por lo
que ha interpuesto los oportunos recursos en defensa de los intereses de la Sociedad y de sus accionistas.

Es dificil predecir el plazo de resolucion de dichos litigios debido a lo extenso del procedimiento de reclamacién. La
Sociedad, sobre la base del asesoramiento de expertos fiscales internos y externos, considera que las deudas
fiscales que finalmente pudieran derivarse de dichas actuaciones no afectarian significativamente a las Cuentas
Anuales adjuntas.

El criterio de la Sociedad consiste en registrar provisiones para los litigios de naturaleza fiscal en los que se
determina que el riesgo de pérdida es probable y no se registran provisiones cuando el riesgo de pérdida es posible
o remoto. Los importes a provisionar se calculan de acuerdo con la mejor estimacion del importe necesario para
liquidar el litigio correspondiente, basandose, entre otros, en un analisis individualizado de los hechos y opiniones
legales de sus asesores internos y externos o tomando en consideracién su experiencia.

38



En relacidon con la inspeccion relativa a los ejercicios 2006 a 2009, los asuntos discutidos se refieren principalmente
a precios de transferencia, deduccién de pérdidas por inversiones en el extranjero y deducciones por inversiones, y
suponen un cambio del criterio mantenido por la Administracién en actuaciones precedentes y posteriores. En
relacién con los ajustes de precios de transferencia las liquidaciones han sido anuladas como consecuencia de una
resolucién de la Junta Arbitral del Concierto Econdmico con el Pais Vasco y la resolucién de un procedimiento
amistoso con EEUU. La Inspeccién debe dictar nuevas liquidaciones aplicando los criterios ya aceptados en
ejercicios posteriores por la Administraciéon y el contribuyente. En relacidon con los otros asuntos, el Tribunal
Econdmico Administrativo Central estimo parcialmente el recurso de la Sociedad y se ha recurrido ante la Audiencia
Nacional por los aspectos no estimados.

Por otra parte, las actuaciones inspectoras relativas a los ejercicios 2010 a 2013 concluyeron en 2017 sin la
imposicién de sancion alguna y, en su mayor parte, mediante actas de conformidad o con acuerdo de las que no se
han derivado pasivos significativos para el Grupo. No obstante, en relacién con la deducibilidad de intereses de
demora tributarios y el cdmputo de pérdidas por actividades empresariales en el extranjero, la resolucién
administrativa ha sido objeto de reclamacién, por entender la Sociedad que su actuacion ha sido ajustada a
Derecho.

Dada la incertidumbre generada por la materializacion de los riesgos fiscales existentes asociados a litigios y otras
contingencias fiscales, la Sociedad tiene, al cierre del ejercicio, dotadas provisiones, registradas en el apartado
“Provisiones y Contingencias” (ver Nota 14), que se consideran adecuadas para cubrir los mencionados riesgos.

15.3) Otras menciones relativas a la situacion fiscal

En 2002, la Sociedad suscribié, mediante la aportacién no dineraria de diversas participaciones accionariales,
sendas ampliaciones de capital social acordadas por las sociedades Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A. (RIPSA)
y Repsol Exploracién, S.A. Las menciones exigidas por el articulo 86 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades en relacién con las citadas operaciones, constan en la Memoria anual del ejercicio
2002.

15.4) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La Sociedad declara el Impuesto sobre el Valor Afladido en el Régimen Especial del Grupo de Entidades 120/08
constituido con efectos 1 de enero de 2008, cuya sociedad dominante es Repsol, S.A.

La Sociedad dominante del Grupo presenta, mensualmente, las declaraciones-liquidaciones periddicas agregadas
integrando los resultados de las autoliquidaciones individuales de las sociedades que forman parte del Grupo de

Entidades.

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (millones de euros):

Saldos deudores 2018 2017

Pagos a cuenta por Impuesto sobre Sociedades 705 493
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades - 9
Total 705 502
Saldos acreedores 2018 2017
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades 146 104
Hacienda Publica acreedora por IVA 172 394
Retenciones practicadas IRPF 9 7
Organismos de la Seguridad Social Acreedores 3 3
Total 330 508
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(16) MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera, valorados al tipo de cambio de cierre y al tipo de
cambio de la fecha de transaccion, respectivamente, son los siguientes (en millones de euros):

2018 2017
Préstamos y otras cuentas a cobrar 562 1.043
Préstamos y otras cuentas a pagar (13) (49)
Servicios prestados 17 15
Servicios recibidos (55) (43)
Otros gastos de explotacion (1) (2)

Los saldos y transacciones en moneda extranjera son, fundamentalmente, en ddlares estadounidenses.

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de los ejercicios 2018 y 2017, por clases de
instrumentos financieros, es el siguiente (en millones de euros):

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Por transacciones Por saldos Por transacciones Por saldos
Ingreso / (Gasto) liquidadas en el pendientes de liguidadas en el pendientes de
ejercicio vencimiento Total ejercicio vencimiento Total

Activos financieros

Créditos (16) - (16) (44) (88) (132)
Otros (78) 2 (76) 4 - 4
Total activos financieros (94) 2 (92) (40) (88) (128)
Pasivos financieros

Otros (1) - (1) 3 - 3
Total pasivos financieros (1) - (1) 3 - 3
Total Neto (95) 2 (93) (37) (88) (125)

(17) INGRESOS Y GASTOS
17.1) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017, clasificada por categorias de actividades y por
mercados geograficos, es la siguiente (en millones de euros):

2018 2017
Ingresos por Ventas 1 1
Ingresos de instrumentos financieros (ver Nota 18) 14 42
Ingresos por dividendos (ver Nota 18) 779 95
Otros ingresos de explotaciéon (ver Nota 18) 561 515
- Sistemas de informacion 219 226
- Central de ingenieria 23 24
- Tecnologia 43 40
- Otros Servicios Corporativos 190 152
- Otros servicios a Empresas del Grupo 86 73
Total 1.355 653
Mercados Geograficos 2018 2017
Espafia 510 478
Resto de paises de la Union Europea 549 48
Resto del mundo 296 127
Total 1.355 653
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De acuerdo con los contratos firmados entre Repsol, S.A. y sus sociedades filiales, la Sociedad recibe de las mismas
diversos ingresos a precio de mercado en concepto de contraprestaciones por los servicios prestados por la matriz.
El importe registrado por los mencionados ingresos ascendié a 562 y 515 millones de euros en 2018 y en 2017,
respectivamente, y se ha registrado bajo el epigrafe “Otros ingresos de explotacion de empresas del grupo vy

asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

17.2) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe en los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente (en millones de euros):

Ingreso ; ( Gasto ) 2018

2017

Compras de otras existencias
Variacién de existencias y de deterioro
de CO2

Total

(1)

En cuanto a la procedencia de las compras, el detalle es el siguiente (en millones de euros):

Mercados Geograficos 2018 2017
Espafia - 1
Resto de paises de la Unién Europea - -
Resto del mundo - -
Total - 1
17.3) Gastos de personal
El epigrafe “Gastos de personal” recoge los siguientes conceptos:
2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados 260 246
Aportaciones a planes de pensiones 6 7
Otras cargas sociales 80 76
Total 346 329

[) Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017, detallado por categorias, es el

siguiente:
Categorias 2018 2017
Directivos 197 200
Técnicos 1.900 1.835
Administrativos y operarios 209 199
Total 2.306 2.234

En cuanto a los trabajadores con discapacidad, la Sociedad cuenta a 31 de diciembre de 2018 con un total de 70
empleados con discapacidad. Su distribucidon por género y categoria es la siguiente:

2018
Categorias Hombres Mujeres Total
Técnicos 17 39
Administrativos y operarios 20 31
Total 37 70
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A efectos del computo legal por la Ley general de derechos de las personas con discapacidad y de su inclusion social
(LGD), se consideran en su conjunto todas las sociedades del Grupo Repsol en Espafia. En 2018 se supera el
porcentaje requerido por la legislacién, representando un 2,52% de la plantilla, siendo 485 empleados por
contratacion directa.

Por ultimo, la distribucidon por géneros al término de los ejercicios 2018 y 2017, detallada por categorias, es la
siguiente:

2018 2017
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 151 43 153 39
Técnicos 954 1.012 872 914
Administrativos y operarios 62 160 59 137
Total 1.167 1.215 1.084 1.090

Il) Planes de pensiones de aportacion definida

Para algunos colectivos de trabajadores en Espafia, la Sociedad tiene reconocidos planes de aportacion definida
adaptados a la legislacion vigente.

El coste anual devengado por este concepto ha ascendido a 6 y 7 millones de euros en los ejercicios 2018 y 2017,
respectivamente.

Para los directivos de Repsol, S.A. en Espafia existe un sistema de prevision social, complementario al plan de
pensiones de empleo, denominado “Plan de Prevision de Directivos”, que consiste en un plan destinado a cubrir
tanto la jubilacién como la invalidez y fallecimiento de los participes. La empresa realiza aportaciones definidas
correspondientes a un porcentaje del salario base de los participes. El plan reconoce una rentabilidad determinada
y garantizada, igual al 125% del indice General Nacional de Precios al Consumo del afio anterior. Este plan esta
instrumentado a través de seguros colectivos de compromisos por pensiones que estan suscritos con una entidad
aseguradora. El pago de las primas de estas pdlizas de seguro financia y exterioriza, por una parte, los compromisos
correspondientes a las aportaciones y, por otra, los correspondientes a la rentabilidad determinada garantizada.

El coste anual devengado por este concepto ha ascendido a 12 millones de euros en el ejercicio 2018 y a 13
millones de euros en el ejercicio 2017, y se incluye en el epigrafe “Otras cargas sociales”.

17.4) Planes de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo y de
Adquisicién de Acciones

1) “Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo”

Este Plan permite a sus beneficiarios invertir en acciones de Repsol, S.A. hasta el 50% del importe bruto del
Incentivo a Largo Plazo que perciban y tiene como finalidad fomentar el alineamiento de sus beneficiarios (entre los
que se encuentran los Consejeros Ejecutivos y los miembros del Comité Ejecutivo) con los intereses a largo plazo de
la Sociedad y de sus accionistas. En el caso de que el beneficiario mantenga las acciones adquiridas durante un
periodo de tres aflos desde la inversion inicial y se cumplan el resto de condiciones del Plan, la Sociedad le
entregaria una accion adicional por cada tres adquiridas inicialmente.

Adicionalmente, para aquellos beneficiarios que tengan la consideracion de Alta Direccién, entendiendo como tales
a los Consejeros Ejecutivos y a los restantes miembros del Comité Ejecutivo, se establece un requisito adicional de
desempefio (performance) para la entrega de las Acciones Adicionales, consistente en alcanzar un nivel de
cumplimiento global de los objetivos establecidos en el Programa de Incentivo a Largo Plazo cerrado en el ejercicio
inmediatamente precedente a la fecha de entrega de las acciones, igual o superior al 75%.
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A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, se encuentran vigentes los ciclos sexto, séptimo y
octavo (2016-2019, 2017-2020 y 2018-2021) del Plan, cuyos principales datos se incluyen a continuacion:

Inversién Inicial total Compromiso Max de

N¢ participaciones (ne de acciones) Precio medio (Eur/Acc) entrega de Acciones
Sexto ciclo (2016-2019) 76 122.942 11,3780 40.980
Séptimo ciclo (2017-2020) 89 110.287 14,9955 36.734
Octavo ciclo (2018-2021) ¥ 77 114.729 16,3021 31.243

(1) En este importe se incluyen las acciones entregadas a los Consejeros Ejecutivos como pago parcial del Programa ILP 2014-2017, que
ascienden a 21.003 acciones. De acuerdo con lo establecido en la Politica de Remuneraciones de los Consejeros, las acciones que se
entreguen en su caso a los Consejeros Ejecutivos en virtud de cada plan de retribucién variable a largo plazo podrdn computarse a los
efectos de la inversién en acciones a que se refiere el Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Retribucion
Variable Plurianual.

Las acciones adquiridas en el octavo ciclo por los actuales miembros del Comité Ejecutivo® asi como el resto de
Consejeros Ejecutivos han sido 63.606 acciones.

Adicionalmente, con fecha 29 de mayo de 2018 se ha cumplido el periodo de consolidacién del quinto ciclo del Plan.
Como consecuencia de ello, 88 beneficiarios de este ciclo consolidaron derechos a la entrega de un total de 27.479
acciones (recibiendo un total de 19.560 acciones una vez descontado el ingreso a cuenta del IRPF a realizar por la
Sociedad). En particular, los miembros del Comité Ejecutivo, asi como el resto de Consejeros Ejecutivos,
consolidaron derechos a la entrega de 13.328 acciones (una vez descontado el ingreso a cuenta a realizar por la
Sociedad, recibieron un total de 9.222 acciones).

II) “Planes de Adquisicién de Acciones”

Desde el afio 2011 la Sociedad ha puesto en marcha diversos Planes de Adquisicion de Acciones (PAA) que han sido
aprobados por las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas de 15 de abril de 2011 (Plan de Adquisicion de
Acciones 2011-2012), de 31 de mayo de 2012 (Plan de Adquisicion de Acciones 2013-2015), 30 de abril de 2015
(Plan de Adquisicién de Acciones 2016-2018) y de 11 de mayo de 2018 (Plan de Adquisicién de Acciones 2019-
2021).

Estos planes se dirigen a empleados del Grupo Repsol en Espafia y tienen como finalidad permitir que aquéllos que
lo deseen puedan percibir parte de su retribucion en acciones de la Sociedad con el limite anual de 12.000 euros.
Las acciones se valoraran al precio de cierre de la accién de Repsol, S.A., en el sistema de interconexion bursatil
(mercado continuo) de las bolsas espafiolas en cada una de las fechas de entrega al beneficiario.

Durante el ejercicio 2018 se han adquirido 518.228 acciones propias por un importe total de 8,2 millones de euros
para su entrega a los participantes del PAA 2018. En el ejercicio 2017 y en el marco del PAA 2017, la Sociedad
adquirio 539.430 acciones propias por un importe de 7,8 millones de euros (ver Nota 11).

Los miembros del Comité Ejecutivo, conforme a los términos previstos en el Plan, han adquirido en 2018 un total de
5.274 acciones.

Las acciones a entregar en ambos planes |) y II) podran provenir de la autocartera directa o indirecta de Repsol,
S.A., ser de nueva emisién o proceder de terceros con los que se hayan suscrito acuerdos para asegurar la atencion
de los compromisos asumidos.

1 Anteriormente denominado Comité Ejecutivo Corporativo.
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17.5) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

El detalle del deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado de los ejercicios 2018 y 2017 presenta la
siguiente composicion (en millones de euros):

2018 2017
Dotacion provision de cartera (ver Nota 9) (112) (907)
Aplicacién provision de cartera (ver Nota 9) 222 37
Baja y enajenacion de inmovilizado (ver Notas 6y 8) (5) 3
Enajenacién de cartera (ver Nota 9) 1 16
Aplicacién provision por responsabilidades de cartera (ver Nota 9) - 1
Total en Resultado de Explotacidn 207 (850)

17.6) Operaciones Interrumpidas: Venta de la participacién en Naturgy Energy Group, S.A.

El “Resultado de operaciones interrumpidas” de este periodo incluye los resultados de la transmision de la
participacion en Naturgy (1.739 millones de euros). Con respecto al ejercicio 2017, incluye los dividendos recibidos
de dicha sociedad (201 millones de euros).

En el estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Cobro por desinversiones en Empresas del Grupo y Asociadas” de
este periodo incluye 3.816 millones de euros asociados al cobro por la venta de la participaciéon en Naturgy. Los
dividendos de Naturgy cobrados en el ejercicio 2017, cuyo importe asciende a 201 millones de euros, se incluyen
en el epigrafe “Cobro de dividendos”.

(18) OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Repsol, S.A., realiza transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones generales de mercado.

A los efectos de esta informacion, se consideran partes vinculadas:

e las sociedades del Grupo, multigrupo y asociadas.
Administradores y directivos: entendiendo como tales a los miembros del Consejo de

Administracion y del Comité Ejecutivo.

e Accionistas significativos: los accionistas significativos de la Sociedad que a 31 de diciembre

de 2018 se consideran parte vinculada son:

% total sobre el capital social
31 de diciembre de 2018 M

Accionistas significativos

Sacyr, sA®

Temasek Holdings (Private) Limited ®

Nota: Datos disponibles para la Sociedad a 31 de diciembre de 2018 provenientes de la ultima informacion facilitada por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear), asi como la informacion remitida por los

accionistas a la Sociedad y a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
(M) Datos previos al cierre de la ampliacién de capital liberada descrita en el apartado 11.1 Capital social.

@ Sacyr, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Securities, S.A., Sacyr Investments S.A. y Sacyr Investments I, S.A.

) Temasek ostenta su participacion a través de su filial Chembra Investment PTE, Ltd.

18.1) Operaciones y saldos con empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

8,03
2,43

Como consecuencia de las transacciones llevadas a cabo por Repsol, S.A. con sus empresas filiales, el detalle de los
saldos mantenidos con las mismas asi como los ingresos y gastos registrados en los ejercicios 2018 y 2017 es el

siguiente:
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Millones de euros

CAMPSARED, S.A.

GAS NATURAL SDG, S.A.
PETROLEOS DEL NORTE, S.A.
REPSOL BUTANO, S.A.

REPSOL COMERCIAL P.P., S.A.
SOLRED, S.A.

REPSOL LUBRIC. Y ESPECIALIDADES, S.A.
REPSOL EXPLORACION, S.A.
REPSOL INTERNAT.FINANCE, B.V.
REPSOL PORTUGUESA, S.A.
REPSOL PETROLEO, S.A.

REPSOL QUIMICA, S.A.

REPSOL TESORERIA Y GEST. FINANC,, S.A.

REPSOL TRADING S.A.

REPSOL USA HOLDINGS CORPORATION
BP TRINIDAD&TOBAGO, LLC

REPSOL OIL & GAS CANADA Inc.
REPSOL SINOPEC BRASIL SA

REPSOL PERU BV

Otros

TOTAL

(1) Corresponde a créditos y débitos a cobrar y pagar con Empresas del Grupo por la estimacion del impuesto sobre sociedades del ejercicio (Consolidacion fiscal. Ver Nota 15)

Empresa del Grupo
Empresa multigrupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa del Grupo
Empresa multigrupo
Empresa del Grupo
Empresa multigrupo
Empresa del Grupo

Balance de Situacion

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Créditos concedidos

Créditos recibidos

PorlS.a Otros Créditos a C. PorlS.a Otros Créditos a Gastos Ingresos Gastos
Deudores Acreedores C.Plazo(1) Plazo (2) Largo Plazo C.Plazo(1) C. Plazo (2) Largo Plazo Dividendos Financieros Operativos Operativos

7 - 4 - - - - - - - 20 -
3 - - 27 - - - - 27 - 13 -
23 - 6 - - - - - - - 32 2
13 - 25 - - - - - 42 - 75 4
13 5 - - - - - - - - 29 -
6 5 2 - - - - - - - 20 1
19 3 108 - - - - - : : 57 5
- - - 481 - - 1.257 5.611 481 96 - -
1 B - - - - - - 28 - 6 -
181 1 4 - - - - - - - 82 6
25 - 15 - - - - - - - 48 2
1 - 44 756 - - 27 3.046 - 23 11 2
5 2 19 - - - - - - - 28 2
- - - - - - - - - - 9 -

- - - - - - - - - - 6 -
1 - - - - - - - - - 10 1
5 - - 15 - - - - 188 - 3 -
- - - 13 - - - - 13 - - -
87 13 24 - - 157 - - - - 127 3
390 29 251 1.292 - 157 1.284 8.657 779 119 576 28

(2) Incluye intereses devengados no vencidos a pagar por importes de 171 millones de euros y dividendos pendientes de cobro por importe de 536 millones de euros (Ver Nota 10.2). Incluye también la valoracién de los derivados contratados con Repsol Tesoreria y GF., S.A. (Ver Nota 13).
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Millones de euros

PorlS.a Otros Créditos a C. PorlS.a Otros Créditos a Gastos Ingresos Gastos
Deudores Acreedores C.Plazo(1) Plazo (2) Largo Plazo C.Plazo(1) C. Plazo (2) Largo Plazo Dividendos Financieros Operativos Operativos
CAMPSARED, S.A. Empresa del Grupo 8 - 4 - - - - - - - 19 -
GAS NATURAL SDG, S.A. Empresa multigrupo - - - - - - - - 201 - - -
PETROLEOS DEL NORTE, S.A. Empresa del Grupo 3 - - 29 - - - - 29 - 14 -
REPSOL BUTANO, S.A. Empresa del Grupo 39 1 - - - 6 - - - - 33 1
REPSOL COMERCIAL P.P., S.A. Empresa del Grupo 20 2 14 - - - - - 36 - 67 2
SOLRED, S.A. Empresa del Grupo 8 2 1 - - - - - - - 24 -
REPSOL LUBRIC. Y ESPECIALIDADES, S.A. Empresa del Grupo 5 9 1 - - - - - - - 18 1
REPSOL EXPLORACION, S.A. Empresa del Grupo 30 4 - - - 143 - - - - 68 4
REPSOL INTERNAT.FINANCE, B.V. Empresa del Grupo - - - - - - 66 1.990 - 86 - -
REPSOL PORTUGUESA, S.A. Empresa del Grupo 1 - - 25 - - - - 31 - 6 -
REPSOL PETROLEO, S.A. Empresa del Grupo 341 4 86 - - - - - - - 72 4
REPSOL QUIMICA, S.A. Empresa del Grupo 45 - 23 - - - - - - - 42 1
REPSOL TESORERIA Y GEST. FINANC,, S.A. Empresa del Grupo 1 - - 2.788 - 42 - - - - 15 3
REPSOL TRADING S.A. Empresa del Grupo 6 4 14 - - - - - - - 23 3
REPSOL USA HOLDINGS CORPORATION Empresa del Grupo - - 479 370 - - - - - 18 -
BP TRINIDAD&TOBAGO, LLC Empresa multigrupo - - - 1 113 - - - - - 22 -
REPSOL OIL & GAS CANADA Inc. Empresa multigrupo 6 2 - - - - - - - - 9 2
Otros 90 22 27 31 - 102 - - - - 108 1
TOTAL 602 50 168 3.353 483 293 66 1.990 296 86 558 21

2017

Balance de Situacion

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Créditos concedidos

Créditos recibidos

(1) Corresponde a créditos y débitos a cobrar y pagar con Empresas del Grupo por la estimacion del impuesto sobre sociedades del ejercicio (Consolidacion fiscal. Ver Nota 15)

(2) Incluye intereses devengados no vencidos a cobrar y a pagar por importes de 10 y 66 millones de euros, respectivamente, dividendos pendientes de cobro por importe de 29 millones de euros (Ver Nota 10.2) y la cuenta a cobrar a Repsol Sinopec Brasil, S.A. y a Repsol Chile, S.A., por |a recuperacion de fondos
propios procedentes de esas sociedades por importe de 25 y 6 millones de euros, respectivamente. Incluye también la valoracion de los derivados contratados con Repsol Tesoreria y G.F., S.A. (Ver Nota 13).
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18.2) Informacion sobre miembros del Consejo de Administracion
18.2.1)  Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion
a) Por su pertenencia al Consejo de Administracion

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 45 de los Estatutos Sociales, los Consejeros, en su condicion de miembros del
Consejo y por el desempefio de la funcién de supervisién y decision colegiada propia de este érgano, tienen
derecho a percibir una asignacion anual fija, que no podra exceder de la cantidad fijada a tal efecto por la Junta
General Ordinaria de Accionistas o en la Politica de Remuneraciones de los Consejeros, correspondiendo al Consejo
de Administracion la determinacion de la cantidad exacta a abonar dentro de dicho limite y su distribucién entre los
distintos Consejeros, teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades atribuidas a cada uno de ellos, la
pertenencia a comisiones, los cargos desempefiados dentro del Consejo y las demads circunstancias objetivas que
considere relevantes.

El limite maximo establecido en la Politica de Remuneraciones de los Consejeros aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas el 19 de mayo de 2017 es de 8,5 millones de euros.

El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2018 por los miembros del Consejo de Administracidn
por su pertenencia al mismo, y con cargo a la mencionada asignacién estatutaria, ha ascendido a 7,058 millones de

euros de acuerdo con el siguiente detalle:
Retribucion por pertenencia a los Organos de Administracion (euros)

Consejo de Administracion Consejo C. Delegada C. Auditoria C. Nombram. C. Retribuc. C. Sostenib. TOTAL

Antonio Brufau Niubo @ o - - - - 2.500.000
Josu Jon Imaz San Miguel 176.594 176.594 - - - - 353.188
Gonzalo Gortazar Rotaeche ? 117.729 117.729 - - 14.716 - 250.174
Jordi Gual Sol¢ ® 117.729 - - 14.716 - 29.432 161.877
Henri Philippe Reichstul 29.432 29.432 - - - - 58.864
M2 del Carmen Ganyet i Cirera ! 117.729 - 58.865 14.716 - - 191.310
Ignacio Martin San Vicente © 117.729 117.729 - - 14.716 - 250.174
Artur Culla Font 73.581 73.581 - 9.198 9.198 - 165.558
Mario Fernandez Pelaz ® 29.432 - 14.716 3.679 3.679 - 51.506
Maria Teresa Ballester Fornés © 176.594 - 88.297 - 14.716 - 279.607
Angel Duréndez Adeva “” 176.594 - 88.297 14.716 22.074 - 301.681
Manuel Manrique Cecilia 176.594 176.594 - - - - 353.188
Luis Carlos Croissier Batista 176.594 - 88.297 - - 44.148 309.039
Rene Dahan 176.594 176.594 - - - - 353.188
José Manuel Loureda Mantifidan 176.594 - - 22.074 22.074 44.148 264.890
Mariano Marzo Carpio 176.594 - - 22.074 - 44.149 242.816
Isabel Torremocha Ferrezuelo 176.594 - 88.297 - - - 264.891
J. Robinson West 176.594 176.594 - - - = 353.188
Luis Sudrez de Lezo Mantilla 176.594 176.594 - - - - 353.188

Nota: De acuerdo con el sistema aprobado por el Consejo de Administracién a propuesta de la Comisién de Retribuciones, el importe a percibir
anualmente en el ejercicio 2018 asciende a: (i) 176.594 euros por pertenencia al Consejo de Administracidn; (i) 176.594 euros por pertenencia a
la Comision Delegada; (iii) 88.297 euros por pertenencia a la Comisién de Auditoria y Control; (iv) 44.148 euros por pertenencia a la Comision de
Sostenibilidad; (v) 22.074 euros por pertenencia a la Comisién de Nombramientos; y (vi) 22.074 euros por pertenencia a la Comision de
Retribuciones.

(M El Sr. Brufau cesd en sus funciones ejecutivas el 30 de abril de 2015, aprobando la Junta General de Accionistas en la misma fecha su
reeleccién como Presidente no Ejecutivo del Consejo de Administracién y sus nuevas condiciones retributivas, aplicables a partir del 1 de
mayo de 2015 consistentes en una retribucion fija de 2.500 miles de euros brutos anuales. Adicionalmente, la remuneracién en especie y los
ingresos a cuenta/retenciones ligados a las retribuciones en especie han ascendido a un total de 0,605 millones de euros.

2 El Sr. Gortazar renuncié a su cargo de Consejero y de vocal de la Comision Delegada y de la Comision de Retribuciones con fecha 20 de
septiembre de 2018 tras el anuncio de Caixabank, S.A. de proceder a la venta de la totalidad de su participacién en Repsol, S.A.

B) E| Sr. Gual renuncié a su cargo de Consejero y de vocal de la Comisiéon de Nombramientos y de la Comisidn de Sostenibilidad con fecha 20 de
septiembre de 2018 tras el anuncio de Caixabank, S.A. de proceder a la venta de la totalidad de su participacion en Repsol, S.A.

@) E| Sr. Reichstul fue nombrado Consejero por cooptacién y vocal de la Comision Delegada el 30 de octubre de 2018.

(%) La Sra. Ganyet fue nombrada Consejera y vocal de la Comisién de Auditoria y Control y de la Comisiéon de Nombramientos el 11 de mayo de
2018.

®) E| Sr. Martin San Vicente fue nombrado Consejero y vocal de la Comision Delegada y de la Comisién de Retribuciones el 11 de mayo de 2018.

() E| Sr. Carulla termind su mandato como Consejero y como Presidente de la Comisidn de Retribuciones y vocal de la Comision Delegada y de la
Comision de Nombramientos con fecha 11 de mayo de 2018.

8 E| Sr. Fernandez renuncid a sus cargos de Consejero, de Presidente de la Comision de Nombramientos y de vocal de la Comision de Auditoriay
Control y de la Comisién de Retribuciones el 20 de febrero de 2018.
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) La Sra. Ballester fue nombrada vocal de la Comision de Retribuciones el 11 de mayo de 2018.
(10 E| Sr. Durandez fue nombrado vocal de la Comision de Nombramientos y de la Comisién de Retribuciones el 11 de mayo de 2018, siendo
designado Presidente de ambas Comisiones el 27 de junio y el 25 de julio de 2018, respectivamente.

Por otra parte, hay que indicar que:

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no tienen concedidos créditos ni anticipos por
parte de ninguna sociedad del Grupo, acuerdo conjunto o asociada.

Los Consejeros no ejecutivos Unicamente perciben la retribucion fija indicada en la tabla anterior, y no
participan de los sistemas de prevision social financiados por la Sociedad para los supuestos de cese,
fallecimiento o cualquier otro, ni de los planes de incentivos ligados al desempefio de la Sociedad, a corto o
largo plazo. Respecto del Presidente del Consejo de Administracién, véase la Nota 1 del cuadro Retribucién por
pertenencia a los Organos de Administracién de este apartado.

Ninguna sociedad del Grupo, acuerdo conjunto o asociada, tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones o de seguros de vida con miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion de la
Sociedad, excepto en los casos del Presidente del Consejo de Administracion, el Consejero Delegado y el
Consejero Secretario General, para quienes rigen los compromisos previstos en sus respectivos contratos
mercantiles de prestacion de servicios, mas adelante descritos.

b) Por el desempefio de puestos y funciones directivas

En el ejercicio 2018, la retribucién devengada por los miembros del Consejo de Administracion por el desempefio

de puestos y funciones directivas responde al siguiente detalle:
D. Josu Jon Imaz D. Luis Sudrezde

Millones de euros San Miguel Lezo Mantilla
Remuneracion monetaria fija 1,200 0,983
Remuneracién variabley en especie &) 2,475 1,841

@ Incluye, entre otros conceptos, seguro de vida e invalidez y seguro médico, asi como la retribucién variable anual y a largo plazo vy las
acciones adicionales correspondientes a la liquidacién del quinto ciclo del Plan de Compra de Acciones por los beneficiarios de los Programas
de Incentivo a Largo Plazo, segun se detalla en el apartado e) siguiente.

Las referidas cantidades no incluyen las detalladas en los apartados c) y d) siguientes.
c) Por su pertenencia a Consejos de Administracién de sociedades participadas

El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2018 por los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad, por su pertenencia a los érganos de administracion de otras sociedades del Grupo, acuerdos conjuntos
0 asociadas, asciende a 0,138 millones de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones de euros Naturgy
Josu Jon Imaz San Miguel 0,046
Luis Suarez de Lezo Mantilla 0,092

d) Por aportaciones a planes de pensiones, premio de permanencia y planes de prevision

El coste incurrido en el ejercicio 2018 por las aportaciones a planes de pensiones, al premio de permanencia, y a
planes de prevision de los Consejeros Ejecutivos en el Grupo asciende a:
Millones de euros

Josu Jon Imaz San Miguel 0,254
Luis Sudrez de Lezo Mantilla 0,197
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e) Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo

El 29 de mayo de 2018 se cumplié el periodo de consolidacién del quinto ciclo del Plan de Compra de Acciones por
los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo (ver Nota 17.4.1). Como consecuencia de ello, D. Josu
Jon Imaz consolidé derechos a la entrega de un total de 2.201 acciones brutas, valoradas a un precio de 16,91
euros por accién. Por su parte, D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla consolido derechos a la entrega de un total de 957
acciones brutas, valoradas a ese mismo precio.

18.2.2) Indemnizaciones a los miembros del Consejo de Administracién
Durante el ejercicio 2018 ningun Consejero ha percibido indemnizacién alguna de Repsol, S.A.
18.2.3)  Otras operaciones con los Administradores

Durante el ejercicio 2018, los Consejeros de Repsol no han realizado con la Sociedad o con Sociedades del Grupo
Repsol ninguna operacién relevante, fuera del giro o trafico ordinario, o en condiciones distintas de las estandar
para clientes o de las normales de mercado.

El Consejero Delegado se encuentra adherido a los ciclos 2016-2019, 2017-2020 y 2018-2021 del Plan de Compra
de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo, descrito en la Nota 17.4 y el
Consejero Secretario General se encuentra adherido a los ciclos 2017-2020 y 2018-2021 de dicho Plan.

Sin perjuicio de que durante el ejercicio 2018 no se ha comunicado al Consejo de Administracidn ninguna situacion
de conflicto de intereses, directo o indirecto, conforme a lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de
Capital, durante dicho ejercicio los acuerdos del Consejo de Administracion y de la Comision de Nombramientos
relativos a operaciones vinculadas, a la ratificacién y reeleccién de Consejeros, asi como a la designacién de cargos
en el seno del Consejo de Administracion y sus comisiones, se adoptaron sin la participacion del Consejero afectado
por la correspondiente propuesta.

Asimismo, los Consejeros Ejecutivos no participaron en la adopcion de los acuerdos del Consejo de Administracion
relativos a su retribucidon por el desempefio de puestos y funciones directivas en la Sociedad.

18.3) Informacién sobre personal directivo

18.3.1) Retribucidn del personal directivo
a) Alcance

A efectos de la informacidn recogida en este apartado, la Sociedad considera “personal directivo” a los miembros
del Comité Ejecutivo. Durante 2018, un total de 10 personas han formado parte del Comité Ejecutivo. Esta
calificacién, a meros efectos informativos, no sustituye ni se configura en elemento interpretador de otros
conceptos de alta direccién contenidos en la normativa aplicable a la Sociedad (como la contenida en el Real
Decreto 1382/1985), ni tiene por efecto la creacion, reconocimiento, modificacion o extincién de derechos u
obligaciones legales o contractuales.

A continuacién, se detallan las remuneraciones devengadas en 2018 por las personas que, en algin momento del
citado periodo, han sido miembros del Comité Ejecutivo del Grupo durante el tiempo que han ocupado dicha
posicion. Salvo que se indique lo contrario, la informacidn sobre “personal directivo” no incluye la correspondiente
a las personas en las que concurre también la condicion de Consejeros de Repsol, S.A., dado que la informacion
correspondiente a estas personas se incluye en la Nota 18.2.1.
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b) Sueldos y salarios, plan de prevision de directivos, fondo de pensiones y primas de seguros

En el ejercicio 2018, la retribucién devengada del personal directivo que ha formado parte del Comité Ejecutivo
responde al siguiente detalle:
Millones de euros

Sueldo 5,314
Dietas 0,090
Remuneracién Variable ! 5,425
Remuneraciones en Especie @ 0,700
Plan de prevision de directivos 1,103

(M Consta de un bono anual, y de un bono plurianual, calculados ambos como un determinado porcentaje sobre la retribucién fija, que se
perciben en funcion del grado de cumplimiento de determinados objetivos.

@ Incluye, entre otros, los derechos consolidados a la entrega de 10.170 acciones brutas adicionales tras la finalizacion del periodo de
consolidacion del quinto ciclo del Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo (ver Nota
17.4), con un valor de 16,91 euros por accién, lo que supone un valor equivalente de 171.946 euros brutos. Asimismo, incluye las
aportaciones realizadas a los planes de pensiones mantenidos con el personal directivo (ver Nota 17.3.11), junto con el importe de las primas
satisfechas por seguros de vida e invalidez, que ha ascendido a 0,332 millones de euros.

c) Anticipos y créditos concedidos

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene concedidos créditos a los miembros de su personal directivo por
importe de 0,367 millones de euros, habiendo devengado un tipo de interés medio de 2,1% durante el presente
ejercicio.

18.3.2) Indemnizaciones al personal directivo

Los miembros del personal directivo tienen reconocido, en sus respectivos contratos, el derecho a percibir una
indemnizacion en el supuesto de extincién de su relacién con la Sociedad, siempre que la misma no se produzca
como consecuencia de un incumplimiento de las obligaciones del directivo, por jubilacién, invalidez o por su propia
voluntad no fundamentada en alguno de los supuestos indemnizables recogidos en los citados contratos.

La Sociedad tiene formalizado un contrato de seguro colectivo con objeto de garantizar dichas prestaciones a los
miembros del Comité Ejecutivo con la categoria de Director General, asi como a los Consejeros que han
desempefiado funciones ejecutivas.

En 2018, las indemnizaciones percibidas por parte del personal directivo de la Sociedad por extincion del contrato y
pacto de no concurrencia ascienden a 14,78 millones de euros.

18.3.3) Otras operaciones con el personal directivo

Durante el ejercicio 2018, los miembros del personal directivo de Repsol, S.A. no han realizado con la Sociedad o
con las Sociedades del Grupo Repsol ninguna operacion relevante, fuera del giro o trafico ordinario o en
condiciones distintas de las estandar para clientes o de las normales de mercado.

Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del personal directivo se encuentran adheridos a los ciclos 2016-2019,
2017-2020y 2018-2021 del Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo
Plazo, descrito en la Nota 17.4.

18.3.4) Seguro de responsabilidad civil

Durante el ejercicio 2018, el Grupo Repsol tiene suscrita una pdliza de responsabilidad civil que cubre a los
miembros del Consejo de Administracion, al personal directivo referido en la Nota 18.3.1.a), al resto de directivos y
a aquellas otras personas que ejercen funciones asimiladas a las de los directivos, ascendiendo el importe total de
la prima de esta pdliza a 1,8 millones de euros. La pdliza también cubre a las distintas sociedades del Grupo bajo
ciertas circunstancias y condiciones.
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18.4) Informacién sobre Operaciones con Partes Vinculadas

A continuacién, se detallan las operaciones llevadas a cabo en el ejercicio 2018 y 2017 con los accionistas
significativos de la Sociedad; todas ellas en condiciones normales de mercado.

Millones de Euros

Gastos e ingresos

Gastos financieros
Arrendamientos
Recepciones de servicios

Otros gastos
Total gastos

Ingresos financieros
Arrendamientos
Prestaciones de servicios
Otros ingresos

Total ingresos

Otras transacciones

Compra de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacién: préstamos y contratos
de arrendamiento (prestatario)

Dividendos y otros beneficios distribuidos o
Otras operaciones

Total otras transacciones

2018

Accionistas significativos

Administradores

CaixaBank

Accionistas significativos

Administradores

Accionistas significativos

CaixaBank Temasek

Administradores
(2)

Accionistas significativos
Sacyr, S.A. CaixaBank

Administradores
{2)

35

35

(M Los importes consignados como dividendos y otros beneficios distribuidos incluyen los importes correspondientes por la venta a Repsol, S.A.,

al precio fijo garantizado, de los derechos de asignacién gratuita derivados de las ampliaciones de capital liberadas cerradas en enero y julio

de 2018, en el marco del programa de retribucion “Repsol Dividendo Flexible”. Por el contrario, no se incluyen los importes correspondientes

a la venta a Repsol, S.A., al precio fijo garantizado, de los derechos de asignacién gratuita derivados de la ampliacién de capital liberada

cerrada en enero de 2019, que en el caso de los accionistas significativos ha ascendido a 47 millones de euros. Dichos derechos figuran

registrados como una cuenta a pagar a 31 de diciembre de 2018. Tampoco se incluyen las acciones de la Sociedad suscritas en las referidas

ampliaciones de capital.

2 Transacciones realizadas con Administradores y Directivos no incluidas en la Nota 18.2 y 18.3 sobre Remuneraciones recibidas por los

Administradores y Directivos.

(19) OTRA INFORMACION

19.1) Honorarios de auditoria

Los honorarios aprobados por servicios de auditoria, servicios profesionales relacionados con la auditoria y otros
servicios prestados en el ejercicio a Repsol, S.A. y a sus sociedades controladas por PriceWaterhouseCoopers
Auditores, S.Ly las sociedades de su red (PwC)* se presentan a continuacion:

1 La Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A. celebrada el 19 de mayo de 2017 aprobd el nombramiento de PwC como auditor de

cuentas de Repsol, S.A. y del Grupo para los ejercicios 2018, 2019y 2020. En 2017 el auditor principal fue Deloitte.



2018 2017
Sociedades Sociedades

Repsol, S.A. Repsol, S.A.

Millones de euros P controladas P controladas

Servicios de auditoria y relacionados: 3,1 4,2 3,2 3,8
Servicios de auditoria 2,8 3,8 2,9 3,3
Otros servicios relacionados ‘! 0,3 0,4 0,3 0,5
Servicios fiscales - - - 0,3
Otros servicios 2 0,1 0,1 0,2 0,1
Total (31(4)(5) 3,2 4,3 3,4 4,2

(M Principalmente en concepto de revision de la Informacién de Sostenibilidad del Grupo Repsol e informes para la emision de obligaciones y
otros valores negociables (comfort letters).

2 Fundamentalmente por trabajos de asesoramiento en materia de tecnologia de la informacion.

) Los honorarios percibidos por el auditor en concepto de servicios distintos de la auditoria de cuentas no superan el 70% del importe de los
honorarios de auditoria, cumpliéndose, por tanto, con lo previsto en la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de Espafia, y con el
requisito del Articulo 4.2 sobre honorarios de auditoria del Reglamento (UE) N2 537/2014, de 16 de abril del Parlamento Europeo y del
Consejo.

@ La informacién de 2017 se ha modificado a efectos comparativos para adecuarse a los criterios de presentacion de 2018.

® Los honorarios aprobados en 2018 por PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria y relacionados ascienden a 4,1y 0,5
millones de euros, respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad han obtenido la confirmacion del auditor del Grupo, sobre el cumplimiento por
parte de éste, de los requerimientos de independencia aplicables de acuerdo con lo establecido en la Ley y el
Reglamento mencionados.

19.2) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales se presenta de
acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio (modificada a través
de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la resolucion del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Nidmero de dias Nimero de dias

2018 2017
Periodo medio de pago a proveedores (1) 50,60 47,17
Ratio de operaciones pagadas (2) 56,62 52,84
Ratio de operaciones pendientes de pago (3) 31,53 26,02
Total pagos realizados (Millones de euros) 419,6 354,0
Total pagos pendientes (Millones de euros) 132,3 94,8

(M ((Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados) + (Ratio operaciones pendientes de pago* importe total pagos pendientes)) /
(Importe total de pagos realizados + importe total pagos pendientes).

2 5 (nimero de dias de pago * importe de la operacidn pagada) / Importe total de pagos realizados.

B3 3 (Numero de dias pendientes de pago * importe de la operacién pendiente de pago) / Importe total de pagos pendientes.

El periodo medio de pago a proveedores maximo legal establecido en las disposiciones transitorias de la Ley
15/2010 es de 60 dias.

19.3) Acuerdos fuera de balance — Avales y garantias

A 31 de diciembre de 2018, Repsol S.A., como sociedad matriz del Grupo, tenia otorgadas garantias corporativas a
empresas filiales por importe de 21.434 millones de euros equivalentes, que corresponden en un 70% a garantias
por compromisos financieros y en un 30% a garantias por compromisos comerciales y técnicos. Por otro lado, esta
contra garantizando garantias bancarias solicitadas a entidades financieras para otras sociedades del Grupo por
importe de 1.743 millones de euros equivalentes.
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Adicionalmente, Repsol, S.A. ha prestado las siguientes garantias corporativas a empresas que consolidan por
puesta en equivalencia:

Por el alquiler de tres plataformas flotantes de produccion para el desarrollo del campo BMS-9 en Brasil:

. Una por 554 millones de dolares, correspondiente al 100% de la participacion de Repsol Sinopec
Brasil, S.A. (RSB) en Guard B.V., por la que Repsol dispone de una contragarantia de China
Petrochemical Corporation por el 40% de participacion de ésta en RSB.

. Dos adicionales, de 489 millones y 457 millones de ddlares, correspondientes al 15% de participacion
indirecta del Grupo en Guara B.V.

Los importes garantizados se reducen anualmente durante los 20 afios de duracidn de los contratos.

Garantia indeterminada otorgada a favor de Cardon IV para cubrir el compromiso de suministro de gas hasta
2036 a Petrdleos de Venezuela, S.A. (PDVSA). En sentido contrario PDVSA ha otorgado una garantia a Cardén IV
que cubre los derechos de cobro por el compromiso de suministro.

Para cubrir la construcciéon, abandono, riesgos medioambientales y operativos de un oleoducto en Ecuador por
importe de 30 millones de ddlares, otorgada por el 29,66% de participacién en Oleoducto de Crudos Pesados de
Ecuador, S.A.

Adicionalmente, Repsol S.A. otorga otro tipo de garantias y compromisos de indemnizar, principalmente en relacion
con la venta de activos! y eventuales responsabilidades por las actividades y operaciones del Grupo en todos sus
negocios, incluidos los de naturaleza medioambiental, todo ello dentro del curso normal de las operaciones del
Grupo Repsol y la practica general de la industria.

Las garantias anteriormente desglosadas no pueden considerarse como una salida cierta de recursos frente a
terceros, ya que la mayoria de ellos llegaran a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de pago.
Asimismo, tampoco suponen una inmovilizacién de recursos. A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, la
probabilidad de que se produzca un incumplimiento que suponga responder de los compromisos asumidos con
impacto significativo es remota.

(20) HECHOS POSTERIORES

El 19 de febrero de 2019 se ha anunciado un gran descubrimiento de gas en Indonesia con el pozo exploratorio
Kaliberau Dalam-2X (KBD-2X) en el bloque onshore Sakakemang, situado en el sur de la isla de Sumatra, donde
Repsol es la compafiia operadora con el 45% de participacion.

Las estimaciones preliminares de los recursos recuperables se sitlan en torno a 2 billones de pies cubicos (TCF) de
gas, lo que le sitia como uno de los principales descubrimientos de hidrocarburos del mundo en los uUltimos doce
meses y el mayor descubrimiento de gas en Indonesia de los ultimos 18 afios.

1 Las garantias vivas por ventas de activos, otorgadas conforme a la practica general de la industria, son poco significativas. Destacan aquellas
otorgadas en la venta de activos de GNL a Shell en 2015 (ver Nota 4 y 29 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2015).
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ANEXO |

Cifras en Millones de euros

Sociedad Pals
Repsol Sinopec Brasil, S.A. Brasil
Repsol Exploracion, S.A. Espafia
Repsol Bolivia, S.A. Bolivia
Repsol Petroleo, S.A. Espafia
Repsol International Finance B.V. Holanda
Repsol Portuguesa, S.A. Portugal
Repsol Quimica, S.A. Espafia
Repsol Tesoreria y Gestion Financiera, S.A. Espafia
Petrdleos del Norte, S.A. (PETRONOR) Espafia
Repsol Perd, BV Holanda
Albatros, s.a.r.l. Luxemburgo
Repsol Butano, S.A. Espafia
Repsol Italia, S.P.A. Italia
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. Espafia
Repsol Gestion De Divisa, S.L. Espafia
Repsol Nuevas Energias, S.A. Espafia
Repsol Downstream Internacional, saW Espafia

W Anteriormente denominada Carbon Black Espafiola, S.A.

Domicilio Social

Praia de Botafogo 300 - Rio de Janeiro
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid
Avda. José Estenssoro 100 - Santa Cruz
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid
Koninginnegracht 19, 2514 AB - La Haya
Av. Jose Malhoa 16 - Lisboa
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid
Barrio San Martin 5- Muskiz (Vizcaya)
Koninginnegracht 19, 2514 AB - La Haya
Avenue Pasteur, 14-16, L-2310 - Luxemburgo
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid
Via Caldera 21 - Milan
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid
Calle Mendez Alvaro 44 - Madrid

Sociedades participadas por Repsol, S.A.

Actividad

Exploracion y produccién de hidrocarburos

Exploracion y produccién de hidrocarburos

Sociedad de cartera

Refino

Financiera y tenencia de participaciones

Distribucion y comercializacidn de productos petroliferos
Fabricacion y venta de productos petroguimicos
Servicios de tesoreria a las Sociedades del Grupo

Refino

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Comercializacion de GLP

Distribucién y comercializacién de productos petroliferos
Distribucién y comercializacién de productos petroliferos
Servicios de tesoreria a las Sociedades del Grupo
Investigacion y desarrollo de fuentes de energia
Sociedad de cartera

% de participacién

Directo

60,01%
99,99%
99,83%
99,97%
100,00%
70,00%
99,99%
98,36%
85,98%
100,00%
100,00%
99,99%
100,00%
18,39%
99,98%
99,99%
99,99%

Total

60,01%
100,00%
100,00%
99,97%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
85,98%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,78%
100,00%
100,00%
100,00%

Nota: Los datos incluidos en la tabla para las sociedades participadas (Capital, Reservas y otras partidas, Resultado y Dividendo a cuenta) se corresponden con la informacion contenida en las Ultimas Cuentas Anuales aprobadas.
El detalle del resto de participaciones figura en el Anexo IA de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Repsol.

Capital
Social

3371
25
393
218
297
59
60
121
159
59
2
335

1

Reservas y otras
partidas

3.160
6.275
792
3.038
900
114
798
540
853
58
135
1.008
43
757
(1)
100
65

Resultado

2017

318
(578)
23
857
41
38
550
277
178
(1)
157
(12)
206
14
(10)
13

Dividendo a

cuenta
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Repsol, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Repsol, 5.A. (la Sociedad), que comprenden el balance de
situacion a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el mismo,

Fundamente de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacitn con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Cuestiones cldve de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.

R L N R R T T

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwe.es 1

BL M. Madrid, hojs BT 250-1. inlio 75, toma §.267. liso 0054 seccian 2*
Inucrita en el ROAC con s nimang 502432 - CIF. B-TD 031280
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Repsol, S.A.

Cuestiones clave de In auditorin
Evaluacion de la recuperacion del valor en
libros de las inversiones en empresas del
grupo, multigrupo y asoctadas

Las cuentas anuales adjuntas presentan unas
inversiones en empresas del grupo, multigrupo
y asociadas que se detallan en la Nota g, por
importe de 25,972 millones de euros.

La Sociedad realiza anualmente el andlisis de
deterioro de estos activos, v cuando identifica
indicios de deterioro, determina el valor
recuperable del importe en libros de los activos
mencionados en base al valor actual de los
futuros flujos de efectivo generados por los
mismos, considerando los planes de negoeio
aprobados por la Direccidn. Las hipdtesis clave
consideradas se detallan en la Nota 2.3 de las
cuentas anuales adjuntas.

Como consecuencia de los andlisis anteriores,
la DireceiGn de la Sociedad ha dotado v
revertido las correceiones valorativas
detalladas en la Nota 9.

Esta drea resulta clave debido a que implica la
aplicacitn de juicios criticos v estimaciones
significativas por parte de la Direccitn sobre las
hipatesis clave utilizadas, que estan sujetas a
incertidumbre, y al hecho de que cambios
significativos futuros en la hipitesis clave
podrian tener un impacto significativo en las
cuentas anuales de la Sociedad.

Muodo en el gque se han tralado en la auditoria

Nuestro anilisis se inicio con el entendimiento v
evaluacion, tanto de la metodologia aplicada, como
de los controles relevantes que la Sociedad tiene
establecidos para el andlisis de la recuperaciin de
los activos.

Ademis, consideramos el proceso para identificar
las inversiones que requieren evaluacion de
deterioro segiin los requisitos de la normativa
aplicable,

También hemos comprobado si las provecciones de
flujos de efectivo realizadas por la Sociedad en el
pasado se han ajustado con los datos reales de forma
consistente, lo que incluye el seguimiento de la
consecucion de los presupuestos fijados en el
ejercicio anterior.

Por otro lado, con la colaboracion de nuestros
expertos en valoraciones, hemos evaluado la
adecuacion de los modelos de valoracion empleados,
las hipdtesis v estimaciones utilizadas en los
caleulos, que incluyen tanto estimaciones a corto
como a largo plazo sobre evolucion de los precios de
compra y venta de hidrocarburos, los mirgenes de
contribucion unitarios, la estimacion de las reservas
de hidrocarburos por parte de expertos internos v
externos, los perfiles de produceion, los costes
operativos, las inversiones necesarias para el
desarrollo de las reservas existentes y la evolucion
de las tasas de descuento.

En conereto, en relacion con los precios futuros de
los hidrocarburos hemos comparado las
estimaciones realizadas por la Direccion con
informacion publicada por bancos de inversion,
consultoras y organizaciones relevantes de la
industria, encontrando que las perspectivas de
precio utilizadas por la Sociedad se encuentran
dentro del rango observado en estas publicaciones
externas.

En relacitn a las tasas de descuento, hemos
comprobado que la metodologia aplicada para su
estimacion v el valor de las mismas se encuentra
dentro de un rango razonable.
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Cuestiones clave de la auditoria

Repsol, 5.A.

Muodo en el que se han tratado en la anditoria

Sobre las reservas de hidrocarburos, hemos
evaluado el proceso interno de control v estimacion
de reservas realizado por los expertos internos de la
Direceion, v la competencia y objetividad de estos
expertos, para satisfacernos de que estaban
adecuadamente cualificados para llevar a cabo la
estimacion de los volimenes actuales de reservas, v
los perfiles de produceion futuros, de acuerdo con
los planes de negocio establecidos por la Sociedad.
Ademis, hemos comprobado la consistencia de los
volimenes estimados por los expertos internos con
los datos utilizados en la determinacion del valor
recuperable de los activos.

Para aquellos casos en los que un experto externo ha
emitido informes de auditoria de reservas, hemos
realizado un entendimiento del proceso establecido
por la Sociedad a tal efecto, ademas de evaluar el
resultado de su trabajo, la competencia, capacidad e
independencia de estos expertos, para satisfacernos
de que estaban adecuadamente cualificados para
llevar a cabo la estimacion de los voliimenes.
Ademiis, hemos comprobado la consistencia de los
voliimenes estimados por estos terceros con las
estimaciones internas de la Sociedad.

Asimismo, hemos comprobado la precision
matematica de los cilculos y modelos preparados
por la Direccion, y hemos evaluado los cileulos de
sensibilidad llevados a cabo por la Direccidn v la
estimacion de la magnitud del cambio que se dehe
producir en las hipitesis clave para que los activos
se deteriorasen o fuese necesario revertir la
provision por deterioro.

Hemos contrastado el importe recuperable
calculado por la Sociedad con el valor neto contable
de los actives para evaluar la existencia o no de
deterioro o reversion de deterioro, en su caso.

Finalmente, consideramos la suficiencia de la
informacion revelada en las cuentas anuales
respecto a la evaluacion de valor recuperable de
estos activos.

En base a los procedimientos que hemos realizado,
consideramos que el enfoque v las conclusiones de
la Direccion, asi como la informacion desglosada en
las cuentas anuales adjuntas, son razonables v
coherentes con la evidencia obtenida.
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Repsal, 5.A.

Cuestiones clave de la anditoria

Evaluacidn de la recuperacion del valor en
libiros de los activos por impuesto diferido

Tal como se muestra en la Nota 15 las cuentas
anuales adjuntas el importe registrado en
concepto de activo por impuesto diferido a 31
de diciembre de 2018 asciende a 1.348 millones
de euros,

La Direccion de la Sociedad, al evaluar si el
importe registrado en las cuentas anuales por
estos activos es recuperable, considera la
prevision de generacion de beneficios fiscales
futuros, a partir de la metodologia definida
para analizar la recuperacion de sus activos, la
evaluacion de las estimaciones de resultados de
acuerdo con el plan estratégico de la Sociedad,
la normativa fiscal aplicable y el plazo v el
limite en que estos activos pueden ser
recuperados.

Como consecuencia de los anilisis anteriores,
la Direceion de la Sociedad ha concluido que
los valores en libros de estos activos son
recuperables.

Esta drea resulta clave debido a la naturaleza v
significatividad de los activos reconocidos, v a
que implica la aplicacion de estimaciones
significativas sobre los beneficios fiscales
futuros, lo que afecta a la evaluacién sobre la
recuperacion de estos activos.

Otras cuestiones

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro andlisis se inici6 con la evaluacion de los
controles relevantes que la Sociedad tiene
establecidos para el analisis de la recuperacion de
estos activos.

También hemos verificado la consistencia de las
hipdtesis utilizadas por la Direccidn en las
proyecciones financieras utilizadas para determinar
los beneficios fiscales futuros con las hipotesis
utilizadas en los tests de deterioro de las inversiones
en empresas del grupo, multigrupo y asociadas de la
Sociedad.

Ademis, junto con nuestros expertos fiscales, hemos
evaluado la estimacion del impuesto sobre
beneficios, basicamente en lo relativo a la
adecuacion del tratamiento fiscal de las operaciones
realizadas v los cdlculos de los impuestos diferidos
activos respecto a la normativa fiscal aplicable.

Finalmente, evaluamos la suficiencia de la
informacion revelada en las cuentas anuales
respecto a la valoracion y reconocimiento de estos
activos.

En base al trabajo que hemos realizado
consideramos que las hipGtesis y estimaciones
realizadas por la Direccitn de la Sociedad respecto a
la recuperacion de los activos analizados son
razonables v coherentes con la evidencia obtenida.

Las cuentas anuales de Repsol, 5.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron auditadas por otro auditor que exprest una opinién favorable sobre dichas cuentas anuales el

27 de febrero de 2018.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera, asi como
a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC),
segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en
comprobar Ginicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestién, o en
su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al informe separado en la
forma prevista, v en caso contrario, a informar sobre ello.

b)  Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evideneia durante la
misma, asi como evaluar ¢ informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo deserito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestion incluye una referencia relativa a que la informacién no financiera mencionada en el
apartado a) anterior se presenta en el informe de gestion consolidado del Grupo Repsol en el que la
Sociedad se integra, que la mencionada informacion del IAGC se incluye en el informe de gestion v que
el resto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria y control en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y control es responsable de la supervision del proceso de elaboracion v
presentacion de las cuentas anuales,
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreceion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable

de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subvacentes de un modo que logran expresar la imagen fel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria v control de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacin de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia v, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria y control de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestitn.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria y control

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de la Sociedad de fecha 28 de febrero de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de mayo de 2017 nos nombro
como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2018.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados a la entidad auditada v sus
sociedades dependientes se desgldsan en la Nota 19.1 de la memoria de las cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION DE REPSOL, S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

(1) MODELO DE NEGOCIO. EVOLUCION Y RESULTADO DEL PERIODO

Repsol, S.A., como sociedad matriz que posee las participaciones accionariales de las principales empresas del
Grupo, realiza actividades propias de accionista, controlando, coordinando y realizando un seguimiento de las
actividades que desarrollan éstas, asi como planificando y definiendo las estrategias del Grupo. Asimismo, la
Sociedad presta servicios de diversa naturaleza a sus filiales residentes en Espafia y en el extranjero, por lo que sus
ingresos se corresponden, fundamentalmente, con ingresos derivados de la prestacion de servicios e ingresos por
los dividendos que recibe de sus filiales.

Las actividades de la Sociedad como prestadora de servicios de diversa naturaleza a entidades del Grupo, ya sean
residentes en Espafia o en el extranjero, pueden dividirse en:

- Servicios compartidos prestados por Repsol, S.A., con caracter permanente y estable. Se trata de servicios
econdémico-administrativos, de tesoreria, fiscales, juridicos, gestion de recursos humanos (relaciones laborales,
gestion administrativa...), gestion patrimonial, compras y contrataciones, seguros, auditorias de contratos y
asociaciones, seguridad de producto, planificacién y control de gestidn, organizacion y procesos, margen
integrado y analisis operativo y entorno regulatorio.

- Servicios prestados, con caracter general, previo encargo singular de las filiales. Se trata de servicios
tecnolégicos (1+D), de ingenieria, sistemas de informacién, digitalizacién, gestion de expatriados, formacion,
entre otros. Estos servicios se prestan desde la organizacion de Repsol, S.A. a todas las sociedades del Grupo
Repsol que lo requieran, residentes en Espafia o en otros paises.

El precio de todos los servicios prestados se determina en funcion de su valor de mercado.

Para un adecuado andlisis del modelo de negocio, vision y estrategia del Grupo Repsol es necesario remitirse al
Informe de Gestién consolidado del Grupo Repsol.

1.1) Principales hitos del ejercicio 2018

Repsol S.A. ha cerrado el afio 2018 con un resultado de 2.369 millones de Euros. Los hechos mas significativos del
periodo son los siguientes:

| - El 18 de mayo Repsol, S.A. completd la venta su participacion en Naturgy Energy Group, S.A. (200.858.658
acciones representativas de un 20,072% del capital social) por un precio total de 3.816 millones de euros,
equivalente a 19 euros por accidn, todo ello con arreglo a lo establecido en el contrato de compraventa suscrito con
Rioja Bidco Shareholdings, S.L.U. el 22 de febrero de 2018. La venta ha supuesto una plusvalia por importe de 1.739
millones de euros

Il — Durante el ejercicio, la Sociedad ha registrado ingresos por dividendos de sus participadas por un importe de
779 millones de euros.

Il - La Sociedad ha procedido a ajustar el valor de las participaciones de varias de sus filiales como consecuencia de
la evolucion del valor recuperable de las mismas. El efecto neto en la cuenta de resultados ha supuesto un ingreso
de 211 millones de euros, que se presentan en el resultado de explotacion.

IV — Los ingresos por servicios corporativos prestados por la Sociedad a sus filiales han ascendido a 561 millones de
euros. Durante el ejercicio, y en linea con las iniciativas del plan estratégico del Grupo, se ha puesto en marcha el
servicio de digitalizacion, el cual ha generado ingresos por importe de 17 millones de euros.

(2) ACTIVIDAD INVERSORA
Durante el ejercicio 2018 Repsol, S.A. invirtid 4.677 millones de euros. De este importe, 4.614 millones de euros

corresponden a transacciones con Empresas del Grupo, destacando 4.384 millones de euros como aportaciones a
fondos propios de filiales y 230 millones de euros como créditos concedidos.



Adicionalmente, se ha reforzado la estructura patrimonial de Repsol Exploracion S.A. por un importe de 8.714
millones de euros, mediante la asuncién de deudas que esta filial habia contraido frente a Repsol International
Finance, B.V.y Repsol Tesoreria y Gestidon Financiera, S.A.

Las desinversiones han ascendido a 7.145 millones de euros (integramente en operaciones relacionadas con
Empresas del Grupo y asociadas). Las mas significativas son las siguientes:

- Venta del 20% de participacién en Naturgy por un importe de 3.816 millones de euros.

- Traspaso a Repsol Gestién de Divisa S.L. de lineas de financiacidon otorgadas a Repsol USA Holdings Corporation
y BP Trinidad & Tobago LLC, por un valor nominal de 994 y 137 millones de euros, respectivamente.

- Disminucion de los fondos depositados en Repsol Tesoreria y Gestion Financiera por valor de 2.020 millones de
euros, fundamentalmente para financiar las inversiones en sociedades del grupo, la adquisicidon de acciones
propias necesarias para efectuar la reduccién de capital social y el pago de dividendos.

(3)  PRINCIPALES OPERACIONES DE FINANCIACION

Durante el ejercicio 2018 Repsol, S.A. ha incrementado su financiacion bancaria bruta en 161 millones de euros.
Destaca el aumento en los compromisos asociados a la compra de autocartera por valor de 311 millones de euros y
la disminucion de lineas de crédito dispuestas por valor de 150 millones de euros.

En la nota 12 de la memoria de las Cuentas Anuales individuales de Repsol S.A. se describen mas detalladamente las
distintas operaciones de financiacién efectuadas por la Sociedad.

(4) OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio y en el marco del Plan de Adquisicion de Acciones y de los Planes de compra de acciones por los
beneficiarios de los programas de retribucion variable plurianual, Repsol, S.A. ha comprado 602.500 acciones
propias, por importe total de 10 millones de euros (precio medio de compra incluyendo corretaje: 15,85 €/accion).
De este total, 189.516 acciones fueron entregadas a los empleados de Repsol, S.A., y 378.238 acciones fueron
entregadas a los empleados del resto de filiales del Grupo, de acuerdo con lo establecido en cada uno de los planes.

El 14 de noviembre se ha completado una reduccién de capital mediante la amortizacion de 68.777.683 acciones
previamente adquiridas por Repsol S.A., de un euro de valor nominal cada una de ellas. La reduccién de capital fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de Repsol celebrada el 11 de mayo de 2018.

La finalidad de la reduccién de capital es la amortizacién de acciones propias, coadyuvando a la retribucion al
accionista de la Sociedad mediante el incremento del beneficio por accién paliando, a su vez, el efecto dilutivo
provocado por las ampliaciones de capital en el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible” (Ver nota 5 del
presente Informe de Gestion). La reduccién de capital no entrafia, por tanto, devolucién de aportaciones a los
accionistas de la Sociedad, por ser esta la titular de las acciones que se han amortizado.

La reduccién de capital se ha realizado con cargo a reservas libres, mediante la dotacién de una reserva por capital
amortizado por un importe igual al valor nominal de las acciones amortizadas, de la que solo sera posible disponer
con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social, en aplicacion de lo previsto en el
articulo 335 c) de la Ley de Sociedades de Capital.

Estas acciones se han excluido de negociacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Adicionalmente, durante el ejercicio, se han efectuado transacciones en el marco de la operativa discrecional de
autocartera descrita en el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Repsol en el dmbito del mercado de valores.
A cierre de ejercicio, existen compromisos de compra de autocartera por un nocional de a 24 millones de acciones.

Como consecuencia de las ampliaciones de capital liberadas de julio de 2018 y enero de 2019, Repsol, S.A. recibio
de forma gratuita 179.227 acciones nuevas por la primera y 55.470 acciones nuevas por la segunda,
correspondientes a las acciones que mantenia en autocartera.



Por dltimo, al 31 de diciembre de 2018 las acciones propias contabilizadas por la Sociedad o cualquiera de las
compafiias de su Grupo, representaban el 1,55% de su capital social.

(5) RETRIBUCION AL ACCIONISTA

La retribucién del ejercicio al accionista ha ascendido a 0,87 €/accion. Dicho importe se corresponde con el
compromiso irrevocable de compra de derechos de asignacion gratuita asumido por la Sociedad en las dos
ampliaciones de capital liberadas cerradas en enero y julio de 2018 (0,388 y 0,485 euros brutos por derecho,
respectivamente), en el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”. En consecuencia, Repsol ha pagado
durante 2018 un importe total de 253 millones de euros a los accionistas y les ha entregado 68.777.683 acciones
nuevas, por un importe equivalente de 1.095 millones de euros.

Asimismo, durante el ejercicio Repsol S.A. ha reducido su capital social mediante la amortizacion de acciones
propias, para compensar el efecto dilutivo de las ampliaciones de capital liberadas cerradas en 2018 en el marco del
programa “Repsol Dividendo Flexible” (ver nota 4)

Adicionalmente, en enero de 2019, en el marco de dicho programa y en sustitucién del que hubiera sido el ordinario
dividendo a cuenta del ejercicio 2018, la Sociedad ha realizado un desembolso en efectivo de 175 millones de euros
(0,41 euros brutos por derecho) a aquellos accionistas que optaron por vender sus derechos de asignacion gratuita
a la Compafiia y ha retribuido con 31.481.529 acciones, por un importe equivalente de 453 millones de euros, a
aquellos que optaron por recibir acciones nuevas de la Sociedad.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, esta previsto que el Consejo de Administracién proponga a la
préxima Junta General Ordinaria de Accionistas continuar con el programa “Repsol Dividendo Flexible”, mediante la
implementacion de una ampliacion de capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de beneficios no
distribuidos, en las fechas en las que tradicionalmente se ha venido abonando el dividendo complementario vy la
correspondiente reduccion de capital mediante la amortizacion de acciones propias para compensar el efecto
dilutivo de dichas ampliaciones de capital.

Para informacion adicional sobre la retribucion total percibida por los accionistas y las mencionadas ampliaciones de
capital liberadas derivadas del programa “Repsol Dividendo Flexible”, véase el apartado “1. Capital social” de la Nota
11 “Patrimonio Neto” de las Cuentas Anuales.

(6) GESTION DEL RIESGO

Repsol, S.A., como sociedad dominante del Grupo Repsol, esta expuesta a los riesgos a los que estan expuestas sus
sociedades dependientes, ya que la materializacion de un riesgo en los estados financieros de las filiales tiene efecto
sobre Repsol, S.A. a través de la valoracién de su cartera de participaciones y de la retribucion de las mismas
mediante dividendos. Por tanto, para un adecuado analisis de riesgos, es necesario remitirse al Informe de Gestion
consolidado del Grupo Repsol.

En cuanto a la informacion detallada sobre los riesgos propios de la actividad de la Sociedad (tipo de cambio, tipo de
interés, riesgo de liquidez, riesgo de crédito), se incluye en la Nota 5 de la Memoria de las Cuentas Anuales de la
Sociedad.

(7) INNOVACION Y TECNOLOGIA

El mundo estd en un proceso de cambio y transformacién en el que el desarrollo e incorporacién de nuevas
tecnologias, su transferencia e implantacion son la garantia para que Repsol pueda ofrecer en la actualidad
productos y servicios de calidad, asi como anticiparse a dichos cambios. Concretamente, y en un contexto de
transicion hacia una economia baja en carbono tras los compromisos asumidos en cambio climatico tras el Acuerdo
de Paris, la tecnologia se convierte en un pilar clave para la consecucion de los objetivos definidos en la nueva
estrategia adoptada por la compafiia.

Para alcanzar su objetivo, en junio de 2018 ha sido aprobada por el Consejo de Administracidon la nueva estrategia
de Tecnologia y Corporate Venturing con el objetivo de contribuir a los resultados de la Compafiia y a su
sostenibilidad.



La nueva estrategia de Repsol en Tecnologia y Corporate Venturing se centra en hacer frente a los desafios actuales
de las compafiias energéticas, que son:

- Reduccién de la intensidad energética y de las emisiones de CO2

- Mejora de la rentabilidad de los activos actuales, a través de una produccion sostenible y competitiva
- Diferenciacion de los productos frente a la competencia

- Construccion de soluciones diferenciales basadas en Data

- Proporcionar servicios energéticos orientados al cliente

El modelo en el que se ha basado la Compafiia para hace frente a estos desafios y generar valor consta de tres
pilares:

- Un portafolio tecnoldgico integrado con una doble aproximacion: interna, a través de la realizacion de
proyectos de [+D y externa, a través de la inversion en start-ups tecnoldgicas.

- Laevaluacidn de los potenciales escenarios energéticos futuros a través del screening y testeo temprano de las
tecnologias implicadas.

- Laevaluacién de los nuevos modelos de negocio energéticos basados en las start-ups innovadoras

El principal objetivo es acelerar la incorporacién de tecnologias y modelos de negocio innovadores a los negocios y
practicas de Repsol.

La inversion en actividades de 1+D de la Sociedad ha ascendido a 64 millones de euros.

2018 2017
Inversiones en [+D (millones de euros) (! 64 58
N2 contratos de colaboracidn cientifica externa 82 52
Proyectos impulsados por la Administracion Espafiola 15 6
Proyectos impulsados por la UE 18 8
Proyectos impulsados por Francia 1 0
@ Importes calculados utilizando las guias establecidas en el manual de Frascati de la OCDE y la EU Industrial R&D Investment

Scoreboard presentado anualmente por la Comision Europea.

(8) PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Véase la Nota 19.2, “Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores”, de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2018.

(9) INFORMACION NO FINANCIERA

La informacién no financiera y sobre diversidad requerida por el Real Decreto-Ley 18/2017, se integra en el Informe
de Gestidn Consolidado del Grupo Repsol.

(10) INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO E INFORMACION COMPLEMENTARIA

El Informe Anual de Gobierno Corporativo, forma parte del Informe de Gestién de acuerdo con lo establecido en la
Ley de Sociedades de Capital. El mencionado informe se remite separadamente a la CNMV y puede consultarse en la
pagina web www.cnmv.es.

(11) HECHOS POSTERIORES

Véase la Nota 20, “Hechos Posteriores”, de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018.
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