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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011

activo
Inmovilizado intangible:
a) Fondo de Comercio
b) Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion
Activos financieros no corrientes
Activos por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

activo no corriente

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios
b) Otros deudores
¢) Activos por impuesto corriente
Otros activos corrientes
Otros activos financieros corrientes
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
activo corriente

total activo

Las notas 1 a 38 forman parte integrante de estos Balances de situacion consolidados.
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Nota

© 0 N o

13
25
13

12
14

15
15
15

13
13

31/12/2012
5.514
2.678
2.836

28.227
25
737
5.392
1.313
3.310
242
44.760

340
5.501
7.781
6.081
1.284

416

221

415
5.903

20.161

64.921

Millones de euros

31/12/ 2011
7.783
4.645
3.138

36.759
24
699
2.450
2.569
344
50.628

258
7.278
9.222
6.555
2.147

520

220

674
2.677

20.329

70.957

Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011

pasivo y patrimonio neto

patrimonio neto

Capital

Prima de Emisién

Reservas

Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante
Dividendos y retribuciones

fondos propios

Activos financieros disponibles para la venta
Otros instrumentos financieros
Operaciones de cobertura

Diferencias de conversion

ajustes por cambios de valor

patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
intereses minoritarios

total patrimonio neto

Subvenciones
Provisiones no corrientes
Pasivos financieros no corrientes:

a) Deudas con entidades de crédito
y obligaciones u otros valores negociables

b) Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido
Otros pasivos no corrientes

pasivo no corriente

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Provisiones corrientes
Pasivos financieros corrientes:

a) Deudas con entidades de crédito
y obligaciones u otros valores negociables

b) Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
a) Proveedores
b) Otros acreedores
c) Pasivos por impuesto corriente

pasivo corriente

total patrimonio neto y pasivo

Las notas 1 a 38 forman parte integrante de estos balances de situacion consolidados.
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3171272012

1.282
6.428
247
(1.245)
18.465
2.060
(184)
27.053

42

15
(210)
(198)
(351)

26.702
770
27.472

61
2.258
15.300
15.073

227
3.063
3.457

24.139

27
291
3.790

3.721
69
9.202
4.376
4.507
319
13.310

64.921

Millones de euros

3171272011

1221
6.428
247
(2.572)
17.186
2193
(635)
24.068

4
(181)
(345)
(530)

23.538
3.505
27.043

118
3.826
15.345
15.137

208
3.839
3.682

26.810

32
452
4.985

4.902
83
11.635
4,757
6.522
356
17.104

70.957



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Repsol, s.a. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Ventas
Ingresos por prestacion servicios y otros ingresos

Variacién de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacién

Ingresos por reversion de provisiones por deterioro y beneficios
por enajenaciones de inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros ingresos de explotacién
ingresos de explotacion

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado

Gastos por dotacion de provisiones por deterioro y pérdidas
por enajenaciones de inmovilizado

gastos de explotacion

resultado de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros
resultado financiero

Resultado de las entidades valoradas por el método de la
participacion - neto de impuestos

resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado atribuido a intereses minaritarios por operaciones continuadas
resultado atribuido a la sociedad dominante de operaciones continuadas
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones interrumpidas
resultado atribuido a la sociedad dominante de operaciones interrumpidas
resultado total atribuido a la sociedad dominante

beneficio por accidn atribuido a la sociedad dominante

Basico

Diluido

Nota 31/12 /2012
57.193

1.731

(389)

273

17 13
772
27 59.593

(44.471)
(1.977)
(6.128)
(2.587)

(144)

27 (55.307)
4.286

128
(994)

26

1

(28)

28 (857)
1 117

3.546

25 (1.581)
1.965

(79)

1.890

5 279
5 (109)
5 170
2.060

Euros / Accién

16 1,70
16 1,70

Millones de euros

31/12/2011®
49.994

909

711

206

17
800
52.637

(39.607)
(1.809)
(5.421)
(2.069)

(182)

(49.088)
3.549

166
(871)
150
(308)
1
(862)
72

2.759
(991)
1.768
(111)
1.657
776
(240)
536
2.193
Euros / Accion®
1,72
1,72

® Incluyen las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las

acciones de YPF S.A.y YPF Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3.3 "Comparacién de la informacion™.

@ Incluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 en relacién con las ampliaciones de capital
liberadas a través de las cuales se instrumenta el sistema de retribucién al accionista denominado "Repsol Dividendo Flexible" descrito en la Nota 16.1y de acuerdo a lo

descrito en la Nota 3.3 "Comparacion de la informacién™.

Las notas 1 a 38 forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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Repsol, s.a. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2012 y 2011

resultado consolidado del ejercicio ® (de la Cuenta de pérdidas y ganancias)
ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto:
Por valoracién de activos financieros disponibles para la venta

Por otros instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversion

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Entidades valoradas por el método de la participacion

Efecto impositivo

total

transferencia a la cuenta de perdidas y ganancias:

Por valoracién de activos financieros disponibles para la venta

Por coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversion

Efecto impositivo

total

total ingresos / (gastos) reconocidos

a. Atribuidos a la entidad dominante

b. Atribuidos a intereses minoritarios

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

Nota

16

16

31/12/2012
2.244

39
18
(65)
(489)
(28)
)
®
(531)

26
40
542
(14)
594
2.307
2222
85

Millones de euros
31/12/2011
2.544

(14)
(124)
527
(17
3
2
393

77

(20)
60
2.997
2.481
516

® Corresponde a la suma de los siguientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias: “Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas” y “Resultado del

ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

Las notas 1 a 38 forman parte integrante de estos estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Repsol, s.a. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
estados de cambios en el patrimonio neto consolidados
correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

saldo final al 31/ 12 / 2010

Ajustes

saldo inicial ajustado

total ingresos / (gastos) reconocidos
operaciones con socios 0 propietarios
Ampliacién / (Reduccion) de capital
Distribucion de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones
en patrimonio propias (netas)

Incrementos / (Reducciones) por
variaciones de perimetro

otras variaciones de patrimonio neto

Traspasos entre partidas
de patrimonio neto

Otras variaciones
saldo final al 31/12/ 2011

Ajustes

saldo inicial ajustado

total ingresos / (gastos) reconocidos
operaciones con socios O propietarios
Ampliacion / (Reduccion) de capital
Distribucion de dividendos

Operaciones con acciones o participaciones
en patrimonio propias (netas)

Incrementos / (Reducciones) por
variaciones de perimetro

Otras operaciones con socios y propietarios

otras variaciones de patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Otras variaciones

saldo final al 31/ 12 / 2012

Capital

1.221

1.221

1.221

1.221

61

1.282

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante

Fondos Propios

Prima de
Emisiony
reservas

19.343

19.343
(10)

(1.276)
(12)

478

4.707

@
23.226
23.226

7

(61)

45

(426)

2.193

Q)
24.956

Acciones y part.
en patrimonio
propias

(2.572)

(2.572)

(2.572)

(1.245)

Resultado
del ejercicio
atribuido
alaentidad
dominante

4.693

4.693
2.193

(4.693)

2.193

2.193
2.060

(2.193)

2.060

Las notas 1 a 38 forman parte integrante de estos estados de cambios en el patrimonio neto consolidados.
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Ajustes
por cambios
de valor

(1.117)

(1.117)
298

312

24

(530)

(530)
179

(351)

Total
Patrimonio
Neto atribuible
ala sociedad
dominante

24.140

24.140
2.481

(1.276)
(2.584)

790

(10)

3
23538

23.538
2.222

1.372

(426)

Q)
26.702

Millones de euros

Intereses Total
minoritarios  Patrimonio
Neto

1.846 25.986
1.846 25.986

516 2.997

(404)  (1.680)

- (2.584)
1537 2.327
10 -
- (©)]

3.505 27.043

3.505 27.043

85 2.307
(70) (10)
- 1372
®) ®)
- (426)

(2.742)  (2.746)
770 27472

Repsol, s.a. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol
estados de flujos de efectivo consolidados
correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Resultado antes de impuestos

Ajustes de resultado

Amortizacion del inmovilizado

Otros ajustes del resultado (netos)

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

Cobros de dividendos

Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios

Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion

flujos de efectivo de las actividades de explotacion®

Pagos por inversiones:

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Otros activos

Cobros por desinversiones:

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Otros flujos de efectivo

flujos de efectivo de las actividades de inversion®@

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:

Adquisicion

Enajenacion

Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero

Emision

Devolucién y amortizacion

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion

Pagos de intereses

Otros cobros / (pagos) de actividades de financiacion

flujos de efectivo de las actividades de financiacion®

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

aumento / (disminucién) neto de efectivo y equivalentes

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion de operaciones interrumpidas
Flujos de efectivo de las actividades de inversion de operaciones interrumpidas
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion de operaciones interrumpidas®
efecto de las variaciones de los tipos de cambio op. interrumpidas
Aumento/(Disminucién) neto de efectivo y equivalentes operaciones interrumpidas
efectivo y equivalentes al inicio del periodo

efectivo y equivalentes al final del periodo

componentes del efectivo al final del periodo

(+) Cajay bancos

(+) Otros activos financieros

total efectivo y equivalentes al final del periodo

Notas

1

29

79y 31

32

16

20

16

13
13

31/12/2012
3.546
3.410
2.587

823
696
(1.741)
75
(1.534)
(282)
5.911
(3.907)
(255)
(3.424)
(228)
1.144
640

55

449
(122)
(2.885)
1.388
(61)
1.449
759
7.988
(7.229)
(947)
(564)
(900)
336
636
(78)
3.584
867
(872)
(346)
M
(358)
2.677
5.903
31/12/2012
4.036
1.867
5.903

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

Millones de euros

31/12/2011®
2.759
2.735
2.069
666
(2.275)
(1.119)
62
(1.009)
172)
2.100
(4.287)
(275)
(3.552)
(278)
(182)
932
396
103
433

2
(3.353)
(2.557)
(2.703)
146
134
7.626
(7.492)
(1.333)
(890)
(879)
(11)
(4.646)
(81)
(5.980)
2.020
(1.951)
2.143
@)
2.209
6.448
2.677
31/12/2011
1.303
1.374
2.677

® Incluyen las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 en relacidn con el proceso de expropiacion de las

acciones de YPF S.A. e YPF Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3.3 "Comparacion de la informacion”.

@1ncluye los flujos de efectivo correspondientes a operaciones continuadas.

®En 2011 incluye los flujos de efectivo generados como consecuencia de la venta de acciones de YPF por importe de 1.888 millones de euros. Ver Nota 32.

Las notas 1 a 38 forman parte integrante de estos Estados de flujos de efectivo.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

o

6
7
8
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Repsol, S.A. y sociedades participadas

que componen el Grupo Repsol.
Memoria Consolidada
correspondiente al ejercicio 2012
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Informacion general

Repsol, S.A.(anteriormente Repsol YPF S.A.) y las sociedades que configuran el Grupo Repsol
(en adelante “Repsol”, “Grupo Repsol” 0 “Grupo”) componen un grupo integrado de empresas
del sector de hidrocarburos que inicié sus operaciones en 1987. Las principales sociedades
que configuran el Grupo se detallan en el Anexo .

El Grupo Repsol realiza todas las actividades del sector de hidrocarburos, incluyendo la
exploracion, desarrollo y produccion de crudo y gas natural, el transporte de productos
petroliferos, gases licuados del petréleo (GLP) y gas natural, el refino, la produccion de una
amplia gama de productos petroliferos y la comercializacion de productos petroliferos, deri-
vados del petrdleo, productos petroquimicos, GLP y gas natural, asi como las actividades de
generacion, transporte, distribucion y comercializacioén de electricidad. Las actividades del
Grupo se desarrollan en méas de 40 paises y su sede social esta en Espafia. Desde 1999y hasta
el primer trimestre de 2012 las actividades del Grupo también se realizaban en Argentina a
través de la participacion del Grupo en YPF S.A. y en YPF Gas S.A. (anteriormente “Repsol
YPF Gas S.A.”, cambio de denominacion acordado en la asamblea general de accionistas
de YPF Gas, S.A. celebrada el 6 de julio de 2012, impugnada por Repsol Butano, S.A.). Una
parte significativa de la participacion del Grupo en estas sociedades esta sujeta a un proceso
de expropiacion por el Gobierno de Argentina (ver Nota 5 Expropiacién de las acciones del
Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A)).

La denominacion social de la entidad matriz del Grupo de empresas que elabora y registra
las presentes Cuentas Anuales es Repsol, S.A.que figura inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid en la hoja nimero M-65289. Esta provista de C.I.F. nimero A-78/374725y C.N.A.E.
ndmero 742. La Junta General Ordinaria celebrada el 31 de mayo de 2012 acord6 el cambio
de denominacion social de Repsol YPF, S.A. a Repsol, S.A., cambio que quedd inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid el 12 de junio de 2012.

El Consejo de Administracion celebrado el 31 de mayo de 2012 acord6 el cambio de domicilio
social a la calle Méndez Alvaro, nimero 44 de Madrid, cambio que qued inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid el 4 de julio de 2012, y donde se encuentra la Oficina de Atencion al
Accionista, cuyo nimero de teléfono es el 900.100.100.

Repsol, S.A. es unaentidad de derecho privado, constituida con arreglo a la legislacién espafiola,
sujeta al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y a la normativa relativa a las sociedades andnimas cotizadas.

Las acciones de Repsol, S.A. estan representadas por anotaciones en cuentay figuran admitidas
a cotizacion en el mercado continuo de las Bolsas de Valores espafiolas (Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia) y de Buenos Aires (Bolsa de Comercio de Buenos Aires).

Hasta el dia 4 de marzo de 2011 los titulos de Repsol en forma de American Depositary Shares
(ADSs) también cotizaban en la bolsa de valores de Nueva York (New York Stock Exchange —
NYSE). La Compariia mantiene su Programa de ADS, los cuales, desde el 9 de marzo de 2011,
cotizan en el mercado OTCQX, plataforma dentro de los mercados OTC (over-the-counter) de
los Estados Unidos que distingue a aquellos emisores con mejores politicas de informacién
al mercado y sélidas actividades de negocio.

Las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de Repsol, S.A. en su reunién de fecha 27 de
febrero de 2013, se someteran, al igual que las de las sociedades participadas, a la aproba-
cion de las respectivas Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A. celebrada el 31 de mayo de 2012.
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Marco regulatorio

Las actividades de Repsol, S.A. y sus sociedades participadas se encuentran sujetas a una
amplia regulacion, cuyos aspectos principales se describen a continuacion.

Espafia

Espafia cuenta con una legislacion de la Industria del Petrdleo de caracter liberalizador cuyo
exponente es la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, modificada por
distintas disposiciones, entre ellas la Ley 12/2007, de 7 de julio, y desarrollada por numerosos
reales decretos y 6rdenes ministeriales. Dicha norma establece la distribucién de competencias
entre la Administracién General del Estado y las Comunidades Auténomas.

La Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible, modificd la Ley del Sector de Hidro-
carburos, estableciendo pautas para la planificacién energética vinculante bajo criterios que
contribuyan a crear un sistema energético, seguro, eficiente, sostenible econémicamente y
respetuoso con el medio ambiente; se establecen medidas para la reduccién de gases de
efecto invernadero y se prevé la constitucion de un fondo para la compra de créditos de
carbono y en general un muy amplio abanico de medidas que afectan a la practica totalidad
de los sectores energéticos.

La Comision Nacional de Energia (CNE) es un organismo publico, adscrito al Ministerio de
Industria, Energia y Turismo, que realiza las funciones de regulador sectorial, velando por la
competencia efectiva, objetividad y transparencia de los mercados eléctricos y de hidrocarburos
liquidos y gaseosos en beneficio de todos los participantes en dicho mercado, incluidos los
consumidores.

La Ley de Economia Sostenible amplia las funciones de la CNE en dos ambitos: en materia
de funcionamiento de los sistemas energéticos y en materia de competencia.

En relacidn con ésta Ultima, se modifica la Funcion 14 de la CNE sobre la autorizacion de adquisi-
ciones de participaciones realizadas por sociedades, asi como la Funcion 15 por la que se atribuye
a la CNE la facultad de emitir informe determinante, en el marco de los expedientes de control
de concentraciones de empresas que realicen actividades en el sector de su competencia, segun
lo previsto en el articulo 17.2 c) de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia.

En esta linea, el Real Decreto Ley 13/2012 de 30 de marzo refuerza el papel de la CNE como
autoridad reguladora con la maxima independencia, reconociéndole nuevas competencias
en materia sancionadora o aumentando las existentes.

Dentro de la regulacion del sector, son relevantes las figuras de los operadores principales y
dominantes. El Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, atribuye a la CNE la obligacion de
publicar, no solo la lista de operadores principales, sino la de los operadores dominantes en
cada mercado o sector.

Los operadores dominantes se definen como aquellos que ostenten una cuota superior al
10% en el mercado de referencia que corresponda.

Por su parte, se entiende por operador principal, por lo que respecta a los mercados o sectores
energéticos cualquiera que tenga una de las cinco mayores cuotas en dichos mercados o
sectores: (1) generacién y suministro de energia eléctrica en el ambito del Mercado Ibérico
de la Electricidad (MIBEL) (i1) produccion y distribucién de carburantes (i) produccion y
suministro de gases licuados del petroleo (iv) produccion y suministro de gas natural.

Tener la condicion de operador dominante sélo supone, de acuerdo a la legislacién vigente,
ciertas restricciones regulatorias relacionadas con el Sector Eléctrico y, en particular, relacio-
nadas con la emisién de energia primaria, la importacion de energia eléctrica para el MIBEL
y la actuacién como agente representante del régimen especial en el mercado.

Sin embargo, la definicion de operador principal es importante. Asi, el articulo 34 del Real
Decreto Ley 6/2000, de 23 de junio, tras la modificacién introducida por la Ley 14/2000, de 29
de diciembre, establece una serie de limitaciones relacionadas con la adquisicion de derechos
de voto sobre el capital de sociedades que tuvieran la condicion de operadores principales o
la presencia en sus consejos de administracién; en concreto, establece que cualquier persona
fisica o juridica que participe en el capital de dos 0 mas sociedades que tengan la condicién
de operador principal en el mismo mercado en una proporcion igual o superior al 3% del
total no pueden ejercer los derechos de voto correspondientes al exceso respecto de dicho
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porcentaje en mas de una sociedad. Asimismao, establece la limitacion consistente en que no
podran designar, ni directa, ni indirectamente a miembros de los 6rganos de administracion
de otro operador principal.

El Real Decreto Ley 6/2009 derog06 definitivamente la disposicion adicional vigésimo séptima
de la Ley 55/1999 (modificada por la Ley 62/2003), por la que se sometia a notificacion previaa
la Administracion las tomas de participacion por entidades publicas, o entidades de cualquier
naturaleza participadas mayoritariamente o controladas por entidades publicas de, al menos,
un 3% del capital social de sociedades energéticas, (“golden share energética”), norma que
habia sido cuestionada por la Sentencia del Tribunal de Justicia de la Comunidad Europea
(TICE) de 14 de febrero de 2008.

Hidrocarburos Liquidos, Petréleo y derivados del Petréleo

En Espafia, tienen la consideracién de bienes de dominio publico los yacimientos de hidro-
carburos y los almacenamientos subterraneos que se encuentren en el territorio espafiol, en
el subsuelo y en los lechos marinos que se encuentren bajo soberania espafiola.

Por lo que se refiere al régimen de exploracién, investigacion y explotacion de hidrocarburos
en Espafia, la Ley del Sector establece que la exploracion superficial terrestre de mero caréacter
geoldgico podré efectuarse liboremente en todo el territorio nacional. Seré el Ministerio de
Industria, Energia y Turismo, o el érgano competente de la Comunidad Auténoma cuando
afecte a su ambito territorial, el que podra autorizar en areas libres trabajos de exploracion de
caracter geofisico u otros que no impliquen la ejecucion de perforaciones profundas definidas
asi reglamentariamente.

Por su parte, los permisos de investigacion se otorgaran por el Gobierno o por los 6rganos de
Gobierno de las Comunidades Auténomas cuando afecte a su ambito territorial y conferiran el
derecho exclusivo de investigar las areas a que vayan referidas durante un periodo de seis afios.

Por dltimo, la concesion de explotacion de yacimientos de hidrocarburos confiere a sus
titulares el derecho a realizar en exclusiva la explotacién del yacimiento de hidrocarburos en
las &reas otorgadas por un periodo de treinta afios, prorrogable por dos periodos sucesivos
de diez, el derecho a continuar las actividades de investigacion en dichas éareas y el derecho
a la obtencidn de autorizaciones para las actividades previstas en este Titulo y poder vender
libremente los hidrocarburos obtenidos.

También algunas de las actividades dentro del &mbito de la Ley 34/1998 pueden ser objeto
de autorizaciones, permisos y/o concesiones administrativas. La Ley 25/2009, de 22 de
diciembre, de modificacion de diversas leyes para su adaptacion a la Ley sobre el libre acceso
a las actividades de servicios y su ejercicio, en su articulo 19, modifica la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos, e implica, entre otros aspectos, la eliminacion de las
autorizaciones previas para el ejercicio de las actividades de comercializador de gas natural,
de operador al por mayor de GLP, de comercializador al por menor de GLP a granel, y de
operador al por mayor de productos petroliferos y establece alternativamente la realizacién
por el interesado de una declaracién responsable y de una comunicacion previa al inicio de
la actividad. Ademas los consumidores directos en el mercado de gas natural tendran la
obligacion de comunicar el inicio de la actividad.

La construccion y operacién de refinerias y de instalaciones fijas de almacenamiento y
transporte de productos petroliferos son actividades sujetas a autorizacion, cuyo otorga-
miento requiere el cumplimiento de requisitos técnicos, financieros, medioambientales y
de seguridad.

Se permite el acceso de terceros a las instalaciones fijas de almacenamiento y transporte
de productos petroliferos, como, por ejemplo, a las instalaciones de la Compafiia Logistica
de Hidrocarburos S.A. (CLH), mediante un procedimiento negociado en condiciones no
discriminatorias y objetivas. No obstante, el Gobierno Espafiol podra establecer peajes de
acceso a territorios insulares y para aquellas zonas del territorio nacional donde no existan
infraestructuras alternativas o éstas se consideren insuficientes. A la fecha de las presentes
Cuentas Anuales, el Gobierno Espafiol no ha ejercido dicha discrecion.

De conformidad con el Real Decreto 6/2000 ninguna persona fisica o juridica puede ostentar,
directa o indirectamente, la propiedad de mas del 25% del capital social de CLH. Esta misma
norma establece que la suma de la participacion en CLH correspondiente a sociedades con
capacidad de refino no podra exceder del 45%.

El precio de los productos derivados del petréleo se encuentra liberalizado, con excepcion del
GLP, el cual, en ciertos casos, se encuentra sometido a precios maximos de venta al publico.
El precio del GLP a granel y del GLP embotellado en bombonas de peso inferior a 8 kilos o
superior a 20 kilos se encuentra liberalizado.
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Mediante la Orden ITC/2608/2009, de 28 de septiembre, el Gobierno espafiol actualiz6 el
sistema de determinacion trimestral de precios maximos de venta antes de impuestos del
GLP envasado, y que afecta a los envases de carga igual o superior a 8 kilogramos e inferior
a 20 kilogramos, a excepcion de los envases de mezcla para usos del GLP como carburante,
modificando la formula de determinacion automatica del precio maximo sefialado por la
normativa anterior, con la justificacion de proteger el interés de los consumidores ante la
volatilidad de las cotizaciones internacionales.

Contra la citada Orden ITC/2608/2009, de 28 de septiembre, se interpuso por parte de la
Asaciacion de Operadores de Gases Licuados del Petroleo (AOGLP) recurso contencioso
administrativo que ha sido resuelto mediante Sentencia del Tribunal Supremo de fecha 19 de
junio de 2012, que estima el recurso contencioso administrativo interpuesto por la AOGLP y
declara la nulidad de la Orden ITC/2608/2009, de 28 de septiembre, que modifico la Orden
ITC/1858/2008, de 26 de junio, sobre actualizacion de precios del GLP envasado.

Dicha sentencia firme determina inexorablemente la expulsion del ordenamiento juridico de la
citada Orden (ITC/2608/2009). Asi, efectivamente, la Administracion mediante la Resolucion
de 24 de septiembre de 2012 ha vuelto a aplicar la Orden ITC/1858/2008, de 26 de junio.

Mediante Real Decreto Ley 29/2012, de 28 de diciembre, se ha decidido mantener transi-
toriamente hasta el 1 de marzo de 2013, el mismo precio fijado por la Resolucion de 24 de
septiembre de 2012 para el cuarto trimestre de 2012. Ser4 entonces, cuando, en principio, se
proceda a efectuar bien una nueva revision del precio del GLP envasado aplicando la Orden
ITC/1858/2008, de 26 de junio, bien a la elaboracion de una nueva formula de precios como
anticipa en la exposicion de motivos del Real Decreto Ley 29/2012.

La comercializacion al por menor de GLP envasado puede ser realizada liboremente por cual-
quier persona fisica o juridica.

Gas natural

La Ley 12/2007, de 2 de julio, que modifica la Ley 34/1998 del Sector de hidrocarburos y
que incorpora al derecho espafiol la Directiva del Parlamento Europeo 2003/55, incorpora
medidas para conseguir un mercado plenamente liberalizado del que se pueda derivar una
mayor competencia, reduccion de precios y mejora en la calidad del servicio al consumidor.

Esta normativa establece la desaparicion del sistema de tarifas y crea la figura del suministrador
de Gltimo recurso, que tiene la obligacion de suministrar a consumidores que no disponen
de capacidad de negociacion suficiente. Ademas, debera hacerlo a un precio maximo (“tarifa
de Gltimo recurso™) que sera fijado por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo. El Real
Decreto 104/2010, de 5 de febrero, regula la puesta en marcha del suministro de Gltimo recurso
en el sector del gas natural. La metodologia para el calculo de la tarifa de Gltimo recurso ha
sido establecida por la Orden ITC/1506/2010.

Las actividades del sector del gas natural se clasifican en: 1) actividades reguladas: transporte
(que incluye el almacenamiento, la regasificacion y el transporte propiamente dicho) y la
distribucion de gas natural; y 1) actividades no reguladas: la produccion, el aprovisionamiento
y la comercializacion de gas natural. Las primeras estan caracterizadas porque el acceso a las
mismas requiere autorizacion administrativa, su remuneracion se establece normativamente,
y estan sometidas a unas obligaciones especificas. Por el contrario, las segundas, son activi-
dades no reguladas, y por tanto, no sometidas a la intervencion administrativa.

La normativa establece un deber de separacion funcional, que implica no sélo una separa-
cién contable —con el fin de evitar los subsidios cruzados e incrementar la transparencia del
calculo de tarifas, peajes y canones—y juridica —por medio de sociedades separadas—, sino
el deber de funcionamiento auténomo de las sociedades filiales reguladas respecto del resto
de sociedades del grupo en que se integra.

Siguiendo las directrices establecidas por la normativa comunitaria, el suministro de gas
natural en Espafia estd completamente liberalizado, todos los consumidores espafioles
son cualificados y pueden elegir libremente proveedor de gas natural desde el 1 de enero de
2003. El procedimiento liberalizador del sector se ha visto reforzado de forma sustancial con
la desaparicion desde el 1 de julio de 2008 del suministro regulado a tarifa por las empresas
distribuidoras y la consiguiente obligacion de todos los consumidores de participar en el
mercado liberalizado.

La construccidn, explotacion, modificacion y cierre de las instalaciones de la red basica y redes
de transporte requiere autorizacion administrativa previa.

El Gestor Técnico del Sistema, Enagas, S.A., es responsable del adecuado funcionamiento y
coordinacion del sistema gasista. En este sentido, hay que tener en cuenta que la Ley 12/2007
limita la participacion en Enagés, S.A. a un maximo del 5% del capital, el ejercicio de los
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derechos de voto a un 3% con caracter general, al 1% en el caso de los sujetos que ejercen
actividades gasistas y, en todo caso, la suma de la participacion de los accionistas que ejerzan
actividades en el sector del gas no puede superar el 40%.

Desde el 1 de enero del 2003 ninguna sociedad o grupo de sociedades que actue en el sector
de gas natural pueden conjuntamente suministrar gas natural para su consumo en Espafia
en cantidad que exceda el 70% del consumo domeéstico. EI Gobierno esta autorizado para
modificar este porcentaje sobre la base de cambios en el sector o en la estructura de nego-
cios del sector.

Mediante el Real Decreto Ley 13/2012, de 30 de marzo, se traspone al ordenamiento juridico
espafiol la Directiva 2009/73/CE del Parlamento y del Consejo, de 13 de julio de 2009, que
requiere una modificacion de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del sector de hidrocarburos y
que introduce el concepto de separacion patrimonial, entendiendo por tal una situacion en
la que el propietario de la red es designado gestor de la red y es independiente de cualquier
empresa con intereses en la produccién y el suministro.

El citado Real Decreto Ley transpone asimismo la Directiva 2009/28/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 23 de abril de 2009, relativa al fomento del uso de energia proce-
dente de fuentes renovables y por la que se modifican y se derogan las Directivas 2001/77/
CE y 2003/30/CE.

Existencias minimas de seguridad

El Real Decreto 1766/2007, por el que se modifica parcialmente el Real Decreto 1716/2004,
regula la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad en los sectores
del petréleo y del gas natural, la obligacién de diversificacién del suministro de gas natural y el
funcionamiento de la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES).

La obligacién para los operadores al por mayor ascendia en el ejercicio 2012 a 92 dias de las
ventas correspondientes a los 12 meses anteriores. De éstas, Repsol debe mantener un stock
correspondiente a las ventas de 50 dias, mientras que el resto hasta cumplir con la obligacion
fijada son mantenidas por la propia CORES en nombre de los diferentes operadores.

El Acuerdo de Consejo de Ministros de 24 de junio de 2011, redujo con caracter transitorio esta
obligacién al liberar 2.274.000 millones de barriles computables a las reservas mantenidas
por los propios sujetos obligados durante un periodo de 30 dias, como consecuencia de la
“accion colectiva en Libia” de la Agencia Internacional de la Energia, para posteriormente,
reestablecerse dicha obligacion, a partir de las O horas del dia 1 de junio de 2012.

La Legislacion espafiola no requiere ningln tratamiento, medida o almacenamiento diferen-
ciado de dichas reservas, computando a dichos efectos como reservas estratégicas cuales-
quiera productos contabilizados por los operadores en sus inventarios, en el curso ordinario
de su actividad. El cumplimiento de la obligacién exigida implica la comunicacién oportuna
del mantenimiento del nivel de stock requerido en los plazos establecidos y las sociedades
obligadas pueden operar con las existencias mantenidas a este fin, siempre que su nivel de
existencias sea como minimo el exigido.

Mediante la Orden IET/2813/2012, de 27 de diciembre, por la que se aprueban las cuotas a
pagar a la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos correspondientes al
ejercicio 2013, se aprueba un incremento de las cuotas a pagar de la Corporacion de Reservas
Estratégicas para el afio 2013.

Regulacion del sector eléctrico en Espafia

El proceso de liberalizacién del sector eléctrico espafiol comenzd en 1997 con la aprobacién
de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico (LSE) que transpone la Directiva
96/92/EC sobre normas comunes para el mercado interior de la electricidad, que establecia
las bases para la liberalizacién del sistema de los paises de la Unidn Europeay por sus dispo-
siciones de desarrollo, entre las que destaca el Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre,
por el que se regulan las actividades de transporte, distribucion, comercializacion, suministro
y procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia eléctrica, y el Real Decreto
2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el Mercado de Produccion
de Energia Eléctrica. La LSE fue modificada por la Ley 17/2007, de 4 de julio. Por su parte el
Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, modifica la regulacién de la actividad de produccién
de energia eléctrica en régimen especial.

Las actividades del sector eléctrico en Esparfia, pueden clasificarse en (i) actividades regu-
ladas: el transporte y la distribucion eléctrica; y (i) actividades no reguladas: la generacién y
la comercializacion de electricidad.

Las primeras estan caracterizadas porque el acceso a las mismas requiere autorizacion
administrativa, su remuneracion se establece normativamente, y estdn sometidas a unas
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obligaciones especificas. Por el contrario, las segundas son actividades no reguladas, y por
tanto, no sometidas a la intervencion administrativa. En particular la actividad de comercia-
lizacion, se basa en los principios de libertad de contratacién y eleccion de suministrador
por el cliente. La comercializacién, como actividad liberalizada, tiene una retribucion pactada
libremente entre las partes.

La actividad de generacién eléctrica comprende la produccion de generacién de energia eléctrica
en régimen ordinario y la generacion de energia eléctrica en régimen especial. Este Gltimo trata de
incentivar la generacion eléctrica a partir de las fuentes renovables y la cogeneracion estableciendo
un régimen econdmico especifico (Real Decreto 661/2007) mas atractivo, mientras la generacion
en régimen ordinario se realiza con base en los precios del mercado de produccidn eléctrica.

El Real Decreto Ley 1/2012, de 27 de enero, suprime los incentivos econémicos para las
nuevas instalaciones de produccién de energia eléctrica en régimen especial y para aquellas
de régimen ordinario de tecnologias asimilables a las incluidas en el citado régimen especial.
Del mismo modo suprime el procedimiento de preasignacién de retribucion para el otorga-
miento del régimen econdmico primado. Estas medidas afectan a todas las instalaciones de
generacion susceptibles de acogerse al régimen especial de produccion de energia eléctrica,
que, a lafecha de entrada en vigor del Real Decreto Ley 1/2012, no hubieran resultado inscritas
en el Registro de preasignacion de retribucién o en el especifico creado para las instalaciones
fotovoltaicas, asi como a aquellas instalaciones de régimen ordinario, de tecnologias asimila-
bles a las del régimen especial, que a la fecha de entrada en vigor del Real Decreto Ley 1/2012
no dispusieran de autorizacion administrativa otorgada por la Direccion General de Politica
Energética y Minas. Tampoco seran de aplicacion las disposiciones del Real Decreto Ley a
las instalaciones que hubieran obtenido autorizacion administrativa para una modificacion
sustancial de la instalacion con anterioridad a la entrada en vigor del Real Decreto Ley.

La instalacion de nuevas unidades de produccion se considera liberalizada, sin perjuicio de
la obtencion de las autorizaciones necesarias. Las instalaciones cuya potencia instalada sea
inferior a 50 MW y pertenezcan a las categorias sefialadas en la LSE por tratarse de instalaciones
de cogeneracion o disponer de una fuente de energia primaria renovable se consideraran
instalaciones del régimen especial. Estas instalaciones podran optar por vender la energia a la
empresa distribuidora propietaria de la red a la que se conecta al precio establecido de la tarifa
de formaregulada, o vender la energia libremente al mercado a través del sistema gestionado
por el operador del mercado al precio resultante del mercado organizado complementado,
en su caso, por un incentivo y/o una prima.

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades reguladas de acuerdo con
la Ley deben tener como objeto social exclusivo el desarrollo de las mismas sin que puedan,
por tanto, realizar actividades no reguladas. En el marco de los grupos de sociedades se podran
desarrollar actividades incompatibles siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes.

El sistema eléctrico no ha sido autosuficiente en los Ultimos afios, generandose un déficit
anual, que han tenido que financiar las empresas eléctricas. En este sentido el Real Decreto
Ley 6/2009, de 30 de abril, establecio una serie de medidas encaminadas a solucionar el
déficit tarifario, creando un fondo de titulizacién para el déficit de tarifa que podra disponer
de la garantia del Estado, asi como la implantacion del “bono social” (bonificacion en la
tarifa eléctrica para consumidores domésticos que cumplan con determinadas caracteristicas
sociales, de consumo y poder adquisitivo, que serd financiada por los generadores).

En Esparia el Operador Técnico del Sistema, Red Eléctrica de Espafia, S.A. (REE) tiene como
funcién principal garantizar la continuidad y seguridad del suministro eléctrico y la correcta
coordinacion del sistema de produccion y transporte. La Ley 17/2007 limita con caracter
general la participacion en REE a un maximo del 3% del capital social o los derechos de voto
y al 1% en el caso de los sujetos que ejercen actividades en el sector eléctrico. Ademas, en
todo caso, la suma de la participacion de los accionistas que ejerzan actividades en el sector
eléctrico no puede superar el 40%.

Por otro lado, es importante destacar que la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética, (que entrd en vigor el 1 de enero de 2013) regula,
entre otras cuestiones, tres nuevos impuestos: el impuesto sobre el valor de la produccién de
la energia eléctrica, que grava la realizacién de actividades de produccion e incorporacion al
sistema eléctrico de energia eléctrica y que sera exigible al tipo del 7 por ciento; el impuesto
sobre la produccion de combustible nuclear gastado y residuos radiactivos resultantes de la
generacion de energia nucleoeléctrica; y el impuesto sobre el almacenamiento de combustible
nuclear gastado y residuos radiactivos en instalaciones centralizadas. Por Gltimo se modifican
los tipos impositivos establecidos para el gas natural y el carbon, suprimiéndose ademas las
exenciones previstas para los productos energéticos utilizados en la produccién de energia
eléctrica y en la cogeneracion de electricidad y calor til.
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De otro lado, la Ley revisa el tratamiento fiscal aplicable a los diferentes productos energéticos
utilizados para la produccion de electricidad y se eleva el tipo de gravamen sobre el carbén, y
al mismo tiempo, se crean tipos especificos que gravan los fuel6leos y los gaséleos destinados
a la produccion de energia eléctrica o a la cogeneracion de electricidad y calor util.

Por dltimo, mencionar el Real Decreto-ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en
el sistema eléctrico y en el sector financiero, que establece una actualizacién de las retribu-
ciones, tarifas y primas que perciban los sujetos del sistema eléctrico por aplicacién de la
normativa sectorial (entre ellas las cogeneradoras de Repsol) y, que modifica parcialmente
el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la actividad de produccion de
energia eléctrica en régimen especial.

Otras disposiciones normativas aprobadas en el ejercicio 2012

Muchas son las disposiciones promulgadas durante el ejercicio 2012. Entre las mismas
podemos destacar:

El ya comentado Real Decreto Ley 13/2012, de 30 de marzo, que ademas de lo sefialado ante-
riormente viene a introducir nuevas medidas de correccion del déficit estructural del sector
eléctrico y también gasista, dirigidas a alcanzar la suficiencia de ingresos para cubrir los costes
en ambos sistemas y anuncia una reforma mas profunda de ambos sectores.

La Ley 1/2012, de 22 de junio, de simplificacion de las obligaciones de informacién y docu-
mentacién de fusiones y escisiones de sociedades de capital.

El Real Decreto Ley 1/2012 por el que se procede a la suspension de los procedimientos de
pre-asignacion de retribucion y a la supresion de los incentivos econémicos para nuevas
instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de cogeneracion, fuentes de energia
renovables y residuos, asi como al recurso de inconstitucionalidad al mismo que se ha admi-
tido a tramite el pasado 13 de noviembre de 2012.

La Ley 5/2012, de 6 de julio, de mediacidn en asuntos civiles y mercantiles, la cual incorpora
al Derecho espariol la Directiva 2008/52/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21
de mayo de 2008, sobre ciertos aspectos de la mediacién en asuntos civiles y mercantiles.

La Ley 11/2012, de 19 de diciembre, de medidas urgentes en materia de medio ambiente, que
adoptd una bateria de medidas en materia de medio ambiente, modificando para ello cuatro
leyes: el Texto Refundido de la Ley de Aguas, la Ley del Patrimonio Natural y la Biodiversidad,
la Ley de Residuos y Suelos Contaminados, la Ley por la que se regula el régimen de comercio
de derechos de emisidn de Gases de Efecto Invernadero, y la Ley del Mercado de Valores (en
relacion a las subastas de derechos de emision de gases de efecto invernadero).

LaLey 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica,entre las
que destaca la actualizacién monetaria de balances (ver Nota 38 Hechos posteriores).

Bolivia

La industria del petrdéleo y el gas en Bolivia esté regulada por la Ley N° 3.058 de 19 de mayo
de 2005 (en adelante “Ley de Hidrocarburos™).

En fecha 1 de mayo de 2006 se publicé el Decreto Supremo 28.701 (“Decreto de Nacionaliza-
cion”) que nacionaliza los hidrocarburos del pais traspasando la propiedad y el control de los
mismos a la sociedad estatal boliviana Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB).
Adicionalmente, se nacionalizan las acciones necesarias para que YPFB controle al menos el
50% mas un voto en varias empresas, entre las que se encuentra Empresa Petrolera Andina, S.A.,
hoy denominada YPFB Andina, S.A. (YPFB Andina).

Como consecuencia de lo anterior, se firmo un acuerdo de accionistas que establece entre
otras disposiciones: (a) un periodo de operacién conjunta de YPFB Andina, por un plazo de
dos afios, en el cual Repsol tiene el derecho de designar a algunos miembros del personal
ejecutivo para determinadas areas; (b) derecho de adquisicion preferente de las partes en la
venta de acciones; (c) ciertas “Resoluciones Consensuadas” a ser tomadas en los Directorios
y Juntas entre Repsol e YPFB.

Dada la conclusion del periodo de operacion conjunta descrito en el apartado (a) del parrafo
anterior, esta siendo de aplicacion la clausula de “Designacién de Personal Ejecutivo”, que
establece que Repsol como accionista minoritario tiene el derecho de proponer a las personas
que seran designadas por el Directorio para ocupar ciertas posiciones.
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Contratos de Operacién

Como consecuencia de la Ley de Hidrocarburos y del Decreto de Nacionalizacion, Repsol
E&P Bolivia, S.A. y su filial YPFB Andina, firmaron con YPFB los Contratos de Operacion que
establecen las condiciones para la exploracion y produccion de hidrocarburos en Bolivia, que
fueron efectivos a partir del 2 de mayo de 2007.

En cumplimiento a lo estipulado en los Contratos de Operacion, el 8 de mayo de 2009, Repsol
E&P Bolivia, S.A. suscribié con YPFB los Acuerdos de Entrega de Gas Natural e Hidrocar-
buros Liquidos a YPFB para las distintas areas en las que opera,asi como los Procedimientos
de Pago, que reglamentan la forma de pago de la Retribucion del Titular estipulada en los
Contratos de Operacion.

Respecto a los Contratos de Operacion, durante el afio 2008 y 2009 se emitieron importantes
normas reglamentarias que establecieron las condiciones y parametros para el reconocimiento
y aprobacion por parte de YPFB de los costes recuperables establecidos en los Contratos
de Operacion, adecuaron el régimen de liquidacion de Regalias y Participaciones al Tesoro
General de la Nacion al marco establecido en los Contratos de Operacion para la liquidacion
de Regalias y Participaciones al Tesoro General de la Nacion y reglamentaron los procesos
de licitacién, contratacion y adquisicion de materiales, obras, bienes y/o servicios, por parte
de los Titulares de los Contratos de Operacion.

Asimismo, en cumplimiento a lo establecido en la Resolucién Ministerial No. 101/2009, se
presentd el Plan de Desarrollo modificado correspondiente al Contrato de Operacion del Area
Caipipendi, Campos Margarita y Huacaya, que fue aprobado por YPFB el 8 de marzo de 2010.

En lo que respecta a los Acuerdos de Entrega, mediante la Resolucion Ministerial 088/2010
del 25 de marzo de 2010, se establecié que la asignacién de los Hidrocarburos Producidos
que realice YPFB ha de ser aplicada por campo y mercado, de conformidad a los volumenes
comprometidos en los Acuerdos de Entrega suscritos con YPFB, de acuerdo con la siguiente
prioridad de asignacion: Gas Natural: (1) Mercado Interno (2) Mercados de Exportacion, de
acuerdo con el orden cronoldgico en el que YPFB suscribid los Contratos de Compraventa
de Gas Natural respectivos y para Hidrocarburos Liquidos: (1) Mercado Interno (2) Mercado
de Exportacion.

Por otro lado, mediante la Resolucién Ministerial No.217 de fecha 16 de agosto de 2012, modi-
ficada por la Resolucién Ministerial No. 387/12 del 28 de diciembre de 2012, el Ministerio de
Hidrocarburos y Energia aprobé el Procedimiento para realizar el calculo de la Participacion
de YPFB y de la Retribucion del Titular.

Con la emision de la Ley 233 del 13 de abril de 2012, reglamentada mediante el Decreto
Supremo No. 1202 del 18 de abril de 2012 y la Resolucién Ministerial 128/2012 del 18 de mayo
de 2012, se establecio el incentivo a los Campos Petroliferos mediante la emision de Notas
de Crédito Fiscal por parte del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. El incentivo a los
Campos Petroliferos seré igual a USD 30 por barril, siendo que la férmula de calculo resulta de
la multiplicacion de dicho valor por el caudal de produccion de petréleo medido en el Punto
de Fiscalizacion expresado en barriles por mes. Por otro lado, el incentivo para los Campos
Gasiferos Marginales y/o Pequefios consistird en la asignacion prioritaria de mercados de
exportacion de gas natural.

Constitucion Politica del Estado

En fecha 7 de febrero de 2009, se promulgé la Nueva Constitucién de Bolivia, en la cual entre
otros aspectos relativos al sector de hidrocarburos, se establece que los hidrocarburos son
propiedad inalienable e imprescriptible del pueblo boliviano por lo que no se podré inscribir la
propiedad de los recursos naturales bolivianos en mercados de valores, ni se podran utilizar
en operaciones financieras de titularizacion o garantia. Adicionalmente se dispone que YPFB
es la Unica autorizada a realizar las actividades de control y direccién de la cadena productiva
de hidrocarburos y su comercializacion, y no podra transferir sus derechos u obligaciones en
ninguna forma, pudiendo suscribir contratos de servicios con empresas publicas, mixtas o
privadas, bolivianas o extranjeras, para que dichas empresas, en su nombre y representacion,
realicen determinadas actividades de la cadena productiva a cambio de una retribucién o pago
por sus servicios. YPFB podra conformar asociaciones o sociedades de economia mixta para
la ejecucion de las actividades hidrocarburiferas, en las cuales YPFB contaré obligatoriamente
con una participacion accionaria no menor al 51% del total del capital social.
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Brasil

Exploracion y Produccién

La Constitucién de la Republica Federativa Brasilefia establece que el Gobierno Federal detenta
el monopolio de la prospeccion, exploracion, desarrollo y produccion de petréleo, gas y otros
depositos de hidrocarburos liquidos, asi como su refino, importacion, exportaciény transporte,
pudiendo contratar empresas privadas o estatales para ejercer las actividades mencionadas,
de acuerdo con las condiciones establecidas en la legislacion.

LaLeyn®9.478/97, conocida como la Ley del Petréleo, introdujo el primer modelo contractual
para el ejercicio de las actividades de exploracion, a través del cual:

— Se confirma el monopolio del Gobierno Brasilefio sobre el petréleo y gas natural y se crea:
(1) el Consejo Nacional de Politica Energética (CNPE), 6rgano subordinado a la Presidencia
de la Republica con la atribucion de establecer politicas de energia; y (i1) la Agencia Nacional
del Petréleo, Gas Natural y Biocombustibles (ANP), agencia regulatoria independiente
que se encuentra bajo el Ministerio de Minas y Energia con la atribucién de establecer la
regulacion para las actividades de upstream y downstream;

— Se establece que la adjudicacién de los contratos de concesion debera ser hecha a través de
licitaciones especificas y se establecieron requisitos minimos para los pliegos de licitacion;

— Se establecen los términos y condiciones minimos para los contratos de concesion para
la exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos;

— Se prevé el pago por los concesionarios de las siguientes compensaciones: (1) bonos de
firma (pago en el momento de la firma de contrato); (i1) royalties (pagos mensualmente
en un monto entre 5% y 10% de la produccion de petréleo y/o gas natural, dependiendo de
los términos del pliego); () participacion especial (pago en los casos de gran volumen de
produccion); (iv) pago por la ocupacion o retencion de area.

En el régimen de concesion, el Gobierno Federal otorga a los concesionarios el derecho de
exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos en un area determinada durante un
plazo definido en el contrato de concesion que, para la fase de exploracién, puede durar
de tres a ocho afios y para la fase de produccion veinte y siete afios contados a partir de la
fecha de Declaracion de la Comercialidad (pudiendo prorrogarse mediante autorizacion de
la ANP). Concede incluso el derecho de propiedad sobre el hidrocarburo que se produzca
una vez que el mismo es extraido después del punto de medicion fiscal. En contrapartida,
el concesionario asume frente a la ANP compromisos de realizar trabajos minimos en el
area, para garantizar el conocimiento geoldgico de la region. Ademas, el concesionario paga
al Estado Federal las compensaciones financieras previstas en la Ley n® 9.478/97, que mas
arriba se describen.

Los principales términos y condiciones de los contratos de concesion estan en el articulo
43 de la Ley del Petroleo (Ley n© 9.478/97), y los derechos y obligaciones de las partes estan
establecidos en el contrato de concesién y en la reglamentacion de la ANP.

El articulo 41 de la Ley n® 9.478/97, establece los criterios para la evaluacion de las ofertas
presentadas en el proceso de licitacidn, aparte de otros criterios que el pliego estipule.

Los principales derechos de los concesionarios son: (1) el derecho exclusivo de explora-
cion, desarrollo y produccién en el area concedida; (i) la propiedad sobre los hidrocarburos
producidos; (i) el derecho de comercializar los hidrocarburos producidos y (iv) el derecho
de exportar los hidrocarburos, observada la obligacién de suministro doméstico en el caso
de ser declarado estado de emergencia.

Las principales obligaciones asumidas por los concesionarias en el contrato son: (1) asuncion
de todos los riesgos y costes relacionados a la exploracién, desarrollo y produccién de hidro-
carburos; () cumplimento de las exigencias relativas al contenido local; (1) cumplimento
de las exigencias relacionadas con la ejecucion de trabajos minimos; y (iv) el pago de parti-
cipaciones gubernamentales.

No obstante, a partir del afio 2010, ademas del régimen de concesion se introdujo el régimen
de reparto de produccion para las areas estratégicas a ser definidas por medio de reglamento
y para las areas denominadas como presalinas, tal como se describe en las leyes n° 12.351/10
y n° 12.304/10.

La Leyn©12.351/10 trata del régimen propiamente dicho de los contratos de reparto de produc-
cion para la exploracion y produccion de petroleo y gas natural en las areas presalinas que
no estén ya concedidas bajo el régimen de concesion y en las areas con potencial estratégico
definidas por reglamento. Ademas, la Ley establece que:
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— La exploracion y produccion en las areas bajo este régimen podra ser adjudicada directa-
mente a la sociedad controlada por el Gobierno Federal denominada Petrobras en bases
exclusivas, sin la necesidad de un proceso de licitacion;

— En caso de existir un proceso de licitacion, Petrobras siempre tendra una participacion
minima de 30% en el consorcio vencedor y debera ser designada como operadora del
Bloque;

— Una nueva empresa publica, distinta de Petrobras, debera gestionar los contratos de
reparto de produccion, y en principio, ser parte del consorcio que se firme con Petrobras
0 con otros contratados, pero sin asumir los riesgos ni tampoco las inversiones referentes
a exploracion, evaluacion, desarrollo, produccion y desactivacion de las instalaciones;

— En caso de descubrimiento, los adjudicatarios de esta modalidad tendran derecho a recu-
perar en hidrocarburos los costes soportados durante las fases de exploracion, evaluacion,
desarrollo, produccién y desactivacion de las instalaciones (denominado como coste en
crudo) asi como también dispondran de la produccién final descontado el coste en crudo,
los royalties y la participacion del Gobierno Federal en la produccion (excedente en crudo);

— Elvencedor del proceso de licitacion bajo este régimen sera la compafiia 0 compafiias que
ofrezcan la mayor parcela de petr6leo para el Gobierno Federal.

— Con relacion a las compensaciones financieras, el régimen de reparto de produccion prevé
el pago por los adjudicatarios de esta modalidad de: (1) royalties y (ir) bonus de firma.

A su vez la Ley n® 12.304/10 autoriz6 al Gobierno Federal la creacion de una nueva empresa
publica enteramente participada por el Gobierno Federal, anteriormente mencionada y distinta
de Petrobras, denominada Empresa Brasileira de Administracdo de Petroleo e Gas Natural S.A.
— Pré-Sal Petrdleo S.A. (PPSA), la cual tiene por objeto la gestion de los contratos de reparto
de produccién y la gestion de los contratos para la comercializacién de crudo, gas natural y
otros hidrocarburos de propiedad del Gobierno Federal.

Gas Natural

En el afio de 2009 fue aprobada la Ley n® 11.909/09, Ley del Gas, que reglamenta algunas acti-
vidades en laindustria del gas natural, incluyendo su transporte y comercializacion (excluyendo
la distribucidn del gas natural canalizado, cuya competencia es exclusiva de los gobiernos de
los estados) manteniendo la competencia de la ANP para reglamentar dichas actividades y
otorgar concesiones y autorizaciones, segun sea aplicable.

La Ley del Gas introdujo tres tipos de gasoductos, de acuerdo con su finalidad: (1) de transporte
(gasoducto que tiene como funcién permitir el movimiento del gas natural desde instalaciones
de procesamiento, depdsito u otros gasoductos de transporte hasta instalaciones de deposito,
otros gasoductos de transporte y puntos de entrega a distribuidores de gas natural); (1) de
transferencia (gasoducto de interés especifico y exclusivo de su propietario que se inicia y
termina en sus propias instalaciones); () de evacuacion (gasoductos integrantes de insta-
laciones de produccion destinados al movimiento de gas natural desde pozos productores
hasta instalaciones de procesamiento y tratamiento o unidades de licuefaccién).

Las actividades relacionadas con nuevos gasoductos de transporte estdn sometidas al régimen
de concesion (salvo en los casos de gasoductos sometidos a acuerdos internacionales, que
estan sometidos al régimen de autorizacion). Adicionalmente, es importante destacar que
los gasoductos de transporte anteriores a la Ley del Gas mantienen su validez por un periodo
de treinta afios.

Asu vez, las actividades relacionadas a gasoductos de transferencia y evacuacion estan some-
tidas al régimen de autorizacion, que puede ser concedida por la ANP a cualquier compafiia
0 consorcio constituidos bajo la Ley Brasilefia, con sede y administracion en el pais. Los
propietarios de los gasoductos de transferencia y evacuacion no estan obligados a permitir
el acceso de terceros a sus instalaciones.

Ecuador

De conformidad con la Constitucion de 2008 y la Ley de Hidrocarburos, los yacimientos de
hidrocarburos y sustancias que los acompafian pertenecen al patrimonio inalienable, impres-
criptible e inembargable del Estado. El Estado en forma directa, a través de Petroecuador,
exploray explota los yacimientos. Petroecuador, a su vez, puede asumir esa actividad mediante
la celebracion de contratos con terceros. También puede constituir compafiias de economia
mixta con empresas nacionales y extranjeras de reconocida competencia legalmente esta-
blecidas en Ecuador.
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Latipologia contractual en materia de exploracion y explotacion de hidrocarburos comprende,
entre otras, las siguientes formas contractuales:

I. Contratos de participacion para la exploracion y explotacion de hidrocarburos por los
cuales se delega al contratista la facultad de explorar y explotar hidrocarburos en el area
del contrato, realizando el contratista por su cuenta y riesgo todas las inversiones para la
exploracién, desarrollo y produccion. Iniciada la produccion el contratista tiene derecho
a una participacion en la produccion del area del contrato valorada al precio de venta de
los hidrocarburos del area del contrato y que constituye el ingreso bruto del contratista
del cual efectuaré las correspondientes deducciones.

II. Contratos de prestacion de servicios para la exploracién y explotacion de hidrocarburos,
en los que el contratista se obliga a realizar con sus propios recursos econémicos servi-
cios de exploracion y explotacion hidrocarburifera en las areas sefialadas, invirtiendo los
capitales y utilizando los equipos y la tecnologia necesarios. Cuando existieren o cuando
el prestador de servicios hubiere encontrado hidrocarburos comercialmente explotables,
tiene derecho al pago de una tarifa por barril de petréleo neto producido y entregado al
Estado. Esta tarifa, que constituye el ingreso bruto del contratista se fijara contractual-
mente tomando en cuenta un estimado de la amortizacion de las inversiones, los costos
y gastos, y una utilidad razonable que tome en consideracion el riesgo incurrido.

De conformidad con lo dispuesto en Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada el 27 de julio de 2010, los contratos para la explo-
racion y explotacion de hidrocarburos suscritos bajo distintas modalidades contractuales
debian modificarse para adoptar el modelo reformado de contrato de prestacion de servicios
para exploracién y explotacién de hidrocarburos contemplado en el articulo 16 de la Ley de
Hidrocarburos.

Repsol Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador), como contratistay operadora del Bloque 16, firmé el
12 de marzo de 2009 un contrato de participacion modificatorio, en virtud del cual se ampliaba
el periodo de explotacion del Bloque 16 del 31 de enero de 2012 al 31 de diciembre de 2018,
si bien se requeriria negociar y suscribir en el plazo de un afio un contrato de prestacion de
servicios que sustituyera al contrato de participacion. Dicho contrato fue suscrito el 23 de
noviembre de 2010 y en él se acuerda la modificacion del contrato anterior en un contrato de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos (petréleo crudo)
en el Bloque 16 de la regién amazdnica ecuatoriana. El contrato se registro en el Registro de
Hidrocarburos el 23 de diciembre de 2010, y entr6 en vigencia el 1 de enero de 2011.

Asimismo, el 22 de enero de 2011 se suscribié un contrato modificatorio del contrato de
prestacion de servicios del Blogue Tivacuno con el Estado ecuatoriano. El contrato se registro
en el Registro de Hidrocarburos el 21 de febrero de 2011.

De conformidad con el articulo 408 de la Constitucidn Ecuatoriana de 2008, el Estado participa
en los beneficios del aprovechamiento de los recursos hidrocarburiferos en un monto que no
serd inferior a los de la empresa que los explota.

Estados Unidos

Exploracion y Produccién

Las dos agencias del gobierno responsables de las actividades de exploracion y produccién
offshore en Estados Unidos son el Bureau of Ocean Energy Management (BOEM) y el Bureau
of Safety and Environmental Enforcement (BSEE) (anteriormente conocido como el Minerals
Management Service, por sus siglas “MMS”) del U.S. Department of the Interior.

I. La funcién del BOEM es asegurar el desarrollo de los recursos en el offshore de Estados
Unidos de manera responsable, tanto econémica como medioambientalmente. Entre sus
competencias se incluye el offshore leasing, la evaluacion de recursos, la revision y adminis-
tracion de la exploracion de petréleo y gas asi como los planes de desarrollo, el desarrollo
de energias renovables, el andlisis de la National Environmental Policy Act (NEPA) y de
estudios medioambientales.

II. La funcién del BSEE es asegurar que las operaciones de extraccion de gas y petréleo
offshore se realicen de manera segura y cuidando el medio ambiente, incluyendo dentro
de sus competencias los permisos y las inspecciones de las operaciones offshore. Tales
competencias asimismo incluyen desarrollar y aplicar las regulaciones de seguridad y medio
ambiente, los permisos para la exploraciéon, desarrollo y produccion offshore, inspecciones,
programas regulatorios offshore, actuaciones requeridas en caso de derrame de petréleo,
y los nuevos programas de capacitacion y de cumplimiento medioambiental.
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Respecto a las actividades onshore de exploracion y produccion en Estados Unidos, la industria
se rige principalmente por las leyes y regulaciones de cada uno de los estados.

La produccion de petrdleo y gas se considera una operacién mineray, por lo tanto, no puede
ser regulada por la ley federal. La constitucién de cada uno de los estados les otorga el
derecho a regular la produccion de gas y petréleo para evitar su mala explotacion y asegurar
la distribucién justa entre los duefios de los terrenos bajo los cuales corre el gas y petréleo,
distribuyendo entre ellos equitativamente los gastos de la produccion y reparticion. Como
tal, cada estado puede controlar las distancias entre pozos o limitar el area que cada pozo
puede ocupar, y puede establecer disposiciones para el pooling de las operaciones por los
distintos duefios en un campo petrolifero. Ain en unajurisdiccién donde se acepta la doctrina
de ownership-in-place, segun la cual el duefio de la superficie es duefio de los minerales que
existen bajo su terreno, el estado esta facultado para proteger colectivamente los derechos
conferidos a todos los duefios que existan en un common pool a fin de asegurar la distri-
bucidn justa del gas y petrdleo. En el caso de gas y petrdleo, la ley dispone que los duefios
de dominios mineros en un campo particular tienen iguales derechos de explotacion de
ese common pool. El estado correspondiente tiene el derecho de imponer correlative rights
y prevenir la mala explotacion con distribuciones a pro rata mediante la restriccion de la
produccion de petréleo repartiendo la demanda actual del mercado entre los “pools” que se
encuentran en ese estado y luego entre los pozos de cada “pool”, de manera proporcional
a la produccion potencial de cada uno a fin de asegurar que cada productor recibe su parte
justa del petréleo producido del yacimiento comun. Cabe sefialar que el hecho de que esta
produccién se venda en comercio interestatal no afecta a los derechos de dicho estado.
Cada estado puede imponer multas, y hasta confiscar el petréleo, si se violan las leyes de
distribucion a pro rata de dicho estado.

Las autoridades federales tienen el derecho exclusivo de controlar las ventas y el transporte
del gas y del petréleo en comercio interestatal para su reventa. El derecho de controlar la
produccién o gathering del gas natural, que comprende la extraccion y preparacion del gas
para las primeras fases de distribucion, est4 expresamente reservado a los estados.

Actualmente, Repsol E&P USA Inc. realiza operaciones en Alaska, Kansas, Oklahomay Loui-
sianay, por lo tanto, esta sujeta a las leyes de dichos estados.

En Alaska, las actividades de exploracion y produccion se controlan por el Alaska Department
of Natural Resources, Division of Qil and Gas; en Kansas, el Oil and Gas Conservation Division of
the Kansas Corporation Commission se encarga de las actividades de exploracion y produccion
en ese estado; en Oklahoma se controlan por el Oil and Gas Division of the Oklahoma Corpo-
ration Commission; y en Louisiana el regulador estatal es el Department of Natural Resources.

Gas Natural

Respecto de la actividad de GNL en Estados Unidos, de acuerdo con Natural Gas Act, la
Federal Energy Regulatory Commission (FERC) tiene el poder exclusivo de autorizar el esta-
blecimiento de instalaciones para la importacién o exportacién de GNL. La aprobacién de la
FERC depende del cumplimiento del solicitante de otros requisitos legislativos que afectan a
distintos aspectos del proyecto (por ejemplo, medioambientales, o leyes que pueden limitar
las inversiones extranjeras, etc.).

Los estados también pueden actuar como una agencia colaboradora de la FERC durante la
revision de un proyecto conforme a la National Environmental Policy Act (NEPA) y pueden
contribuir a la revision completa medioambiental del proyecto propuesto.

Los estados pueden vetar una instalacién de GNL negando al solicitante los permisos corres-
pondientes a la Clean Water Act, la Coastal Zone Management Act, y la Clean Air Act.

La importacion y exportacion de GNL en los Estados Unidos dependen de la aprobacién
del gobierno federal por el “Department of Energy (DOE)” La “Office of Fossil Energy” es la
dependencia del DOE que otorga estas aprobaciones. Las aprobaciones son necesarias para
cualquiera que quiera comercializar, intercambiar o usar gas natural extranjero.

Pert

La regulacion de los hidrocarburos en Per( tiene en la Constitucion Politica los fundamentos
principales de su marco juridico. La Constitucion establece que el Estado promueve la iniciativa
privada, reconociendo el pluralismo econémico, debiendo el Estado actuar en un rol subsi-
diario en cuanto a la actividad empresarial se refiere. Asimismo establece que la actividad
empresarial privada o publica recibe el mismo tratamiento legal y que la inversién nacional
y la extranjera estan sujetas a las mismas condiciones.
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Por otro lado, la Constitucién consagra la creacion de los Contratos-Ley, mediante los cuales
el Estado puede establecer garantias y otorgar seguridades. Los referidos Contratos-Ley no
pueden ser modificados legislativamente.

Asimismo, la Constitucidn establece que los recursos naturales son patrimonio del Estado y
que por Ley Organica se fijan las condiciones de su utilizacion y otorgamiento a particulares.

Exploracion y Produccion

La Ley Orgénica de Hidrocarburos (LOH), cuyo Texto Unico Ordenado ha sido aprobado por el
Decreto Supremo N° 042-2005-EM, regula este recurso natural. Para otorgar seguridad juridica
a los inversores, establece que los Contratos que se celebren a su amparo, tendrén caracter
de Contratos-Ley, por consiguiente, sélo podran ser modificados por acuerdo escrito entre
las partes. Para lograr los objetivos antes mencionados, la LOH, crea PERUPETRO, empresa
Estatal de Derecho Privado, organizada como Sociedad Anénima de acuerdo a la Ley General
de Sociedades, a la cual el Estado en su calidad de propietario de los hidrocarburos ubicados
en el territorio de la nacién, otorga el derecho de propiedad sobre dichos hidrocarburos, con la
finalidad de que PERUPETRO pueda negociar, celebrar y supervisar contratos de exploracion
y/o explotaciéon, mediante los Contratos de Licencia, de Servicios, y otras modalidades de
contratacion autorizadas por el Ministerio de Energia y Minas.

Mediante los Contratos de Licencia, el Contratista obtiene la autorizacion de explorar y explotar
hidrocarburos en el area de contrato. El Licenciatario es propietario de los hidrocarburos
extraidos y puede comercializarlos libremente. Asimismo, mediante los Contratos de Servi-
cios, PERUPETRO, otorga al Contratista el derecho a llevar a cabo actividades de exploracion
y explotacion de hidrocarburos en el area de Contrato, por lo cual el Contratista recibe una
retribucion en funcion a la produccion fiscalizada de hidrocarburos. En este tipo de Contrato,
PERUPETRO mantiene la propiedad de los hidrocarburos extraidos, por lo tanto, es quien
puede disponer de ellos libremente para su exportacion o su refinacién y venta en el mercado
nacional.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 14° de la LOH, las personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras que deseen suscribir Contratos de exploracién y/o explotacion de
hidrocarburos, deben ser previamente calificadas por PERUPETRO, sobre la base de su capa-
cidad legal, técnica, econémica y financiera para dar cumplimiento a todas sus obligaciones
contractuales. Adicionalmente, la LOH establece una serie de condiciones que se consagran
en el contrato, tales como la determinacion del &rea del Lote, las fases y plazos maximos
para el desarrollo de las actividades de exploracion y explotacion, el monto de las regalias o
la retribucion al Contratista, segun el tipo de contrato, entre otras.

Refino y comercializacion de Hidrocarburos

La LOH establece que cualquier persona natural o juridica, nacional o extranjera, podra
instalar, operar y mantener refinerias de petréleo, plantas de procesamiento de gas natural y
condensados, asfalto natural, grasas, lubricantes y petroquimica, con sujecion a las normas
que establezca el Ministerio de Energia y Minas. La LOH no establece los requisitos especi-
ficos para cada actividad, por lo cual es necesario remitirse a los Reglamentos de cada una
de las actividades en mencion.

Si bien la comercializacion de los productos derivados de los hidrocarburos se rige por la oferta
y demanda, mediante Decreto de Urgencia N° 010-2004 se cre6 el Fondo de Estabilizacion
de Precios de Combustibles Derivados del Petréleo (“el Fondo™), como fondo intangible
destinado a evitar que la alta volatilidad de los precios del petroleo se traslade a los consu-
midores del mercado interno. El patrimonio del Fondo est& conformado por los aportes y
descuentos que los Productores e Importadores efectlen en los precios de cada producto,
dependiendo de si los Precios de Paridad de Importacion (PPI) se encuentran por encima o
por debajo de la Banda de precios. El saldo negativo del Fondo significa para el Productor/
Importador el derecho a cobrar. Las bandas de precio deben actualizarse cada dos meses pero
de modo que el incremento no supere el 5% por lo que se tiende a que el Fondo normalmente
sea deficitario y por ende sea de aplicacion la disposicion de que el Estado deba aportar al
Fondo recursos del Tesoro Publico. EI DU N° 005-2012, modifica la normativa del Fondo para
procurar focalizar el subsidio en determinados productos (gasolinas de 84 y 90 octanos, GLP
en balones, Diesel B5). Asimismo, a través de la Séptima Disposicion Complementaria Final
de la Ley N°29552 — Ley del Equilibrio financiero del Presupuesto Publico, para el afio 2013 se
determina la vigencia permanente del Fondo.

Asimismo, a través de la Ley N° 28694, ley que regula el contenido de azufre en el combustible
diésel, se establecio que a partir del 1 de enero de 2010 queda prohibida la comercializacion
para el consumo interno de combustible diésel cuyo contenido de azufre sea superior a las
50 partes por millén por volumen. Se establecié ademas que desde la vigencia de la referida
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Ley, quedaba prohibida la importacién de combustible Diésel N° 1y Diésel N° 2 con niveles
de concentracion de azufre superiores a 2500 ppm.

Dicha Ley otorgd facultades al Ministerio de Energia y Minas, para establecer, por excepcion,
las zonas geograficas del interior del pais en las que se podra autorizar la venta de diésel con
mayor contenido de azufre. En ese sentido, mediante Decreto Supremo N° 061-2009-EM se
establecieron los criterios para determinar las zonas geogréaficas en las que se podra autorizar
la venta de diésel con contenido de azufre mayor a 50 ppm y se dispuso la prohibicién, a
partir del 1 de enero de 2010, de la comercializacién y uso de Diésel B2 con un contenido de
azufre mayor a 50 ppm en los establecimientos de venta y locales de Consumidores Directos
en donde se suministre dicho combustible para uso automotriz, ubicados en la provincia de
Limay en la Provincia Constitucional del Callao.

Adicionalmente, a través de la Resolucién Ministerial N© 139-2012-MEM-DM se establecio la
prohibicion del uso y la comercializacion de Diésel B5 con un contenido de azufre mayor a 50
ppm en los departamentos de Lima, Arequipa, Cusco, Puno y Madre de Dios y en la Provincia
Constitucional del Callao, en un plazo maximo de 120 dias calendario contados desde el 19
de marzo de 2010. Actualmente Refineria La Pampilla, S.A.A. se encuentra en proceso de
adecuacion de la presente norma y ejecutando el proyecto de inversion para poder reducir el
azufre en el diésel y gasolinas que produce.

En el mes de abril de 2012, a través de la Ley N° 29852, se crea el Sistema de Seguridad Ener-
gética en Hidrocarburos (SISE) y el Fondo de Inclusién Social Energético (FISE). A través del
SISE, se permitira dotar de infraestructuras para brindar seguridad al sistema energético. El
SISE estara constituido por redes de ductos e instalaciones de almacenamiento consideradas
estratégicas por el Estado (infraestructura) y serd remunerado mediante un cargo tarifario a la
infraestructura de la red nacional de ductos de transporte de productos liquidos derivados de
los hidrocarburos y liquidos del gas natural. Por otra parte, el FISE establece un esquema de
Compensacion Social y de Servicio Universal para los sectores mas vulnerables de la poblacién.
Este fondo serd remunerado por: 1) Recargo mensual a los usuarios libres de electricidad de los
sistemas interconectados a través de un cargo equivalente en energia aplicable a las tarifas de
transmision eléctrica; i1) Recargo al transporte por ductos de los productos liquidos derivados
de los hidrocarburos y liquidos del gas natural equivalente a 1.00 USD/Bbl, aplicable en cada
venta primaria que efectlien los Productores e Importadores; y, i11) Recargo equivalente a 55
USD/MMpc en la facturacion mensual de los cargos tarifarios de los usuarios del servicio de
transporte de gas natural por ductos.

Respecto a la Ley aplicable y jurisdiccion en la regulacion de los hidrocarburos en general, las
personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, que desarrollen actividades de Hidro-
carburos, se someteran expresamente a las leyes de la Republica del Per(y renunciaran a toda
reclamacion diplomatica. En ese sentido, las diferencias que puedan surgir en la ejecucion,
cumplimiento y en general en todo lo relativo a las actividades de hidrocarburos a que se refiere
la presente Ley, podran ser sometidas al Poder Judicial o Arbitraje Nacional o Internacional.

En lo que respecta a las entidades competentes en materia de hidrocarburos estan principal-
mente, el Ministerio de Energia y Minas: encargado de elaborar, aprobar, proponer y aplicar la
politica del Sector y dictar normas complementarias para mantener actualizado los Reglamentos;
la Direccion General de Hidrocarburos del Ministerio de Energia y Minas (DGH): debe velar
por el cumplimiento y aplicacién de la normativa; el Organismo Superior de la Inversién en
Energiay Mineria(OSINERGMIN): fiscalizar y sancionar a las personas naturales o juridicas que
desarrollan actividades relacionadas con los subsectores de electricidad e hidrocarburos, por
el incumplimiento de las obligaciones legales y técnicas emitidas por el MINEM y Perupetro.

El Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion Ambiental (OEFA) del Ministerio del Ambiente es
la institucion técnica especializada para asegurar el cumplimiento de las normas, obligaciones
e incentivos establecidos en la regulacién ambiental.

Gas Natural

La Ley N° 27133, Ley de Promocion del Desarrollo de la Industria del Gas Natural, declar6 de
interés nacional y necesidad publica el fomento y desarrollo de la industria del gas natural,
que comprende la explotacion, el desarrollo de la infraestructura de transporte de gas natural
y condensados, asi como su distribucion por red de ductos y los usos industriales en el pais.
Respecto a la explotacion del gas natural, la Ley N° 27133 sefiala que se garantiza el abasteci-
miento al mercado nacional de gas natural, por un periodo minimo definido en el Contrato,
y fija un precio maximo para el gas natural en la boca de pozo y precisa los procedimientos
para la aplicacion de precios y/o condiciones en las ventas de gas natural.

Complementariamente, la Ley N° 28176, Ley de Promocion de la Inversion en Plantas de
Procesamiento, amplio los beneficios establecidos en la LOH, a la operacion de Plantas de
Procesamiento de Gas Natural.
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Venezuela

La Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela dispone que los yacimientos mineros
y de hidrocarburos, cualquiera que sea su naturaleza, existentes en el territorio nacional, bajo
el lecho del mar territorial, en la zona econdmica exclusiva y en la plataforma continental,
pertenecen a la Republica, son bienes del dominio publicoy, por tanto, inalienables e impres-
criptibles.

El Estado se reserva, mediante ley organica, y por conveniencia nacional, la actividad petrolera
y gasifera. Por razones de soberania econémica, politica y de estrategia nacional, el Estado
conserva la totalidad de las acciones de Petrdleos de Venezuela, S.A., o del ente que pueda
crearse para el manejo de la industria petrolera.

Exploracion y Produccion

La Ley Organica de Hidrocarburos regula todo lo relativo a la exploracién, explotacion, refi-
nacion, industrializacion, transporte, almacenamiento, comercializacién, conservacion de los
hidrocarburos, asi como lo referente a los productos refinados y a las obras que la realizacién
de estas actividades requiera.

Las actividades relativas a la exploracion en busca de yacimientos de hidrocarburos, a la
extraccion de ellos en estado natural, a su recoleccion, transporte y almacenamiento iniciales,
se denominan actividades primarias.

La realizacion de las actividades primarias esta reservada al Estado, ya directamente por
el Ejecutivo Nacional o mediante empresas de su exclusiva propiedad. Igualmente podra
hacerlo mediante empresas donde tenga control de sus decisiones, por mantener una parti-
cipacion mayor del cincuenta por ciento (50%) del capital social, las cuales se denominan
empresas mixtas. Las empresas que se dediquen a la realizacion de actividades primarias
seran empresas operadoras.

La constitucion de empresas mixtas y las condiciones que regiran la realizacion de las activi-
dades primarias, requeriran la aprobacion previa de la Asamblea Nacional. La modificacion
posterior de las condiciones compete también a la Asamblea Nacional. Por tanto, las empresas
mixtas se rigen por la Ley y, en cada caso particular, por los términos y condiciones estable-
cidos en el Acuerdo de aprobacion de la Asamblea Nacional. Supletoriamente se aplicaran
las normas del Cédigo de Comercio y las demas leyes que les fueran aplicables. La duracion
maéaxima de las empresas mixtas serd de 25 afios, prorrogable por un lapso a ser acordado
por las partes, no mayor de 15 afios.

De los volimenes de hidrocarburos extraidos de cualquier yacimiento, el Estado tiene derecho
a una participacion de treinta por ciento (30%) como regalia. Todo ello sin perjuicio del pago
de los impuestos que procedan.

Las actividades de comercializacién de los hidrocarburos naturales, asi como la de los
productos derivados que mediante Decreto sefiale el Ejecutivo Nacional, sélo podran ser
ejercidas por las empresas de la exclusiva propiedad del Estado. A tal efecto, las empresas
mixtas que desarrollen actividades primarias s6lo podran vender los hidrocarburos naturales
que produzcan a las empresas de la exclusiva propiedad del Estado.

De conformidad con lo anterior y por lo que se refiere a las actividades desarrolladas por
Repsol podemos destacar:

El actual Ministerio del Poder Popular de Petréleo y Mineria (MPPPM) aprob el 20 de junio
de 2006 la constitucion de la Empresa Mixta de petréleo Petroquiriquire, S.A., con una parti-
cipacion de Repsol del 40% y de la Corporacion Venezuela del Petréleo, S.A. (CVP), filial de
PDVSA, del 60%. Posteriormente, el 2 de septiembre de 2009, la Asamblea Nacional aprob6
que Petroquiriquire, S.A. desarrolle actividades de exploracion y explotacion en Bar(ia-Motatan
como parte de su objeto social como empresa mixta.

El 10 de febrero de 2010 el MPPPM, adjudicé el Area Carabobo | al Consorcio constituido
por Repsol Exploracion, S.A. (11%), Petronas (11%), OVL (11%) e Indoil (7%), para un 40% de
participacion accionaria, y de CVP del 60%. El 7 de Mayo de 2010 se publico el Decreto de
Creacion de la Empresa Mixta Petrocarabobo, S.A. y la Resolucién del MPPPM mediante la
cual se delimita su area geografica.

El 21 de Enero de 2011 se constituyd la sociedad mercantil Carabobo Ingenieria y Construc-
ciones, S.A., vehiculo societario conformado por los Socios Clase B (Repsol 27,5%, Petronas
27,5%, OVL 27,5% e Indoil 17,5%), para cumplir y ejecutar las gestiones delegadas de confor-
midad con el Articulo 4.1y el Anexo K del Contrato de Empresa Mixta.
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Gas Natural No Asociado

De conformidad con la Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos las siguientes actividades
pueden ser ejercidas por el Estado directamente o mediante entes de su propiedad o por
personas privadas nacionales o extranjeras, con o sin la participacion del Estado: (1) las acti-
vidades de exploracion en busca de yacimientos de hidrocarburos gaseosos no asociados
y la explotacién de tales yacimientos, (i) la recoleccion, almacenamiento y utilizacion tanto
del gas natural no asociado proveniente de dicha explotacion, como del gas que se produce
asociado con el petréleo u otros fosiles, y (i) el procesamiento, industrializacién, transporte,
distribucion, comercio interior y exterior de dichos gases.

Queda igualmente comprendido en el &ambito de la Ley lo referente a los hidrocarburos liquidos
y alos componentes no hidrocarburados contenidos en los hidrocarburos gaseosos, asi como
el gas proveniente del proceso de refinacion del petroleo.

Las actividades a ser realizadas por personas privadas nacionales o extranjeras, con o sin la
participacion del Estado, requeriran licencia o permiso, segun el caso, y deberén estar vincu-
ladas con proyectos o destinos determinados, dirigidos al desarrollo nacional.

Una misma persona no puede ejercer ni controlar simultaneamente en una region, dos o
maés de las actividades de produccidn, transporte o distribucidn.

De conformidad con lo anterior y en relacién con las actividades desarrolladas por Repsol
podemos destacar:

El MPPPM aprob6 el 20 de junio de 2006 el otorgamiento de Licencia de Exploracion y
Explotacion de Hidrocarburos Gaseosos No Asociados a la sociedad mercantil Quiriquire
Gas, S.A., participada por Repsol Venezuela, S.A. en un 60% y por PDVSA GAS, S.A. en un
40%, Licencia de Gas que fue otorgada en marzo de 2007.

El 2 de Febrero de 2006 fue publicada la Resolucién No. 011 mediante la cual se otorgé una
Licencia para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos Gaseosos No Asociados en el
area Cardon IV, ubicada en el Golfo de Venezuela, a la sociedad mercantil Cardon 1V, S.A.,
de la cual son accionistas Repsol Venezuela Gas, S.A. (50%) y Eni Venezuela B.V. (50%). Eni
y Repsol firmaron el 1 de Noviembre de 2008 un acuerdo de operacién conjunta (“JOA”). El
1 de Noviembre de 2011 fue firmado un Acuerdo preliminar que sirvié de base para la nego-
ciacion con PDVSA GAS, S.A. del Contrato de Suministro de Gas a 25 afios con posibilidad
de exportacion, el cual fue finalmente suscrito el 23 de Diciembre de 2011.

Con la aprobacion de la Declaracion de Comercialidad otorgada por el MPPPM el 15 de
Agosto de 2012, se inici6 el periodo de 120 dias con el que cuenta el Estado Venezolano
(MPPPM) para designar una empresa del Estado para que ésta ejerza el derecho a adquirir
hasta el 35% de participacion en el capital social de Cardén 1V, S.A., cuyo plazo vencia el 15
de Diciembre de 2012.

El 14 de Diciembre de 2012 se recibid notificacion oficial en la cual el MPPPM manifest6 formal-
mente el interés de que CVP sea el accionista estatal en la Licencia de Gas de Cardén IV, S.A. En
tal sentido, se inici6 el proceso de Due Diligence correspondiente, actualmente en ejecucion.

Argentina

Las actividades que el Grupo Repsol realizaba en Argentina a través de su participacion en
YPF S.A. e YPF Gas S.A. han quedado interrumpidas como consecuencia del proceso expropia-
torio del 51% de las acciones que el Grupo Repsol mantenia en ambas sociedades. Tal y como
se describe en la Nota 5, en su apartado 5.1 Decreto de Intervencion y Ley de expropiacion de
YPF e YPF Gas, Repsol considera que la expropiacion es manifiestamente ilicita.

Sin perjuicio de la descripcion que en la referida Nota 5, apartado 5.1 se lleva a cabo del marco
normativo sobre el que se instrumenta el proceso de expropiacion, a continuacion y en la
medida de la participacion del Grupo Repsol en el capital de YPF y de YPF Gas derivada tanto
de las acciones sujetas al procedimiento de expropiacion —que contintian siendo titularidad
del Grupo—, como del resto de acciones, se detalla a continuacion el marco regulatorio que
afecta a las actividades desarrolladas por YPF y sus participadas en Argentina.

La industria del petréleo y el gas en Argentina esta regulada por la Ley N°© 17.319 (en adelante
“Ley de Hidrocarburos”), aprobada en el afio 1967 y modificada en el afio 2007 por la Ley N°
26.197, que establecen el marco legal para la exploracion y produccién de petréleo y gas, y
por la Ley N°© 24.076 (en adelante “Ley del Gas Natural™), aprobada en 1992 y que establece
las bases para la desregulacién de la industria del transporte y distribuciéon de gas natural.
El Poder Ejecutivo Argentino a través de la Secretaria de Energia dicta las normas comple-
mentarias. La Ley N° 26.197 otorg6 importantes competencias a las provincias, tales como
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supervision y control de los permisos de exploracion y concesiones de produccion, aplicacion
de las obligaciones legales y contractuales relacionadas con las inversiones, y otras.

La Ley N° 26.741, por la que declara de utilidad publica y sujeto a expropiacion el 51% del
patrimonio de YPF S.A. e YPF Gas S.A,, pertenecientes a Repsol YPF S.A. y Repsol Butano, S.A.,
respectivamente, sus controlantes o controladas, en forma directa o indirecta, declara
asimismo, entre otros aspectos, de interés publico nacional y como objetivo prioritario de la
Republica Argentina el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, asi como la exploracién,
explotacion, industrializacion, transporte y comercializacion de éstos.

El Decreto PEN N© 1277/2012, que desarrolla reglamentariamente la anterior Ley N© 26.741,
confiere al Poder Ejecutivo Argentino, a través de la Comision de Planificacion y Coordinacion
Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas (en adelante la “Comisién
de Planificacion™), la elaboracion y presentacion anual de un Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas, donde se deberan establecer los presupuestos minimos y las metas en
materia de inversiones en exploracion, explotacion, refinacion, transporte y comercializacién
de hidrocarburos para el logro de los objetivos de la Politica Hidrocarburifera Nacional.
Asi, las facultades de control y supervision de permisos y concesiones que tienen las
Provincias, son ejercidas ahora por la recientemente creada Comision de Planificacion.

Exploracion y Produccién

El marco regulatorio de la Ley N° 17.319 fue establecido bajo la premisa de que las reservas de
hidrocarburos eran propiedad de la Nacion, y que Yacimientos Petroliferos Fiscales Sociedad
del Estado, el antecesor de YPF S.A., era el responsable de la explotacion de los mismos,
operando en un marco distinto al de las compafiias privadas.

En 1992 la Ley N© 24.145 (en adelante “Ley de Privatizacion de YPF”) reguld la privatizacion
de YPF e inicié un proceso de transferencia del dominio publico de los yacimientos de hidro-
carburos del Estado Nacional a las Provincias en cuyos territorios se encuentren. La citada
Ley de Privatizacion de YPF establecio que los permisos de exploracion y las concesiones de
explotacion vigentes al momento del dictado de dicha ley se transferirian al vencimiento de
los plazos legales y/o contractuales correspondientes.

La Ley de Privatizacion de YPF otorgd a YPF 24 permisos de exploracion, 50 concesiones de
explotacion y otras concesiones de transporte. La Ley de Hidrocarburos limita el nmero y
la superficie total de los permisos de exploracion o concesiones de explotacion que puede
detentar una entidad.

En octubre de 2004, la Ley N° 25.943 cred la empresa estatal Energia Argentina Sociedad
Andnima (“ENARSA”). El objeto social de ENARSA es llevar a cabo el estudio, la exploracion
y explotacion de los yacimientos de hidrocarburos sélidos, liquidos o gaseosos, el transporte,
almacenamiento, distribucion y comercializacion de estos productos y sus derivados, asi como
el transporte y distribucion de gas natural y la generacidn, transporte y distribucion de energia
eléctrica. Esta ley otorgd a ENARSA todas las concesiones de explotacién con respecto a las
areas offshore ubicadas mas alla de las 12 millas nauticas desde la linea de la costa hasta el
limite exterior de la plataforma continental que estaban vacantes al momento de entrada en
vigencia de esta ley en noviembre de 2004.

En octubre de 2006, mediante la Ley N° 26.154, se cre6 un régimen de incentivos dirigidos
a aumentar la exploracién y explotacién de hidrocarburos y que se aplica a todos los nuevos
permisos de exploracion otorgados con respecto a las zonas offshore. Para acceder a los
numerosos beneficios otorgados por este régimen, los sujetos interesados deberan asociarse
obligatoriamente con ENARSA.

De acuerdo al actual sistema legal (nuevo articulo 124 de la Constitucion Nacional, Decreto
PEN N©° 546/2003, Ley N° 26.197, Ley N°© 26.741y Decreto PEN N° 1277/2012) la regulacion
de fondo en materia hidrocarburifera (tanto legislativa como reglamentaria) constituye una
competencia del Gobierno Nacional, mientras que la aplicacién de la Ley de Hidrocarburos
y su normativa complementaria correspondera a las provincias o a la Nacién dependiendo
del lugar de ubicacion de los yacimientos. En cualquier caso, las competencias otorgadas a
las Provincias deben de ser ejercitadas dentro del marco de la Ley de Hidrocarburos y de las
normas que complementan la misma. Ciertas competencias otorgadas a las Provincias son
compartidas con la Comision de Planificacion, creada en el ambito del Poder Ejecutivo Nacional
por el Decreto PEN N©° 1277/2012. Asimismo, el Decreto PEN N° 1277/2012 restringe y/o
elimina la libre disponibilidad de los hidrocarburos por parte de las empresas concesionarias
y la facultad de las empresas de pactar precios libremente.

De conformidad con la Ley de Hidrocarburos, la exploracion y produccién de petréleo y
gas es llevada a cabo a través de permisos de exploracion, concesiones de produccion,
contratos de explotacion o acuerdos de “partnership”. La Ley de Hidrocarburos permite el
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reconocimiento de la superficie no cubierta por permisos de exploracion o concesiones de
produccion mediante autorizacién de la Secretaria de Energia o las autoridades provinciales
competentes.

Las concesiones de produccién de petréleo y gas tienen una vigencia de 25 afios y pueden ser
prorrogadas por un periodo de hasta 10 afios. Terminada su vigencia, los pozos de petréleo y
gasy los equipos de mantenimiento y produccion revierten a la Provincia donde el yacimiento
se encuentre o al gobierno Argentino, segun los casos.

De conformidad con la Resolucién N©° 324/2006 de la Secretaria de Energia, los titulares de
permisos de exploracion y de concesiones de hidrocarburos deben presentar informacion
sobre sus reservas probadas en cada una de las areas certificadas por auditores externos.

En noviembre de 2008, mediante Decreto PEN N° 2014/2008, se cre6 el programa “Petrdleo
Plus” destinado a aumentar la produccion y reservas a través de inversiones nuevas en
exploracién y explotacion. Para este fin, establece para aquellas empresas productoras que
aumenten su produccion y reservas dentro de lo previsto en el programa, un régimen de
incentivos fiscales. Mediante Resolucién N°© 438/2012, la Secretaria de Energia establecio
un sistema de compensaciones mediante la entrega de Certificados de Crédito Fiscal a las
empresas que realicen exportaciones de petréleo crudo, y dispuso que el Programa Petréleo
Plus continda en vigor para las empresas no alcanzadas por la presente resolucion. Dicho
sistema de compensaciones fue dejado a su vez sin efecto por la Resolucion del Ministerio de
Economia N©° 1/2013, que lo reemplaza por una modificacion del régimen derechos de expor-
tacion que mejora la ecuacion econémica de los productores exportadores de petréleo crudo.

Mediante la Resolucién SE N° 24/2008, modificada por la Resolucién SE N° 1031/2008, se
cred el programa de incentivo a la produccion de gas natural denominado “Gas Plus” con el
objetivo de incentivar la produccion de gas natural resultante de nuevos descubrimientos de
reservas, nuevos yacimientos, la produccion de gas no convencional (“tight gas”), etcétera.
El gas natural producido bajo este programa no sera considerado como parte de los Vold-
menes del Acuerdo con los Productores de Gas Natural 2007-2011 y, por tanto, su valor de
comercializacion no estara sujeto a las condiciones de precio previstas en el Acuerdo con
los Productores de Gas Natural 2007-2011 (descrito en el apartado Regulacion del mercado
mas adelante).

El 14 de febrero de 2013, se publicd en el Boletin Oficial la Resolucion N°© 1/2013 de la Comision
de Planificacién, que crea el “Programa de Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gas Natural”.
La misma establece una compensacion a las empresas productoras por la produccién de
“excedentes” de gas natural, y prevé severas penalidades para las empresas que no cumplan
con la inyeccidn excedente planificada.

Transporte y Distribucion de Gas Natural

En junio de 1992 se promulgé la Ley del Gas Natural que dispuso la privatizacion de la sociedad
Gas del Estado Sociedad del Estado y establecié el marco regulatorio de la actividad de trans-
porte y distribucién de gas natural y la desregulacion del precio del gas natural. Asimismo
se establecié que las actividades de transporte y distribucién de gas natural constituyen un
servicio publico nacional.

El marco regulatorio aplicable al transporte y distribucién de gas establece un sistema de
acceso abierto (“open access”), bajo el cual los productores tienen acceso abierto a la capa-
cidad de transporte disponible en los sistemas de transporte y distribucion sobre bases de
no-discriminacion.

En Argentina se han construido gasoductos transfronterizos para facilitar a los productores
la exportacion de gas natural, si bien durante los Gltimos afios las autoridades argentinas
han adoptado una serie de medidas que restringen la exportacién de gas natural desde
Argentina, incluyendo la emision de una instruccion de suministro interno en virtud de la
Disposicion S.S.C. N° 27/2004 y la Resolucion SE N° 265/2004, que establece un programa
de cortes Utiles sobre las exportaciones de gas natural; la Resolucién SE N° 659/2004, que
establece un Programa de Racionalizacion de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte;
y la Resolucion SE N° 752/2005 por la que se crea un mecanismo de Inyeccion Adicional
Permanente.

Refino de petroleo y transporte de hidrocarburos liquidos

Las actividades de refino de petréleo crudo estan sujetas a autorizaciones por parte del gobierno
Argentino y al cumplimiento de regulaciones de seguridad y medio ambiente nacionales,
provinciales y municipales. Asimismo, resulta necesaria la inscripcion: (1) en el registro de
empresas petroleras, mantenido por la Secretaria de Energia, y (i) en el Registro de Inversiones
Hidrocarburiferas creado por el Decreto PEN N° 1277/2012.
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Por Decreto PEN N° 2014/2008 se crea el programa “Refino Plus” destinado a fomentar
la produccién de combustibles diesel y gasolina y por el cual las empresas refineras que
emprendan la construccién de una nueva refineria o la ampliacién de la capacidad de refino
y/o conversion de refinerias existentes tendran derecho a recibir créditos de derechos de
exportacion.

La Ley de Hidrocarburos permite al Poder Ejecutivo Nacional otorgar concesiones de 35 afios
para el transporte de petrdleo, gas y derivados tras la presentacion de las correspondientes
ofertas competitivas. Los gobiernos provinciales disponen de las mismas facultades otorgadas
a través de la Ley N° 26.197. Los titulares de concesiones de explotacion tienen derecho a
recibir una concesion para el trasporte de su produccién de petréleo, gas y derivados. El plazo
de estas concesiones de transporte puede ser prorrogado por un periodo adicional de 10 afios.

Los tenedores de concesiones de transporte estan obligados a transportar hidrocarburos de
terceros en condiciones no discriminatorias, si bien esta obligacion solo es aplicable a los
productores de petréleo y gas en relacidn con el exceso de capacidad.

Gas Licuado de Petréleo (GLP)

La Ley N° 26.020 establece el marco regulatorio basico para la industria y comercializacién
del GLP. Mediante distintas resoluciones la autoridad estableci6 los volimenes y precios de
venta del GLP.

Regulacion del Mercado

La Ley de Hidrocarburos autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a regular los mercados argen-
tinos de petroleo y gas y prohibe la exportacién de crudo durante los periodos en los que
éste encuentre que la produccion interna es insuficiente para satisfacer la demanda interna.

Son numerosas las disposiciones promulgadas en esta materia de regulacion que afectan
a los distintos mercados y que tienen muy distinto alcance. EI Decreto PEN N° 1277/2012
dispone que la Comision de Planificacion establecerd los criterios que regiran las operaciones
del mercado interno de combustibles, y publicara precios de referencia de venta de hidrocar-
buros y combustibles.

Mediante distintas normas, la Subsecretaria de Combustibles restablecié un mecanismo de
registro de exportaciones de hidrocarburos y sus derivados y se impusieron obligaciones de
abastecimiento al mercado local, incluyendo la obligacién de importar productos en compen-
sacion por exportaciones, cuando ello fuera necesario para atender la demanda interna. Con
fecha 11 de octubre de 2006, la Secretaria de Comercio Interior, requirié a las empresas refi-
neras y/o los expendedores mayoristas y/o0 minoristas cubrir la demanda de gasoil en todo
el territorio argentino atendiendo al crecimiento del mercado. El Decreto PEN N° 1277/2012
dispone que la Comision de Planificacion estara facultada para dictar las medidas que estime
necesarias para evitar y/o corregir conductas distorsionadoras en relacion al precio y dispo-
nibilidad de combustibles, incluyendo las sanciones derivadas de la Ley de Abastecimiento y
Represion del Agio (Ley N° 20.680).

La Resolucion 394/2007 del ex Ministerio de Economiay Produccion, de fecha 15 de noviembre
de 2007, incrementd los impuestos a la exportacion de crudo y productos derivados en
Argentina. Dicho régimen establecia que en los casos en los que el precio de exportacion se
situara por encima del precio de referencia, que fue inicialmente fijado en 60,9 ddlares por
barril, el productor tenia derecho a ingresar 42 d6lares por barril y el resto hasta el precio de
referencia seria retenido por el gobierno argentino como impuestos a la exportacion. En el
caso en que el precio de las exportaciones se situare por debajo del precio internacional de
referencia fijado, pero por encima de 45 ddlares por barril, se aplicaria un 45% de retencion.
En el caso de que el precio de la exportacion estuviese por debajo de 45 dolares por barril, el
porcentaje de retencion se fijaria en el plazo de 90 dias. La Resolucién N° 1/2013 del Ministerio
de Economia modifico los parametros elevando de 60,9 a 80 dolares por barril el precio de
referencia, y de 42 a 70 ddlares por barril el valor de corte, mejorando asi la ecuaciéon econd-
mica de los productores exportadores de petréleo crudo.

En el marco del sector del gas natural, como ya se ha indicado, se han emitido importantes
resoluciones por las que se establecen diversos mecanismos de restriccion de las exportaciones
y se da prioridad al suministro al mercado domeéstico.

El 14 de junio de 2007 la Resolucion N°© 599/2007 de la Secretaria de Energia aprobé una
propuesta de acuerdo con los productores de gas natural con relacion con el suministro de
gas natural al mercado doméstico durante el periodo 2007 a 2011 (“Acuerdo 2007-2011"). Con
fecha 5 de enero de 2012 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucion 172 de la Secretaria
de Energia que extiende las reglas y criterios de asignacion establecidos por la Resolucién
599/2007 hasta tanto una nueva regulacion reemplace a esta Gltima.
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La Resolucion del Ministerio de Economia N° 127/2008 aumento los impuestos a la expor-
tacion aplicables a las exportaciones de gas natural desde el 45% al 100% estableciendo las
bases para el calculo de la valoracién del gas natural en el més alto establecido en contrato
de un importador argentino de gas natural.

En diciembre de 2008, el Decreto PEN N° 2067/2008 cre6 un fondo fiduciario para financiar
las importaciones de gas natural al sistema nacional de gasoductos cuando asi lo requi-
riese la demanda interna y sefialé los mecanismos que debian de contribuir a dicho fondo.
Esta disposicion ha sido complementada mediante la Resolucion Enargas N° 1982, de 14
de noviembre de 2011, ajustando los valores unitarios del cargo y ampliando los sujetos
alcanzados, como son, entre otros, los servicios residenciales, el procesamiento de gas y las
centrales de generacion eléctrica.

En 2011, el Decreto PEN N° 1722/2011 restablecio la obligatoriedad del ingreso y negociacion
en el Mercado de Cambios de la totalidad de las divisas provenientes de operaciones de
exportacion por parte de empresas productoras de petréleos crudos o de sus derivados, gas
natural y gases licuados y de empresas que tengan por objeto el desarrollo de emprendimientos
mineros, con efecto a partir del 26 de octubre de 2011y de conformidad con las previsiones
del articulo 1° del Decreto PEN N° 2581/1964.

Otros paises

En el resto de paises donde Repsol lleva a cabo sus actividades, las mismas estan sujetas a
una amplia variedad de legislaciones y marcos regulatorios que cubren todos los aspectos
de las actividades llevadas a cabo, incluyendo, entre otros, temas como la ocupacion de
terrenos, ritmos de produccién, regalias, fijacion de precios, proteccion medioambiental, tasas
de exportacidn, tipos de cambio, etc. Los términos de las concesiones, licencias, permisos
y contratos que rigen los intereses del Grupo varian de un pais a otro. Estas concesiones,
licencias, permisos y contratos generalmente son concedidos o realizados conjuntamente
con entidades gubernamentales o compafiias estatales, y en algunas ocasiones son realizados
conjuntamente con entes del sector privado.

Bases de presentacion
y politicas contables

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan en millones de euros y se han
preparado a partir de los registros contables de Repsol, S.A. y de sus sociedades participadas
y se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
tal como han sido emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB) asi
como las NIIF adoptadas por la Unién Europea (UE) a 31 de diciembre de 2012. Las NIIF
aprobadasy en vigor en la UE, difieren en ciertos aspectos de las NIIF emitidas por el IASB,
sin embargo estas diferencias no tienen impactos significativos en los estados financieros
consolidados del Grupo para los afios presentados. En este sentido, las cuentas anuales
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera a 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio y
de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio
terminado en dicha fecha.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF, cuya respon-
sabilidad es de los administradores de la sociedad matriz del Grupo, requiere efectuar
estimaciones contables y juicios en la aplicacidn de las normas contables. Las areas en
las que dichos juicios, asunciones y estimaciones resultan mas significativas, se detallan
en la Nota 4 “Estimaciones y juicios contables”.
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3.2

Nuevos estandares emitidos

. Acontinuacion se detallan las modificaciones de normativas emitidas por el IASB y adoptadas

por la Unién Europea que son de aplicacion en el ejercicio 2012;
*JModificaciones a la NIIF 7 Informacion a revelar: Transferencias de activos financieros.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido efectos significativos en los estados finan-
cieros consolidados del Grupo.

. Acontinuacién se detallan las normas e interpretaciones o modificaciones de las mismas que

han sido emitidas por el IASB y aprobadas por la Union Europea, y que seran de aplicacién
en ejercicios futuros:

Aplicacion obligatoria en 2013:
*INIIF 13 Valoraciones a valor razonable.

*IModificaciones a la NIIF 7 Desgloses de informacién sobre activos y pasivos financieros presen-
tados por el neto.

*IModificaciones a la NIC 1 Presentacion de otros elementos del resultado integral.
*IModificaciones a la NIC 19 Beneficios a empleados.

ICINIIF 20 Costes de eliminacion de residuos en la fase productiva de una actividad minera
en superficie.

*JModificaciones de la NIIF 1 Hiperinflacion grave y eliminacién de las fechas fijadas para
entidades que adopten por primera vez las NIIF ®.

*IModificaciones de la NIC 12 Impuestos diferidos: Recuperacion de activos subyacentes @,

Aplicacion obligatoria en 2014:

*INIIF 10 Estados Financieros Consolidados @.

INIIF 11 Acuerdos Conjuntos @.

*INIIF 12 Desgloses de informacién de entidades participadas .

*INIC 27 revisada Estados Financieros Separados @.

INIC 28 revisada Inversiones en asociadas y joint ventures @,

*IModificaciones a la NIC 32 Presentacion de activos y pasivos financieros por el neto.

Por lo que se refiere a los efectos que puedan derivarse de los cambios normativos expuestos
en este epigrafe, y en concreto en lo relativo a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, dado que el
Grupo aplica el método de integracion proporcional bajo los criterios de la NIC 31 vigente, en
la actualidad esta en proceso el anlisis de todos los acuerdos conjuntos a fin de determinar
y documentar su adecuada clasificacion, bien como operacion conjunta o bien como joint
venture, atendiendo a los principios de la NIIF 11. Como consecuencia de la aplicacion de dicha
norma, sera necesario reclasificar a los correspondientes epigrafes del método de participacion
del balance y la cuenta de resultados los importes integrados proporcionalmente de aquellas
participaciones en negocios conjuntos que, bajo criterios de NIIF 11, sean clasificados como
joint ventures. En este sentido, en la Nota 26 se desglosan los importes agregados aportados
por las participaciones del Grupo en entidades de control conjunto.

En lo referente al resto de normas, interpretaciones y modificaciones de normas deta-
lladas en el presente epigrafe B), el Grupo esta analizando el impacto que las mismas
puedan tener en los estados financieros consolidados. No obstante, se estima que
dichas modificaciones normativas no tendran un efecto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo. Si bien podria llevar aparejados ciertos desgloses
de informacion adicionales.

. Alafechade formulacion de estas cuentas anuales, las normas y modificaciones de las normas

que han sido emitidas por el IASB y atin no han sido aprobadas por la Unién Europea, son
las siguientes:

® Estas normas fueron emitidas por el IASB con entrada en vigor para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2012. Dichas normas han sido objeto de adopcién por parte de la Unién Europea con entrada en vigor
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 y con posibilidad de aplicacién anticipada. El
Grupo no ha aplicado anticipadamente las referidas normas para los periodos presentados.

@ Estas normas fueron emitidas por el IASB con entrada en vigor para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Dichas normas han sido objeto de adopcién por parte de la Unién Europea con entrada en vigor
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y con posibilidad de aplicacién anticipada. El
Grupo no ha aplicado anticipadamente las referidas normas para los periodos presentados.
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Aplicacion obligatoria en 2013:

<IModificaciones a la NIIF 1 Préstamos Gubernamentales.
*IModificaciones a la NIIFs 10, 11 y 12 Guia de transicion.
*IMejoras a las NIIFs 2009-2011.

Aplicacion obligatoria en 2014:
*IModificaciones a la NIIFs 10 y 12 y a la NIC 27: Entidades de Inversion.

Aplicacion obligatoria en 2015:
*INIIF 9 Instrumentos financieros .

En lo referente a las modificaciones normativas incluidas en este epigrafe C), el Grupo esta
evaluando el impacto que las mismas pudiesen tener en los estados financieros consolidados.

Comparacion de la informacion

Como consecuencia del proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF Gas S.A.,
la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejer-
cicio terminado el 31 de diciembre de 2011, han sido re-expresados, a efectos comparativos
con la informacion relativa al ejercicio 2012, con respecto a los estados financieros consoli-
dados formulados correspondientes al ejercicio 2011, de acuerdo a lo descrito en la Nota 5
“Expropiacion de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas, S.A.” y en la Nota 30
“Informacion por segmentos”.

El beneficio por accién correspondiente al 31 de diciembre de 2011 se ha madificado, con
respecto a la informacion publicada en los estados financieros consolidados correspondientes
al ejercicio 2011, de acuerdo con la normativa contable, para tener en cuenta en su calculo
el nimero medio de acciones en circulacion tras las ampliaciones de capital llevadas a cabo
como parte del sistema de retribucién a los accionistas denominado “Repsol dividendo
flexible” descrito en la Nota 16 “Patrimonio Neto”.

Politicas Contables

3.4.1 Principios de consolidacién

Repsol elabora sus Estados Financieros consolidados incluyendo las inversiones en todas
sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos.

La consolidacion se ha realizado aplicando el método de integracion global a todas las socie-
dades dependientes, que son aquellas sobre las que Repsol ejerce, directa o indirectamente,
su control, entendido como la capacidad de poder dirigir las politicas operativas y financieras
para obtener beneficios de sus actividades. Esta capacidad se manifiesta, en general aunque
no Unicamente, por la titularidad, directa o indirecta, del 50% 0 mas de los derechos politicos
de la sociedad.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas del Grupo Repsol se presenta bajo la denominacion
de “Intereses minoritarios”, dentro del epigrafe de “Patrimonio Neto” del balance de situacién
consolidado, y en “Resultado atribuido a intereses minoritarios”, dentro de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, respectivamente.

Los negocios conjuntos se consolidan por el método de integracién proporcional, que supone
la inclusion en los estados financieros consolidados de la parte proporcional de los activos,
pasivos, gastos e ingresos en funcion de la participacién que posee el Grupo Repsol. Se
entiende por negocios conjuntos aquellos en los que existe control conjunto, que se pone de
manifiesto Gnicamente cuando las decisiones estratégicas de las actividades, tanto financieras
como operativas, requieren el consentimiento unanime de las partes que estan compartiendo
el control.

© Corresponde a la primera de las tres fases correspondientes al proyecto de sustitucion de la actual NIC 39:

“Instrumentos financieros - reconocimiento y medicién”, e incluye la modificacién posterior emitida por el IASB en
virtud de la cual la NIIF 9 aplicara obligatoriamente a partir del 1 de enero de 2015, y no a partir de 1 de enero de 2013
como se estableci6 inicialmente.
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Los activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a los negocios conjuntos se presentan
en el balance de situacion consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de acuerdo con su naturaleza especifica.

En el caso de aportaciones no dinerarias al capital social de una sociedad controlada conjun-
tamente, o de realizarse ventas de activos a las mismas, Ginicamente se reconoce un beneficio
o pérdida en la cuenta de resultados por la parte que corresponda al interés de los otros
participes.

Las sociedades asociadas se registran por el método de la participacion. Estas sociedades
son aquellas en las que se posee una influencia significativa, entendida como el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la participada, pero sobre
las que no se ejerce control, ni tampoco control conjunto. La influencia significativa en una
sociedad se presume en aquellas sociedades en las que la participacion es igual o superior
al 20%. El método de la participacion consiste en la contabilizacion en la linea del balance
de situacion consolidado “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participa-
cion”, del valor de los activos netos y fondo de comercio si lo hubiere, correspondiente a la
participacion poseida en la sociedad asociada. El resultado neto obtenido en cada ejercicio
correspondiente al porcentaje de participacién en estas sociedades se refleja en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como “Resultado de las entidades valoradas por el método
de la participacion - neto de impuestos”.

Las pérdidas de las sociedades asociadas atribuidas al inversor que superen el interés de éste
en dichas asociadas no se reconocen, a no ser que exista por parte del Grupo la obligacion
de cubrir las mismas.

En el Anexo | se detallan las sociedades dependientes, asociadas y los negocios conjuntos méas
significativos, participadas directa e indirectamente por Repsol, S.A. que han sido incluidas
en el perimetro de consolidacién, asi como las variaciones del perimetro de consolidacion
en los ejercicios 2011 y 2012.

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados
generados entre sociedades consolidadas por integracion global. En el caso de sociedades
consolidadas por integracion proporcional se han eliminado los saldos, transacciones y los
resultados por operaciones con otras compariias del Grupo atendiendo al porcentaje en el que
se ha efectuado su integracion. Los resultados por operaciones entre empresas del Grupo y
empresas asociadas se han eliminado en el porcentaje de participacion que el Grupo posee
en éstas Ultimas.

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo
se han homogeneizado con los de la matriz con el fin de presentar los estados financieros
consolidados con base en normas de valoracion homogéneas.

Los estados financieros de las entidades participadas cuya moneda funcional sea distinta a
la moneda de presentacion (ver el apartado 3.4.4 de esta nota) se convierten utilizando los
siguientes procedimientos:

— Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados se convierten aplicando el
tipo de cambio de cierre en la fecha del correspondiente balance.

— Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados se convierten al tipo de
cambio de la fecha de transaccién. Por razones practicas, por lo general se utiliza el tipo
de cambio medio del periodo en el que se realizaron las transacciones.

— Todas las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo anterior, se
reconocen dentro del epigrafe “Diferencias de conversion”, dentro del apartado “Ajustes por
cambios de valor” del Patrimonio Neto.

Cuando se enajena una sociedad con moneda funcional distinta al euro o en caso de enajena-
cion parcial que implique la pérdida de control sobre una sociedad dependiente que incluye
un negocio en el extranjero, las diferencias de cambio registradas como un componente de
patrimonio neto, relacionadas con la participacion en esa sociedad, son transferidas a la
cuenta de resultados en el mismo momento en que se reconoce el resultado derivado de
dicha enajenacion. Este mismo tratamiento se realizaria en caso de enajenaciones parciales
con pérdida de control conjunto o de influencia significativa.

En el caso de enajenaciones parciales sin pérdida de control de una sociedad dependiente que
incluya un negocio en el extranjero, se atribuye la parte proporcional del importe acumulado
de las diferencias de cambio reconocidas en patrimonio a los intereses minoritarios en dicho
negocio en el extranjero. En cualquier otra disposicién parcial de un negocio en el extranjero,
control conjunto o influencia significativa, se reclasifica a la cuenta de resultados la parte
proporcional de las diferencias de conversion acumuladas en patrimonio neto correspondientes
al porcentaje de participacion enajenado.
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Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del Grupo
a 31 de diciembre de 2012 y 2011 han sido:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Tipo de cierre Tipo medio Tipo de cierre Tipo medio

acumulado acumulado

Do6lar americano 1,32 1,28 1,29 1,39
Real brasilefio 2,69 2,51 2,43 2,33

3.4.2 Clasificacion de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

En el balance de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

3.4.3 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté
permitida por alguna normay la presentacion por un importe neto ponga de manifiesto un
mejor reflejo del fondo de la transaccién.

En este sentido, los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplen la posibilidad de compensacion y el Grupo
tenga la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea se presentan netos en la cuenta de resultados.

3.4.4 Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

a.Moneda funcional

Las partidas incluidas en las presentes cuentas anuales consolidadas de cada una de las
sociedades del Grupo se valoran utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera. Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion del Grupo Repsol.

b.Moneda extranjera

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una sociedad se consideran
transacciones en moneda extranjera y se contabilizan en su moneda funcional aplicando el tipo
de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al cierre de cada ejercicio los saldos de balance
de las partidas monetarias en moneda extranjera se valoran aplicando el tipo de cambio vigente
adichafechay las diferencias de cambio, que surgen de tal valoracion se registran en el epigrafe
“Diferencias de cambio” incluido en el “Resultado financiero” de la cuenta de resultados del
periodo en que se producen, con la excepcidn del tratamiento contable especifico de aplicacion
alas partidas monetarias definidas como instrumento de cobertura (ver apartado 3.4.24 de esta
Nota).

3.4.5 Fondo de comercio

Corresponde a la diferencia positiva existente entre el coste de una combinacion de negocios
y la participacion de la entidad adquirente en el valor razonable de los activos adquiridos y
los pasivos asumidos en la fecha de adquisicion que cumplan los criterios de reconocimiento
pertinentes. El fondo de comercio se reconoce como un activo en la fecha de adquisicion.

Si la diferencia fuese negativa, es preciso hacer una reevaluacion de la valoracién de los
activos adquiridos y de los pasivos asumidos. Si tras la misma la diferencia negativa siguiera
existiendo, ésta se registraria como un beneficio en la linea “Otros ingresos de explotacion”
de la cuenta de resultados.

Los fondos de comercio no se amortizan y se valoran posteriormente por su coste menos las
pérdidas por deterioro de valor acumuladas (ver apartado 3.4.10 de esta nota).

3.4.6 Otro inmovilizado intangible

El Grupo Repsol valora inicialmente estos activos por su coste de adquisicidn o produccion,
excepto los derechos de emision recibidos a titulo gratuito descritos en el epigrafe b) de este
apartado. El citado coste se amortiza de forma sistemética a lo largo de su vida 0til, excepto
en el caso de los activos con vida Util indefinida descritos mas adelante, que no se amor-
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tizan, siendo evaluada la existencia de un deterioro, al menos una vez al afio y, en cualquier
caso, cuando aparece un indicio de que pudiera haberse producido un deterioro de valor. A
la fecha de cierre, estos activos se registran por su coste menos la amortizacion acumulada
correspondiente y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas que hayan experimentado.

A continuacion se describen los principales activos intangibles del Grupo Repsol:

a. Derechos para la vinculacion de estaciones de servicio y otros derechos

Incluye fundamentalmente los costes correspondientes a las distintas modalidades de contratos de
adquisicion de derechos para la vinculacién de estaciones de servicio, los costes de abanderamiento
e imagen y los contratos de suministro en exclusiva. Estos costes se amortizan linealmente en el
periodo correspondiente al plazo de cada contrato, que varia entre 5y 50 afios.

b.Derechos de emision de CO,

Los derechos de emisidn adquiridos se registran como un activo intangible y se valoran segin
su precio de adquisicion.

Los derechos de emision recibidos a titulo gratuito, conforme al Plan Nacional de Asignacion
de Derechos de Emision, son registrados como activo intangible al valor de mercado vigente al
inicio del ejercicio al cual corresponda su expedicion, registrandose como contrapartida y por
el mismo importe, un ingreso diferido en concepto de subvencién. A medida que se consumen
las toneladas de CO, correspondientes, dicho ingreso se va imputando a resultados.

Los derechos de emisién no se amortizan, dado que su valor en libros coincide con su valor
residual y, por tanto, su base amortizable es cero, al mantener los mismos su valor hasta su
entrega a las autoridades, pudiendo ser vendidos en cualquier momento. Los derechos de
emisién estan sujetos a un andlisis anual de deterioro de valor (ver apartado 3.4.10 de esta
nota). El valor de mercado de los derechos de emision se calcula de acuerdo con el precio
medio ponderado del Gltimo dia del mercado de emisiones de la Unién Europea (European
Union Allowances) proporcionado por el ECX-European Climate Exchange.

Por las emisiones de CO, realizadas a lo largo del ejercicio se registra un gasto en la linea
“Otros Gastos de explotacion” de la cuenta de resultados reconociendo una provision cuyo
importe se calcula en funcién de las toneladas de CO- emitidas, valoradas (1) por su valor
en libros para aquellos derechos que se posean al cierre del periodo y (i) por el precio de
cotizacion al cierre, para aquellos derechos de los que no se disponga al cierre del periodo.

Cuando los derechos de emisidn por las toneladas de CO, emitidas se entregan a las autori-
dades, se dan de baja del balance tanto el activo intangible como la provision correspondiente
a los mismos, sin efecto en la cuenta de resultados.

Cuando se realiza una gestion activa de derechos de emision de CO,, con objeto de aprovechar
las oportunidades de negociacién en el mercado (ver nota 36),la cartera de derechos para
negociacion es clasificada contablemente como existencias para trading.

c. Otros activos intangibles
En este epigrafe se recogen fundamentalmente los siguientes conceptos:

I. Concesiones y similares: se registran por su coste de adquisicion si se adquieren direc-
tamente a un organismo publico o similar, o al valor razonable atribuido a la concesion
correspondiente en el caso de adquirirse como parte de una combinacion de negocios.
Posteriormente, se valoran por su coste menos amortizaciones y pérdidas por deterioro
de valor acumulado. Dichas concesiones se amortizan generalmente de forma lineal a lo
largo de la vida de los contratos.

Entre estas concesiones figuran aquellos acuerdos de concesion de servicios de caracter
publico, en los que se dispone del derecho a cargar las tarifas establecidas directamente a
los usuarios del servicio, si bien las autoridades competentes regulan o controlan dichas
tarifas o los usuarios a los que se debe prestar el servicio y, adicionalmente, el estado
retiene el derecho sobre el valor residual de los activos. Estas concesiones se valoran en
el reconocimiento inicial por su valor razonable.

Asimismo, se incluyen las concesiones de distribucion de energia eléctrica en Espafia que
no tienen limite legal ni de ningln otro tipo, por lo que, al tratarse de activos intangibles
de vida util indefinida, no se amortizan, si bien se analiza su posible deterioro de valor
con periodicidad anual.

Il. Costes de adquisicion de permisos de exploracion: Los costes de adquisicion de parti-
cipaciones en permisos de exploracion por un periodo de tiempo se capitalizan en este
epigrafe por su precio de compra. Durante la fase de exploracién y evaluacién, estos cos-
tes no se amortizan, siendo evaluada la existencia de un deterioro, al menos una vez al
afio y, en cualquier caso, cuando aparece un indicio de que pudiera haberse producido un
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deterioro de valor, conforme a los indicadores de la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Re-
cursos Minerales. El registro en la cuenta de resultados de cualquier pérdida por deterioro
de valor, 0 en su caso la reversién de la misma, se realiza conforme a los criterios gene-
rales de la NIC 36 Deterioro de Valor de Activos. Una vez finalizada la fase de exploracion
y evaluacion, en caso de que no se encuentren reservas, los importes capitalizados son
registrados como gasto en la cuenta de resultados. En caso de resultados positivos en la
exploracién, dando lugar a un descubrimiento comercialmente explotable, los costes se
reclasifican al epigrafe “Inversién en zonas con reservas” (ver nota 3.4.7 ¢) por su valor neto
contable en el momento que asi se determine.

.Los gastos de desarrollo incurridos se activan solo si se cumplen todas las condiciones
establecidas en la norma contable de referencia. Los gastos de investigacion en los que
incurre el Grupo se registran como gastos del ejercicio.

IV. Otros costes, tales como los relativos a aplicaciones informaticas y propiedad industrial,

se amortizan linealmente a lo largo de su vida atil (en un periodo entre 3 y 20 afos).

Las marcas u otros activos intangibles de naturaleza similar desarrollados internamente
por el Grupo no se registran como activo y los gastos incurridos se imputan a la cuenta de
resultados en el periodo en que se incurren.

3.4.7 Inmovilizado material

El Grupo Repsol sigue el modelo del coste por el que los elementos del inmovilizado material
se valoran inicialmente por su coste de adquisicion.

a.Coste

El coste de los elementos del inmovilizado material comprende su precio de adquisicion, todos
los costes directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento.

Asimismo, en su caso, se incluira en el coste de los elementos del inmovilizado material el
valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar cualquier
coste de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico
donde se asienta, cuando constituyan obligaciones incurridas bajo determinadas condiciones.
Los cambios posteriores en la valoracion de las obligaciones por desmantelamiento y simi-
lares derivados de cambios en los flujos de efectivo estimados y/o en el tipo de descuento,
se afiaden o deducen del valor neto contable del activo correspondiente en el periodo en el
que se producen, salvo en aquellos casos en los que el ajuste a la baja del pasivo exceda del
valor neto contable del activo correspondiente, en cuyo caso, el exceso es registrado en la
cuenta de resultados.

Los costes por intereses de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o cons-
truccion de activos que requieren de un periodo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, son capitalizados formando parte del coste de dichos activos y de acuerdo a los limites
establecidos en la norma de referencia.

También se consideran como mayor valor del activo los gastos de personal y otros de natu-
raleza operativa soportados que son directamente atribuibles a la construccion del propio
inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capi-
talizan como mayor valor de los mismos, siempre que se cumplan las condiciones generales
para su activacion.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan a
resultados del ejercicio en que se producen. Adicionalmente, algunas instalaciones requieren
revisiones periddicas. En este sentido, los elementos objeto de sustitucion susceptibles de
ser capitalizados son reconocidos de forma especifica y amortizados en el periodo que media
hasta la siguiente reparacion.

Este epigrafe incluye asimismo las inversiones efectuadas en actividades de exploracién y
produccién de hidrocarburos (ver epigrafe c) de este apartado, asi como el coste del inmo-
vilizado material adquirido en régimen de arrendamiento financiero (ver apartado 3.4.21 de
esta nota).

b.Amortizacién

Los elementos del inmovilizado material, excepto el afecto a las actividades de exploracién
y produccion de hidrocarburos (ver epigrafe c) de este apartado), se amortizan siguiendo el
método lineal, mediante la distribucion, entre los afios de vida Gtil estimada de los elementos,
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del coste de adquisicion de los activos, minorado por su valor residual estimado. A conti-
nuacion se detallan las vidas Utiles de los principales activos registrados para cada clase
de inmovilizado:

Afos de vida util estimada

Edificios y otras construcciones 20-50
Magquinaria e instalaciones:

Magquinaria, instalaciones y utillaje ® 8-40

Mobiliario y enseres 9-15

Instalaciones complejas especializadas:

Unidades 8-25
Tanques de almacenamiento 20-40
Lineas y redes 12-25
Infraestructura y distribucion de gas y electricidad 12-40
Elementos de transporte 5-25

® Adicionalmente, el Grupo participa a través de Gas Natural Fenosa en activos de generacion hidraulica cuyo plazo de
amortizacion se eleva, en el caso de no existir concesion, hasta 100 afios en funcién de la vida Util estimada de los mismos.

La amortizacion de los activos comienza cuando los mismos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida y, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

c. Registro de las operaciones de exploracion y produccion de hidrocarburos

Repsol registra las operaciones de exploracion y produccion de hidrocarburos utilizando poli-
ticas contables basadas en el método de exploracion con éxito (“successful-efforts”). De acuerdo
con este método, el tratamiento contable de los diferentes costes incurridos es el siguiente:

I. Los costes originados en la adquisicion de nuevos intereses en zonas con reservas pro-
badas y no probadas (incluyendo bonos, costes legales, etc.) se capitalizan en el epigrafe
“Inversiones en zonas con reservas”, asociados a reservas probadas o a reservas no proba-
das, segln corresponda, cuando se incurre en ellos.

Il. Los costes de exploracion (gastos de geologia y geofisica, costes asociados al manteni-
miento del dominio minero no desarrollado y otros costes relacionados con la actividad
de exploracion) excluyendo los costes de perforacion de los sondeos de exploracion, son
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se incurren.

. Los costes de perforacion de sondeos de exploracion, incluyendo pozos exploratorios es-
tratigraficos, se capitalizan en el epigrafe “Otros costes de exploracion” pendientes de la
determinacion de si se han encontrado reservas probadas que justifiquen su desarrollo
comercial. Si no se han encontrado reservas probadas, los costes de perforacion inicial-
mente capitalizados son registrados en la cuenta de resultados. Sin embargo, si como
consecuencia de los sondeos de exploracidn, incluyendo los pozos exploratorios estrati-
graficos, se encuentran reservas pero no se pueden clasificar como probadas, su registro
contable depende de las siguientes circunstancias:

— En aquellos casos en que el area requiera inversiones adicionales antes de que pueda
iniciarse la produccién, los costes de perforacion permanecen capitalizados solamente
durante el tiempo que se cumplan las siguientes condiciones (1) la cantidad de reservas
probadas encontradas justifica su terminacién como pozo productivo si la inversién
requerida es efectuada, y (i) la perforacién de sondeos o pozos exploratorios estrati-
graficos adicionales esta en marcha o se encuentra planificada para un futuro préximo.
Si alguna de las dos condiciones anteriores no se cumpliera, los sondeos o0 pozos
estratigraficos correspondientes se registran en la cuenta de resultados.

— En todas las demas circunstancias, la determinacion de si las reservas pueden ser
clasificadas como probadas tiene que producirse en el periodo de un afio desde la
finalizacion de la prospeccion. Si la determinacién no se ha producido en ese periodo,
los correspondientes costes de sondeos son registrados en la cuenta de resultados.

Los costes de perforacion de sondeos que hayan dado lugar a un descubrimiento positivo
de reservas comercialmente explotables son reclasificados al epigrafe “Inversion en zonas
con reservas”. Los pozos se califican como “comercialmente explotables” Gnicamente si
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se espera que generen un volumen de reservas que justifique su desarrollo comercial
considerando las condiciones existentes en el momento del reconocimiento (por ejemplo,
precios, costes, técnicas de produccion, marco regulatorio, etc.)

IV. Los costes de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para tratamiento y
almacenaje de petroleo y gas (incluyendo costes de perforacion de pozos productivos y
de pozos en desarrollo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se
capitalizan en el epigrafe “Inversidn en zonas con reservas”.

V. Los costes por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos (medioambientales,
de seguridad, etc.) estan calculados campo por campo y se capitalizan por su valor ac-
tual cuando se registra inicialmente el activo en el balance, y se registran en el epigrafe
“Inversiones en zonas con reservas”. Esta capitalizacion se realiza con abono al epigrafe de
provisiones por desmantelamientos de campos (ver Nota 18).

Las inversiones capitalizadas segUn los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el
siguiente método:

I. Las inversiones correspondientes a adquisicion de reservas probadas se amortizan a lo
largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacién existente
entre la produccion del periodo y las reservas probadas del campo al inicio del periodo de
amortizacion.

Il. Las inversiones relacionadas con reservas no probadas o de campos en evaluacion no se
amortizan. Estas inversiones son evaluadas, al menos una vez al afio y, en cualquier caso,
cuando aparece un indicio de que éstas pudieran haberse deteriorado. El registro en la
cuenta de resultados de cualquier pérdida por deterioro de valor, 0 en su caso la reversién
de la misma, se realiza conforme a los criterios generales de la NIC 36 Deterioro de Valor
de Activos.

.Los costes originados en sondeos y las inversiones efectuadas con posterioridad para el
desarrollo y extraccion de las reservas de hidrocarburos se amortizan a lo largo de la vida
comercial estimada del yacimiento en funcion de la relacion existente entre la produccién
del periodo y las reservas probadas desarrolladas del campo al inicio del periodo de
amortizacion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las amor-
tizaciones con caracter prospectivo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos (ver apartado 3.4.10 de
esta nota) con su valor neto contable. Cualquier dotacion o reversion de una pérdida de valor,
que surja como consecuencia de esta comparacion, se registrara en los epigrafes “Gastos por
dotacién de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenacién de inmovilizado” o, en su caso,
“Ingresos por reversion de provisiones por deterioro y beneficios por enajenacion del inmovilizado”
de la cuenta de resultados (ver apartado 3.4.10 de esta nota y Notas 8, 10y 27).

d.Inmovilizado material de naturaleza medioambiental

Laidentificacion del inmovilizado material de naturaleza medioambiental, entendiendo como
tal aquel cuya finalidad es la de minimizar el impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente, se realiza teniendo en cuenta la naturaleza de las actividades desarro-
lladas, de acuerdo con criterios técnicos del Grupo basados en las directrices relativas a esta
materia emitidas por el American Petroleum Institute (API).

Elinmovilizado de naturaleza medioambiental y su correspondiente amortizacién acumulada,
figuran en el balance de situacién, junto con el resto de elementos que forman parte del
inmovilizado material, clasificados de acuerdo con su naturaleza contable.

La determinacion de su coste, asi como de los criterios de amortizacion y correcciones valo-
rativas a efectuar, se realiza de acuerdo con lo establecido para esas partidas de inmovilizado,
segun se explica en los apartados 3.4.7.a) a 3.4.7.b) de este epigrafe.

3.4.8 Inversiones inmobiliarias

Son aquellos activos (edificios, terrenos) destinados a la obtencion de rentas mediante su
explotacion en régimen de alquiler, o bien a la obtencion de plusvalias por su venta. Estos
activos no estan afectos a las actividades del Grupo ni estan destinados para uso adminis-
trativo. Repsol registra contablemente las inversiones inmobiliarias seguin el modelo de coste
aplicando los mismos criterios sefialados para los elementos del inmovilizado material (ver
epigrafes 3.4.7.a) y 3.4.7.b) del apartado anterior).
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3.4.9 Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta
y operaciones interrumpidas

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta aquellos activos o
grupos de activos y sus pasivos vinculados, cuyos importes en libros seran recuperados a
través de una operacion de venta y no a través de un uso continuado de los mismos.

Esta condicion se considera cumplida cuando la venta sea altamente probable y el activo esté
disponible para la ventainmediata en su estado actual. La venta previsiblemente se completara
en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacion, si bien, ésta pudiera dilatarse a un plazo
mayor por motivos regulatorios o similares circunstancias.

Estos activos o grupos de activos se presentan valorados por el menor importe entre su valor
en libros y el valor razonable menos costes de venta, excepto por lo mencionado en el parrafo
siguiente, y no estan sujetos a amortizacion mientras estén clasificados como mantenidos
para la venta, o mientras formen parte de un grupo de activos para su disposicion clasificado
como mantenido para la venta.

En el caso concreto de activos financieros, activos por impuestos diferidos, propiedades de
inversion y activos asociados a beneficios a empleados, dichos activos aun cuando figuren
clasificados como mantenidos para la venta, siguen siendo valorados de acuerdo a su natu-
raleza, con independencia de su presentacion bajo este epigrafe.

Adicionalmente, el Grupo considera actividades interrumpidas los componentes (unidades
o grupos de unidades generadoras de efectivo) que representan una linea de negocio o area
geografica significativa y que pueda considerarse separada del resto, que se hayan vendido
o dispuesto por otra via, 0 bien que reinen las condiciones descritas para ser clasificadas
como mantenidas para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se presentan en el activo del balance de
situacién consolidado en un Unico epigrafe denominado “Activos no corrientes mantenidos
para la venta”. En el pasivo del balance, bajo el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta” figuran los pasivos vinculados con los activos que cumplen
la definicidn descrita en los parrafos anteriores. Los resultados después de impuestos de las
actividades interrumpidas se presentan en una Unica linea de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada denominada “Resultado procedente de actividades interrumpidas”.

Bajo el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion” se
presenta la participacion en acciones de YPF S.A. e YPF Gas S.A. sujetas a proceso de expro-
piacion por parte del gobierno argentino (para mayor informacion sobre los criterios contables
de valoracion, ver Nota 5).

3.4.10 Deterioro del valor de los activos materiales, intangibles
y fondo de comercio

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, el Grupo compara
el valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del balance
(ver apartado 3.4.25 de esta nota), 0 mas frecuentemente, si existieran indicios de que algun
activo pudiera haberla sufrido. A tal efecto, los activos se agrupan en unidades generadoras
de efectivo (UGEs) siempre que los mismos individualmente considerados no generen
flujos de efectivo que, en buena medida, sean independientes de los generados por otros
activos o UGEs. La agrupacion de los activos en distintas UGEs implica la realizacion de
juicios profesionales.

Para realizar este andlisis, el fondo de comercio adquirido en una combinacién de negocios
se distribuye entre cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGES) o grupos de
unidades generadoras de efectivo que se benefician de las sinergias de la combinacion de
negocios y se realiza una estimacion del valor recuperable de las mismas, con carécter general
a través del descuento de los flujos de caja estimados de cada una de ellas.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta
y el valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo netos estimados se
descuentan a su valor actual seglin la metodologia que se detalla en la nota 3.4.25).

Si el importe recuperable de un activo (o de una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
valor neto contable, el importe en libros del mismo (o de la unidad generadora de efectivo) se
reduce hasta su importe recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como
gasto en la linea “Gastos por dotacion de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenaciones
de inmovilizado” de la cuenta de resultados.

Las pérdidas por deterioro de valor se imputan en primer lugar al fondo de comercio, con el
limite de su valor neto contable. Seguidamente, cualquier pérdida por deterioro de valor no
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imputada al fondo de comercio se distribuye entre los activos de la UGE de forma proporcional
a su valor neto contable.

La base de amortizacion futura tendré en cuenta la reduccidn del valor del activo por cualquier
pérdida de valor acumulada.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, 0 cambios en circunstancias ya existentes, que eviden-
cian que una pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desapa-
recido o haberse reducido, se realiza una nueva estimacion del valor recuperable del activo
correspondiente, para ver si es procedente revertir las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores.

En el caso de una reversion de un deterioro de valor previamente registrado, el importe en
libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable, de tal modo que este nuevo valor no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro
del valor para el activo (o la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Esta
reversion se registra en la linea “Ingresos por reversion de provisiones por deterioro y beneficios
por enajenaciones de inmovilizado” de la cuenta de resultados. Una pérdida de valor del fondo
de comercio no puede ser revertida en periodos posteriores.

3.4.11 Activos financieros corrientes y no corrientes

El Grupo determina la clasificacion de sus inversiones en activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial y revisa la misma a cada fecha de cierre. Esta clasificacion depende
del propdsito para el cuél dichos activos han sido adquiridos.

Dentro de este epigrafe podemos distinguir las siguientes categorias:

a. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

a.l Activos financieros mantenidos para negociar: dentro de esta categoria se incluyen los
derivados que no sean designados como instrumentos de cobertura.

a.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: dentro de esta
categoria se incluyen aquellos activos financieros adquiridos para su negociacién o
venta en un corto plazo que no sean instrumentos derivados.

b.Activos financieros disponibles para la venta

Son activos financieros, especificamente designados como disponibles para la venta, o que
no han sido clasificados dentro de ninguna otra categoria de activos financieros.

c. Préstamos y partidas a cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo y respecto a los que el Grupo no tiene la intencién de venderlos inmedia-
tamente o en un futuro préximo. Surgen cuando se entregan bienes o se prestan servicios
o se financia directamente a un tercero.

d.Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Son activos financieros con cobros fijos o determinables y vencimientos fijos sobre los que
el Grupo tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable (ver
apartado 3.4.24 de esta nota). Los costes de transaccion que sean directamente atribuibles
a la adquisicion o emision de un activo financiero seran incluidos como parte del valor del
mismo en su reconocimiento inicial, salvo en el caso de activos financieros a valor razo-
nable con cambios en resultados que son registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias,
segun se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros, excepto los
“Préstamos y partidas a cobrar” y las “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, seran
valorados a sus valores razonables. Asimismo, las inversiones en acciones de sociedades
que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable
no pueda ser medido con fiabilidad, seran valoradas a coste.

En el caso de los “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, los beneficios
y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se incluyen en los resultados
del ejercicio. En cuanto a los “Activos financieros disponibles para la venta”, los beneficios y las
pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en
el patrimonio neto hasta que el activo se enajena o se determine que ha sufrido un deterioro
definitivo de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos
previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados del periodo.
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Los “Préstamos y cuentas a cobrar” y las “Inversiones mantenidas al vencimiento”, seran valo-
rados a coste amortizado, reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados
en funcion de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas a cobrar que no devengan intereses de forma explicita se valoran por su valor
nominal, siempre que el efecto de no actualizar financieramente los flujos de efectivo sea
inmaterial. La valoracién posterior, en este caso, se continda haciendo por su valor nominal.

Una pérdida de valor para los activos financieros valorados a coste amortizado se produce
cuando existe una evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de recuperar todos los
importes de acuerdo a los términos originales de los mismos.

El importe de la pérdida de valor se reconoce como gasto en la cuenta de resultados y se
determina por diferencia entre el valor contable y el valor presente de los flujos de caja futuros
descontados a la tasa de interés efectiva. El importe en libros del activo se reduce mediante
una cuenta correctora.

Si, en periodos posteriores, se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del activo
financiero valorado a coste amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera revertida.
Esta reversion tendra como limite el valor en libros que hubiese tenido el activo financiero en
caso de no haberse registrado la pérdida por deterioro de valor. El registro de la reversion se
reconoce en el resultado del periodo.

Finalmente, una cuenta a cobrar no se considera recuperable cuando concurren situaciones
tales como la disolucién de la empresa, la carencia de activos a sefialar para su ejecucion, o
una resolucion judicial.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o se transfiere el activo financiero, y la transferencia
cumple con los requisitos para su baja en las cuentas.

3.4.12 Existencias

Las existencias adquiridas para uso propio se valoran por el menor valor entre el coste y el
valor neto realizable. El coste, se calcula como coste medio, e incluye los costes de adquisicion
(deducidos los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares),
transformacion, asi como otros costes en los que se haya incurrido para dar a las existencias
su ubicacién y condiciones actuales.

En el caso de los productos refinados, la asignacion de costes se efecttia en proporcion al precio
de venta de los correspondientes productos (método del isomargen) debido a la dificultad
existente para identificar los costes de transformacion de cada producto.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio,
registrando con cargo a resultados la oportuna correccion de valor cuando las mismas se
encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la correc-
cion de valor dejan de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el
importe de la misma.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados de terminacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comerciali-
zacién, venta y distribucion.

En el caso de las materias primas y los productos similares no sera necesario corregir el valor
en libros por debajo del coste siempre que se espere recuperar el mismo mediante la venta
de los productos terminados a los que se incorporen sean vendidos por encima del coste.

Las existencias de “commodities” destinadas a una actividad de “trading” se valoran a valor
razonable menos los costes para la venta y los cambios de valor de las mismas se registran
en la cuenta de resultados. Estas operaciones no representan un volumen significativo de las
existencias del Grupo (ver Nota 14).

3.4.13 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Se consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inver-
siones financieras liquidas, que se pueden transformar en una cantidad determinable de efectivo
en un plazo inferior a 3 meses y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco significativo.

3.4.14 Beneficio por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el resultado del periodo
atribuido a la sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante dicho periodo teniendo en cuenta, en su caso, las acciones propias
poseidas por el Grupo (ver Notas 16.1y 16.4).
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3.4.15 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costes
de transaccién incurridos. Excepto por los instrumentos financieros derivados, el Grupo registra
sus pasivos financieros con posterioridad al reconocimiento inicial a coste amortizado, dado
que no posee pasivos financieros mantenidos para su negociacion. Cualquier diferencia entre
el importe recibido como financiacion (neto de costes de transaccién) y el valor de reembolso,
es reconocida en la cuenta de resultados a lo largo de la vida del instrumento financiero de
deuda, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las participaciones preferentes que se detallan en la Nota 20 corresponden a esta categoria
de pasivo. Se registran inicialmente por su valor razonable neto de los costes de emisién
incurridos y posteriormente siguiendo el método del coste amortizado, salvo que formen
parte de alguna operacién de cobertura, en cuyo caso se aplican los criterios establecidos en
el apartado 3.4.24 de esta nota.

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros que
no devengan explicitamente intereses y que, en el caso de que el efecto de actualizacién no
sea significativo, son registrados por su valor nominal.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones son canceladas o expiran.

3.4.16 Provisiones
Conforme a lo dispuesto en la normativa contable, el Grupo distingue entre:

a. Provisiones. Se trata de obligaciones presentes, legales 0 asumidas por laempresa, surgidas
como consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacién es probable que se produzca
una salida de recursos y cuyo importe y momento pueden ser inciertos; y

b. Pasivos contingentes. Son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe no puede ser esti-
mado de forma fiable o para cuya cancelacién no es probable que tenga lugar una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos.

El registro contable de una provision se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determine la indemnizacién o pago cuando su cuantia se pueda estimar de
forma fiable y la obligacion de liquidar el compromiso sea probable.

Cuando un contrato se califica como oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del
mismo son registradas en los estados financieros como provisiones.

Los pasivos contingentes no se reconocen como provision en los estados financieros. No
obstante lo anterior, se informa de los mismos siempre que la probabilidad de salida de
recursos econémicos para su cancelacion no sea remota (ver Nota 35).

3.4.17 Pagos basados en acciones

En el Grupo Repsol estan vigentes dos planes de retribucion a sus empleados cuyos pagos
estan basados en acciones: el plan de adquisicion de acciones, que esta dirigido al conjunto
de la plantilla del Grupo, y el plan de entrega de acciones a los beneficiarios de los programas
de retribucién plurianual (ver informacion detallada sobre ambos planes en la Nota 19.d)).
El coste estimado de las acciones a entregar, en aplicacion del ultimo Plan mencionado, se
registra en el epigrafe “Gastos de personal” y en el epigrafe “Otras reservas” a medida que los
empleados afectos a cada plan consolidan los derechos a recibir las acciones.

3.4.18 Pensiones y obligaciones similares

a. Planes de aportacién definida

Repsol tiene reconocidos planes de pensiones de aportacion definida para algunos colectivos,
tanto directamente como a través de participacion en Gas Natural Fenosa (ver Nota 19).

El coste anual de estos planes se registra en la linea “Gastos de personal” de la cuenta de resultados.

b.Planes de prestacion definida

Repsol, principalmente a través de su participacion en Gas Natural Fenosa, tiene determinados
planes de prestacion definida. Las prestaciones a las que tienen derecho los trabajadores a la
fecha de jubilacién se reconocen en la cuenta de resultados de la forma siguiente:

I. El coste de los servicios del periodo corriente (entendiendo como tal el incremento en
el valor actual de las obligaciones que se originan como consecuencia de los servicios
prestados en el ejercicio por los empleados), en el capitulo “Gastos de Personal”.
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Il. El coste por intereses (entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en
el valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), se recoge en
el epigrafe “Resultado Financiero”.

I11. El rendimiento de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y los cambios
en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que
les afecten, se recoge en el epigrafe “Resultado Financiero”.

El pasivo reconocido con respecto a los planes de prestacion definida es el valor actual de
la obligacion en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan,
junto con ajustes por costes por servicios pasados. La obligacion por prestaciones definidas
se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad
de crédito proyectada.

El importe integro de las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de los cambios en las
hipétesis actuariales aplicadas se registra directamente en el epigrafe “Reservas” del Patri-
monio Neto.

3.4.19 Subvenciones

a. Subvenciones de capital

Son aquellas relacionadas con activos no corrientes, que se valoran (i) por el importe conce-
dido o valor nominal o (i) por el valor razonable de los activos recibidos, en el caso de que
éstos se hayan transmitido gratuitamente. Se registran en el pasivo del balance como ingresos
diferidos en el momento en el que existe certeza de que van a ser recibidas.

En este epigrafe se incluyen entre otras, las subvenciones oficiales recibidas por Gas
Natural Fenosa, correspondientes a los convenios con Comunidades Auténomas para
la gasificacidn o electrificacion de municipios y otras inversiones gasistas o eléctricas
para las que se han cumplido todas las condiciones establecidas y que se valoran por el
importe concedido.

Estas subvenciones se imputan a la cuenta de resultados en funcion de la vida atil del activo
cuyo coste financian. En los estados financieros se presentan los importes del activo y de la
subvencién obtenida de forma independiente en el activo y pasivo del balance.

b. Subvenciones de explotacién

Son aquellas subvenciones no relacionadas con activos no corrientes que resultan exigibles por
parte de la empresa y se registran como ingresos del ejercicio en el que puedan ser exigidas.

3.4.20 Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos corresponden principalmente a los ingresos por cesion de derechos
de transporte por gasoducto, los ingresos por desplazamiento de la red de distribucion de
gas natural a cargo de terceros, asi como los importes netos percibidos cada afio en contra-
prestacion de nuevas acometidas para la construccion de instalaciones de conexion a la red
de gas o electricidad. Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en el periodo de
amortizacion del inmovilizado relacionado que varia entre 20 y 50 afios.

Adicionalmente también se incluyen en este apartado como ingresos diferidos los importes
asociados a los derechos de emision de CO, recibidos a titulo gratuito (Ver epigrafe 3.4.6
b) de esta nota).

3.4.21 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo incluye o no un arrendamiento a efectos contables se
basa en la sustancia econémica del contrato y requiere, en la fecha de inicio del mismo, la
evaluacion de si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo especifico y de si
el acuerdo otorga el derecho de uso del mismo.

Dentro de esta categoria podemos distinguir:

a. Arrendamientos financieros

Los arrendamientos son clasificados como financieros cuando el arrendador transfiere sustan-
cialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario.
La propiedad legal del activo, en su caso, puede o no ser transferida al final del contrato de
arrendamiento.

Cuando las sociedades del Grupo actlian como arrendatarias de un bien en arrendamiento
financiero, el coste de los activos arrendados se presenta en el balance de situacion conso-
lidado segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, se registra un
pasivo financiero en el balance por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el
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valor razonable del bien arrendado o el valor actual de las cantidades —no contingentes ni
relacionadas con la prestacion de servicios— a pagar al arrendador incluyendo, en su caso, el
precio de ejercicio de la opcion de compra cuando se prevea su ejercicio con suficiente grado
de certeza al inicio del arrendamiento. Estos activos se amortizan conforme a los criterios
aplicados para el resto de activos de la misma naturaleza o en el plazo del arrendamiento,
cuando éste sea inferior, siempre y cuando no exista certeza razonable de que el arrendatario
obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento.

La carga financiera correspondiente a la actualizacion del pasivo financiero, se distribuye
entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, obteniendo una tasa de interés
constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Los gastos
financieros derivados de dicha actualizacion financiera se registran mediante un cargo en el
epigrafe “Resultado financiero” de la cuenta de resultados consolidada.

b.Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo permanecen en el arrendador, son
clasificados como operativos.

Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de resultados segln se incurren.

En aquellos casos en los que el Grupo figura como arrendador los ingresos se reconocen
en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de resultados segln se devengan.

3.4.22 Impuesto sobre beneficios

Repsol registra en la cuenta de resultados del ejercicio el importe devengado del impuesto que
grava la renta de las sociedades, para cuyo calculo se toman en consideracion las diferencias
existentes entre el devengo contable y el devengo fiscal de las transacciones y otros sucesos
del ejercicio corriente que hayan sido objeto de reconocimiento en los estados financieros,
dando origen asi a las diferencias temporarias y el correspondiente reconocimiento de deter-
minados activos y pasivos por impuestos diferidos que aparecen en el balance de situacion.
Estos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que
se espera que sean recuperadas o liquidadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo
de comercio, cuya amortizacion no es deducible a efectos fiscales o salvo que resulte de
aplicacidn la excepcion al registro de pasivos por impuestos diferidos en casos de dife-
rencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en dependientes, sucursales
y asociadas.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, tanto los identificados como diferen-
cias temporarias como el resto (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) se registran cuando se considere probable que las entidades del Grupo vayan
a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
Adicionalmente, para reconocer un activo por impuesto diferido identificado como diferencia
temporaria, es necesario que la reversion se vaya a producir en un plazo cercano.

El gasto devengado del Impuesto sobre beneficios incluye tanto el gasto por el impuesto
diferido como el gasto por el impuesto corriente, entendido éste como la cantidad a pagar
(o recuperar) relativa al resultado fiscal del ejercicio (ver Nota 25).

En la linea “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de resultados adjunta se incluyen, tanto
el gasto devengado del impuesto sobre beneficios, como las dotaciones netas del ejercicio
de las provisiones para contingencias, en la medida en que éstas se refieran al Impuesto
sobre beneficios.

Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos se reconocen fuera del resultado si se
relacionan con partidas que se reconocen fuera del resultado; los que se relacionan con
partidas que se reconocen en algun epigrafe incluido dentro de “ajustes por cambios de
valor”, se registran en dicho epigrafe y los que se relacionan con partidas que se reconocen
directamente en patrimonio, se registran en el epigrafe de patrimonio en que se registré el
efecto de la transaccion que los generd.

3.4.23 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, y cantidades recibidas por cuenta de
terceros, tales como el Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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En las ventas en las que el Grupo actia como agente no se registran la totalidad de los ingresos
y gastos asociados a la transaccidn, sino que Unicamente se registra como ingreso el margen
de intermediacion recibido o pendiente de recibir.

Con el objetivo de minimizar los costes de transporte y optimizar la cadena logistica del
Grupo, se llevan a cabo operaciones de intercambio de productos petroliferos de natura-
leza similar con otras compafiias en localizaciones geogréficas distintas. Estos acuerdos
incluyen clausulas para adecuar a través de una contraprestacion econdémica el valor de
los productos intercambiados en funcién de las especificaciones técnicas de los mismos
y los lugares de entrega y recepcién de la mercancia. Estas transacciones no se registran
en la cuenta de resultados del ejercicio como compras y ventas individuales, sino que se
registran por el neto.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes se registran en el momento en que los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad han sido transferidos. Los ingresos asociados a
la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion
alafecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad. Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal,
en funcién del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los ingresos
por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de cobro de
los accionistas han sido establecidos.

Los gastos se reconocen cuando se produce el decremento en los beneficios econémicos
futuros asociados a una disminucién de un activo 0 a un incremento de un pasivo que se
puede medir de forma fiable.

Como consecuencia del marco juridico para la comercializacion de hidrocarburos en aquellos
paises en los que el Grupo desarrolla su actividad, Repsol refleja como gasto y como ingreso
los impuestos especiales y aquellos de naturaleza analoga que recaen sobre los consumos
especificos en relacion con la fabricacion y/o venta de hidrocarburos.

Los trabajos destinados a la gestién del agua, a la proteccion de la atmoésfera, a la gestién
de residuos, a la remediacion de suelos y aguas subterraneas y al desarrollo de sistemas de
gestion medioambiental tienen la consideracion de gasto medioambiental y su tratamiento
contable se realiza de acuerdo con los criterios antes indicados.

3.4.24 Operaciones con instrumentos financieros derivados

El Grupo contrata instrumentos financieros derivados para cubrir su exposicion a los riesgos
financieros y comerciales por la variacion de los tipos de interés, de los tipos de cambio o de
los precios de determinadas “commodities”. Todos los instrumentos financieros derivados son
inicialmente reconocidos a valor razonable en la fecha de inicio de contrato y posteriormente
son valorados a su valor razonable. Los derivados se registran como activo cuando su valor
razonable es positivo y como pasivo cuando es negativo. Las diferencias en el valor razonable
se reconocen en la cuenta de resultados, salvo tratamiento especifico bajo contabilidad de
coberturas cuando corresponda.

Para la valoracion de los derivados, se utilizan precios cotizados de mercado a la fecha de
cierre del balance, en el caso en que estén disponibles. Tal es el caso de los contratos a futuro
sobre productos.

Cuando no existen precios de mercado cotizados para los instrumentos financieros derivados
contratados, se estima su valor razonable descontando los flujos de caja futuros asociados
a los mismos de acuerdo con los tipos de interés, tipos de cambio, diferenciales de crédito,
volatilidades y curvas de precios forward vigentes en las fechas de cierre del balance de situa-
cion. Este método de valoracion se ha aplicado a los siguientes instrumentos:

«Jpermutas financieras mixtas de divisas y tipos de interés;
Jpermutas financieras de tipo de interés;

«Jcontratos a plazo de tipo de cambio;

Ipermutas sobre el precio de crudo y productos;
«lopciones sobre tipo de interés.

«Jopciones sobre precio del crudo

Sibien el Grupo aplica técnicas de valoracion habituales de mercado, cambios en los modelos
de valoracion o en las hipétesis aplicadas en los mismos podrian resultar en valoraciones de
dichos instrumentos distintas de las que han sido registradas en el balance de situacion, la
cuenta de resultados y/o el patrimonio neto.

Seguidamente se detallan los criterios de registro y valoracion de los instrumentos financieros
derivados atendiendo a los distintos tipos de contabilidad de coberturas:

52

MEMORIA

a. Cobertura de valor razonable

Son coberturas de la exposicion a cambios en el valor razonable bien de un activo o pasivo
reconocido contablemente, bien de un compromiso en firme no reconocido, o bien de una
porcién identificada de dicho activo, pasivo o compromiso en firme, que pueda atribuirse a
un riesgo en particular y que pueda afectar al resultado del periodo.

Los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura y los cambios en el valor
razonable de las partidas cubiertas atribuibles al riesgo cubierto, se registran en la cuenta
de resultados.

b.Cobertura de flujos de caja

Son coberturas de la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que: (1) se atribuye
a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido contablemente, 0 a una
transaccion prevista altamente probable y que (1) pueda afectar al resultado del periodo.

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura se recogen
en el patrimonio neto y la ganancia o pérdida relativa a la parte inefectiva es reconocida en
la cuenta de resultados. Los importes acumulados en patrimonio neto se transfieren a la
cuenta de resultados en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a la cuenta
de resultados.

c. Cobertura de inversion neta

Son caoberturas de la exposicion a las variaciones en el tipo de cambio relativa a la participacion
en los activos netos de operaciones en el extranjero.

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero son contabilizadas de
forma similar a las coberturas de flujos de caja, si bien los cambios en la valoracion de estas
operaciones se contabilizan en el epigrafe “Diferencias de conversion” en el patrimonio de los
balances de situacion consolidados adjuntos.

Las diferencias de conversion se transferiran a la cuenta de resultados cuando se produzca la
enajenacion o disposicion de la operacion en el extranjero objeto de la cobertura.

Para los tres tipos de operaciones de cobertura anteriormente descritas, el Grupo documenta
en el nacimiento de cada transaccion la relacion entre el instrumento de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como el objetivo de gestion del riesgo y estrategia de cobertura para
las diversas transacciones cubiertas. EI Grupo también documenta sus valoraciones, tanto
en el inicio de la cobertura asi como en su comportamiento posterior.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence,
es vendido o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En
ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de
cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio
neto hasta que se produzca la transaccién objeto de cobertura.

Los compromisos en firme a largo plazo de compray venta de gas y crudo se analizan con el
fin de determinar si los mismos se corresponden con las necesidades de aprovisionamiento
o comercializacién de la actividad normal del Grupo o si, por el contrario, constituyen un
derivado y deben ser valorados de acuerdo a los criterios establecidos en la NIC 39.

En los casos en que existan derivados implicitos contenidos en otros instrumentos financieros
0 en otros contratos principales de distinta naturaleza, los mismos se consideran contable-
mente como derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estén estrechamente
relacionados con los de los contratos principales y cuando dichos contratos principales no se
registren a su valor razonable con cambios en la cuenta de resultados.

3.4.25 Metodologia para la estimacion del valor recuperable

La metodologia utilizada en la estimacion del importe recuperable de los activos es, en general,
el valor de uso calculado a partir del valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
derivados de la explotacion de tales activos.

Al evaluar el valor de uso se utilizan proyecciones de flujos de caja basadas en las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las UGEs, empleando previsiones secto-
riales, resultados pasados y expectativas futuras de evolucion del negocio y de desarrollo del
mercado. Entre los aspectos mas sensibles que se incluyen en las proyecciones utilizadas en
todas las UGEs, destacan la inflacién, el crecimiento del PIB, el tipo de cambio, los precios
de compra y venta de hidrocarburos, los costes operativos y las inversiones.

La valoracion de los activos de Exploracién y Produccion utiliza proyecciones de flujos de caja
que abarcan la vida econdmicamente productiva de los campos de petréleo y gas limitada por
la finalizacién de los permisos, acuerdos o contratos de explotacion. Las principales hipdtesis
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clave de este negocio asi como los principios generales aplicados para la determinacion de
las mismas se describen a continuacion:

a. Precios de venta de hidrocarburos. Las referencias internacionales que utiliza el Grupo son:
Brent, WTI y HH (Henry Hub). En aquellos paises en los que los precios internacionales
no reflejan las circunstancias del mercado de referencia, los precios utilizados tienen en
cuenta las referencias de dicho mercado. Para el primer afio se utilizan las bases del presu-
puesto anual que son aprobadas en el Comité de Direccion de Repsol. A partir del siguiente
ejercicio, se utiliza una senda de precios elaborada de acuerdo con informes internos de
entorno global energético que no solo reflejan las previsiones propias sino un “consenso”
calculado a partir de la opinién de consultores, bancos de inversion y de las cotizaciones
del mercado de futuros, de forma coherente a la considerada para la toma de decisiones de
inversion. Finalmente, si la vida productiva de los campos excede el periodo cubierto por la
senda corporativa, los precios se escalan en linea con los costes operativos e inversiones.

b. Reservas y perfiles de produccion. Los perfiles de produccion se estiman en funcién de
los planes de desarrollo de cada campo productivo. Como consecuencia de los mismos
se estiman las reservas probadas y no probadas. La estimacion de las reservas probadas
de crudo y gas se realizan teniendo en cuenta las directrices y el marco conceptual de la
definicién de reservas establecidas para la industria del crudo y del gas por la Securities
Exchange Commission (SEC) asi como los criterios establecidos por el sistema Petroleum
Resource Management System de la Society of Petroleum Engineers (PRMS-SPE). Las reservas
no probadas se estiman teniendo en cuenta los criterios y directrices del PRMS-SPE y se
ponderan los valores por factores de riesgo asociados a las mismas y en funcion de la
tipologia de cada uno de los activos de exploracion y produccion.

c. Inflacién y otras variables macroeconémicas. Las variables relevantes son la inflacion, el
crecimiento del PIB, y el tipo de cambio. Tanto el presupuesto anual como el Plan Estraté-
gico contienen un marco macroeconémico para todos los paises en los que el Grupo tiene
actividad. Estos datos se elaboran de acuerdo con informes internos de entorno global que
no solo reflejan las previsiones propias sino otra informacion externa relevante disponible
(consultores y organismos especializados).

d. Costes operativos e inversiones. Se calculan para el primer afio de acuerdo con el presu-
puesto de la compafiia y en los afios siguientes de acuerdo con los planes de desarrollo
de los activos. El factor de escalacion que se ha aplicado al elaborar el test de impairment
correspondiente al ejercicio 2012 ha sido del 2,5% hasta 2016 y del 3% en adelante, en linea
con la estimacion de la tasa de inflacién a largo plazo del délar estadounidense.

Los flujos de caja de los negocios de Downstream se estiman a partir de la evolucion prevista
de ventas, margenes de contribucion unitarios, costes fijos y flujos de inversion necesarios
para seguir manteniendo el nivel de actividad, de acuerdo con las expectativas consideradas
en el Presupuesto Anual y en los planes estratégicos especificos de cada negocio. No obstante,
no se tienen en consideracion aquellas entradas y salidas de efectivo correspondientes a
reestructuraciones futuras o mejoras en el desempefio del activo. El periodo de proyeccion de
flujos de caja contemplado en la evaluacién es, en general, de cinco afios extrapolandose para
afos posteriores el flujo correspondiente al quinto afio sin aplicar una tasa de crecimiento.

Estos flujos de efectivo futuros netos estimados se descuentan a su valor actual a partir del
coste de capital especifico para cada activo en funcion de la moneda de sus flujos de caja
y de los riesgos asociados a estos incluyendo el riesgo pais. Repsol utiliza como tasa de
descuento el coste medio ponderado del capital empleado (WACC) después de impuestos
y diferente para cada pais y negocio, que se revisa al menos anualmente. Esta tasa trata de
reflejar las evaluaciones actuales del mercado en lo referente al valor temporal del dinero y
a los riesgos especificos del activo. Por lo tanto, las tasas de descuento utilizadas tienen en
cuenta el riesgo-pais, el riesgo de tipo de interés asociado a la tasa de cambio y el riesgo de
negocio. Para que los célculos sean consistentes y no incluir duplicidades, las estimaciones
de flujos de caja futuros no van a reflejar los riesgos que ya han ajustado la tasa de descuento
utilizada. En la determinacion de la tasa WACC, el Grupo utiliza el apalancamiento medio
del sector como aproximacion razonable de la estructura de capital 6ptima, tomando como
referencia el apalancamiento de empresas petroleras comparables durante los Gltimos 5 afios.

Las tasas utilizadas en los ejercicios 2012 y 2011 se han situado en los siguientes rangos:

2012 2011
Upstream 7,71%-11,8% 7,6% - 14,6%
Downstream 4,3%-12,3% 4,6% - 14,2%
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Para aquellas UGEs que tienen fondo de comercio y/o activos de vida Util indefinida asig-
nados, Repsol analiza si cambios razonablemente previsibles en las hipétesis clave para la
determinacion del importe recuperable, tendrian un impacto significativo en los estados
financieros. En el caso de aquellas UGEs en las que el superavit de valor recuperable frente al
valor contable excede en un porcentaje significativo del valor de este Gltimo, no se considera
que dichas “variaciones razonablemente previsibles” pudieran tener impacto significativo.
En el caso de aquellas UGEs en las que la diferencia esta por debajo de ese umbral, el Grupo
realiza un andlisis de sensibilidad del valor recuperable de estas UGEs a las variaciones que
considera razonablemente previsibles (ver Nota 6).

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de
los activos y pasivos registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del
ejercicio, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio. Los resultados
actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas.

Los principios contables y las dreas que requieren una mayor cantidad de juicios y estimaciones
en la preparacion de los estados financieros son: (i) las reservas de crudo y de gas natural;
(n) provisiones por litigios y otras contingencias, (i) el computo del impuesto de beneficios
y activos por impuestos diferidos, (iv) el test de recuperacion del valor de los activos (ver
Nota 3.4.10 y 3.4.25) y (v) los instrumentos financieros derivados (ver Nota 3.4.24). Adicio-
nalmente, en la Nota 5.3, se informa sobre las estimaciones y juicios contables relativos a la
expropiacion de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.

Reservas de crudo y gas

La estimacion de las reservas de crudo y gas son una parte integral del proceso de toma de
decisiones de la Compafiia. El volumen de las reservas de crudo y gas se utiliza para el calculo
de la depreciacion utilizando los ratios de unidad de produccion, asi como para la evaluacion de
la recuperabilidad de las inversiones en activos de Exploracion y Produccién (ver Notas 8y 10).

Repsol prepara sus estimaciones y suposiciones relativas a las reservas de crudo y gas teniendo
en cuenta las directrices y el marco conceptual de la definicion de reservas probadas estable-
cidas para la industria del crudo y el gas por la SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) y
los criterios establecidos por el sistema Petroleum Reserves Management System de la Society
of Petroleum Engineers (PRMS-SPE).

Provisiones por litigios y otras contingencias

El coste final de la liquidacion de denuncias, reclamaciones y litigios puede variar debido a
estimaciones basadas en diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones
finales de la cuantia de dafios. Por tanto, cualquier variacion en circunstancias relacionadas con
este tipo de contingencias, podria tener un efecto significativo en el importe de la provision
por contingencias registrada.

Repsol realiza juicios y estimaciones al registrar costes y establecer provisiones para sanea-
mientos y remediaciones medioambientales que estan basados en la informacion actual relativa
acostesy planes esperados de remediacion. En el caso de las provisiones medioambientales,
los costes pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y regulaciones, descu-
brimiento y analisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las tecnologias de
saneamiento. Por tanto, cualquier modificacidn en los factores o circunstancias relacionados
con este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como conse-
cuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas para estos costes (ver Nota 35).

Computo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos

La correcta valoracion del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios
factores, incluyendo estimaciones en el ritmo y la realizacién de los activos por impuestos
diferidos y la periodificacion de los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos
actuales pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios
en las normas impositivas, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los
balances de impuestos de la compaifiia.

55



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

5.1

Expropiacion de las acciones
del Grupo Repsol en YPF S.A.
e YPF Gas S.A.

Durante 1999, y como parte de su estrategia de crecimiento internacional, el Grupo adquirio
a través de una serie de operaciones, el 98,94% de YPF S.A. empresa argentina lider en el
sector de hidrocarburos, y anterior monopolio estatal de petroleo y gas en Argentina. En 2008,
Repsol acordd la venta del 14,9% de YPF S.A. a Petersen Energia S.A. (en adelante “Petersen
Energia”) y otorgd dos opciones de compra a Petersen Energia por un interés adicional del
10,1%, que fueron ejercitadas en 2008 y 2011. (Ver apartado 5.2).Durante 2010 y 2011 Repsol
vendi6 porcentajes adicionales de YPF S.A. (ver Nota 32). A 31 de diciembre de 2011 y antes
de la pérdida de control del Grupo en YPF como consecuencia del Decreto de Intervencién
y de la Ley de expropiacion de YPF e YPF Gas, el porcentaje de participacion del Grupo en
YPF ascendia a un 57,43%.

Decreto de Intervencion y Ley de Expropiacion de YPF e YPF Gas

El dia 16 de abril de 2012, el Poder Ejecutivo de la RepUblica Argentina anunci6 la remisién
al Poder Legislativo de un proyecto de Ley relativo a la soberania hidrocarburifera de la
Republica Argentina en el que se declaraba de interés publico y como objetivo prioritario el
logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, asi como su explotacion, industrializacion,
transporte y comercializacion. El articulo 7° del proyecto de Ley declaraba de utilidad publica
y sujeto a expropiacion el 51% del patrimonio de YPF S.A. representado por igual porcentaje
de acciones “Clase D” de YPF pertenecientes a Repsol y a sus controlantes o controladas en
forma directa o indirecta. La participacion del Grupo Repsol en YPF S.A. en dicha fecha era
del 57,43% de su capital.

Ese mismo dia, el Gobierno de la Republica Argentina aprob6 un Decreto de Necesidad y
Urgencia (el “Decreto de Intervencion™), efectivo desde el mismo dia de su aprobacion, que
dispuso la intervencién temporal de YPF S.A. por un plazo de 30 dias y el nombramiento
de un ministro del Gobierno como interventor de YPF S.A. con todas las facultades de su
Directorio (Consejo de Administracion).

Repsol comunico a la CNMV mediante “hecho relevante” de 16 de abril de 2012 su rechazo
a las medidas expropiatorias adoptadas por el Gobierno argentino.

El 18 de abril de 2012, el Gobierno argentino aprobd la ampliacion del alcance del Decreto de
Intervencion a YPF Gas S.A., en aquel momento denominada Repsol YPF Gas S.A., sociedad
de nacionalidad argentina dedicada al fraccionamiento, envasado, transporte, distribucion y
comercializacién de GLP y en la que Repsol Butano, S.A. ostentaba en dicha fecha un 84,997%
de su capital social.

El 23 de abril de 2012, el interventor de YPF S.A. acuerda suspender hasta nuevo aviso la
asamblea de accionistas convocada para el dia 25 de abril, llamada a considerar los estados
financieros de YPF S.A. a 31 de diciembre de 2011y la propuesta de capitalizacion de resultados
acumulados a través de un aumento de capital liberado por un importe de hasta 5.789.200.000
pesos argentinos, formulada por el Directorio en su reunion de 21 de marzo.

Tras una rapida tramitacion parlamentaria, el 7 de mayo de 2012 se publica en el Boletin
Oficial de la RepUblica Argentina la Ley 26.741 (la “Ley de Expropiacion de YPF”), con entrada
en vigor ese mismo dia, por la que:

«] Se declara de interés publico el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos asi como
su exploracion, exportacion, industrializacion, transporte y comercializacion.

*J A los efectos de garantizar el cumplimiento de los objetivos anteriores, se declaran de
utilidad publicay sujetos a expropiacion el 51% del patrimonio de YPF S.A. representado por
igual porcentaje de las acciones “Clase D” de dicha sociedad, pertenecientes a Repsol, sus
controlantes o controladas de forma directa o indirecta, asi como el 51% del patrimonio de
YPF Gas que equivale al 60% de las acciones “Clase A” de dicha sociedad pertenecientes
a Repsol Butano, S.A., sus controlantes o controladas.

«] Se determina la futura distribucion de las acciones sujetas a expropiacion: el 51% pertenecera
al Estado Nacional y el 49% restante se distribuira, de acuerdo a las condiciones de cesion a
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establecer en desarrollo reglamentario, entre las provincias integrantes de la Organizacion
Federal de Estados Productores de Hidrocarburos. No obstante, el Poder Ejecutivo Argentino,
por si mismo o a través del organismo que designe, ejercera los derechos politicos sobre la
totalidad de las acciones sujetas a expropiacion hasta que se perfeccione la cesion de los dere-
chos politicos y econémicos correspondientes a ellas, al Estado Nacional y a las provincias.

<] Se establece que el Poder Ejecutivo Nacional a través de las personas u organismos que
designe ejercera todos los derechos que confieren las acciones a expropiar, y ello en los
términos establecidos para la “ocupacién temporanea” en la legislacion argentina reguladora
de la institucion de la expropiacion.

<] La tramitacion de los procesos de expropiacion se regira por lo establecido en la Ley 21.499
(Ley Nacional de Expropiaciones), actuando como expropiante el Poder Ejecutivo Nacional.
El precio de los bienes sujetos a expropiacion se determinara conforme a lo previsto en
el articulo 10 y concordantes de la citada Ley, correspondiendo la tasacion al Tribunal de
Tasaciones de la Nacion.

También el 7 de mayo de 2012, el presidente de la Comision Nacional de Valores argentina
procedid a convocar una asamblea de accionistas de YPF S.A. para el 4 de junio de 2012.

El mismo 7 de mayo de 2012, el Poder Ejecutivo de la Republica Argentina designa a D. Miguel
Matias Galuccio como Gerente General de YPF S.A. durante la intervencion.

La asamblea de accionistas, celebrada el 4 de junio de 2012, nombré al Sr. Galuccio Presidente
del Directorio y le ratificd6 como Gerente General de YPF S.A. Asimismo, en dicha asamblea
de accionistas se procedid, entre otros acuerdos, a la remocion de la totalidad de los direc-
tores titulares y suplentes, de los sindicos titulares y suplentes y de los miembros, titulares
y suplentes de la Comision Fiscalizadora, y a la designacion de sus remplazantes. De los 17
nuevos miembros titulares del Directorio, la asamblea de accionistas nombré un Director
independiente a propuesta de Repsol.

El 15 de junio de 2012, el Directorio acordd levantar la suspension de la convocatoria de la
Asamblea General Ordinaria de 25 de abril de 2012, dispuesta en su dia por el interventor, y
convocar dicha Asamblea para el 17 de julio. Entre otros acuerdos, la Asamblea adopt6 los
siguientes:

a. Aprobar los estados financieros y el informe de la Comision Fiscalizadora correspondientes
al ejercicio 2011,

b. No aprobar la gestion de los miembros del Directorio ni de la Comision Fiscalizadora
correspondiente al ejercicio 2011, con excepcion de los que habian sido designados por
las acciones Clase A, correspondientes al Estado Nacional;

c. Destinar (1) la cantidad de 5.751 millones de pesos a constituir una reserva para inversiones;
(1) y lasuma de 303 millones de pesos a una reserva para el pago de dividendos, facultando
al Directorio a determinar la oportunidad de su distribucion en un plazo que no podra
exceder el cierre del ejercicio 2012.

Tanto las asambleas generales de accionistas de YPF S.A., celebradas el 4 de junio y 17 de julio
de 2012, asi como la asamblea general de YPF Gas S.A., celebrada el 6 de julio de 2012, han
sido impugnadas por Repsol, S.A.y por Repsol Butano, S.A., respectivamente, por considerar,
entre otros argumentos, que las mismas no se encontraban validamente constituidas por
traer causa de un proceso expropiatorio ilegitimo e inconstitucional.

A juicio de Repsol, la expropiacion es manifiestamente ilicita y gravemente discriminatoria
(la expropiacion sélo afecta a YPF S.A. e YPF Gas S.A. y no a otras empresas petroleras en
Argentina; adicionalmente, Unicamente se somete a expropiacion la participacion de uno de
los accionistas de YPF S.A. y de YPF Gas S.A., Repsol y no a la totalidad); no se justifica de
forma alguna la utilidad publica que se persigue con la misma y supone un patente incum-
plimiento de las obligaciones asumidas por el Estado argentino cuando se llevo a cabo la
privatizacion de YPF.

Asimismo, Repsol considera que la expropiacion viola los mas fundamentales principios de
seguridad juridica y de confianza de la comunidad inversora internacional, por lo que Repsol
se reserva expresa y plenamente todos los derechos y acciones que pudieran corresponderle
para preservar sus derechos, el valor de todos sus activos y los intereses de sus accionistas,
al amparo del Derecho argentino, la normativa de valores de los mercados en los que YPF
cotiza y el Derecho internacional, incluyendo el “Acuerdo para la Promocion y la Proteccién
Reciproca de Inversiones entre el Reino de Espafia y la RepUblica Argentina”, suscrito entre
Espafia y Argentina en 1991.

En concreto y segln se detalla en el apartado Procedimientos iniciados como consecuencia de
la expropiacion de las acciones del Grupo en YPF de laNota 35, Repsol ya ha iniciado acciones
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5.2

legales (1) por vulneracion del “Acuerdo para la Promocién y la Proteccion Reciproca de
Inversiones entre el Reino de Espafia y la Republica Argentina”, (i1) por inconstitucionalidad
de la intervencion de YPF e YPF Gas y de la ocupacion temporanea por el Gobierno argentino
de los derechos sobre el 51% de las acciones de YPF S.A. e YPF Gas S.A. titularidad directa
o indirecta de Repsol, S.A. y Repsol Butano, S.A., respectivamente, (i) por incumplimiento
del Estado Argentino de la obligacién de formular una Oferta Publica de Adquisicion sobre
las acciones de YPF S.A. antes de tomar el control de la sociedad, (1v) otros procedimientos
judiciales iniciados para evitar el aprovechamiento ilegitimo por terceras partes de determi-
nados activos pertenecientes a YPF.

Acuerdos entre Repsol y el grupo Petersen, otros acuerdos de
préstamo relacionados con el grupo Petersen.

Tras la firma en diciembre de 2007 de un acuerdo de intenciones, Repsol y Petersen Energia
formalizaron en febrero de 2008 un contrato de compraventa de acciones para la adquisicion
por Petersen Energia de 58.603.606 acciones Clase D de YPF S.A. en forma de American Depo-
sitary Shares (ADSs) y equivalentes al 14,9% de su capital social. El precio de venta fue 2.235
millones de ddlares. Para esta adquisicion el Grupo concedié el primero de dos préstamos a
Petersen Energia por un principal de 1.015 millones de ddlares. Este préstamo se encontraba
garantizado mediante la constitucion de un derecho real de prenda sobre 18.126.746 acciones
Clase D de YPF S.A., en forma de ADSs, adquiridas por el grupo Petersen.

También en febrero de 2008, Repsol y Petersen Energia firmaron dos acuerdos adicionales
por los cuales, dentro de un periodo maximo de cuatro afios, Petersen Energia podia ejecutar
sendas opciones de compra sobre participaciones adicionales del 0,1% y del 10% del capital
social de YPF S.A. respectivamente. Estas dos opciones de compra fueron asignadas por
Petersen Energia a su filial Petersen Energia Inversora, S.A. (en adelante “Petersen Inversora”,
y conjuntamente con Petersen Energia el “grupo Petersen”). De acuerdo a lo establecido en
los estatutos sociales de YPF S.A., Petersen Energia hizo una Oferta Publica de Adquisicion
(OPA) para adquirir el capital restante en manos de terceros a un precio de 49,45 délares por
accion o ADS. Repsol comunicé su intencién de no acudir a la oferta. Como consecuencia
de la oferta, Petersen Energia adquiri6 un total de 1.816.879 acciones y ADSs representativas
de un 0,462% adicional del capital social de YPF S.A.

Adicionalmente Petersen Inversora en noviembre de 2008 ejercitd la primera de las opciones
de compra, por la que adquirié 393.313 acciones Clase D de YPF S.A. en forma de ADSs y
equivalente al 0,1% de su capital social. El precio de venta fue de 13 millones de ddlares.

En junio de 2008, el Banco Santander otorg6 un contrato de préstamo de 198 millones de
délares a Petersen Inversora para la adquisicién de las acciones resultantes del ejercicio de la
primera opcion de compra del 0,1% del capital social de YPF S.A. y para financiar la anterior-
mente mencionada OPA. Petersen Inversora dispuso de un total de 109 millones de délares
de este contrato de préstamo, garantizado por Repsol en virtud de un contrato de garantia
firmado también en junio de 2008. Como contragarantia de las obligaciones de Repsol bajo
dicho contrato, el grupo Petersen constituyd un derecho real de prenda a favor de Repsol
sobre 2.210.192 acciones de Clase D de YPF S.A. en forma de ADS.

En mayo de 2011 el grupo Petersen ejercio la segunda opcidn de compra para la adquisicién
de 39.331.279 acciones ordinarias Clase D de YPF S.A. representadas por ADS y equivalente al
10% del capital social. El precio de venta fue de 1.302 millones de d6lares. Esta segunda opcién
se instrumento, en parte, a través de un segundo préstamo de Repsol al grupo Petersen, por
un principal de 626 millones de délares. Este préstamo se encontraba garantizado mediante
la constitucién de un derecho real de prenda sobre 3.048.174 acciones Clase D de YPF S.A,,
en forma de ADSs, adquiridas por el grupo Petersen.

A 31 de diciembre de 2011y antes de la pérdida de control del Grupo Repsol en YPF, el grupo
Petersen ostentaba un 25,46% de la petrolera argentina.

El 18 de mayo de 2012, el Banco Santander notificé a Petersen Inversora el incumplimiento
parcial del contrato de préstamo como consecuencia de la falta de pago en el plazo de
amortizacion correspondiente al 15 de mayo de 2012, sin declarar el vencimiento anti-
cipado del mismo. En aplicacion del contrato de garantia, el Banco Santander reclamé
dicho pago a Repsol, en calidad de garante. Repsol efectu6 el pago por importe de 4,6
millones de ddlares.

El 30 de mayo de 2012, en ejercicio de sus derechos contractuales, Repsol notificd a los
miembros relevantes del grupo Petersen la terminacién anticipada de los dos contratos de
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préstamo con Repsol y solicito el pago inmediato de los importes pendientes de dichos prés-
tamos. De acuerdo con los términos de los acuerdos de garantia, Repsol como prestamista,
tiene derecho a ejercitar los derechos de voto correspondientes a las ADSs que estan sujetas
a prenda, y que representan el 5,38% del capital de YPF S.A.

El 8 de noviembre de 2012, Repsol notifico a The Bank of New York Mellon, en su condicion
de agente de garantias y de depositario del programa de ADSs de YPF S.A,, la ejecucidn de las
dos prendas sobre un total de 21.174.920 acciones Clase D de YPF S.A., en la forma de ADSs.

Repsol no ostenta ninguna otra garantia en relacion a los préstamos mas alla de las anterior-
mente mencionadas ADSs sujetas a prenda.

Tratamiento contable de la expropiacién

Intervencion, pérdida de control y hechos relacionados con la pérdida de control

Debido a los hechos sefialados anteriormente, se ha producido la pérdida del control de
YPF e YPF Gas por parte de Repsol y, como consecuencia, la desconsolidacidn contable
de las mismas, lo que ha implicado dar de baja del balance consolidado de Repsol
sus activos, pasivos e intereses minoritarios, asi como las diferencias de conversion
correspondientes.

Desde la fecha de la pérdida de control, de acuerdo con la normativa contable aplicable, las
actividades de YPF y de YPF Gas se consideran actividades interrumpidas, por lo que los
resultados aportados al Grupo por ambas sociedades se han clasificado en los epigrafes
especificos para las mismas. A 31 de diciembre de 2012 el importe aportado por YPF e YPF Gas
en el epigrafe “Resultado atribuido a la sociedad dominante de operaciones interrumpidas”por
los resultados netos de impuestos y de intereses minoritarios, desde el inicio del ejercicio y
hasta el momento de la pérdida de control, ascendi6 a 147 millones de euros y 2 millones de
euros, respectivamente.

En el cuadro siguiente se incluye el desglose de los activos, pasivos e intereses mino-
ritarios de YPF e YPF Gas que formaban parte del balance consolidado y que han sido
dados de baja:
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Millones de euros ®
activo
Inmovilizado Intangible:
a) Fondo de Comercio
b) Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
a) Inversiones en zonas con reservas
b) Otros costes de exploracion
¢) Magquinaria e instalaciones
d) Elementos de transporte
e) Otros epigrafes del inmovilizado
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
Activos financieros no corrientes
Activos por impuesto diferido
Otros activos no corrientes
activo no corriente
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Otros activos financieros corrientes
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
activo corriente
total activo
patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante @
intereses minoritarios
Subvenciones
Provisiones no corrientes
Pasivos financieros no corrientes
Pasivos por impuesto diferido
Otros pasivos no corrientes
pasivo no corriente
Provisiones corrientes
Pasivos financieros corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
pasivo corriente
total patrimonio neto, intereses minoritarios y pasivo

valor neto

YPF
2.040
1.804

236
8.781
5.886
120
1.085
51
1.639
33

83
210
97
11.244
1.270
1.120
73

12
229
2.704
13.948
(589)
2735
46
1.623
741
1.063
30
3.503
172
1.250
2.157
3579
9.228
4720

YPF Gas

40

29

22
54
94

(16)

39
39
35
59

total
2.044
1.808
236
8.813
5.886
120
1.092
52
1.663
34

83
213
97
11.284
1.273
1.149
73

12
251
2.758
14.042
(605)
2.742
46
1.628
741
1.063
30
3.508
172
1.250
2.196
3.618
9.263
4.779

®Los activos, pasivos e intereses minoritarios de ambas compafiias se corresponden con los registrados en el balance de situacién consolidado a 31 de marzo de 2012.

@ Corresponde a las diferencias de conversién acumuladas en el patrimonio por la participacion del Grupo en YPF y en YPF Gas.

Las diferencias de conversién acumuladas en el patrimonio neto por la participacién del Grupo
en YPF e YPF Gas generadas hasta el momento de la pérdida de control han sido traspasadas
a los epigrafes relativos a operaciones interrumpidas de la cuenta de resultados adjunta.
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Por otra parte, se han identificado otros activos y pasivos relacionados con las inversiones
en YPF, que se ven afectados por el cambio de control y el proceso de expropiacion, tales
como los préstamos y garantias relacionadas con la financiacién al grupo Petersen para la
adquisicion de su participacion en YPF S.A. Los efectos contables derivados de la valoracion
de estas operaciones se han registrado en los epigrafes de la cuenta de resultados relativos
a operaciones interrumpidas, dado que los mismos estan estrechamente relacionados con
el proceso de expropiacion de las acciones del Grupo en YPF.

El Grupo habia concedido al grupo Petersen dos préstamos, tal y como se describe en el
apartado 5.2 de esta Nota. Estos préstamos contaban con la garantia de sendas prendas
sobre acciones Clase D de YPF, en la forma de ADSs, titularidad del grupo Petersen. Repsol,
el 30 de mayo de 2012, en ejercicio de las facultades contractuales que le correspondian,
notificd a las sociedades correspondientes del grupo Petersen el vencimiento anticipado de
dichos contratos de préstamo. El importe provisionado por dichos préstamos neto del valor
de mercado de las acciones pignoradas ascendio a 1.402 millones de euros.

Por otro lado, y respecto al contrato de préstamo que el Banco Santander otorg6 hasta
198 millones de ddlares a Petersen, del que habrian dispuesto 109 millones de délares (ver
apartado 5.2), a 31 de marzo de 2012 el importe garantizado por Repsol al respecto ascendia
a 96 millones de dolares. El 18 de mayo de 2012, el Banco Santander notificé a Petersen el
incumplimiento parcial del contrato de préstamoy reclamd dicho pago a Repsol en su calidad
de garante. Repsol efectud el pago por importe de 4,6 millones de délares. Como consecuencia
de lo anterior el Grupo registré una provision para riesgos y gastos por un importe bruto
de 54 millones de euros que cubria el importe maximo de las responsabilidades asumidas
por Repsol menos el importe correspondiente al valor de realizacion en el mercado de las
acciones pignoradas como contragarantia y que representan el 0,56% del capital de YPF S.A.

La participacion del Grupo Repsol en el capital de YPF y de YPF Gas derivada tanto de las
acciones sujetas al procedimiento de expropiacion —que contindan siendo titularidad del
Grupo- como del resto de las acciones, se ha registrado, como consecuencia de la pérdida
de control, por su naturaleza, es decir, como instrumentos financieros. En concreto, las
acciones objeto de expropiacion, se registraron por un importe inicial de 5.373 millones de
euros en el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion”(5.343
millones de euros por las acciones de YPF S.A. sujetas a expropiacion y 30 millones por las
acciones de YPF Gas S.A.) y el resto de las acciones que no han sido objeto de expropiacion,
se registraron como “Activos financieros disponibles para la venta” por un importe inicial de
300 millones de euros (280 millones de euros por las correspondientes a YPF y 20 millones
de euros por las de YPF Gas S.A.)

Posteriormente las variaciones de valor, tanto en el caso de las acciones clasificadas como
“Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion”, como en el de las
registradas en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta”, se reconocen directa-
mente en el patrimonio, en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor”, hasta que se transmita
la propiedad de las acciones o se determine que han sufrido un deterioro de valor, momento
en el cual los beneficios o las pérdidas acumulados reconocidos previamente en el patrimonio
se transferirdn a la cuenta de resultados.

Lavaloracion de las acciones, a efectos de su registro contable, se ha realizado de conformidad
con lo dispuesto en la NIC 39. La referencia de la norma contable al valor razonable o valor
de realizacion obliga a distinguir entre las acciones sujetas a expropiacion y el resto de las
acciones titularidad de Repsol.

Para las primeras, registradas en el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta
sujetos a expropiacion”, la determinacion del valor razonable debe tener como referencia
el valor recuperable esperado como consecuencia del proceso de expropiacion, esto es,
el precio o indemnizacién que finalmente el Gobierno Argentino hara efectivo a Repsol.
Para la estimacion de ese valor Repsol ha tomado en consideracion los criterios de valo-
racién que razonablemente cabe esperar que sean aplicables por los drganos y tribunales
llamados a decidir sobre la fijacion del precio o indemnizacion derivados del proceso
expropiatorio. Como quiera que ese precio 0 compensacion todavia no ha sido fijado y
que resulta posible que deba hacerse en el curso de un proceso litigioso en el que influiran
circunstancias ajenas al control del Grupo, hay que tener presente que la estimacién del
valor recuperable conlleva incertidumbres tanto sobre su cuantia como sobre la fechay la
forma en que se hara efectiva. Cualquier modificacion en las hipétesis consideradas como
razonables tanto en los procesos jurisdiccionales como en la valoracién de los derechos
expropiados podria generar cambios positivos y negativos en el importe por el que se
ha registrado la participacion en YPF S.A. e YPF Gas S.A. y por tanto, tener efecto en los
estados financieros del Grupo.
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Repsol considera que tiene fundamentos legales muy solidos para obtener la restitucion al
Grupo de las acciones en YPF S.A. e YPF Gas S.A. sujetas a expropiacion, o para obtener
una compensacion del Estado Argentino por un monto equivalente al valor de mercado
de la participacion expropiada antes de la expropiacion, y ademas, en cualquier caso, para
ser indemnizado por el resto de los dafios y perjuicios que ha sufrido por la expropiacion.
Asimismo considera que existen vias legales para ejecutar y hacer efectivo el contenido del
laudo que ponga fin al procedimiento arbitral del CIADI que ya ha iniciado Repsol. El valor de
mercado de la participacion serd determinado a estos efectos por los métodos de valoracién
habitualmente aceptados en la comunidad financiera.

Sin perjuicio de lo anterior, Repsol viene sefialando desde el dia siguiente a la expropiacién
que, con independencia del valor de mercado de las acciones a que tiene derecho, los articulos
7y 28 de los estatutos de YPF S.A. establecen que, en caso de toma de control por parte del
Estado Nacional Argentino, el adquirente debera formular una oferta pablica de adquisicion
(OPA) por el total de las acciones clase D de YPF S.A., cuyo precio de adquisicion sera pagado
en efectivo y calculado de acuerdo con unos criterios predeterminados que constituyen, a
efectos del registro contable de las acciones, una referencia vélida para la estimacion de la
compensacioén que como minimo, deberia obtener Repsol. De la estimacién por parte de
Repsol del valor que surge de la aplicacion de este método en el momento de la expropiacion
resulta una valoracién del 100% de YPF, de no menos de 18.300 millones de délares (13.864
millones de euros, calculados con el tipo de cambio de cierre de 31 de diciembre de 2012),
y de 9.333 millones de ddlares (7.070 millones de euros) por el 51% objeto de expropiacion.

No obstante, aun disponiendo de esa referencia, al momento del registro contable deben
considerarse los inevitables riesgos e incertidumbres que afectan a las estimaciones sobre
hechos futuros que, en buena medida, escapan al control de Repsol. Por tal motivo, se ha enfo-
cado de manera prudente el registro contable de las acciones sujetas a expropiacion, evitando
que una mayor valoracién obligue al reconocimiento inicial de un beneficio neto derivado
del proceso de expropiacién que, en este momento, tiene todavia un caracter contingente.

Por lo que se refiere a las acciones de YPF S.A. registradas como “Activos financieros disponibles
para la venta”(que forman parte del epigrafe “Activos financieros no corrientes” del balance de
situacién adjunto), fueron valoradas a su valor de mercado, que se correspondia con su precio
de cotizacion al ser susceptibles de negociacion en el mercado de valores correspondiente.

Por ultimo la totalidad de las acciones de YPF Gas S.A. al no estar negociadas en un mercado
organizado activo, se han valorado siguiendo criterios analogos a los indicados para la parti-
cipacion expropiada de YPF S.A.

Los impactos fiscales de todos los hechos descritos supusieron el registro inicial de un activo
por impuesto diferido por importe de 524 millones de euros.

El efecto neto registrado en la cuenta de resultados del Grupo como consecuencia de todos
los efectos anteriormente mencionados por el proceso de expropiacion ascendid a una pérdida
neta de impuestos de 38 millones de euros que figura registrada en el epigrafe “Resultado del
ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de resultados.

Valoracion posterior de activos y pasivos tras la pérdida de control

Desde su registro inicial y hasta el 8 de noviembre de 2012, fecha en la que Repsol ejecutd las
prendas asociadas a los préstamos de Petersen por un total de 21.174.920 acciones Clase D
de YPF S.A., en la forma de American Depositary Shares, que representan un 5,38% del capital
social de YPF S.A., el importe de la provision por deterioro de los préstamos concedidos
aumento en 33 millones de euros como consecuencia de la evolucion del valor de mercado
de las acciones pignoradas.

Con fecha 8 de noviembre de 2012, los préstamos de Petersen fueron dados de baja del
balance de situacion por importe de 172 millones de euros correspondientes al valor de
las acciones ejecutadas en ese momento, y dichas acciones se registraron como “Activos
financieros disponibles para la venta”. El importe de los préstamos se encuentra totalmente
provisionado a 31 de diciembre de 2012.

A 31 de diciembre, y desde su registro inicial, la provision para riesgos y gastos que cubre el
importe maximo de las responsabilidades asumidas por Repsol en relacion al préstamo del
Banco Santander otorgado a Petersen, ha experimentado una variacion de 8 millones de euros
como consecuencia de la variacion del valor de realizacion en el mercado de las acciones
pignoradas como contragarantia, asi como de los pagos realizados durante el periodo, y cuyo
saldo a 31 de diciembre asciende a 46 millones de euros.

Las variaciones de valor desde su registro inicial y hasta el 31 de diciembre de 2012, tanto de
las acciones clasificadas como “Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expro-
piacion”, como las clasificadas como “Activos financieros disponibles para la venta” incluyendo
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en este Ultimo epigrafe las registradas por la ejecucion de las garantias de los préstamos de
Petersen,se han reconocido directamente en el patrimonio, en el epigrafe “Ajustes por cambios
de valor”, por importes positivos antes de impuestos de 19 y 59 millones de euros, respecti-
vamente. A 31 de diciembre de 2012, el saldo registrado en ambos epigrafes por las acciones
sujetas a expropiacion y por el resto de las acciones que no han sido objeto de expropiacion,
ascienden a 5.392 y 530 millones de euros respectivamente.

Resultado de operaciones interrumpidas por la expropiacion

En 2012, el epigrafe “Resultado de operaciones interrumpidas” recoge los resultados registrados
hasta el momento de la pérdida de control procedentes de la consolidacion de las operaciones
de YPF, YPF Gas y las sociedades de su grupo. Asimismo también incluye el impacto en la
cuenta de resultados derivado de la pérdida de control como consecuencia del proceso de
expropiacion.

A continuacion se incluye el desglose por naturaleza de los resultados correspondientes a
las operaciones interrumpidas derivadas de la expropiacién de las acciones del Grupo en
YPF e YPF Gas:

Millones de euros 31/12/2012 31/12/2011
Ingresos de explotacion 2.817 11.095
Gastos de explotacion (2.400) (9.839)
Resultado de explotacién 417 1.256
Resultado financiero (25) 40
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion neto de impuestos 3 3
Resultado antes de impuestos por operaciones interrumpidas 395 1.299
Gasto por impuestos relativo al resultado antes de impuestos de las operaciones interrumpidas (78) (523)
Resultado después de impuestos por operaciones interrumpidas @ 317 776
Resultado después de impuestos de la valoracion de activos y pasivos relacionados (38) -
con la expropiaciéon @

resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de impuestos @ 219 776
Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones interrumpidas ® (109) (240)
resultado atribuido a la sociedad dominante de operaciones interrumpidas 170 536

(M En estos epigrafes se recogen los resultados aportados por YPF e YPF Gas, hasta el momento de la pérdida de control asi como los resultados financieros relacionados
con el préstamo concedido al grupo Petersen, y otros gastos relacionados.

@ Incluye los efectos derivados de (i) dar de baja los activos, pasivos e intereses minoritarios, asi como las diferencias de conversién correspondientes a las sociedades
objeto de expropiacion por importe de 4.779 millones de euros, que incluyen 605 millones de euros de diferencias de conversion (i1) provisionar los préstamos y garantias
relacionados con la financiacion al grupo Petersen por un importe de 1.456 millones de euros, segin lo mencionado en los parrafos anteriores; (i11) registrar un activo por
impuesto diferido por importe de 524 millones de euros; y (iv) dar de alta la participacién del Grupo en el capital de YPF e YPF Gas derivada tanto de las acciones sujetas
al procedimiento de expropiacién, como del resto de las acciones de su propiedad, de acuerdo con lo mencionado en los apartados anteriores, por importe de 5.673

millones de euros.

5.5

Informacion comparativa

La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011 ha sido re-expresada a efectos comparativos, con respecto a la informacién publicada
en los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011, para clasificar las operaciones afectadas por el proceso de expropiacién de
las acciones del Grupo en YPF S.A. e YPF Gas S.A. en los epigrafes referentes a operaciones
interrumpidas, de acuerdo con lo previsto en la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones interrumpidas”.

Asimismo, el estado de flujos de efectivo del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 que
se incluye en los presentes estados financieros consolidados ha sido re-expresado a efectos
comparativos con respecto a la informacién publicada en los estados financieros consoli-
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dados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, de forma que los
flujos correspondientes a las operaciones de YPF S.A. e YPF Gas S.A. se han reclasificado de
acuerdo a la normativa contable vigente, a lineas especificas que reflejan los flujos de efectivo
de las operaciones interrumpidas de las actividades de explotacién, inversion y financiacion.

Fondo de comercio

El detalle por sociedades del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Millones de euros 2012 2011
Sociedades Grupo Gas Natural Fenosa 2.086 2.108
Repsol Portuguesa, S.A. 154 154
Repsol Gas Portugal, S.A. 118 118
EESS de Repsol Comercial P.P, S.A. 96 97
Otras compafiias @ 224 220
YPF S.A. - 1.861
Empresas Lipigas S.A.@ - 87

2.678 4.645

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacién (Ver Nota 5) se dieron de
baja los “Fondos de comercio” correspondientes a YPF e YPF Gas, y las sociedades de su grupo.

WAl 31 de diciembre de 2011 el epigrafe “Otras compafiias” incluye 6 millones de euros de sociedades del grupo YPF.
@ Sociedad vendida en el ejercicio 2012 (ver Nota 32).

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos
durante 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Millones de euros 2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio 4.645 4.617
Adquisiciones 5 17
Variaciones del perimetro de consolidacion (95) (28)
Desinversiones () -
Diferencias de conversion ) 2
Saneamientos (6) -
Reclasificaciones y otros movimientos 2 (22)
Movimientos subgrupo YPF e YPF Gas® (58) 59
Expropiacion de YPF e YPF Gas @ (1.808) -
saldo al cierre del ejercicio 2.678 4.645

NOTA: El movimiento durante 2011 ha sido modificado respecto al que figura en la memoria consolidada
correspondiente al ejercicio 2011 para reflejar en una linea separada los movimientos generados por YPF e YPF Gas
en el mencionado ejercicio.

®En 2012 incluye los movimientos del fondo de comercio correspondiente a YPF e YPF Gas desde el 1 de enero de
2012 hasta la pérdida de control del Grupo. En 2011 incluye los movimientos del fondo de comercio correspondientes
a YPF e YPF Gas, durante dicho ejercicio 2011, fundamentalmente “Diferencias de Conversion” por importe de 59
millones de euros.

@ Este epigrafe recoge la baja del balance de situacion consolidado al momento de la pérdida de control por parte del
Grupo de YPF e YPF Gas, y como consecuencia de los hechos descritos en la Nota 5.

En 2012 el epigrafe “Variaciones del perimetro de consolidacién”recoge, principalmente, la baja
del fondo de comercio de Empresas Lipigas, S.A. por importe de 99 millones de euros tras la
venta de Repsol Butano Chile, S.A., sociedad que poseia el 45% de dicha sociedad (ver Nota 32).
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En 2011 el epigrafe “Adquisiciones” incluye 10 millones de euros correspondientes al fondo
de comercio generado en la combinacion de negocios de Repsol Nuevas Energias U.K. (ver
Nota 31).

Adicionalmente en 2011, en el epigrafe “Variaciones del perimetro de consolidacién” incluye
la baja por la permuta de activos de EUFER (ver Nota 31) por un importe de 20 millones de
euros. Asimismo, en el epigrafe “Reclasificaciones y otros movimientos” se recoge el traspaso
a “Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta” de las participaciones en las distri-
buidoras eléctricas de Guatemala mantenidas a través del grupo Gas Natural Fenosa (ver
Nota 32) por importe de 21 millones de euros. Ambos importes son proporcionales teniendo
en cuenta el porcentaje de participacion del Grupo en Gas Natural Fenosa.

A continuacion se detallan el fondo de comercio bruto y el importe acumulado de las pérdidas
de valor registradas a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente:

Millones de euros 2012 2011
Fondo de comercio bruto 2.710 4.671
Pérdidas de valor acumuladas (nota 10) (32) (26)
Fondo de comercio neto 2.678 4.645

Pruebas de deterioro para el fondo de comercio

A continuacion se detalla la asignacion del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2012 y
2011 por segmentos:

Millones de euros 2012 2011
Upstream ® 100 87
Downstream @ 492 589
YPF® - 1.861
Gas y electricidad ® 2.086 2.108
total 2.678 4.645

O Corresponde principalmente a la UGE constituida por los activos netos de exploracién y produccién del Grupo en
Venezuela.

@ Corresponde a un total de 22 UGEs siendo el importe individualmente mas significativo el 24% del total del
segmento.

® Los importes registrados en este epigrafe han sido dados de baja del balance consolidado en 2012 como
consecuencia del proceso de expropiacion de las acciones del Grupo en YPF, S.A. (ver Nota 5).

@ A 31 de diciembre de 2012 y 2011 incluye 1.752 y 1.763 millones de euros correspondientes a los fondos de comercio
registrados por Gas Natural Fenosa por la participacion de ésta en las sociedades de su grupo.

Repsol considera que, en base a los conocimientos actuales, los cambios razonablemente
previsibles en los supuestos clave para la determinacion del valor razonable, sobre los que se
basa la determinacion de las cantidades recuperables, no conllevarian impactos significativos
en los estados financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2012 y 2011.
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Otro inmovilizado intangible

La composicién y movimiento de los activos intangibles y de su correspondiente amortizacion
acumulada al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

Derechos de Abandera- Suministro  Derechos Aplicaciones Otro  total
traspaso, superficie miento  enexclusiva Emision informéticas inmovilizado

Millones de euros y usufructo

coste

Saldo a1 de enero de 2011 699 202 82 255 511 2.992 4,741
Inversiones @ 5 5 17 9 71 423 530
Retiros o bajas (12) 5) (©) 2) (46) 5) 77)
Diferencias de conversion 10 1 - - () 9) 1
Variacion del perimetro de consolidacion @ 1 - - - () 128 128
Reclasificaciones y otros movimientos © 8 15 (5) (70) 19 (51) (84)
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas (23) - - 17 100 95

Saldo a 31 de diciembre de 2011 712 195 87 192 570 3.578 5.334
Inversiones ® 9 6 19 7 82 74 197
Retiros o bajas (13) ®) 8) - () (©) 37)
Diferencias de conversion (6) - - - - (79) (85)
Variacion del perimetro de consolidacién @ - - - - (0] 4 3
Reclasificaciones y otros movimientos © 12 12 (8) (78) (10) 50 (22)
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas ® ()] - - - - (16) @17)
Expropiacion de YPF e YPF Gas ©® (25) (0] - - (43) (672) (741)

Saldo a 31 de diciembre de 2012 688 204 90 121 597 2.932 4.632

amortizacion y pérdidas de valor acumuladas

Saldo a1 de enero de 2011 (343) (157) (49) ) (355) (1.000)  (1.905)
Amortizaciones (30) (15) 9) - (63) (133) (250)
Retiros o bajas 7 5 6 - 47 - 65
(Dotacion) / Reversion pérdidas de valor 1 - - (110) - - (109)
Diferencias de conversién (6) ()] - - 1 6 -
Variacion del perimetro de consolidacion - - - - 1 () -
Reclasificaciones y otros movimientos © 2 (12) ) 35 (18) 13 19
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas ¥ ) 21 - - ©) (28) (16)

Saldo a 31 de diciembre de 2011 (371) (159) (53) (76) (394) (1.143)  (2.196)
Amortizaciones (31) (15) (10) - (62) (113) (231)
Retiros o bajas 8 7 8 - 1 2 26
(Dotacion) / Reversion pérdidas de valor 1 - - (8) - 1 (6)
Diferencias de conversién 4 - - - - 24 28
Variacion del perimetro de consolidacion - - - - 1 1 2
Reclasificaciones y otros movimientos © 1) 1 ) 76 8 (16) 67
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas © - - - - ) 11 9
Expropiacion de YPF e YPF Gas © 21 2 - - 25 457 505

Saldo a 31 de diciembre de 2012 (369) (164) (56) 8) (423) (776)  (1.796)

saldo neto a 31 de diciembre de 2011 341 36 34 116 176 2.435 3.138

saldo neto a 31 de diciembre de 2012 319 40 34 113 174 2156  2.836

NOTA: El movimiento durante 2011 ha sido modificado respecto al que figura en la memoria consolidada correspondiente al ejercicio 2011 para reflejar en una linea separada los
movimientos generados por YPF e YPF Gas en el mencionado ejercicio.

®Las inversiones en 2012 y 2011 proceden de la adquisicion directa de activos.

@Ver Nota 31 Combinaciones de negocios y Nota 32 Desinversiones.

@En el ejercicio 2012, la columna “Derechos de Emision” incluye, fundamentalmente, 132 millones de euros correspondientes a los derechos de emisién de CO, asignados

de manera gratuita para el 2012 de acuerdo con el plan de asignacién nacional y a la baja de la deuda correspondiente a los derechos consumidos por las emisiones realizadas

en el ejercicio 2011 por importe de 95 millones de euros. En el ejercicio 2011, la misma columna “Derechos de Emision” inclufa, fundamentalmente, 244 millones de euros
correspondientes a los derechos de emision de CO,, asignados de manera gratuita para el 2011 de acuerdo con el plan de asignacion nacional y a la baja de la deuda correspondiente
al ejercicio 2010 por importe de 178 millones de euros.

@E| detalle de los movimientos mas significativos correspondientes a YPF e YPF Gas durante el ejercicio 2011 son: (1) Inversiones por 72 millones de euros, (ir) Dotaciones a la

amortizacion por 20 millones de euros.

®Recoge los movimientos correspondientes a YPF e YPF Gas desde el 1 de enero de 2012 hasta la pérdida de control del Grupo en dichas sociedades.
© Este epigrafe recoge la baja del balance de situacién consolidado al momento de la pérdida de control en YPF e YPF Gas como consecuencia de los hechos descritos en la Nota 5.
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El epigrafe “Otro inmovilizado” incluye principalmente:

a. Inmovilizado intangible de Gas Natural Unién Fenosa, por importe de 540 y 584 millones
de euros en 2012 y 2011, respectivamente, que incluye basicamente contratos de aprovi-
sionamiento de gas y otros derechos contractuales adquiridos.

b. Activos relacionados con concesiones de servicios en los que se dispone del derecho a
cargar las tarifas establecidas directamente a los usuarios del servicio, si bien las auto-
ridades competentes regulan o controlan dichas tarifas o los usuarios a los que se debe
prestar el servicio y, adicionalmente, el estado retiene el derecho sobre el valor residual de
los activos (ver Nota 3.4.6) por importe de 465 y 619 millones de euros a 31 de diciembre
de 2012 y 2011, respectivamente.

En el ejercicio 2012 estos activos corresponden principalmente a acuerdos de concesion
mediante los cuales Gas Natural Fenosa participa en los servicios de transporte y distribu-
cion de gas en Argentina, Brasil e Italia. A 31 de diciembre de 2011, se incluian activos de
YPF e YPF Gas con un valor residual de 157 millones de euros y correspondian principal-
mente a acuerdos de concesion de transporte de crudos, gas y derivados de YPF S.A. en
Argentina que fueron dadas de baja en 2012 con la pérdida de control como consecuencia
del proceso de expropiacion descrito en la Nota 5.

En el ejercicio 2012 y 2011 los ingresos correspondientes a los servicios de construccion
0 mejora de infraestructuras ascienden a 35y 28 millones de euros, respectivamente, que
han sido registrados en el epigrafe “Ingresos de explotacion”.

c. Concesiones de distribucion eléctrica que el Grupo posee a través del Grupo Gas Natural
Fenosa por importe de 205 y 213 millones de euros, a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

d. Los costes de adquisicion de participaciones en permisos de exploracion por importe
de 679 y 606 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente. Las
inversiones registradas en ambos ejercicios han ascendido a 20 y 313 millones de euros,
respectivamente.Las principales inversiones en 2012 corresponde a la adquisicién de
bonos exploratorios en el Golfo de Méjico y Namibia. En 2011 las principales inversiones,
por importe de 216 millones de euros, correspondieron a la adquisicion del 70% de los
bloques en el “North Slope” (Alaska) de las compafiias 70 & 148, Llc. y GMT Exploration
Llc, a través de la filial del Grupo Repsol E&P USA, Inc. Asimismo, en 2011 se invirtieron
52 millones de euros correspondientes a bonos de entrada en bloques en Kurdistan.

e. Adicionalmente en 2011 se pagd un anticipo por importe de 110 millones de euros para la
adquisicion de bonos exploratorios en Angola.

El inmovilizado intangible incluye activos con vida Util indefinida por importe de 206 millones
de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011. Estos activos no son amortizados, si bien se
someten al test de deterioro de valor al menos anualmente y se refieren principalmente a las
concesiones de distribucion de energia eléctrica en Espafia que el Grupo posee a través de
Gas Natural Fenosa descritas mas arriba(ver Nota 3.4.6).

Los derechos de traspaso, superficie y usufructo, los costes de abanderamiento e imagen,
los contratos de suministro en exclusiva, asi como las concesiones administrativas y los
costes de adquisicion de participaciones en permisos de exploracién, son derechos legales
cuya titularidad esta condicionada por la vida de los contratos que los originan tal y como se
describe en la Nota 3.

En el inmovilizado intangible se incluyen activos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero por importe de 112 millones de euros en 2012 y 97 millones de euros en 2011,
correspondientes a los derechos de vinculacidn de estaciones de servicio.

El gasto reconocido en la cuenta de resultados correspondiente a las actividades de investiga-
ciony desarrollo ha ascendido en los ejercicios 2012 y 2011 a 83y 74 de euros, respectivamente.

Inmovilizado material

La composicion y el movimiento del epigrafe “Inmovilizado material” y de su correspondiente
amortizacién y provision acumulada al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:
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Terrenos,
Edificios
y otras
Millones de euros construcciones
coste
Saldo a1 de enero de 2011 2.773
Inversiones 7
Retiros o bajas (10)
Diferencias de conversion 13
Variacion del perimetro de consolidacion® ?3)
Reclasificaciones y otros movimientos @ 224
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas © 15
Saldo a 31 de diciembre de 2011 3.029
Inversiones 41
Retiros o bajas 8)
Diferencias de conversion (6)
Variacion del perimetro de consolidacion® (16)
Reclasificaciones y otros movimientos @ 252
Movimientos Subg. YPFy YPF Gas @17)
Expropiacion de YPF e YPF Gas ® (618)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 2.657
amortizacion y pérdidas de valor acumuladas
Saldo a1 de enero de 2011 (800)
Amortizaciones (54)
Retiros o bajas 7
(Dotacion) / Reversion pérdidas de valor © -
Diferencias de conversion )
Variacién del perimetro de consolidacion ® 1
Reclasificaciones y otros movimientos @ (22)
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas® (19)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 (889)
Amortizaciones (63)
Retiros o bajas 4
(Dotacion) / Reversion pérdidas de valor © -
Diferencias de conversion 1
Variacion del perimetro de consolidacion @ 5
Reclasificaciones y otros movimientos @ 4
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas @ 5
Expropiacion de YPF e YPF Gas © 251
Saldo a 31 de diciembre de 2012 (682)
saldo neto a 31 de diciembre de 2011 2.140
saldo neto a 31 de diciembre de 2012 1.975

Magquinaria e
instalaciones

25.368
223
(77
88
133
3.369
276
29.380
220
(154)
(27)
(59)
1.425
(111)
(4.156)

26.518

(12.894)
(857)
67

1

(18)
(36)

52
(286)
(13.971)
(1.007)
136
(21)

4

27

(20)

53
3.064
(11.735)
15.409
14.783

Inversion
zonas con

I

eservas

34.063
676
®
394
396
2.385
37.913
1438
(16)
(252)
(196)
377
(596)

(25.715)

12.953

(22.720)

(610)

9
171

121

(1.844)
(25.215)

(

(831)
14

1

112
311
(204)
322
19.828
5.662)
12.698
7.291

Otros costes
de exploracion

2.337

459
(118)
38
(@)
(650)
97
2.162
514
(134)
(36)
(2
104
20
(295)
2333

(1.420)
(144)
117

(14
373
(64)
(1152)
(295)
134
(19)
17

2
(122)
5

175
(1.255)
1.010
1.078

Elementos
de transporte

2.024

®)
@

20
2.045

®)
(€3]
(©)

®)
(171)
1.832

(398)
(85)

)

Q)
©)
(488)
(84

w N~

119
(429)
1.557
1.403

Otro
inmovilizado
material

1.806

58
(29)
8
(17
126
37
1.994
100
(132)
3
(97)
72
(11)
(406)
1.523

(1.252)
(70)
16

13

15
(42)
(14)
(1.334)
(76)
125
(42)
()]

58

1

5

256
(1.011)
660
512

Inmovilizado
en curso

4.698

1.855
©

3

18
(3.808)
528
3.285
845
(24)
(€)]

2
(1.768)
(2
(1.146)
1185

3.285
1.185

TOTAL

73.069

3.293
(247)
544

128
(337)
3.358
79.808
3.160
(476)
(352)
(378)
468
(722)
(32.507)
49.001

(39.484)
(1.820)
215

23
(206)
(19)
478
(2.236)
(43.049)
(2.356)
421

(81)

137

407
(339)
393
23.693
(20.774)
36.759
28.227

NOTA: El movimiento durante 2011 ha sido modificado respecto al que figura en la memoria consolidada correspondiente al ejercicio 2011 para reflejar en una linea
separada los movimientos generados por YPF e YPF Gas en el mencionado ejercicio.

®Ver Nota 31 Combinaciones de negocios y Nota 32 Desinversiones.

@En 2012 incluye traspasos del epigrafe “Inmovilizado en curso” fundamentalmente a “Maquinaria e instalaciones”, por importe de 891 millones de euros, por la puesta en
marcha de la ampliacién y mejora de la Refineria de Petronor, 253 correspondientes a la nueva sede corporativa denominada Campus. En 2011 el citado epigrafe recogia
3.184 millones de euros correspondientes a la ampliacion de la Refineria de Cartagena. Adicionalmente en 2011, se incluian traspasos al epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” por importe de 209 millones de euros correspondientes fundamentalmente a activos poseidos a través de Gas Natural que fueron vendidos

en dicho ejercicio relacionados con los puntos de suministro de gas en la Comunidad de Madrid, a las sociedades de distribucion eléctrica en Guatemala y a la central de

ciclo combinado de Arrabal (ver Nota 32).

@ El detalle de los movimientos netos mas significativos, correspondiente al grupo YPF e YPF Gas durante el ejercicio 2011 son: (1) Inversiones por 2.119 millones de euros,
(1) Amortizaciones por 1.429 millones de euros, (i) Diferencias de conversion por 314 millones de euros, (iv) Reclasificaciones y otros movimientos por 123 millones de euros.

® Recoge los movimientos correspondientes a YPF e YPF Gas desde el 1 de enero de 2012 hasta la pérdida de control del Grupo en dichas sociedades.

® Este epigrafe recoge la baja del balance de situacién consolidado al momento de la pérdida de control por parte del Grupo en YPF e YPF Gas y como consecuencia de

los hechos descritos en la Nota 5.
®Ver Nota 10.

™ A 31 de diciembre de 2012 el importe de las provisiones acumuladas ascendia a 224 millones de euros (215 millones de euros en 2011).
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En 2012 las principales inversiones se realizaron en Espafia 1.092 millones de euros, en
Estados Unidos 792 millones de euros, en Brasil 254 millones de euros, en el resto de Centro
y Sudameérica 863 millones de euros, en Rusia 64 millones de euros y en Portugal 58 millones
de euros. Por otro lado, las inversiones de explotacion realizadas por YPF e YPF Gas y sus
sociedades participadas en el ejercicio 2012 antes de la pérdida de control ascendieron a
328 millones de euros. Las principales inversiones en 2011 se realizaron en Espafia, 2.040
millones de euros, en Brasil 247 millones de euros, en Estados Unidos 234 millones de euros,
en el resto de Centro y Sudamérica 631 millones de euros, y en Portugal 42 millones de euros.
Adicionalmente, en 2011, se realizaron inversiones en Argentina por importe de 2.092 millones
de euros, correspondientes todas ellas a YPF e YPF Gas.

Los importes correspondientes a los activos no amortizables, es decir, terrenos e inmovilizado
en curso, ascienden, respectivamente, a 638 y 1.185 millones de euros a 31 de diciembre de
2012y 766 y 3.285 millones de euros a 31 de diciembre de 2011, respectivamente.

El epigrafe “Inmovilizado material” incluye elementos totalmente amortizados por importe de
8.609 y 12.147 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

Repsol capitaliza gastos financieros como parte del coste de los activos segun se describe en
el apartado 3.4.7 de la Nota 3. En 2012 y 2011, el coste medio de activacién ha sido 4,19% y
4,87%Yy el gasto activado por este concepto ha ascendido a 103y 117 millones de euros, respec-
tivamente, registrados en el epigrafe“Resultado financiero” de la cuenta de resultados adjunta.

Dentro del epigrafe “Inmovilizado material” se incluyen inversiones efectuadas por el Grupo
sobre concesiones administrativas, por importe de 184 y 158 millones de euros al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, respectivamente. Estas concesiones revertiran al Estado en un
plazo comprendido entre los afios 2013 y 2054.

En los ejercicios 2012 y 2011 se incluyen 2.844 millones de euros y 2.894 millones de euros
respectivamente, correspondientes a activos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.
Entre los activos adquiridos en arrendamiento financiero al cierre de estos ejercicios destacan los
buques metaneros adquiridos para el transporte de GNL por importe de 1.475 millones de euros y
1.482 millones de euros en 2012 y 2011 respectivamente, asi como los gasoductos y otros activos
para el transporte de gas en Norteamérica y Canada cuyo importe ascendia a 1.329 millones de
eurosy a 1.388 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente (ver Nota 23).

De acuerdo con la practica de la industria, Repsol asegura sus activos y operaciones a nivel global.
Entre los riesgos asegurados se incluyen los dafios en elementos del inmovilizado material, con
las consecuentes interrupciones en el negocio que éstas conllevan. El Grupo considera que el
actual nivel de cobertura es, en general, adecuado para los riesgos inherentes a su actividad.

Inversiones inmobiliarias

El movimiento de las inversiones inmobiliarias en los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Coste bruto  Amortizacion y pérdidas  total

Millones de euros de valor acumuladas

Saldo a 1 de enero de 2011 41 (15) 26
Retiros o bajas (0] - (0]
Dotacion de amortizacion 4 5) )
y otros movimientos

Saldo a 31 de diciembre de 2011 44 (20) 24
Retiros o bajas - - -
Dotacién de amortizacién 2 ()] 1
y otros movimientos

Saldo a 31 de diciembre de 2012 46 21) 25

El valor de mercado a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de los activos incluidos en este epigrafe
asciende a 88 y 94 millones de euros respectivamente.

Los ingresos registrados en 2012 y 2011 relacionados con las inversiones inmobiliarias fueron
inferiores a 1 millon de euros en cada ejercicio.
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11

Pérdida de valor de los activos

Repsol realiza una valoracion de sus activos intangibles, elementos del inmovilizado material
u otros activos fijos siempre que existan indicios de que se haya producido una pérdida de
valor, y al menos con caracter anual, con objeto de determinar si se ha producido un dete-
rioro en el valor de los mismaos. Estas valoraciones se realizan de acuerdo con los principios
generales establecidos en la Nota 3.4.10).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 el registro de correcciones valorativas en activos no corrientes
ha supuesto una pérdida de valor neta de 94 millones de euros y 93 millones de euros,
respectivamente (ver Nota 27). Esta cifra incluye una pérdida por importe de 8 millones
de euros y 110 millones de euros, respectivamente, por la depreciacion de los derechos de
emisién de CO,, (ver Nota 36) cuyo efecto se vio compensado, casi en su totalidad, por un
ingreso procedente de la imputacion a resultados de los ingresos diferidos por los derechos
de emision recibidos gratuitamente por el Plan Nacional de Asignacién.

En el ejercicio 2012 se han dotado, principalmente, pérdidas de valor por importe de 14 millones
de euros por activos de exploracion en Sierra Leona debido a las incertidumbres sobre las
condiciones de explotacion de los recursos asociados. Adicionalmente, se han dotado pérdidas
de valor de los activos del negocio quimico, por importe de 54 millones de euros, como
consecuencia de la optimizacion de la capacidad productiva del Grupo en Espafia y Portugal.

En el ejercicio 2011 se registrd una recuperacion de valor por importe de 55 millones de euros
correspondientes a pérdidas de valor registradas en ejercicios anteriores en relacion con
activos de exploracion y produccion en Brasil y Ecuador, debido a la evolucion favorable de
los parametros de negocio.

Por otro lado, en el ejercicio 2011 se dotaron pérdidas de valor por importe de 11 millones de
euros por activos de exploracion en Espafia debido a la reduccion de las expectativas originales
de valor de las instalaciones de Poseid6n como almacén subterraneo de gas. Adicionalmente
se dotaron pérdidas de valor de activos del negocio quimico, por importe de 18 millones de
euros, como consecuencia de la optimizacion de la capacidad productiva del Grupo en Portugal.

Inversiones contabilizadas aplicando
el método de la participacion

El detalle de la inversion en sociedades asociadas mas significativas, que han sido contabili-
zadas aplicando el método de la participacion, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Millones de euros 2012 2011
Peri LNG Company Llc. 238 219
Petrocarabobo 102 86
Transportadora de Gas del Perd, S.A. 65 62
Atlantic 4 Company of Trinidad & Tobago 44 48
Atlantic LNG Company of Trinidad & Tobago 40 43
Dynasol Elastémeros, S.A. de C.V. 43 41
Guara, B.V. 61 40
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP), Ltd. 44 37
Transierra, S.A. 29 27
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. 18 20
Otras sociedades puestas en equivalencia® 53 76

737 699

® Al 31 de diciembre de 2011 incluye 31 millones de euros correspondientes a sociedades del Grupo YPF e YPF Gas.
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En el Anexo | se adjunta la relacion de las sociedades del Grupo mas significativas contabili-
zadas aplicando el método de participacion.

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos
durante 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Millones de euros 2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio 699 585
Adquisiciones 86 26
Desinversiones (45) -
Variaciones del perimetro de consolidacion - ®3)
Resultado en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 117 72
Dividendos repartidos (75) (62)
Diferencias de conversion (13) 17
Reclasificaciones y otros movimientos )] 70
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas® 3 (6)
Expropiacion de YPF e YPF Gas @ (34) -
saldo al cierre del ejercicio 737 699

NOTA: El movimiento durante 2011 ha sido modificado respecto al que figura en la memoria consolidada
correspondiente al ejercicio 2011 para reflejar en una linea separada los movimientos generados por YPF e YPF Gas
en el mencionado ejercicio.

(M En 2012 incluye los movimientos de las inversiones contabilizadas aplicando el método de participacion
correspondiente a YPF e YPF Gas desde el 1 de enero de 2012 hasta la pérdida de control del Grupo. En 2011 incluye
los movimientos de las inversiones contabilizadas aplicando el método de participacién correspondientes a YPF e
YPF Gas durante dicho ejercicio.

@ Este epigrafe recoge la baja del balance de situacién consolidado al momento de la pérdida de control por parte del
Grupo de YPF e YPF Gas, y como consecuencia de los hechos descritos en la Nota 5.

La principal inversion en el ejercicio 2012 corresponde a Guara B.V. por importe de 60
millones de euros. En 2011 se realizaron inversiones en la citada sociedad por importe de
20 millones de euros.

La principal desinversion en 2012 corresponde a la devolucion de capital a los accionistas
de Guara B.V. como consecuencia de la venta de una plataforma de exploracion off-shore
(ver Nota 32).

Los resultados en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia mas significativos en
2012 y 2011 son los siguientes:

Millones de euros 2012 2011®
Atlantic LNG Company of Trinidad & Tobago 25 25
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. 15 16
Atlantic 4 Company of Trinidad & Tobago 19 16
Perd LNG Company Llc. 25 4
Otras sociedades puestas en equivalencia 33 1

117 72

O A 31 de diciembre de 2011 incluye 3 millones de euros correspondientes a los resultados en sociedades
consolidadas por puesta en equivalencia dependientes de YPF e YPF Gas, que estén clasificadas en la cuenta de
resultados como resultado de operaciones discontinuadas.

Las siguientes sociedades, en las que el Grupo tiene influencia significativa, entendida como
el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la participada,
pero sobre las que no se ejerce control, ni tampoco control conjunto, a pesar de que participa
en un porcentaje menor al 20%, han sido consolidadas por el método de la participacion:
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Sociedad % Participacion
Sistemas Energéticos Mas Garullo ® 18,00%
Oleoducto Transandino de Chile 18,00%
Regasificadora del Noroeste, S.A. ® 11,60%
CLH 10,00%
Transportadora de Gas del Perd, S.A. 10,00%
Qalhat LNG SAOC® 3,70%

® Sociedades participadas a través del Grupo Gas Natural Fenosa.

El siguiente cuadro muestra las principales magnitudes de las sociedades asociadas del Grupo
Repsol, calculadas de acuerdo al porcentaje de participacion poseido en las mismas, a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 (ver Anexo I):

Millones de euros 2012 2011®
En balance

Total Activos 1.765 1.964
Total Patrimonio 737 699
Millones de euros 2012 2011@
En resultados

Ingresos 650 780
Resultado del periodo procedente de operaciones continuadas 117 72

® A 31 de diciembre de 2011 se incluyen los siguientes saldos con sociedades del grupo YPF: (1) “Total Activos” por
169 millones de euros y (i) “Total Patrimonio” por 31 millones de euros.

@ Incluyen las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF e YPF Gas de acuerdo a lo descrito en el
apartado 3.3 “Comparacion de la informacion”.

Activos y pasivos no corrientes
mantenidos para la venta

Las principales lineas del balance de los activos clasificados como disponibles para la venta
y pasivos vinculados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, son las siguientes:

Millones de euros 2012 2011
Inmovilizado material y otros activos intangibles 310 187
Otros activos no corrientes 22 43
Activos corrientes 8 28
340 258

Pasivos no corrientes 7 19
Pasivos corrientes 20 13
27 32

313 226

Activos y pasivos clasificados a 31 de diciembre 2012

A 31 de diciembre de 2012, y desde su adquisicion el 29 de diciembre de 2011, la sociedad
Eurotek se clasifica como activo no corriente mantenido para la venta. La sociedad Repsol
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Exploracion Karabashky B.V. adquirié el 100% de Eurotek, empresa que explota licencias de
exploracién y produccion de hidrocarburos en las regiones de Khanty-Mansiysk y Yamal-Nenets
ubicadas en la Federacion Rusa. Esta adquisicion formaba parte de un acuerdo firmado en
diciembre de 2011 entre Repsol y Alliance Oil que regiria el gobierno de la sociedad AR Qil
and Gaz, B.V. (“AROG”) en la que Repsol participa en un 49% (ver Nota 31 Combinaciones
de negocios), y que serviria de plataforma de crecimiento para ambas compafiias en la Fede-
racion Rusa. Una vez cumplidos los hitos marcados en dicho acuerdo, Eurotek fue vendida a
AROG, B.V. el 24 de enero de 2013, tal y como se describe en la Nota 38 de Hechos Posteriores.

En diciembre de 2012, y una vez aprobada la Declaracion de Comercialidad del &rea Cardon-1V,
ubicada en el Golfo de Venezuela, se recibié la notificacion oficial por la que Corporacion
Venezolana de Petréleo (CVP) participaria a través de la adquisicion de un 17,5% del porcentaje
poseido por la sociedad del Grupo, Repsol Venezuela Gas, S.A. Por este motivo, los activos
y pasivos asociados a dicho porcentaje que ascienden a 49y 7 millones de euros respectiva-
mente, fueron clasificados como activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta.

Activos y pasivos clasificados a 31 de diciembre 2011

A 31 de diciembre de 2011 el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, y
adicionalmente a lo descrito anteriormente para la sociedad Eurotek, incluia los activos
correspondientes a aproximadamente 245.000 clientes de gas y otros contratos asociados
en la Comunidad de Madrid para los que en fecha 30 de junio de 2011 Gas Natural Fenosa
acordo su venta al grupo Endesa por importe de 11 millones de euros. Desde la fecha del
acuerdo estos activos se consideraron como activos no corrientes mantenidos para la venta.
Una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones, la venta a Endesa se realizé el 29
de febrero de 2012 generando una plusvalia antes de impuestos de 6 millones de euros. Los
importes en millones de euros son cifras proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta
el porcentaje de participacion de Repsol en Gas Natural Fenosa.

En relacion a los activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta que fueron
enajenados durante los ejercicios 2012 y 2011, ver Nota 32.

Activos financieros corrientes
y no corrientes

En esta nota se desglosan los siguientes conceptos incluidos en los epigrafes del balance
descritos a continuacion:

Millones de euros 2012 2011
Activos financieros no corrientes 1.313 2.450
Otros activos financieros corrientes 415 674
Derivados por operaciones comerciales corrientes ® 45 68
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.903 2.677
7.676 5.869

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion (Ver Nota 5) se dieron
de baja los “Activos financieros no corrientes”, “Otros activos financieros corrientes” y “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes”, correspondientes a YPF e YPF Gas, y las sociedades de su grupo. Al 31 de diciembre de 2011, se
incluyen “Activos financieros no corrientes”, “Otros activos financieros corrientes” y “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” pertenecientes al grupo YPF y al Grupo YPF Gas, por importe de 86, 9y 274 millones de euros,
respectivamente.

®Recogidos en el epigrafe “Otros deudores”.

El detalle de los activos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2012 y 2011, clasificados
por clases de activos es el siguiente:
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31 de diciembre de 2012
Valor contable

naturaleza / categoria Activos Otros activos Activos Préstamos Inversiones Derivados  total
financieros financieros financieros y partidas mantenidas  de cobertura
mantenidos  avalor razonable disponibles a cobrar hasta el
para negociar concambios  para laventa vencimiento
en resultados
Instrumentos de Patrimonio - - 641 - - - 641
Derivados - - - - - - -
Otros activos financieros - 84 - 578 10 - 672
largo plazo / no corriente - 84 641 578 10 - 1.313
Derivados 51 - - - - 7 58
Otros activos financieros - 11 - 401 5.893 - 6.305
corto plazo / corrientes 51 1 - 401 5.893 7 6.363
total ® 51 95 641 979 5.903 7 7.676

31 de diciembre de 2011
Valor contable

naturaleza / categoria Activos Otros activos Activos  Préstamos Inversiones Derivados  total
financieros financieros financieros y partidas mantenidas  de cobertura
mantenidos  avalor razonable disponibles a cobrar hasta el
para negociar concambios  para laventa vencimiento
en resultados
Instrumentos de Patrimonio - - 128 - - - 128
Derivados - - - - — - -
Otros activos financieros - 65 - 2.212 45 - 2.322
largo plazo / no corriente - 65 128 2.212 45 - 2450
Derivados 176 - - - - 58 234
Otros activos financieros - 84 - 463 2.638 - 3.185
corto plazo / corrientes 176 84 - 463 2.638 58 3.419
total ® 176 149 128 2.675 2.683 58 5.869

WEn el epigrafe “Otros activos no corrientes™y en los epigrafes “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Otros deudores” del balance, se incluyen en 2012,

242 millones de euros a largo plazo y 7.320 millones de euros a corto plazo, y en 2011, 344 millones de euros a largo plazo y 8.634 millones de euros a corto plazo,
respectivamente, correspondientes a cuentas comerciales a cobrar que no han sido incluidas en el desglose de activos financieros de la tabla anterior. Adicionalmente, los
activos que se presentan en el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion” del balance de situacion que se detallan en el apartado 5.3 de
la Nota 5, tampoco han sido incluidos en los desgloses de activos financieros de la tabla anterior.

La clasificacion de los activos financieros registrados en los estados financieros por su
valor razonable, atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la
siguiente:
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Millones de euros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 total
Activos financieros a valor razonable ® 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Activos financieros mantenidos para negociar 8 23 43 153 - - 51 176
Otros actl_vos financieros a valor razonable 95 149 _ _ _ _ 05 149
con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta @ 567 57 - - - - 567 57
Derivados de cobertura - 7 58 - - 7 58
total 670 229 50 211 - - 720 440

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento y se refieren principalmente a las acciones no expropiadas de YPF e
YPF Gas y a los fondos de inversion del Grupo.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en otras técnicas de valoracion que tienen en cuenta
datos observables del mercado.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado.

O En relacion a las acciones sujetas a expropiacion de YPF e YPF Gas que se presentan de acuerdo con NIIF 5 en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la
venta sujetos a expropiacion” registrados por su valor razonable, ver lo expuesto en la Nota 5, en el apartado “Tratamiento contable de la expropiacion”.

@No incluye 74 y 71 millones de euros en 2012 y 2011 correspondientes a inversiones en acciones de sociedades que se registran por su coste de adquisicién de acuerdo
con NIC 39 (ver Nota 3.4.11, “Activos financieros corrientes y no corrientes”).

A continuacion se describen los activos financieros corrientes y no corrientes de acuerdo con
su clasificacion por naturaleza:

13.1 Activos financieros mantenidos para negociar

Dentro de esta categoria se incluyen los derivados que no han sido designados como instru-
mentos de cobertura contable (ver Nota 22).

13.2 Otros activos financieros valorados a valor razonable con cambios
en resultados

Los activos financieros registrados por su valor razonable con cambios en resultados en los
ejercicios 2012 y 2011 corresponden fundamentalmente a fondos de inversion. En 2011 se
incluye la inversion realizada en titulos de deuda por importe de 36 millones de euros.

13.3 Activos financieros disponibles para la venta

En 2012 se incluye fundamentalmente el 6,43% de las acciones de YPF S.A. y el 33,997% de
las acciones de YPF Gas S.A. propiedad de Repsol que no fueron objeto de expropiacién por
el gobierno argentino, asi como el 5,38% de las acciones de YPF S.A. adquiridas mediante
la ejecucion de la prenda de los préstamos concedidos por el Grupo al grupo Petersen por
importe de 530 millones de euros (Ver Nota 5).

Adicionalmente, éste epigrafe recoge las participaciones financieras minoritarias en algunas
sociedades en las que no se ejerce influencia en la gestion.

El movimiento de los activos financieros disponibles para la venta a 31 de diciembre de 2012
y 2011 es el siguiente:
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Millones de euros 2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio 128 150
Inversiones 6 12
Desinversiones - 4
Ajustes a valor razonable ® 38 (16)
Variaciones del perimetro de consolidacion - (6)
Reclasificaciones y otros movimientos - 8)
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas - -
Expropiacion de YPF e YPF Gas @ 469 -
saldo al cierre del ejercicio 641 128

®En 2012 corresponde fundamentalmente a la valoracién a mercado de las acciones no sujetas a expropiacion de
YPF (incluyendo aquellas adquiridas mediante la ejecucién de la prenda de los préstamos concedidos por el Grupo
al grupo Petersen) e YPF Gaspor importe de 59 millones de euros positivos y de la participacién en Alliance Oil
Company (sociedad que absorbid la antigua West Siberian Resources) por importe de 21 millones de euros negativos
en 2012 (13 millones de euros negativos en 2011).

@En 2012 incluye fundamentalmente la valoracion inicial del 6,43% de las acciones de YPF y del 33,997% de YPF Gas
no sujetas a expropiacion por importe de 300 millones de euros y la valoracion inicial del 5,38% de las acciones de
YPF S.A adquiridas mediante la ejecucion de la prenda de los préstamos concedidos por el Grupo al grupo Petersen
por importe de 172 millones de euros.

Préstamos y partidas por cobrar

En el siguiente desglose se detallan el valor razonable de los préstamos y partidas a cobrar
de los que dispone el Grupo:

Millones de euros Valor contable Valor razonable
2012 2011 2012 2011

No corrientes 578 2.212 793 2.432
Corrientes 401 463 401 463
979 2.675 1.194 2.895

En 2011, los préstamos no corrientes incluyen, entre otros, aquellos concedidos por el Grupo
al grupo Petersen en relacién a la financiacion de la adquisicion de la participacion en YPF S.A.,
que se describen en la Nota 5. A 31 de diciembre de 2012 los citados préstamos se encuentran
totalmente provisionados y netos del importe ejecutado en prenda.

Este epigrafe incluye la financiacion otorgada por Gas Natural Fenosa a ContouGlobal
La Rioja, S.L. por importe de 76 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y que a 31 de
diciembre de 2011 su saldo ascendia a 77 millones (importes teniendo en cuenta el porcentaje
de participacién del Grupo Gas Natural Fenosa) como consecuencia de la venta en 2011 de
una central de ciclo combinado en Arrabal (La Rioja). Este préstamo esté garantizado por
las acciones de esta compafiia y por otros activos, devenga un interés anual de mercado y
tiene vencimiento en 2021.

Dentro de los préstamos corrientes y no corrientes figuran los concedidos a sociedades
consolidadas, por la parte no eliminada en el proceso de consolidacion, por importe de 223
y 310 millones de euros en 2012 y 2011, respectivamente. En los ejercicios 2012 y 2011 dichas
cifras incluyen provisiones por deterioro por importe de 21 millones de euros.

En los préstamos y partidas a cobrar corrientes figuran 320 y 370 millones de euros a 31 de
diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, correspondientes a la financiacion del déficit de
las liquidaciones de las actividades reguladas de electricidad, que el Grupo posee a través
de su participacion en Gas Natural Fenosa. Durante el ejercicio 2012 se han realizado dieci-
nueve emisiones del Fondo de Titulizacion del Déficit del Sistema Eléctrico (ver Nota 32).
Los importes corresponden a la parte proporcional de la participacion del Grupo Repsol en
Gas Natural Fenosa.

La rentabilidad devengada por los activos financieros detallados en la tabla anterior (sin
considerar la financiacion del déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas de
electricidad) corresponde a un interés medio de 6,78% y 7,53% en 2012 y 2011.
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El vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar no corrientes el siguiente:
Millones de euros
Vencimiento en 2012 2011
2013 - 124
2014 19 80
2015 5 76
2016 6 103
2017 20 121
Afos posteriores 528 1.708
578 2.212

NOTA: Las cifras de 2011 incluyen los préstamos de Petersen sobre los cuales, en noviembre de 2012, se han
ejecutado dos prendas sobre acciones de YPF S.A. que fueron otorgadas en garantia de los contratos suscritos (ver
Nota 5).

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

A continuacion se detalla el valor contable de las inversiones financieras mantenidas a venci-
miento a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Millones de euros 2012 2011
Inversiones Financieras no corrientes 10 45
Inversiones Financieras temporales - 8
Equivalentes de efectivo 1.857 1.327
Cajay Bancos 4.036 1.303

5.903 2.683

El valor razonable de las inversiones financieras mantenidas a vencimiento coincide con su
valor contable.

Las inversiones financieras corresponden principalmente a colocaciones en bancos y depositos
colaterales y han devengado un interés medio del 1,52%y 1,90% en 2012 y 2011, respectivamente.

El vencimiento de las Inversiones Financieras mantenidas a vencimiento no corrientes, es
el siguiente:

Millones de euros

Vencimiento en 2012 2011
2013 - 12
2014 — 5
2015 -
2016 - 3
2017 - 5
Afios posteriores 10 17
10 45

Existencias

La composicion del epigrafe de existencias al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:
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Millones de euros 2012 2011
Crudo y Gas natural 2.139 2.459
Productos terminados y semiterminados 2.932 4.197
Materiales y otras existencias 430 622
total 5.501 7.278

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion (Ver Nota 5) se dieron de
baja las "Existencias" correspondientes a YPF e YPF Gas, y las sociedades de su grupo. Al 31 de diciembre de 2011, se
incluyen “Existencias” pertenecientes al grupo YPF y al Grupo YPF Gas, por importe de 1.274 millones de euros.

En los ejercicios 2012 y 2011 se ha registrado un ingreso neto de 10 millones de euros y un
gasto neto 33 millones de euros respectivamente en el epigrafe “Variacion de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacién” como consecuencia de la valoracion de las
existencias de productos terminados al menor entre su coste y su valor neto de realizacion.

Respecto a las materias primas, en el ejercicio 2012 se registrd un ingreso neto de 5 millones
de euros en el epigrafe “Aprovisionamientos” como consecuencia de la valoracion, al menor
entre su coste y su valor neto de realizacion. En 2011 el importe registrado por este concepto
fue inferior a 1 millén de euros.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe de existencias inventariadas a valor razonable
menos los costes necesarios para su venta ha ascendido a 365 y 229 millones de euros,
respectivamente, y el efecto en la cuenta de resultados por la valoracién a mercado de las
mismas ha representado un gasto de 41 millones de euros en 2012 y un gasto de 51 millones
de euros en 2011.

El Grupo Repsol cumple tanto a 31 de diciembre 2012, como a 31 de diciembre de 2011 con
las exigencias legales de mantenimiento de existencias minimas de seguridad establecidas
por la normativa aplicable (ver Nota 2), en las sociedades espafiolas que integran el Grupo.

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Millones de euros 2012 2011
Clientes por ventas y prestacion de servicios (importe bruto) 6.479 6.959
Provisién por insolvencias (398) (404)
Clientes por ventas y prestacion de servicios 6.081 6.555
Deudores por operaciones de trafico y otros deudores ® 879 1.248
Deudores por operaciones con el personal 39 101
Administraciones publicas 321 730
Derivados por operaciones comerciales ® 45 68
Otros deudores 1.284 2.147
Activos por impuesto corriente 416 520
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.781 9.222

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion (Ver Nota 5) se dieron de
baja los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”correspondientes a YPF e YPF Gas, y las sociedades de su
grupo. Al 31 de diciembre de 2011, se incluyen “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” pertenecientes al grupo
YPF y al Grupo YPF Gas, por importe de 1.322 millones de euros.

M En 2011 el Grupo registré una provision por deterioro de cuentas a cobrar registradas por importe de 132 millones
de euros como consecuencia de la suspension temporal del otorgamiento de los beneficios relacionados con el
programa “Petrdleo Plus” en Argentina. En 2012 dicha provision ha sido dada de baja del balance de situacion del
Grupo, como consecuencia del proceso de expropiacion de YPF (ver Nota 5).

@ Este importe se incluye en los conceptos descritos en la Nota 13.
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El movimiento de la provision de insolvencias en los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Millones de euros 2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio 404 289
Dotacion/(reversion) pérdidas de valor 92 63
Variaciones de perimetro de consolidacion 2 0]
Diferencias de conversion 2 4
Reclasificaciones y otros movimientos 2 42
Movimientos Subg. YPF y Repsol YPF Gas® ) 7
Expropiacion de YPF y Repsol YPF Gas @ (94) -
saldo al cierre del ejercicio 398 404

®En 2012 incluye los movimientos de la provisién por insolvencias correspondiente a YPF e YPF Gas desde el
1 de enero de 2012 hasta la pérdida de control del Grupo. En 2011 incluye los movimientos de la provision por
insolvencias correspondientes a YPF e YPF Gas del ejercicio 2011.

@Recoge la baja del balance de situacién consolidado al momento de la pérdida de control de YPF e YPF Gas por
parte del Grupo, y como consecuencia de los hechos sefialados en la Nota 5 Expropiacion de las acciones del Grupo
Repsol en YPF S.A. e YPF Gas.

Patrimonio neto

Capital social

El capital social suscrito e inscrito en el registro mercantil a 31 de diciembre de 2012 y 2011
estaba representado por 1.256.178.727 y 1.220.863.463 acciones de 1 euro de valor nominal
cada una, respectivamente, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por anota-
ciones en cuenta y admitidas en su totalidad a cotizacion oficial en el mercado continuo de
las bolsas de valores espafiolas y en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Tras la dltima operacion de ampliacién de capital liberada cerrada en enero de 2013, cuyo
detalle se explica posteriormente en este apartado, el capital social de Repsol, S.A. esta
actualmente representado por 1.282.448.428 acciones de 1 euro de valor nominal cada una.
De acuerdo con la normativa contable, y teniendo en cuenta que que dicha ampliacién de
capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil con caracter previo a la formulacion de los
estados financieros consolidados, la misma ha sido registrada en los estados financieros del
Grupo con fecha 31 de diciembre de 2012.

Con fecha 22 de febrero de 2011 la compafiia solicité formalmente la exclusion de la cotiza-
cion de sus American Depositary Shares (ADSs) en la bolsa de valores de Nueva York (New
York Stock Exchange — NYSE) y el dia 4 de marzo los ADSs de Repsol dejaron de cotizar en
dicho mercado. Posteriormente y tras la solicitud presentada por la Sociedad el 7 de marzo
de 2011, la exclusion del registro de los ADS en la U.S. Securities and Exchange Commission
(SEC) devino efectiva en junio de 2011.

La Compafiia mantiene su Programa de ADS, los cuales, desde el 9 de marzo de 2011, cotizan
en el mercado OTCQX, plataforma dentro de los mercados OTC (over-the-counter) de los
Estados Unidos que distingue a aquellos emisores con mejores politicas de informacion al
mercado y sélidas actividades de negocio.

En 2012, Repsol puso en marcha, por primeravez, el Programa Repsol Dividendo Flexible, aprobado
por laJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2012, en sustitucion del que
hubiera sido el tradicional pago del dividendo complementario del ejercicio 2011 y del dividendo a
cuenta del ejercicio 2012. El sistema se instrumenta a través de dos ampliaciones de capital con cargo
areservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos con el compromiso irrevocable de
Repsol de comprar los derechos de asignacion gratuita derivados de la ampliacion a un precio fijo
garantizado. Alamparo de dicho programa, Repsol ofrece a sus accionistas la posibilidad de percibir
su retribucion, total o parcialmente, en acciones liberadas de nueva emisién de la Sociedad o en
efectivo mediante la venta de los derechos de asignacion gratuita que reciban, bien en el mercado
al precio de cotizacion de los mismos, bien a la propia Sociedad.
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El 19 de junio de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé la ejecucion de la
primera de estas ampliaciones de capital. Los derechos de asignacion gratuita se negociaron
en las Bolsas de Valores espafiolas entre el 21 de junio y el 5 de julio de 2012. Los titulares del
63,64% de los derechos de asignacién gratuita (un total de 776.935.821 derechos) optaron por
recibir nuevas acciones de Repsol en la proporcién de 1 accién nueva por cada 22 derechos.

Durante el plazo establecido al efecto, los titulares del 36,36% de los derechos (443.927.625
derechos), aceptaron el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por Repsol
a un precio fijo garantizado de 0,545 euros brutos por derecho, realizandose el pago a los
accionistas el 10 de julio de 2012. En consecuencia, Repsol adquirid los indicados derechos por
un importe bruto total de 242 millones de euros y renuncié a las acciones correspondientes a
los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del indicado compromiso de compra.

El nimero de acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal unitario que fueron emitidas
en este primer aumento de capital fue de 35.315.264, lo que ha supuesto un incremento de,
aproximadamente, un 2,89% sobre la cifra del capital previo al aumento de capital.

La ampliacion de capital quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 10 de julio de
2012 y las nuevas acciones comenzaron a negociarse en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbaoy Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo)
el dia 13 de julio de 2012, y posteriormente fueron también admitidas a cotizacién en la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires.

Por otro lado, el 19 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de Repsol aprob6
la ejecucion de la segunda de las ampliaciones de capital aprobadas por la Junta General.
El periodo de negociacion de los derechos de asignacién gratuita en las Bolsas de Valores
espafiolas comenzo el 25 de diciembre de 2012 y finalizé el 10 de enero de 2013.

Los titulares del 69,01% de los derechos de asignacion gratuita (un total de 866.900.145 dere-
chos) optaron por percibir su retribucion en nuevas acciones de la Sociedad en la proporcion
de L accion nueva por cada 33 derechos. Los titulares del 30,99% de los derechos de asignacion
gratuita restante (389.278.581 derechos) optaron por aceptar el compromiso irrevocable de
compra asumido por Repsol a un precio de 0,473 euros brutos por derecho, realizandose el
pago a los accionistas el 15 de enero de 2013, lo que dio lugar a un desembolso bruto de 184
millones de euros. Repsol renuncio a las acciones correspondientes a los derechos adquiridos
en virtud del compromiso de compra.

El nimero de acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal unitario que fueron emitidas
en este segundo aumento de capital fue de 26.269.701, lo que ha supuesto un incremento
de, aproximadamente, un 2,09% sobre la cifra del capital previo a este segundo aumento.

La ampliacién de capital quedo inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 15 de enero de
2013 y las nuevas acciones comenzaron a negociarse en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo)
el dia 18 de enero de 2013. Se ha solicitado también la admision a cotizacion de las nuevas
acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Tras las citadas ampliaciones de capital, el capital social de Repsol, S.A. asciende a 1.282.448.428
euros, totalmente suscrito y desembolsado, integrado por 1.282.448.428 acciones de 1 euro
de valor nominal cada una.

Al estar las acciones de Repsol, S.A. representadas por anotaciones en cuenta, no se conoce
con exactitud la participacion actualizada de los accionistas en el capital social. Por ello, los
datos ofrecidos recogen la Ultima informacién de la que dispone Repsol, S.A., proveniente de
la informacion facilitada por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compen-
sacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear), asi como la informacién remitida por los
accionistas a la Sociedad y a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Segun la ultima informacion disponible, los accionistas significativos de la sociedad que se
consideran parte vinculada de Repsol son:

Accionistas significativos % total sobre el capital social

Ultima informacion disponible

CaixaBank, S.A. 12,20
Sacyr Vallehermoso, S.A. ® 9,53
Petréleos Mexicanos @ 9,37

® Sacyr Vallehermoso, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Vallehermoso Participaciones Mobiliarias, S.L.

@ Ppetroleos Mexicanos (Pemex) ostenta su participacion a través de Pemex Internacional Espafia, S.A., PMI
Holdings, B.V. y a través de varios instrumentos de permuta financiera (equity swaps) con ciertas entidades
financieras que facilitan a Pemex los derechos econémicos y el ejercicio de los derechos politicos.
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Repsol, S.A.

Gas Natural SDG, S.A.

Refineria La Pampilla, S.A.

Compaiiia Logistica
de Hidrocarburos, CLH

Serie A
Serie D

MEMORIA

A 31 de diciembre de 2012 las siguientes sociedades del Grupo tienen acciones admitidas a
cotizacion:

Numero de % capital Bolsas Valor de Media Moneda
acciones social cierre Gltimo
cotizadas que cotiza trimestre
1.256.178.727 100% Bolsas de valores espafiolas 15,34 15,67 euros
(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)
Buenos Aires 135,00 129,42 pesos
OTCQX® 20,90 20,26 délares
1.000.689.341 100% Bolsas de valores espafiolas 13,58 12,23 euros
(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)
901.599.999 100% Bolsa de Valores de Lima 0,63 0,64 Soles
1.779.049 2,54%
90.000 100,00% Bolsas de valores espafiolas
1.689.049 100,00% (Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia) 22,50 22,% euros

®Los American Depositary Shares (ADSs) de Repsol cotizan en el mercado OTCQX, plataforma dentro de los mercados OTC (over-the-counter) de los Estados Unidos.

16.2

16.3

Prima de emision

La prima de emision a 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 6.428 millones de euros.
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra desti-
narse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion

El saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion” segun el Real Decreto Ley 7/1996, de 7
de junio puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos de ejercicios anteriores o del ejercicio actual o futuros y a la ampliacién de capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 puede destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entiende realizada la plusvaliaen la
parte correspondiente a la amortizacion contabilizada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados sean transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. El reparto de
dichas reservas originaria el derecho a la deduccion por doble imposicion de dividendos. Si
se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la expuesta, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

Otras reservas

Incluye fundamentalmente la reserva de transicion a NIIF, que recoge los ajustes derivados de
las diferencias entre los criterios contables anteriores y la normativa internacional, que hayan
surgido de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transiciéon a NIIF (1 de enero de
2004) y todos aquellos resultados generados y no repartidos como dividendos, que no se
hayan registrado en ninguna de las categorias de reservas descritas anteriormente.
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16.4

Acciones y participaciones en patrimonio propias

LaJunta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de abril de 2010, autorizé al Consejo
de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones de Repsol, en una o varias veces,
por compraventa, permuta o cualquier otra modalidad de negocio juridico oneroso, direc-
tamente o a través de Sociedades dominadas, hasta un nimero méaximo de acciones que,
sumado al de las que ya posea Repsol y cualesquiera de sus sociedades filiales, no exceda del
10% del capital de la Sociedad y por un precio o valor de contraprestacion que no podra ser
inferior al valor nominal de las acciones ni superar su cotizacion en Bolsa.

La autorizacién se confirid por un plazo de 5 afios, contados a partir de la fecha de la Junta
General, y dejo sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacién acordada por la Junta General
Ordinaria celebrada el 14 de mayo de 2009.

El 20 de diciembre de 2011 Repsol adquirié 122.086.346 acciones propias, representativas
del 10% del capital social de la compaiiia, con valor nominal de 1 euro por accion, en cumpli-
miento del acuerdo adoptado por unanimidad en la sesion del Consejo de Administracion
celebrado el dia 18 de diciembre. Esta adquisicion vino motivada por la decisién comunicada
por los bancos acreedores de Sacyr Vallehermoso de no renovar el crédito concedido en su
dia a esa compafiia para la adquisicién de un 20% del capital de Repsol, o de condicionar su
refinanciacion parcial a la venta de un 10% de esta Gltima. La adquisicion de este paquete se
realizé a un precio de 21,066 euros por accion por un importe de 2.572 millones de euros.

En enero de 2012 Repsol realizé una colocacién entre inversores profesionales y cualificados
de 61.043.173 acciones de la sociedad mantenidas en autocartera, representativas del 5% del
capital social de la sociedad a dicha fecha a un precio de 22,35 euros por accion, por un importe
total de 1.364 millones de euros. Repsol acord6 con las entidades financieras colocadoras que
el 5% del capital restante de la sociedad a dicha fecha que el Grupo mantenia en autocartera
tendria restringida su venta y disposicion (“lock up”) durante un periodo de 90 dias, que a la
fecha de los presentes estados financieros consolidados ya ha concluido.

En el marco del Plan de Adquisicién de Acciones aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 15 de abril de 2011, el Grupo ha adquirido en 2012 un total de 585.441
acciones, representativas de un 0,046% del actual capital social (que asciende a 1.282.448.428
acciones después de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 16.1 “Capital Social™),
cuyo coste ha ascendido a 9,1 millones de euros, que ha entregado a empleados del Grupo
Repsol que se han adherido a dicho plan. En 2011, también en el marco del citado plan, la
Compafiia adquirié un total de 298.117 acciones, representativas de un 0,024% de su capital
social, cuyo coste ascendié a 6,6 millones de euros, que entregd a empleados del Grupo
Repsol adheridos a dicho plan.

Con ocasion de la primera de las ampliaciones de capital descritas en el apartado 16.1 “Capital
Social”, el Grupo recibié en el mes de julio un total de 2.936.789 acciones nuevas correspon-
dientes a las acciones que mantenia en autocartera, que representaban un 0,23% del capital
social de Repsol tras la referida ampliacion de capital (1.256.178.727 acciones).

Adicionalmente, durante el afio 2012, el Grupo ha comprado 3.619.332 acciones propias, repre-
sentativas de un 0,28% del capital social después de las ampliaciones de capital descritas en
el apartado 16.1 “Capital Social”, con un valor nominal de 1 euro por accion, por un importe
de 52 millones de euros. Durante el ejercicio, también fueron enajenadas 4.736.702 acciones,
representativas de un 0,37% del capital social, por un importe efectivo bruto de 76 millones
de euros. En 2011, el Grupo adquirié un total de 6.685.499 acciones propias, representativas
del 0,55% del capital social, con un valor nominal de 1 euro por accion, por un importe de
125 millones de euros. Las mencionadas acciones fueron enajenadas en el ejercicio por un
importe efectivo bruto de 140 millones de euros.

En enero de 2013, a consecuencia de la segunda de las ampliaciones de capital descritas
en el apartado 16.1 “Capital Social”, el Grupo recibié un total de 1.904.926 acciones nuevas
correspondientes a las acciones que mantenia en autocartera, que representaban un 0,15%
del capital social de Repsol tras la referida ampliacién de capital.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, las acciones propias mantenidas por Repsol o cualquiera
de las compairiias de su Grupo, representaban el 5,05% y el 10,00% de su capital social,
respectivamente.
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16.5 Ajustes por cambios de valor

Este epigrafe incluye:

Por activos financieros disponibles para la venta

Recoge los beneficios y las pérdidas, netos de su efecto fiscal, correspondientes a cambios
en el valor razonable de activos financieros no monetarios clasificados dentro de la categoria
de activos financieros disponibles para la venta.

Otros instrumentos financieros

Recoge los cambios de valoracidn, netos de su efecto fiscal, que se reconocen directamente
en el patrimonio por las acciones sujetas a expropiacion (ver apartado 5.3 de la Nota 5).

Por operaciones de cobertura

Recoge la parte efectiva, neta del efecto fiscal, de los cambios en el valor razonable de instru-
mentos derivados definidos como instrumentos de cobertura de flujos de caja (ver apartado
3.4.24 de la Nota 3 y Nota 22).

Diferencias de conversion

Corresponden a las diferencias de cambio reconocidas en el patrimonio como resultado
del proceso de consolidacion descrito en la Nota 3.4.1, asi como la valoracién a valor razo-
nable de los instrumentos financieros designados como cobertura de la inversion neta de
inversiones en el extranjero (ver Nota 22) segun el procedimiento descrito en el apartado
3.4.24 de la Nota 3.

El movimiento de los ajustes por cambio de valor se presenta en el Estado de Ingresos y Gastos
Reconocidos en cada concepto por los importes brutos de su efecto fiscal. Los efectos fiscales
correspondientes a los movimientos presentados en dicho estado durante los ejercicios 2012
y 2011, son los siguientes:

Efecto en Trasferencia total

Patrimonio Neto a Pérdidas

y Ganancias
Millones de euros 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Por valoracién de activos financieros disponibles para la venta (12) 4 8) - 19) 4
Otros instrumentos financieros 4 - - - 4 -
Por coberturas de flujos de efectivo 6 24 (6) (20) - 4
Diferencias de conversion (@) (©)] - - ® )
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 9 5 - - 9 5
o) 24 (14) (20) (15) 4

16.6 Retribucion al accionista

En el siguiente cuadro se detallan los dividendos y otras retribuciones pagadas por Repsol, S.A.
a sus accionistas en los ejercicios 2012 y 2011:
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Acciones ordinarias

Resto de acciones
(sin voto, rescatables, etc.)

Dividendos totales pagados

a) Dividendos
con cargo a resultados

b) Dividendos con cargo a reservas
0 prima de emisién

c¢) Dividendos en especie

31/12/2012 31/12/2011

% sobre Euros por Importe % sobre Euros por Importe
Nominal accion Nominal accion

57,75% 0,5775 635 105,0% 1,050 1.282

57,75% 0,5775 635 105,0% 1,050 1.282

57,75% 0,5775 635 105,0% 1,050 1.282

La retribucidn percibida por los accionistas en el ejercicio 2011 corresponde al dividendo a
cuenta del ejercicio 2010, cuyo importe ascendi6 a 641 millones de euros (0,525 euros brutos
por accion) pagado el 13 de enero de 2011, y al dividendo complementario correspondiente
al ejercicio 2010, aprobado por la Junta General de Accionistas de Repsol, S.A. celebrada el
15 de abril de 2011, cuyo importe ascendié a 641 millones de euros (0,525 euros brutos por
accién) pagado el 7 de julio de 2011.

Respecto de la retribucion percibida por los accionistas en el ejercicio 2012, incluye el dividendo
acuenta del ejercicio 2011, cuyo importe ascendié a 635 millones de euros (0,5775 euros brutos
por accién), pagado el 10 de enero de 2012 a cada una de las acciones en circulacion de la
Compaiiia con derecho a retribucion.

Adicionalmente, durante 2012 los accionistas fueron también retribuidos mediante la imple-
mentacién del programa denominado programa “Repsol Dividendo Flexible” que sustituy6
al tradicional pago del dividendo complementario del ejercicio 2011. Este programa, permite
a los accionistas de la Sociedad elegir entre recibir su retribucion en efectivo o en acciones
liberadas de la Sociedad. Dicho programa se instrumenta a través de ampliaciones de capital
liberadas con el compromiso irrevocable de Repsol, S.A. de comprar los derechos de asigna-
cion gratuita derivados de la ampliacién a un precio fijo garantizado, tal y como se describe
en el apartado 16.1 Capital Social de esta Nota.

Durante los meses de junio y julio de 2012, en las fechas en las que tradicionalmente se
abonaba el dividendo complementario en efectivo correspondiente al ejercicio anterior, la
Sociedad llevo a cabo una ampliacién de capital liberada en el marco del programa “Repsol
Dividendo Flexible”.

Al amparo de dicho programa, los titulares de 443.927.625 derechos de asignacion gratuita
aceptaron el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por Repsol, S.A. a
un precio fijo garantizado de 0,545 euros brutos por derecho. En consecuencia, Repsol, S.A.
adquiri¢ los indicados derechos por un importe bruto total de 242 millones de euros y renuncio
alas acciones correspondientes a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del
indicado compromiso de compra. Ademas de los citados 242 millones de euros, se destinaron
a retribuir a los accionistas otros 423 millones de euros en acciones, correspondientes a las
35.315.264 acciones nuevas emitidas en la ejecucion de la ampliacion de capital, que supuso
un incremento de, aproximadamente, un 2,89% sobre la cifra del capital.

Durante los meses de diciembre de 2012 y enero de 2013 se llevé a cabo una nueva amplia-
cion de capital liberada aprobada por la Junta General Ordinaria celebrada el 31 de mayo de
2012, bajo el punto undécimo del Orden del Dia, a través de la cual se instrumenté de nuevo,
en sustitucion del que hubiera sido el tradicional dividendo a cuenta del ejercicio 2012, el
programa de retribucion al accionista “Repsol Dividendo Flexible”, tal y como se describe en
el apartado 16.1 Capital social de esta nota.

Al amparo de dicho programa, los titulares de 389.278.581 derechos de asignacion gratuita
aceptaron el compromiso irrevocable de compra de derechos asumido por Repsol, S.A. a
un precio fijo garantizado de 0,473 euros brutos por derecho. En consecuencia, Repsol, S.A.
adquirid los indicados derechos por un importe bruto total de 184 millones de euros y renuncio
alas acciones correspondientes a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del
indicado compromiso de compra. Ademas de los citados 184 millones de euros, se destinaron
a retribuir a los accionistas otros 410 millones de euros en acciones, correspondientes a las
26.269.701 acciones nuevas emitidas en la ejecucion de la ampliacion de capital, que supuso
un incremento de, aproximadamente, un 2,09% sobre la cifra del capital.
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Beneficio por accion

El beneficio por accion a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el que se detalla a continuacion:

2012 2011
Resultado atribuido a la sociedad dominante (millones de euros) 2.060 2.193
Resultado atribuido a la sociedad dominante de operaciones interrumpidas 170 536
(millones de euros)
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (millones de acciones) 1.213  1.273
beneficio por accidn (bpa) atribuido a la sociedad dominante (Euros) 2012 2011
Basico
BPA baésico atribuible a la sociedad dominante 1,70 1,72
BPA bésico atribuible a la sociedad dominante de operaciones interrumpidas 0,14 042
Diluido
BPA bésico atribuible a la sociedad dominante 1,70 1,72
BPA basico atribuible a la sociedad dominante de operaciones interrumpidas 0,14 042

En julio de 2012 y en enero de 2013 se cerraron dos ampliaciones de capital liberadas, reali-
zadas en el marco del sistema de retribucion a los accionistas denominado “Repsol dividendo
flexible” descrito en apartado 16.1 Capital social de esta Nota, que fueron registrados con
efectos contables a 30 de junio y 31 de diciembre de 2012, respectivamente, por lo que a 31 de
diciembre de 2012 el capital social estaba constituido por 1.282.448.428 acciones.

El capital social emitido en circulacion al 31 de diciembre de 2011 ascendia a 1.220.863.463 acciones,
si bien el nimero medio ponderado de acciones en circulacion a dicha fecha ha sido modificado,
con respecto al utilizado para el calculo del beneficio por accidn en los estados financieros al 31
de diciembre de 2011, para incluir el efecto de dichas ampliaciones de capital, de acuerdo con la
normativa contable aplicable (ver Nota 3 apartado 3.3 Comparacion de la informacién).

Intereses minoritarios

El patrimonio neto atribuido a los intereses minoritarios a 31 de diciembre de 2012 y 2011
corresponde fundamentalmente a las sociedades que se detallan a continuacion:

Millones de euros 2012 2011
YPF S.A. - 2.762
Sociedades del Grupo Gas Natural Fenosa ® 485 494
Refineria La Pampilla, S.A. 134 134
Petronor, S.A. 103 100
Otras compafiias 48 15
total 770 3.505

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion (Ver Nota 5) se dieron de
baja los “Intereses minoritarios” correspondientes a YPF e YPF Gas, y las sociedades de su grupo.

® Dentro de este importe se incluyen participaciones preferentes emitidas por Unién Fenosa Preferentes, S.A., del
Grupo Gas Natural Fenosa por un importe nominal de 225 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente (importes correspondientes al porcentaje de participacion del Grupo en Gas Natural Fenosa).

Subvenciones

Las subvenciones registradas en el balance, que ascienden a 61 millones de euros y 118 millones
de euros en 2012 y 2011, respectivamente, corresponden fundamentalmente a subvenciones
concedidas para la construccién de infraestructura gasista o eléctrica (51 millones de euros
en 2012 y 64 millones de euros en 2011). Al 31 de diciembre de 2011 se incluian subvenciones
de YPF por importe de 48 millones de euros, que en 2012 han sido dadas de baja del balance
consolidado de Repsol tras la pérdida de control en YPF e YPF Gas.
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La cuenta de resultados de los ejercicios 2012 y 2011 incluyen ingresos correspondientes a la
aplicacion aresultados de las subvenciones de capital en el epigrafe “Imputacion de subvenciones
de inmovilizado no financiero y otras” por importe de 13y 17 millones de euros, respectivamente.
Por otro lado, el importe de las subvenciones de explotacion registradas como ingresos del
ejercicio en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” ha ascendido a 21 y 2 millones de euros
en 2012 y 2011, respectivamente. Las subvenciones de explotacion registradas como ingreso
durante el ejercicio 2011 correspondientes a YPF fueron de 70 millones de euros y han sido
reclasificadas al epigrafe de “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas”.

18 Provisiones corrientes
y no corrientes

El saldo a 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como los movimientos que se han producido
en este epigrafe durante los ejercicios 2012 y 2011, han sido los siguientes:

Millones de euros

Provisiones para riesgos y gastos Provision Desmantelamiento Provisiones Medio Emision Otras total
corrientes y no corrientes para pensiones @ decampos  porcontratos  Ambiente ® de CO, provisiones

Saldo a1 de enero de 2011 257 1.433 417 254 182 1.633  4.176
Dotaciones con cargo a resultados ® 14 26 30 4 94 140 308
Aplicaciones con abono a resultados @ () (O] (73) ®3) - 98)  (179)
Cancelacion por pago (24) 2) (42) (10) 2 (93) (173)
Variaciones del perimetro de consolidacion ()] - - - - - @)
Diferencias de conversion - 22 2 - - 2 26
Reclasificaciones y otros movimientos © 9 216 - - (179) (74) (28)
Movimientos Subg. YPF y Repsol YPF Gas @ 1 153 (32) 10 - 17 149
Saldo a 31 de diciembre de 2011 255 1.844 302 255 95 1527  4.218
Dotaciones con cargo a resultados ® 14 30 60 13 12 233 462
Aplicaciones con abono a resultados @ - (13) - ) - (80) (95)
Cancelacién por pago (22) ) (50) 8) - (201)  (282)
Variaciones del perimetro de consolidacion - () - - - @ (21)
Diferencias de conversion 5 (12) (@) - - 4 (15)
Reclasificaciones y otros movimientos © 26 159 - - (95) 4) 86
Movimientos Subg. YPF y Repsol YPF Gas® ) (35) 1 (16) - (13) (64)
Expropiacién de YPF y Repsol YPF Gas © (29) (1.150) (99) (191) - (331) (1.800)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 248 818 210 51 112 1110  2.549

NOTA: El movimiento durante 2011 ha sido modificado respecto al que figura en la memoria consolidada correspondiente al ejercicio 2011 para reflejar en una linea
separada los movimientos generados por YPF e YPF Gas en el mencionado ejercicio.

®Incluye 132 y 93 millones correspondientes a la actualizacion financiera de provisiones en 2012 y 2011, respectivamente.
@ Incluye la cancelacion de provisiones por diversos conceptos registradas en sociedades del Grupo en varios paises, como consecuencia de cambios en las
circunstancias en base a las que se habia dotado la provision.

@ El epigrafe “Desmantelamiento de campos” incluye 159 y 216 millones de euros en 2012 y 2011, respectivamente, correspondientes al alta de inmovilizado material y de
la provisién por desmantelamiento de campos durante los citados ejercicios. Adicionalmente, el epigrafe “Otras provisiones” en 2011 incluye la reclasificacién al epigrafe
“Acreedores comerciales” de 355 millones de euros tras el acuerdo alcanzado entre Gas Natural Fenosa y Sonatrach para resolver las diferencias que mantenian en relacion
con el precio aplicable a los contratos de suministro de gas de Sagane, S.A., sociedad perteneciente al Grupo Gas Natural Fenosa, que fueron pagados en 2011. Los
importes anteriores corresponden a la parte proporcional teniendo en cuenta la participacién del Grupo en Gas Natural Fenosa. En 2011 el citado epigrafe incluye también
adiciones realizadas como consecuencia de riesgos asociados a transacciones en el exterior (ver Nota 25).

@EI detalle de movimientos netos correspondiente al grupo YPF e YPF Gas durante el ejercicio 2011 es: (1) dotaciones con cargo a resultados por 228 millones de euros, (ir)
Aplicaciones con abono a resultados por 9 millones de euros, (i11) Cancelaciones por pago por 189 millones de euros, (iv) Diferencias de conversién por 61 millones de euros,
(v) Reclasificaciones y otros movimientos por 58 millones de euros.

®Recoge los movimientos correspondientes a YPF e YPF Gas desde el 1 de enero de 2012 hasta la pérdida de control del Grupo en dichas sociedades.

© Este epigrafe recoge la baja del balance de situacién consolidado al momento de la pérdida de control por parte del Grupo en YPF e YPF Gas y como consecuencia de
los hechos descritos en la Nota 5“Expropiacion de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.”.

MVer Nota 19.
®Ver Nota 36.2.
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Dentro del epigrafe “Otras provisiones” se incluyen las provisiones constituidas para hacer
frente a las obligaciones derivadas principalmente de reclamaciones fiscales, litigios y arbitrajes.
En la Nota 25 “Situacién Fiscal” y en la Nota 35 “Contingencias, compromisos y garantias” se
incluye informacion adicional sobre las mismas.

A continuacion se incluye una estimacion de los vencimientos de las provisiones por riesgos y
gastos registradas al cierre del ejercicio 2012. No obstante, debido a las caracteristicas de los
riesgos incluidos, la valoracion de estos calendarios de vencimientos esta sujeta a incertidum-
bres y cambios maés alla del control del Grupo, por lo que la misma podria variar en el futuro
en funcion de la evolucion de las circunstancias con las que se ha realizado la estimacion.

Inferiora Delab Masde5afiosy/o total

Millones de euros un afio afos indeterminado
Provision por pensiones - 83 165 248
Provision por Desmantelamientos 2 113 703 818
de campos

Provision por contratos - 175 35 210
Provisiones de Medio Ambiente - 51 - 51
Provision por emisiones de CO, 112 - - 112
Otras provisiones 177 350 583 1.110
total 291 772 1.486  2.549

Planes de pensiones y otras
obligaciones con el personal

. Planes de pensiones de aportacion definida

Para algunos colectivos de trabajadores en Espafia, Repsol tiene reconocidos planes de
aportacion definida adaptados a la legislacion vigente, cuyas principales caracteristicas son
las siguientes:

I. Son planes de modalidad mixta destinados a cubrir tanto las prestaciones de jubilacion
como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

Il. El promotor (Repsol) se compromete, para los participes en activo, a una aportacion
mensual a fondos de pensiones externos de determinados porcentajes del salario.

Fuera de Espafia, a través de sus filiales, el Grupo dispone de planes de pensiones de aporta-
cion definida para los empleados y directivos de las principales sociedades donde la empresa
aporta basicamente la misma cantidad que el participe con un maximo establecido.

Asimismo, el grupo Gas Natural Fenosa tiene reconocidos para algunos colectivos de traba-
jadores planes de pensiones de aportacion definida.

El coste anual cargado en la cuenta de “Gastos de personal” de la cuenta de resultados
en relacion con los planes de aportacion definida descritos anteriormente ha ascendido a
51 millones de euros en 2012 y 52 millones de euros en 2011 (de los cuales 4 millones de
euros correspondian a YPF S.A. e YPF Gas S.A.)

Para los directivos del Grupo Repsol en Espafia existe un sistema de prevision social, comple-
mentario al plan de pensiones de empleo, denominado “Plan de Prevision de Directivos”, que
consiste en un plan destinado a cubrir tanto la jubilacién como la invalidez y fallecimiento de
los participes. La empresa realiza aportaciones definidas correspondientes a un porcentaje
del salario de los participes. El plan reconoce una rentabilidad determinada y garantizada,
igual al 125% del Indice General Nacional de Precios al Consumo del afio anterior. Este plan
esta instrumentado a través de seguros colectivos de compromisos por pensiones que estan
suscritos con una entidad aseguradora. El pago de las primas de estas pélizas de seguro
financia y exterioriza, por una parte, los compromisos correspondientes a las aportaciones
ordinarias y, por otra, los correspondientes a la rentabilidad determinada garantizada. El
directivo (o sus beneficiarios) tendran derecho a recibir la prestacion del plan en caso de
jubilacién, fallecimiento, incapacidad permanente total, absoluta o gran invalidez, asi como
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en algunos supuestos especificos contemplados en el Reglamento del Plan. El coste por este
plan cargado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de resultados en los ejercicios
2012 y 2011 ha ascendido a 13 y 3 millones de euros, respectivamente.

b.Planes de pensiones de prestacion definida

Repsol, principalmente a través de Gas Natural Fenosa tiene contratados planes de pensiones
de prestacion definida para determinados colectivos en Espafia, Brasil, Colombia y Estados
Unidos, entre otros paises. El desglose por pais de las provisiones registradas por estos
planes es el siguiente:

Millones de euros 2012 2011®
Espafia (ver b.1) 114 107
Colombia (ver b.2) 105 85
Brasil (ver b.3) 20 18
Estados Unidos 8 33
Resto 1 12
total 248 255

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacién (Ver Nota 5) se dieron de
baja los saldos correspondientes a YPF e YPF Gas, y las sociedades de su grupo. Al 31 de diciembre de 2011 incluye
saldos del grupo YPF a través de su filial YPF Holdings en “Estados Unidos” por 27 millones de euros y en “Resto”
por importe de 3 millones de euros.

b.1. A3l de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el Grupo a través de Gas Natural
Fenosa, tenia en vigor los siguientes compromisos para determinados colectivos en
Espafia:

«JPensiones a pensionistas jubilados, personas discapacitadas, viudas y huérfanos perte-
necientes a determinados colectivos.

«ICompromisos de pago de complementos de pensiones de prestacion definida con el
personal pasivo del antiguo Grupo Unién Fenosa jubilado con anterioridad a noviembre
de 2002 y una parte residual del personal activo.

«ICobertura de jubilacion y fallecimiento a favor de determinados empleados.
«ISubsidio de gas para personal activo y pasivo.
[Energia eléctrica para el personal activo y pasivo.

«ICompromisos con empleados jubilados anticipadamente hasta que alcancen la edad
de jubilacion y planes de jubilacion anticipada.

«IComplementos salariales y cotizaciones a la Seguridad Social para un colectivo de
prejubilados hasta el momento de acceso a la jubilacion ordinaria.

JAsistencia sanitaria y otras prestaciones.

b.2. A3l de diciembre de 2012 y 2011 existen los siguientes compromisos para determina-
dos empleados en Colombia:

«JCompromisos por pensiones causadas para el personal pasivo.
*lEnergia eléctrica para el personal activo y pasivo.
*[Asistencia sanitaria y otras ayudas post jubilacion.

b.3. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 Repsol tiene en vigor, a través de su participacion
en Gas Natural Fenosa, las siguientes prestaciones para determinados empleados en
Brasil:

*IPlan de prestaciones definidas posteriores a la relacion laboral, con cobertura para la
jubilacién, fallecimiento durante el trabajo y pensiones por discapacidad y cantidades
globales.

«JPlan de asistencia sanitaria posterior a la relacion laboral.
«IOtros planes de prestaciones definidas posteriores a la relacion laboral que garantiza

pensiones temporales, pensiones de vida y cantidades globales dependiendo de los
afos de servicio.

El detalle de las principales provisiones para pensiones y obligaciones similares, desglo-
sado por paises, reconocidas en el balance de situacion consolidado, asi como el movi-
miento del valor actual de las obligaciones y del valor razonable de los activos del plan
es el siguiente:
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Millones de euros

Valor actual de las obligaciones
AldeEnero

Variaciones del perimetro de consolidacion
Coste del servicio del ejercicio

Coste de intereses

Ganancias y pérdidas actuariales
Beneficios pagados

Traspasos y cancelaciones

Diferencias de conversion
Movimientos subgrupo YPF e YPF Gas
Expropiacion de YPF e YPF Gas

A 31 de Diciembre

Valor razonable activos del plan
AldeEnero

Variaciones del perimetro de consolidacion
Rendimiento esperado

Aportaciones

Ganancias y pérdidas actuariales
Prestaciones pagadas

Traspasos

Diferencias de conversion
Movimientos subgrupo YPF e YPF Gas
Expropiacion de YPF e YPF Gas

A 31 de Diciembre

Provisiones para pensiones
y obligaciones similares

Millones de euros

Coste de servicio del ejercicio
Coste por intereses
Rendimiento previsto activos del plan

Cargo en la cuenta de resultados

MEMORIA

2012 2011
Espafia  Colombia Brasil EE.UU. Espafia Colombia Brasil EE.UU.
340 85 56 33 362 81 52 4
1 - - 1 1 - - 1
15 7 5 - 14 6 5 -
41 1 8 1 (13) 9 8 1
(26) (1D ®) - (27) (10) O] -
(5) 6 1 - 3 3) - -
- 7 (6) - - 2 5) -
- - - - - - - 27
- - - @7 - — - -
366 105 61 8 340 85 56 33
233 - 37 - 253 - 35 -
10 - 5 - 10 - 4 -
2 - 2 - 3 - 2 -
30 - 4 - (13) - 4 -
(20 - ©) - (20) - ® -
®) - - - - - - -
- - @) - - - @) -
252 - 41 - 233 - 38 -
114 105 20 8 107 85 18 33

Las cantidades reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, para todos los
planes de pensiones mencionados anteriormente son las siguientes:

2012 2011

Espafia Colombia Brasil EE.UU. Espafia Colombia  Brasil EE.UU.
1 - - 1 1 - - -

15 7 5 - 14 6 5 -

(10) - ®) - (10) - * -

6 7 - 1 6 6 1 -

® Incluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 Comparacion de la informacion.

Elimporte acumulado de las ganancias y pérdidas actuariales netas de impuestos reconocidas
directamente en patrimonio ha ascendido a un importe negativo de 19 y 12 millones de euros
para los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente.

Las principales categorias de activos de los planes de pensiones descritos anteriormente
corresponden a bonos y, en menor medida a otros titulos y activos inmobiliarios.

El rendimiento real sobre activos de los planes mantenidos a través de sociedades del grupo
Gas Natural Fenosa durante el ejercicio 2012 y 2011, correspondiente a Espafia y Brasil, ha
sido 15y 14 millones de euros, respectivamente.
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Tipo de descuento ®

Rendimiento previsto sobre
activos de plan®

Incrementos futuros en salario®
Incrementos futuros en pension ®
Tipo de inflacion ®

Tabla de mortalidad

® Anual.

Las hipdtesis actuariales aplicadas han sido las siguientes:

Espafia

1,0% a
4,7%

1,0% a
4,7%

3,0%
2,5%
2,5%

PERMF
2000

¢. Incentivos a medio y largo plazo

2012

Colombia Brasil
4,8 a6,5% 9,8%
4,8 a6,5% 9,8%
2,5% a 3,3% 7,7%
2,5% a 3,3% 5,5%
2,5% 5,5%

RV08 AT-83

EE.UU.

4,09% a
4,68%

n/a

n/a
n/a
n/a

n/a

3,1% a
4,9%

3,1%a
4,9%

3,00%
2,50%
2,50%

PERMF
2000

2011

Espafia Colombia

7,80%

7,80%

2,75%
2,75%
2,715%

RVO08

Brasil
11,40%

12,80%

7,60%
5,50%
5,50%
AT-83

EE.UU.

5,61% a
3,4%

n/a

n/a
n/a

n/a

La compafiia tiene implantado un instrumento de fidelizacion dirigido a directivos y a
otras personas con responsabilidad en el Grupo, consistente en la fijacion de un incentivo
a medio/largo plazo como parte de su sistema retributivo. Con él se pretende fortalecer
los vinculos de los directivos y mandos con los intereses de los accionistas basados en la
sostenibilidad de los resultados de la compafiia a medio y largo plazo y el cumplimiento
de su Plan Estratégico, al propio tiempo que se favorece la continuidad en el Grupo de las
personas mas destacadas.

El Presidente Ejecutivo no es participe de ninguno de los programas de incentivos vigentes a
la fecha, si bien en su actual esquema retributivo, el grado de consecucion de cada programa
a su vencimiento sirve de referencia para determinar el importe de la retribucion plurianual

correspondiente a cada ejercicio, que es abonada en el gjercicio siguiente.

A cierre de ejercicio se encuentran vigentes los programas de incentivos, 2009-2012, 2010-
2013, 2011-2014 y 2012-2015, aunque cabe sefialar que el primero de los programas indicados
(el 2009-2012) se ha cerrado, de acuerdo a sus bases, a 31 de diciembre de 2012 y sus bene-
ficiarios percibirdn la retribucion variable correspondiente en el primer semestre de 2013.

Los tres programas vigentes (2010-2013, 2011-2014 y 2012-2015), son independientes entre
si, pero sus principales caracteristicas son las mismas. En todos los casos se trata de planes
especificos de retribucion plurianual por los ejercicios contemplados en cada uno de ellos.
Cada programa esté ligado al cumplimiento de una serie de objetivos estratégicos del Grupo.
El cumplimiento de los respectivos objetivos da a los beneficiarios de cada plan el derecho a la
percepcion de retribucion variable a medio plazo en el primer trimestre del ejercicio siguiente
al de su finalizacion. No obstante, en cada caso, la percepcion del incentivo esta ligada a
la permanencia del beneficiario al servicio del Grupo hasta el 31 de diciembre del Gltimo de
los ejercicios del programa, con excepcion de los supuestos especiales contemplados en las
propias bases del mismo.

En todos los casos el incentivo plurianual, de percibirse, ademas de aplicarle a la cantidad
determinada en el momento de su concesion un primer coeficiente variable en funcion del
grado de consecucion de los objetivos establecidos, se multiplicaria asimismo por un segundo
coeficiente variable, vinculado a la media de las valoraciones individuales de desempefio obte-
nidas por beneficiario en el sistema de Gestién por Compromisos en los afios comprendidos
en el periodo de medicion de cada programa de incentivos, resultados que a su vez entran a
formar parte de la retribucién variable anual a percibir por el mismo.

Ninguno de los planes implica para sus beneficiarios la entrega de acciones u opciones, ni esta
referenciado al valor de la accién de Repsol, si bien los beneficiarios de los planes actualmente
vigentes podran ser beneficiarios, a su vez de los planes descritos en la Nota 19.d) apartado 1).

Para asumir los compromisos derivados de estos programas se ha registrado un gasto en
la cuenta de resultados de los ejercicios 2012 y 2011 correspondiente a la dotacién de provi-
siones por importe de 11y 17 millones de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2012
y 2011, el Grupo tiene registrada una provisién por importe de 45 y 56 millones de euros,

respectivamente, para cumplir todos los planes anteriormente descritos.
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d.Planes retributivos en acciones

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2011, aprobé dos propuestas de
planes retributivos en acciones de Repsol, S.A.:

“Plan de Entrega de Acciones a los Beneficiarios de los Programas de Retribucion Plu-
rianual”.

Este Plan, contempla para sus beneficiarios un abono de acciones vinculado a ciertos re-
quisitos de inversion y permanencia en el Grupo. Esta dividido en cinco ciclos (2011-2014,
2012-2015, 2013-2016, 2014-2017 y 2015-2018). Esta dirigido a los Consejeros Ejecutivos,
al resto de directivos y a empleados del Grupo que sean beneficiarios de determinados
programas de retribucion plurianual en efectivo, y permite a los beneficiarios que asi lo
deseen (“los Participantes”), invertir en acciones de Repsol, S.A. hasta el 50% del importe
bruto del incentivo plurianual que perciban en el afio de inicio de cada ciclo. Dicha inver-
sion deberé realizarse no mas tarde del 31 de mayo de cada afio natural, una vez abonado
el incentivo plurianual correspondiente (Inversion Inicial).

Los Participantes de cada uno de los Ciclos del Plan tendran derecho a recibir una accion
de Repsol, S.A. por cada tres acciones adquiridas en la Inversion Inicial correspondiente
a cada ciclo, siempre que todas las acciones adquiridas en la Inversion Inicial se man-
tengan en el patrimonio del beneficiario durante un periodo de tres afios (Periodo de
Consolidacion).

Un total de 187 empleados y directivos se han acogido al Segundo Ciclo del Plan (2012-2015),
adquiriendo el 31 de mayo de 2012 un total de 294.689 acciones, a un precio medio de
12,2640 euros por accion. De esta forma, el compromiso del Grupo de entrega de acciones
con aquellos empleados que, transcurridos los tres afios correspondientes al periodo de
consolidacion, hayan cumplido los requisitos descritos del Plan, asciende a 98.161 acciones.

En este Segundo Ciclo, los actuales miembros del Comité de Direccion han adquirido
un total de 131.395 acciones. Considerando el nimero de acciones que adquirieron en el
Primer Ciclo (un total de 79.611 acciones), Repsol habria adquirido con estas personas un
compromiso de entrega de 26.534 acciones al vencimiento del periodo de consolidacion
del Primer Ciclo, y de 43.795 acciones al vencimiento del periodo de consolidacion del
Segundo, sujeto, en todo caso, al cumplimiento del resto de requisitos del Plan.

El nimero de beneficiarios que se acogieron al Primer Ciclo del Plan (2011-2014), finaliza-
do el 31 de mayo de 2011 fue de 350 empleados y adquirieron un total de 227.498 acciones
a un precio medio de 23,5357 euros por accion, de forma que el compromiso de entrega
de acciones con aquellos empleados que, transcurridos los tres afios correspondientes
al Periodo de Consolidacion hayan cumplido los requisitos descritos del Plan, asciende a
75.710 acciones.

Como consecuencia de este Plan, a 31 de diciembre de 2012 y 2011, se ha registrado un
gasto en el epigrafe “Gastos de personal” con contrapartida en el epigrafe “Otras reser-
vas” del patrimonio neto por importe de 0,66 y 0,23 millones de euros, respectivamente.

. “Plan de Adquisicion de Acciones 2011-2012".

Este Plan se dirige a directivos y empleados del Grupo Repsol en Espafia y tiene como
finalidad permitir que aquéllos que lo deseen puedan percibir hasta 12.000 euros de su
retribucion anual en 2011y 2012 en acciones de la Sociedad, de acuerdo al valor al precio
de cierre de la accion de Repsol, S.A., en el sistema de interconexién bursatil (mercado
continuo) de las bolsas espafiolas en cada una de las fechas de entrega al beneficiario,
establecidas con caracter mensual.

En el ejercicio 2012 y 2011, y de acuerdo a lo descrito en la Nota 16.4, se han adquirido
585.441 y 298.117 acciones propias por un importe de 9,1 y 6,6 millones de euros, con
objeto de entregarlas a empleados del Grupo. Estas acciones representaban el 0,046% y
0,024% sobre el total de las acciones emitidas por Repsol, S.A.

Las acciones a entregar en ambos planes 1) y 11) podran provenir de la autocartera directa
o indirecta de Repsol, ser de nueva emision o proceder de terceros con los que se hayan
suscrito acuerdos para asegurar la atencion de los compromisos asumidos.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 31 de mayo de 2012, acordo la
aprobacion del Plan de Adquisicion de Acciones para el periodo 2013-2015, destinado a
los directivos y el resto de empleados del Grupo Repsol en Espafia que voluntariamente
decidan acogerse al mismo. Conforme al citado Plan, los beneficiarios podran recibir
parte de su retribucién correspondiente a todos o alguno de los ejercicios 2013, 2014 y
2015 en acciones de Repsol con un limite anual equivalente al importe monetario maximo
en acciones que, con arreglo a la legislacion fiscal de aplicacion vigente en cada ejercicio
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20

Millones de euros

Deudas con entidades de crédito
Obligaciones y otros valores negociables ®
Derivados

Deudas a largo plazo /
Pasivos financieros no corrientes

Deudas con entidades de crédito
Obligaciones y otros valores negociables
Derivados

Deudas a corto plazo /
Pasivos financieros corrientes

total @

y para cada territorio, no tenga la consideracion de rendimiento sujeto a tributacion en
el Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas. Las indicadas acciones se valoraran al
precio de cierre de la accion de Repsol en el sistema de interconexion bursatil (SIBE o
mercado continuo) de las bolsas espafiolas en la fecha de la entrega al beneficiario.

Pasivos financieros

En esta nota se desglosan los pasivos de naturaleza financiera incluidos en los epigrafes del
balance descritos a continuacion:

Millones de euros 2012 2011
Pasivos financieros no corrientes 15.300  15.345
Derivados por operaciones comerciales no corrientes ® - 3
Pasivos financieros corrientes 3.790 4,985
Derivados por operaciones comerciales corrientes @ 41 42

19.131  20.375

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion (Ver Nota 5) se dieron

de baja los“Pasivos financieros no corrientes” y “Pasivos financieros corrientes” correspondientes a YPF e YPF Gas,

y las sociedades de su grupo. Al 31 de diciembre de 2011, se incluyen “Pasivos financieros no corrientes” y “Pasivos
financieros corrientes” pertenecientes al grupo YPF y al Grupo YPF Gas, por importe de 741y 1.468 millones de euros,
respectivamente.

® Registrados en el epigrafe “Otros acreedores” del balance.

El detalle de los pasivos financieros adquiridos, la mayor parte con garantia personal, a 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

31 de diciembre de 2012

Pasivos financieros Débitos y Derivados de Total Valor

mantenidos partidas cobertura Razonable
para negociar a pagar

- 3.457 - 3.457 3.467

- 11.616 - 11.616 12.228

28 - 199 227 227

28 15.073 199 15.300 15.922

- 2.164 - 2.164 2.164

- 1.556 - 1.556 1.578

105 - 6 111 111

105 3.720 6 3.831 3.853

133 18.793 205 19.131 19.775
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Millones de euros 31 de diciembre de 2011
Pasivos financieros Débitos y Derivados de Total Valor

mantenidos partidas cobertura Razonable

para negociar a pagar

Deudas con entidades de crédito - 4.806 - 4.806 4.819
Obligaciones y otros valores negociables ® - 10.331 - 10.331 10.476
Derivados 6 - 203 209 209
Deudas a largo plazo / 6 15.137 203 15.346 15.504

Pasivos financieros no corrientes

Deudas con entidades de crédito - 2.896 - 2.896 2.901
Obligaciones y otros valores negociables ® - 2.006 - 2.006 2.007
Derivados 115 - 12 127 127
Deudas a corto plazo / 115 4.902 12 5.029 5.035
Pasivos financieros corrientes

total @ 121 20.039 215 20.375 20.539

® Incluye participaciones preferentes por importe de 3.182 y 3.179 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

@ A 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el balance recoge 2.745 y 2.864 millones de euros en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y 224 y 223 millones de
euros en el epigrafe “Otros acreedores” correspondientes a arrendamientos financieros registrados por el método del coste amortizado, no incluidos en la tabla anterior.

La clasificacion de los pasivos financieros registrados en los estados financieros por su valor
razonable, atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 total
Millones de euros 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Pasivos financieros mantenidos para negociar 15 16 118 105 - - 133 121
Derivados de cobertura - - 205 215 - - 205 215
total 15 16 323 320 - - 338 336

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento.

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para activos financieros similares o basadas en otras técnicas de valoracion
que tienen en cuenta datos observables del mercado.

Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no son directamente observables en el mercado.

En relacion con el riesgo de liquidez, la distribucion de la financiacion por vencimientos a 31
de diciembre de 2012 y 2011 se detalla en el apartado 21.1.2

El desglose de la financiacion media y su coste por instrumentos es el siguiente:

2012 2011
Volumen Coste Volumen Coste
medio medio medio medio
Deudas con entidades de crédito 5.535 2,85% 6.456 3,67%
Acciones Preferentes 3.182 4,78% 3.229 3,70%
Obligaciones 9.550 4,69% 8.474 4,43%
18.267 4,15% 18.160 4,03%

20.1 Deudas con entidades de crédito

En junio y julio de 2012 el Grupo cerré tres operaciones de financiacion, independientes
entre si, a través de la contratacion de determinados instrumentos derivados, a un plazo de
12 meses y por un importe total de 1.000 millones de euros, que han sido registrados en el
epigrafe “Deuda con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables” del balance
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20.2

Millones de euros

Bonos y titulos representativos de
deuda emitidos en la Unién Europea
con Folleto informativo

Bonos y titulos representativos de
deuda emitidos fuera de la Unién
Europea

total

Millones de euros

del Grupo. Sobre las obligaciones de pago de los citados instrumentos derivados, el Grupo ha
otorgado garantias financieras pignoraticias de las reguladas en el Real Decreto Ley 5/2005,
sobre un total de 104.762.387 acciones de Gas Natural SDG, propiedad del Grupo Repsol,
que suponen un 10,47% del capital social de dicha entidad. Las operaciones mencionadas
no implican transmision de la titularidad de las acciones de Gas Natural SDG, S.A., respecto
de las cuéles Repsol mantiene en todo momento los derechos politicos y econémicos que
le son inherentes.

Obligaciones y otros valores negociables
A continuacion se detallan las emisiones, recompras y reembolsos de valores representativos

de deuda (registradas en los epigrafes “Obligaciones y otros valores negociables” corrientes y
no corrientes) que han tenido lugar durante los ejercicios 2012 y 2011:

Saldo al (+) Emisiones (-) Recompras (+/-) Ajustes (-) Desconsolidacién Saldo al

31/12/2011 o0 reembolsos por tipo de de YPFyR. YPF Gas 31/12 /2012
cambio y otros

11.836 5.168 4.271) 123 12.856

501 43 (54) 6 (180) 316

12.337 5.211 (4.325) 129 (180) 13.172

Saldo al (+) Emisiones (-) Recompras  (+/-) Ajustes Saldo al

31/12/ 2010 0 reembolsos portipode 31/12/2011

cambio y otros

Bonos y titulos representativos de deuda emitidos en la 11.453 5.325 (4.912) (30) 11.836

Unién Europea con Folleto informativo

Bonos y titulos representativos de deuda emitidos 988 130 (602) (15) 501

fuera de la Unién Europea
total

12.441 5.455 (5.514) (45) 12.337

Principales emisiones en el ejercicio 2012

El Grupo, a través de Repsol International Finance B.V., mantiene un programa a medio
plazo de “Euro 10,000,000,000 Guaranteed Euro Medium Term Note Programme” (EMTNS)
registrado el 27 de octubre de 2011 por un importe maximo de 10.000 millones de euros
y registrado ante la Commission de Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo. Al
amparo de este programa, el 19 de enero de 2012, el Grupo a través de Repsol International
Finance, B.V. realiz6 una emision de bonos en el euromercado por importe de 750 millones de
euros a una tasa de interés fijo del 4,875% y con vencimiento de 7 afios y 1 mes. Esta emision
fue ampliada el 14 de febrero de 2012 con otra por importe de 250 millones de euros, con la
misma tasa de interés y vencimiento. Ambas emisiones, garantizadas por Repsol, S.A., se
integran en una misma serie con nominal consolidado de 1.000 millones de euros admitida
a cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo. Adicionalmente, el 20 de septiembre 2012 se realizd
una emision de bonos en el euromercado al amparo de este programa por importe de 750
millones de euros a una tasa de interés fijo del 4,375% y con vencimiento de 5 afios y 5 meses,
admitidos a cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo. Dicho programa fue renovado con fecha
25 de octubre de 2012.

Adicionalmente, el Grupo, a través de su filial Repsol International Finance B.V., mantiene
un Programa Euro Commercial Paper (ECP) formalizado el 26 de marzo de 2010 por
importe méaximo de 1.500 millones de euros, garantizado por Repsol S.A. El 25 de octu-
brede 2010 el importe del Programa fue ampliado a 2.000 millones de euros. Durante
2012, RIF ha realizado emisiones de ECP por importe de 2.192 millones de euros nomi-
nales y 57,3 millones de délares nominales al amparo de este Programa. El saldo vivo de
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las emisiones realizadas al amparo de este programa a 31 de diciembre de 2012 era de
189 millones de euros nominales.

Gas Natural Fenosa mantiene un programa de European Medium Term Notes (EMTN) a
medio plazo cuyo limite al 31 de diciembre de 2012 es de 3.600 millones de euros, al amparo
del cual, en febrero de 2012, realiz6 una emision de bonos en el euromercado por importe
de 225 millones de euros y vencimiento 2018, en septiembre de 2012, una segunda emision
por importe de 240 millones de euros y vencimiento 2020, y en octubre de 2012 otra por
importe de 150 millones de euros y vencimiento 2017. A 31 de diciembre de 2012 el importe
total dispuesto al amparo de este programa asciende a 2.881 millones de euros. Los importes
en millones de euros son cifras proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje
de participacién de Repsol en Gas Natural Fenosa.

Adicionalmente, Gas Natural Fenosa mantiene un programa Euro Commercial Paper (ECP)
formalizado el 23 de marzo de 2010 por un importe de 300 millones de euros siendo el emisor
la sociedad de su grupo Gas Natural Fenosa Finance B.V. (antes Unién Fenosa Finance B.V.).
Durante el ejercicio 2012 se han seguido realizando emisiones bajo dicho programa por un
importe total de 588 millones de euros. A 31 de diciembre de 2012 el saldo dispuesto por el
programa ECP era de 47 millones de euros, siendo el disponible 253 millones de euros. Gas
Natural Fenosa no ha procedido a la renovacién del programa de Pagarés de empresa renovado
en julio de 2011 por importe méaximo de 300 millones de euros. A 31 de diciembre de 2012
existian emisiones vivas bajo el citado programa que ascendian a 4 millones de euros. Los
importes en millones de euros son cifras proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta
el porcentaje de participacion de Repsol en Gas Natural Fenosa.

Durante 2012 Gas Natural Fenosa, a través de su sociedad dependiente Gas Natural, S.A. ESP,
ubicada en Colombia, firmé un Programa de Bonos Ordinarios por 150.050 millones de pesos
colombianos (65 millones de euros) en el mercado de capitales local. En el mes de Octubre se
cerraron dos emisiones por importe de 30.010 millones de pesos colombianos (13 millones
de euros) y 60.020 millones de pesos colombianos (26 millones de euros) con vencimiento
a cinco y siete afios. El saldo disponible a 31 de diciembre de 2012 bajo este programa es de
60.020 millones de pesos colombianos (26 millones de euros). Los importes en millones de
euros son cifras proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje de participa-
cion de Repsol en Gas Natural Fenosa.

Principales emisiones en el ejercicio 2011

El Grupo a través de Repsol International Finance B.V., al amparo del programa de EMTNs
registrado el 27 de octubre de 2011 realiz6 el 12 de diciembre de 2011 una emision de
bonos en el euromercado por importe de 850 millones de euros a una tasa de interés fijo
del 4,250% y con vencimiento de 4 afios y 2 meses, admitidos a cotizacion en la Bolsa de
Luxemburgo.

Adicionalmente, el Grupo, a través de su filial Repsol International Finance B.V., al amparo
del programa de ECP formalizado el 26 de marzo de 2010 realiz6 durante 2011 emisiones
por importe de 3.456 y 54 millones de euros, respectivamente. El saldo vivo de las emisiones
realizadas al amparo de este programa a 31 de diciembre de 2011 era de 707 millones de euros.

Gas Natural Fenosa al amparo del programa de EMTN a medio plazo, con fecha 9 de febrero
y 24 de mayo de 2011, realizé dos emisiones de bonos en el euromercado por importe de 180
y 150 millones de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2011 el importe total dispuesto
al amparo de este programa ascendio a 2.415 millones de euros.

Adicionalmente, Gas Natural Fenosa al amparo del programa de ECP formalizado el 23 de
marzo de 2010, realiz6 durante 2011 emisiones por un importe total de 626 millones de euros.
A 31 de diciembre de 2011 el saldo dispuesto por el programa era de 80 millones de euros, y
el disponible 220 millones de euros. Gas Natural Fenosa disponia también de un programa
de Pagarés de empresa renovado en julio de 2011 por importe méaximo de 300 millones de
euros, cuyo saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2011 ascendi6 a 21 millones de euros. Los
importes en millones de euros son cifras proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta
el porcentaje de participacion de Repsol en Gas Natural Fenosa.

YPF realizé en junio 2011, una emisién de bonos en mercado doméstico argentino de 300
millones de pesos argentinos (51 millones de euros) con vencimiento a 18 meses, dichos bonos
han sido dados de baja del balance consolidado del Grupo Repsol en 2012 como consecuencia
del procedimiento de expropiacion de las acciones del Grupo en YPF, S.A. (ver Nota 5).

En mayo de 2011 Gas Natural Fenosa, a través de su sociedad dependiente Gas Natural
México, S.A. de C.V. registro un Programa de Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana
de Valores por importe de 3.001 millones de pesos mexicanos (163 millones de euros).
Al amparo de este programa, se cerrd una emision de deuda a plazos de cuatro y siete
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Millones de euros

Emisiones de valores representativos
de la deuda garantizados por el Grupo
(importe garantizado)

Millones de euros

Emisiones de valores representativos
de la deuda garantizados por el Grupo
(importe garantizado)

afos, por un importe agregado de 1.200 millones de pesos (70 millones de euros), con la
garantia de Gas Natural SDG, S.A. Los importes en millones de euros son cifras propor-
cionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje de participacion de Repsol en
Gas Natural Fenosa.

El dia 8 de febrero de 2011 se amortizaron las Participaciones Preferentes Serie A emitidas
por Repsol International Capital Ltd. y garantizadas por Repsol, S.A. por importe 725 millones
de dolares.

Emisiones de valores representativos de deudas garantizadas

A continuacion se detalla el importe garantizado por las sociedades del Grupo en 2012y 2011
en emisiones, recompras o reembolsos realizados por entidades asociadas, sociedades de
control conjunto (por el porcentaje no integrado en el proceso de consolidacion) o sociedades
que no formen parte del Grupo:

Saldo al (+) Otorgadas (-) Canceladas (+/-) Ajustes Saldo al

31/12/2011 por tipo de 31/12/2012
cambio y otros

31 - (@) (@) 29

Saldo al (+) Otorgadas (-) Canceladas (+/-) Ajustes Saldo al

31/12/ 2010 por tipo de 31/12/2011
cambio y otros

30 - - 1 31

En general, la deuda financiera incorpora las clausulas de vencimiento anticipado de uso
general en contratos de esta naturaleza.

Las emisiones de bonos, representativas de deuda ordinaria, realizadas por Repsol Interna-
tional Finance, BV, con la garantia de Repsol, S.A., por un importe nominal de 6.486 millones
de euros, contienen ciertas clausulas por las que se asume el compromiso del pago de los
pasivos de manera anticipada a su vencimiento (vencimiento cruzado o “cross-default”)y a
no constituir gravamenes en garantia sobre los bienes de Repsol S.A. por las mismas o para
futuras emisiones de titulos representativos de deuda. En caso de incumplimiento, el banco
depositario-fiduciario a su sola discrecién o a instancia de los tenedores de al menos una
quinta parte de las obligaciones o en base a una resolucion extraordinaria, puede declarar
las obligaciones vencidas y pagaderas. Adicionalmente, los inversores de los bonos emitidos
en 2009, 2011y 2012 pueden elegir si amortizan sus bonos en caso que ocurra un evento de
cambio de control de Repsol, si como consecuencia de dicho cambio de control la calificacién
crediticia de Repsol quedara situada por debajo del grado de inversion.

Adicionalmente, en los ejercicios 2012 y 2011, el Grupo Gas Natural Fenosa mantiene deudas
financieras con entidades de crédito por importe de 384 y 447 millones de euros, respectiva-
mente, que se encuentran sujetas al cumplimiento de determinados ratios financieros que
corresponden en su mayor parte a deudas contraidas por el antiguo grupo Unién Fenosa
y a deuda de sociedades latinoamericanas en operaciones de financiacion en su mercado
local sin recurso a la matriz. Por otra parte, determinados proyectos de inversion han sido
financiados de manera especifica mediante préstamos que incluyen la pignoracion de las
acciones de dichos proyectos. El saldo vivo de este tipo de préstamos a 31 de diciembre de
2012 y de 2011, asciende a 212 y 244 millones de euros, respectivamente. Los importes en
millones de euros son cifras proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje
de participacion de Repsol en Gas Natural Fenosa.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo Repsol no se
encuentra en situacion de incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier
tipo de obligacion que pudiera dar lugar a una situacidon de vencimiento anticipado de sus
compromisos financieros.

96

21

21.1

MEMORIA

Participaciones Preferentes

En mayo y diciembre de 2001, Repsol International Capital realizé dos emisiones de partici-
paciones preferentes por importe de 1.000 y 2.000 millones de euros, respectivamente, cuyas
caracteristicas son las siguientes:

Dividendo : variable a un tipo, para los 10 primeros afios, Euribor a 3 meses con un
minimo del 4% TAE y un maximo del 7% TAE, y a partir del décimo afio
Euribor mas 3,5%. El dividendo es pagadero trimestralmente.

Plazo : perpetuas, con opcion para el emisor de amortizar anticipadamente a
partir del décimo afio al valor nominal.

Garantia : subordinada de Repsol, S.A.

Retribucion : el pago de dividendos es preferente y no acumulativo, y esta

condicionado a la obtencion de beneficios consolidados o al pago
de dividendo a las acciones ordinarias.

El valor contable de los citados instrumentos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendi6 a
3.000 millones de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas con entidades
de crédito y obligaciones u otros valores negociables” no corrientes de los balances de situacion
consolidados adjuntos.

Adicionalmente el grupo Gas Natural Fenosa, a través de Union Fenosa Financial Services USA,
tiene emitidas participaciones preferentes por un valor nominal de 183 millones de euros. El
valor contable de dichas participaciones preferentes a 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende
a 182 y 179 millones de euros, respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables”no corrientes de los
balances de situacion consolidados adjuntos. Los importes en millones de euros son cifras
proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje de participacion de Repsol en
Gas Natural Fenosa.

El Grupo Repsol a través de su filial Repsol International Capital llevé a cabo, en octubre de
1997, una emision de participaciones preferentes por importe de 725 millones de délares. EI 8
de febrero de 2011 se amortizaron el 100% de estas participaciones preferentes que cotizaban
en la Bolsa de Nueva York (NYSE). Los valores se amortizaron por 25,00 ddlares por cada
participacion preferente, mas la cuantia de los dividendos devengados y no pagados desde
el 31 de diciembre de 2010 hasta la fecha de la amortizacion, que ascendieron a 0,20 délares
por participacion preferente.

Gestion de riesgos financieros
y del capital

Gestién de riesgos financieros

Las actividades propias del Grupo conllevan diversos tipos de riesgos financieros: de mercado,
de liquidez y de crédito. Repsol dispone de una organizacion y de unos sistemas que le permiten
identificar, medir y controlar los riesgos a los que esta expuesto el Grupo.

21.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos adversos en las variables de
mercado. El Grupo esta expuesto a diversos tipos de riesgos de mercado: de tipo de cambio,
de tipo de interés y de commodities.

La compaiiia realiza un seguimiento de la exposicion al riesgo de mercado en términos de
sensibilidades. Estas se complementan con otras medidas de riesgo en aquellas ocasiones
en las que la naturaleza de las posiciones de riesgo asi lo requiere.

Para cada uno de los riesgos de mercado descritos a continuacion se incluye un anélisis de
sensibilidad de los principales riesgos inherentes a los instrumentos financieros, mostrando
cdémo podria verse afectado el resultado y el patrimonio (en los epigrafes que constituyen
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los “Ajustes por cambios de valor”) de acuerdo con lo requerido por la NIIF 7 Instrumentos
financieros: informacion a revelar.

El analisis de sensibilidad utiliza variaciones de los factores de riesgo representativos
de su comportamiento histdrico. Las estimaciones realizadas son representativas tanto
de variaciones favorables como desfavorables. El impacto en resultados y/o patrimonio
se estima en funcidn de los instrumentos financieros poseidos por el Grupo al cierre de
cada ejercicio.

a)Riesgo de tipo de cambio:

Los resultados y el patrimonio del Grupo estan expuestos a las variaciones en los tipos de
cambio de las monedas en las que opera. La divisa que genera la mayor exposicion es el
délar estadounidense.

Repsol obtiene financiacién parcialmente en doélares, ya sea directamente 0 mediante el uso
de derivados de tipo de cambio (ver Nota 22).

La sensibilidad del resultado neto y del patrimonio, como consecuencia del efecto en los
instrumentos financieros poseidos por el Grupo al 31 de diciembre, de las principales apre-
ciaciones o depreciaciones del tipo de cambio se detalla a continuacion:

Efecto de la variacion del tipo de cambio del euro frente al dolar:

Apreciacion (+) / 2012 2011

depreciacion (-)

Millones de euros en el tipo de cambio
Efecto en el resultado después de impuestos 5% 3 2
5% 4) 2
Efecto en el patrimonio neto 5% (287) 98
-5% 318 (109)

Adicionalmente, una apreciacion del euro frente al real brasilefio del 5%, por los instrumentos
poseidos al 31 de diciembre de 2012, hubiera supuesto en 2012 una disminucién aproximada
en el resultado neto después de impuestos de 6 millones de euros, mientras que en 2011
hubiera supuesto una disminucién de 5 millones de euros.

Por otra parte, la apreciacion del euro frente al real brasilefio del 5% habria supuesto en 2012
un descenso en patrimonio de 0,1 millones de euros, mientras que en 2011 habria supuesto
un descenso de 0,7 millones de euros.

En 2012, una apreciacion del euro frente al peso argentino del 5% por los instrumentos poseidos
a 31 de diciembre, no hubiera supuesto efecto alguno en el resultado neto de impuestos,
mientras que habria supuesto un descenso del patrimonio de 2 millones de euros. En 2011
una apreciacion del euro frente al peso argentino del 5% por los instrumentos poseidos a 31
de diciembre, hubiera supuesto en dicho ejercicio un aumento aproximado en el resultado
neto de impuestos de 50 millones de euros. Por otra parte, también en 2011, hubiera supuesto
un aumento del patrimonio de 0,1 millones de euros.

Por otra parte, la apreciacion del euro frente al rublo ruso del 5% habria supuesto en 2012 un
descenso en patrimonio de 1 millén de euros, mientras que no habria generado efecto alguno
en el resultado neto de impuestos.

b.Riesgo de tipo de interés:

Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los
activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable; asimismo, pueden
maodificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que tienen un tipo de interés fijo.

Repsol contrata derivados de tipo de interés para reducir el riesgo de variaciones en las cargas
financieras o en el valor de mercado de su deuda. Estos derivados son designados contable-
mente, en general, como instrumentos de cobertura (ver Nota 22).

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la deuda financiera neta incluyendo participaciones prefe-
rentes a tipo fijo ascendia a 11.943 y 9.468 millones de euros, respectivamente. Estos importes
suponen el 97% y 64%, respectivamente, de la deuda financiera neta total incluyendo partici-
paciones preferentes, e incluyendo los instrumentos financieros derivados de tipo de interés.

La sensibilidad del resultado neto y del patrimonio, como consecuencia del efecto en los
instrumentos financieros poseidos por el Grupo al 31 de diciembre, de la variacion de los
tipos de interés, es la que se detalla en el cuadro a continuacion:
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Millones de euros

Proveedores

Otros acreedores

Préstamos y otras deudas financieras ®
Acciones preferentes ® @

Derivados ®
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Incremento (+) / 2012 211
descenso (-)
en el tipo de interés

Millones de euros (puntos basicos)

Efecto en el resultado después de impuestos +50 () 27
-50 7 26

Efecto en el patrimonio neto +50 48 48
-50 (48) (51)

. Riesgo de precio de commodities

Como consecuencia del desarrollo de las operaciones y actividades comerciales, los resul-
tados del Grupo estan expuestos a la volatilidad de los precios del petréleo, gas natural y sus
productos derivados.

Repsol contrata derivados sobre estos riesgos con el fin de reducir la exposicién al riesgo de
precio. Estos derivados ofrecen una cobertura econdémica de los resultados, aunque no siempre
son designados como cobertura a efectos de su reconocimiento contable (ver Nota 22).

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, un aumento o disminucion del 10% en los precios de los
crudos y productos petroliferos hubiera supuesto las siguientes variaciones en el resultado
neto, como consecuencia de su efecto en los instrumentos financieros poseidos por el Grupo
en dicha fecha:

Aumento(+)/ 2012 2011
disminucion (-)
en los precios del crudo y

Millones de euros productos petroliferos
Efecto en el resultado después de impuestos +10% (23) (55)
-10% 23 59

21.1.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisos
adquiridos a precios de mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiacién estables.

Repsol mantiene, en coherencia con la prudencia de su politica financiera, recursos en efec-
tivo y otros instrumentos financieros liquidos y lineas de crédito no dispuestas que cubren
el 76% de la totalidad de su deuda bruta y el 63% de la misma incluyendo las participaciones
preferentes. El Grupo tenia lineas de crédito no dispuestas por un importe de 5.899 y 5.482
millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

En las tablas adjuntas se analizan los vencimientos de los pasivos financieros existentes a 31
de diciembre de 2012 y 2011:

31 de diciembre de 2012
VENCIMIENTOS

2013 2014 2015 2016 2017 Siguientes total
4.376 - - - - - 4.376
4.507 - - - - - 4.507
3.944 3.531 1.840 1.798 1.792 4.811 17.716

140 140 316 122 112 3.000 3.830
105 64 32 20 10 52 283
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Millones de euros

Proveedores

Otros acreedores

Préstamos y otras deudas financieras @
Participaciones preferentes @
Derivados ©

31 de diciembre de 2011
VENCIMIENTOS

2012 2013 2014 2015 2016  Siguientes total
4.757 - - - - - 4.757
6.522 - - - - - 6.522
5.305 3.014 3.534 1753 1721 3.917 19.244

164 343 156 156 152 3.000 3.970
104 28 56 15 10 65 278

NOTA: Los importes mostrados son los flujos de caja contractuales sin descontar, por lo que difieren de los importes incluidos en el balance.

® Corresponden a los vencimientos futuros de los importes registrados en los epigrafes “Pasivos financieros no corrientes” y “Pasivos financieros corrientes” incluyendo los
intereses o dividendos futuros correspondientes a dichos pasivos financieros.

@ Las participaciones preferentes emitidas son perpetuas, cancelables Gnicamente a eleccion del emisor. En la tabla de 2012 al igual que en 2011 se ha supuesto que las
participaciones preferentes en euros emitidas por Repsol International Capital se cancelaran con posterioridad a 2017. En el periodo “Siguientes” se incluye Gnicamente el
nominal de los instrumentos. Los supuestos utilizados son convencionales y no deben interpretarse como previsiones de las decisiones que el Grupo tomara en el futuro.

@ Los vencimientos contractuales de los derivados detallados en este epigrafe se describen en la Nota 22.

21.1.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obli-
gaciones contractuales, originando con ello pérdidas para el Grupo.

El riesgo de crédito en el Grupo se mide y controla por cliente o tercero individual. El Grupo
cuenta con sistemas propios para la evaluacion crediticia permanente de todos sus deudores
y la determinacion de limites de riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito es atribuible, entre otros, a las deudas comerciales
por operaciones de trafico, cuyos importes se reflejan en el balance de situacién netos de las
correcciones valorativas por deterioro (ver Nota 15) por importe de 7.202 y 8.147 millones de
euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Las provisiones por insolvencia se determinan atendiendo a los siguientes criterios:

*JLa antigliedad de la deuda
«JLa existencia de situaciones concursales
«JEl analisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido.

En la Nota 15 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se incluyen las pérdidas de valor por
deterioro a 31 de diciembre de 2012 y 2011. Estas provisiones representan la mejor estimacion
del Grupo de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito, en este ejercicio, también es atribuible, a deudas
de naturaleza financiera, cuyos importes se reflejan en el balance de situacion netos de las
correcciones valorativas por deterioro. Los activos financieros deteriorados y el efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias por deterioro estan desglosados, en la Nota 13 Activos finan-
cieros corrientes y no corrientes.

La exposicion maxima al riesgo de crédito del Grupo, distinguiendo por el tipo de instrumento
financiero y sin descontar los importes cubiertos mediante garantias y otros mecanismos
mencionados mas abajo, se desglosa a continuacion a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Exposicion maxima®

Millones de euros Nota 2012 2011
Deudas comerciales 15 7.602 8.683
Derivados 13 58 234
Efectivo y Equivalente al efectivo 13 5.903 2.677
Otros activos financieros no corrientes @ 13 2.147 2.343
Otros activos financieros corrientes © 13 82 138

®En relacion a la exposicion asociada a las acciones sujetas a expropiacion de YPF e YPF Gas que se presentan en el
epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion” registrados por su valor razonable,
ver lo descrito en la Nota 5, asi como en la Nota 35.

@ A 31 de diciembre de 2011 el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar no corrientes” incluia 1.542 millones de euros
correspondientes a los préstamos concedidos al grupo Petersen para la adquisicion de su participacién en YPF S.A. En
el afo 2012 dichos préstamos han sido totalmente provisionados, tal y como se describe en la Nota 5, y en la Nota 13.

©No incluye 320 y de 370 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente correspondientes a la
financiacion del déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas de electricidad que el Grupo posee a través
de su participacién en Gas Natural Fenosa.
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El riesgo de crédito de los fondos liquidos, instrumentos financieros derivados y otras inver-
siones financieras es, con caracter general, mas limitado que las deudas comerciales por
operaciones del trafico porque las contrapartes son entidades bancarias o aseguradoras que
cumplen con los estandares de solvencia conforme a los modelos de valoracion interna, asi
como con las convenciones de mercado que regulan estas operaciones. Igualmente, la gran
mayoria de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas tienen asignada una calidad
crediticia de acuerdo con las valoraciones del Grupo, basadas en el analisis de la solvencia y
de los habitos de pago de cada cliente.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito sobre las deudas
comerciales, estando dicha exposicidn distribuida entre un gran namero de clientes y otras
contrapartes. La concentracién maxima de riesgo neto con un tercero, incluyendo organismos
oficiales y empresas del sector publico, no excede del 6,5%, si bien ningln cliente privado
alcanza una concentracion de riesgo superior al 1%.

Con caracter general, el Grupo establece la garantia bancaria (aval) emitida por Entidades
Financieras como el instrumento mas adecuado de proteccion frente al riesgo de crédito.
En algunos casos, el Grupo ha contratado pdlizas de seguro de crédito por las cuales
transfiere parcialmente a terceros el riesgo de crédito asociado a la operativa de algunos
de sus negocios.

El Grupo, para su actividad comercial, tiene garantias vigentes concedidas por terceros por un
importe acumulado de 3.899 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y de 3.732 millones
de euros a 31 de diciembre de 2011. De este importe, las deudas comerciales cubiertas con
garantias a 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendian a 925 y 973 millones de euros, respec-
tivamente.

Durante el ejercicio 2012, el Grupo ejecuté garantias recibidas por un importe de 26 millones
de euros. En 2011 esta cifra se situ6 en 14 millones de euros.

En el siguiente cuadro se detalla la antigliedad de la deuda no provisionada:

Vencimientos 2012 2011
Millones de euros

Deuda no vencida 5.890 6.835
Deuda vencida 0-30 dias 304 570
Deuda vencida 31-180 dias 341 410
Deuda vencida mayor a 180 dias ® 667 332
total 7.202 8.147

® Corresponde principalmente a deudas garantizadas o mantenidas con Organismos Oficiales o Entes Publicos.

Gestion del capital

Repsol, como parte fundamental de su estrategia, ha formulado el compromiso de mantener
una politica de prudencia financiera. La estructura financiera objetivo esta definida por este
compromiso de solvenciay el objetivo de maximizar la rentabilidad del accionista optimizando
el coste del capital.

La determinacion de la estructura financiera objetivo tiene en cuenta dos ratios de apalan-
camiento definidos como relacién entre la deuda financiera neta (y, en su caso, la deuda
financiera neta incluyendo participaciones preferentes) y el capital empleado neto, entendido
éste como la suma de la deuda financiera neta incluyendo participaciones preferentes mas
el patrimonio neto:

Deuda Financiera Neta

Ratio Apalancamiento , =
Capital Empleado Neto

Ratio Apalancamiento ,= Deuda Financiera Neta incluyendo participaciones preferentes

Capital Empleado Neto
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El célculo de estos ratios tiene en cuenta los siguientes criterios:

«JEl importante peso de las participaciones preferentes en el conjunto de la financiacion ha
motivado su consideracion para el seguimiento de los ratios financieros de la compafiia, si
bien su condicion de perpetuidad les confiere caracteristicas proximas al capital en un analisis
de solvencia y de exigibilidad de la deuda (ver Nota 20).

*JLos ratios utilizan el concepto de deuda financiera neta, y no bruta, para tener en cuenta
las inversiones financieras. Repsol mantiene, en coherencia con la prudencia de su politica
financiera, recursos en efectivo y otros instrumentos financieros liquidos y lineas de crédito
no dispuestas que cubren el 76% de la totalidad de su deuda bruta y el 63% de la misma
incluyendo las participaciones preferentes. Por ello, estos ratios reflejan con mayor fidelidad
la solvencia del grupo utilizando el concepto de deuda neta.

El célculo de los citados ratios, a partir de los siguientes epigrafes del balance consolidado a
31 de diciembre de 2012 y 2011, se desglosa a continuacion:

Millones de euros 2012 2011
Pasivos financieros no corrientes 15.300 15.345
Participaciones preferentes 3.182 3.179
Resto de pasivos financieros no corrientes 12.118 12.166
Pasivos financieros corrientes 3.790 4.985
Resto de pasivos financieros no corrientes 3.790 4.985
Activos financieros no corrientes (1.313) (2.450)
Menos activos financieros disponibles para la venta (ver nota 13) 641 128
Otros activos financieros corrientes © (95) (304)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (5.903) (2.677)
Instrumentos financieros derivados de tipo de interés y otros (ver nota 22) (300) (185)
Deuda financiera neta incluyendo participaciones preferentes @ 12.120 14.842
Patrimonio neto 27.472 27.043
Capital empleado neto © 39.592 41.885
Deuda financiera neta incluyendo participaciones preferentes / 30,6% 35,4%
Capital empleado neto
Menos participaciones preferentes (3.182) (3.179)
Deuda financiera neta 8.938 11.663
Deuda financiera neta / Capital empleado neto 22,6% 27,8%

O No incluye 320 y 370 millones de euros en 2012 y 2011 respectivamente, registrados en el epigrafe “Otros activos
financieros corrientes” del balance que corresponden a la financiacién del déficit de las liquidaciones de las actividades
reguladas de electricidad, que el Grupo posee a través de su participacion en Gas Natural Fenosa.

@ No incluye 2.969 y 3.087 millones de euros correspondientes a deudas por arrendamientos financieros corrientes y
no corrientes (ver Nota 23.1).

®EI capital empleado neto incluye aquel correspondiente a las operaciones interrumpidas.

La evolucién y el analisis de estos ratios se realizan de forma continuada, efectuandose
ademas estimaciones a futuro de los mismos como factor clave y limitativo en la estrategia de
inversiones y en la politica de dividendos del Grupo. A 31 de diciembre de 2012, estos ratios
se han situado en 22,6% para el ratio de deuda financiera neta entre capital empleado neto y
30,6% para el ratio de deuda financiera neta incluyendo participaciones preferentes sobre el
capital empleado neto. A 31 de diciembre de 2011 los citados ratios ascendieron a un 27,8%
y 35,4%, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2012, estos ratios excluyendo las operaciones interrumpidas del capital
empleado neto, se han situado en 26,5% para el ratio de deuda financiera neta entre capital
empleado neto y 35,9% para el ratio de deuda financiera neta incluyendo participaciones
preferentes sobre el capital empleado neto.
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Millones de euros

clasificacion

Derivados de cobertura:
De Valor razonable:
de tipo de interés
de tipo de cambio
De Flujos de efectivo:
de tipo de interés
de tipo de cambio
de precio de producto
Otros derivados
total ®

Millones de euros

clasificacion

Derivados de cobertura:
De Valor razonable:
de tipo de interés
de tipo de cambio
De Flujos de efectivo:
de tipo de interés
de tipo de cambio
de precio de producto
De Inversion neta
Otros derivados
total ®
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Operaciones con derivados

Durante el ejercicio 2012 el Grupo Repsol ha llevado a cabo operaciones de cobertura de los
siguientes tipos:

1. Coberturas de valor razonable de activos o pasivos.
2. Coberturas de flujos de efectivo.

Adicionalmente, el Grupo Repsol realiz6 en 2012 y 2011 otras operaciones con instrumentos
derivados que no califican como cobertura contable.

A continuacion se detalla el efecto en el balance de los instrumentos derivados a 31 de diciembre
de 2012y 2011 como consecuencia de la variacién de su valor razonable desde su contratacion:

31 de diciembre de 2012

Activo Activo Pasivo Pasivo Valor
No corriente corriente No corriente corriente Razonable
- 7 (199) (6) (198)

- 4 - - 4

- 4 - - 4

- 3 (199) (6) (202)

- - (199) ®) (201)

- - - ©)) (€©)]

- 3 - 6) 2

- 51 (28) (105) (82)

- 58 (227) (112) (280)

31 de diciembre de 2011

Activo Activo Pasivo Pasivo Valor
No corriente corriente No corriente corriente Razonable
- 58 (203) (12) (157)

- 53 - - 53

- 53 - - 53

- 5 (171) (12) (178)

- - @) (10) (181)

- 4 - - 4

- 1 - (2 )

- - (32) - (32)

- 176 (6) (115) 55

- 234 (209) (127 (102)

®Incluye en 2012 y 2011 instrumentos derivados cuya valoracién por la parte de tipo de interés asciende a un valor negativo de 200 y 185 millones de euros, respectivamente.
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Millones de euros

Cobertura de valor razonable
Cobertura de flujos de efectivo
Cobertura de inversién neta
Otras operaciones

total @

22.1

Millones de euros
Tipo de cambio:
usd
brl
dhn

mad

El impacto de la valoracion de los instrumentos financieros derivados antes de impuestos
en la Cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio neto consolidados es el siguiente:

2012 2011
Resultado Resultado Ajustes por Resultado de Resultado  Ajustes por
de explotacion financiero cambios explotacion financiero cambios
de valor de valor
3 2 - (©) 26 -
9 (49) (25) 9) (67) 47)
- - - - - 12)
(43) 27 - (128) 46 -
(31) (24) (25) (144) 5 (59)

® 1 os instrumentos derivados contratados para gestionar la exposicion al riesgo de aquellos activos y pasivos
relacionados con las inversiones en YPF, y que se vieron afectados por el cambio de control y el proceso de
expropiacion de YPF e YPF Gas (ver Nota 5), han generado en el ejercicio 2012 un resultado negativo por importe de
32 millones de euros, que fueron registrados como “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos”.

@ Los efectos financieros en la cuenta de resultados presentados en el detalle anterior no incluyen ningln efecto por
ineficiencia de los instrumentos financieros designados como cobertura contable.

Adicionalmente al efecto desglosado en la tabla anterior, en 2012, las diferencias de conversion
acumuladas que habian sido generadas por instrumentos de cobertura de inversion neta por
la participacion del grupo en YPF hasta al momento de la pérdida de control, fueron traspa-
sadas a los epigrafes relativos a las operaciones interrumpidas de la cuenta de resultados,
de acuerdo a lo descrito en la Nota 5.3. En 2011 se traspasaron diferencias de conversion
negativas por importe de 57 millones de euros al epigrafe “Otras reservas” que habian sido
generadas por instrumentos de cobertura de inversion neta de la participacion del grupo en
YPF, correspondientes a la parte vendida en el ejercicio 2011.

A continuacion se detallan los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de 2012
y 2011, su valor razonable y el desglose por vencimientos de los valores nocionales.

Coberturas de Valor Razonable de activos o pasivos

Son coberturas de la exposicion a cambios en el valor razonable, bien de un activo o pasivo
reconocido contablemente, bien de un compromiso en firme no reconocido, o bien de una
porcion identificada de dicho activo, pasivo 0 compromiso en firme, que pueda atribuirse a
un riesgo en particular y afectar al resultado del periodo.

Las operaciones vivas a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detallan a continuacion:

31 de diciembre de 2012
vencimientos

2013 2014 2015 2016 2017 Sig. total Valor
Razonable

171 - - - - - 17 4
5 - - - - - 5 -

2 - - - - - 2 -

2 - - - - - 2 -

4
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Millones de euros
Tipo de cambio y tipo de interés:

Permutas financieras mixtas de divisas
y tipos de interés (cross currency IRS)

Tipo de cambio:
usd
brl
mad

22.2

Millones de euros

Tipo de interés:
Permutas financieras (eur)
Permutas financieras (usd)
Permutas financieras (mxn)
Collars (eur)

Tipo de cambio:
usd

Precio de commodities ©:
eur

usd
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31 de diciembre de 2011
vencimientos

2012 2013 2014 2015 2016 Sig. total Valor
Razonable

1 - - - - - 1 -
1.163 3 - - - - 1.166 53
3 - - - - - 3 -

2 - - - - - 2 -

53

Los instrumentos vivos, cuyo valor razonable neto asciende a 4 millones de euros a 31 de
diciembre de 2012, corresponden fundamentalmente a coberturas contratadas por el Grupo
a través de su participacion en Gas Natural Fenosa.

A 31 de diciembre de 2011, se incluian coberturas vinculadas a la adquisicion de los buques
metaneros adquiridos en régimen de arrendamiento financiero cuyo nocional ascendia a
1.426 millones de délares (1.057 millones de euros) con un valor de mercado positivo de 45
millones de euros. Estas coberturas fueron discontinuadas en el ejercicio 2012.

Coberturas de Flujo de Efectivo

Son coberturas de la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que: (1) se atribuye a
un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido (como la totalidad o alguno
de los pagos futuros de interés de una deuda a interés variable), 0 a una transaccion prevista
altamente probable y que (1) pueda afectar al resultado del periodo.

Las operaciones mas significativas se detallan a continuacion:

31 de diciembre de 2012

vencimientos

2013 2014 2015 2016 2017 Sig. total Valor
Razonable

17 196 77 1.061 41 7 1.399 (@)

8 9 8 9 23 333 390 (123)

5 21 23 - - - 49 -

1 1 1 - - _ 3 _

147 1 1 - - - 149 ®3)
100 - - - - - 100 1
11 - - - - - 11 1
(201)

® Corresponde a permutas sobre el precio del gas natural y la electricidad realizadas por Gas Natural Fenosa.

105



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Millones de euros

Tipo de interés:
Permutas financieras (eur)
Permutas financieras (usd)
Permutas financieras (mxn)
Collars (eur)

Tipo de cambio:
usd
brl

Precio de commodities ©:
eur

usd

31 de diciembre de 2011
vencimientos

2012 2013 2014 2015 2016 Sig. total Valor
Razonable

1.004 17 196 1 1.001 8 2.227 (50)
61 8 8 8 10 374 469 (131)

4 4 20 - - - 28 -

4 1 1 1 - - 7 -

113 - - - - - 113 4
13 - - - - - 13 -

74 1 - - - - 75 ]

1 - - - - - 1 -
178)

® Corresponde a permutas sobre el precio del gas natural y la electricidad realizadas por Gas Natural Fenosa.

22.3

En junio de 2011 el Grupo contraté una serie de permutas financieras de tipo de interés para
un nocional de 1.000 millones de euros vinculadas a las participaciones preferentes emitidas
en 2001 a través de su filial Repsol International Capital, Ltd. (ver Nota 20). A través de este
instrumento, el Grupo paga un tipo de interés medio ponderado de 2,26% y recibe EURIBOR
a 3 meses. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 su valor razonable era un valor negativo que
ascendia a 66 millones de euros y 37 millones de euros, respectivamente.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se incluyen permutas financieras de tipo de
interés relacionadas con la financiacion de la inversion en el proyecto de GNL de Canaport en
Canada. A través de las mismas el Grupo paga un tipo de interés medio ponderado de 5,28%
y recibe LIBOR a 3 meses. A 31 de diciembre de 2012 su nocional ascendia a 315 millones de
euros y su valor razonable a un valor negativo por importe de 109 millones de euros A 31
de diciembre de 2011 su nocional ascendia a 328 millones de euros y un valor razonable de
115 millones de euros.

El Grupo tenia contratada en 2011 una permuta financiera de tipo de interés con un nocional
de 750 millones de euros, vinculadas a las emisiones de deuda efectuadas a través de su filial
Repsol International Finance B.V. (ver Nota 20). Segun este instrumento, el Grupo pagaba un
tipo de interés fijo de 4,23% y recibe EURIBOR a 3 meses. A 31 de diciembre de 2011, su valor
razonable era un valor negativo de 5 millones de euros. Este instrumento venci6 durante 2012.

El resto de los instrumentos vivos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden principalmente
a coberturas contratadas por el Grupo a través de su participacion en Gas Natural Fenosa.

Durante el afio 2007 se discontinud la cobertura de flujos de efectivo de dos permutas finan-
cieras de tipo de interés por un importe nocional de 674 millones de euros asociadas a la
emision de participaciones preferentes por haber dejado de ser eficientes. La pérdida acumu-
lada registrada en el epigrafe “Ajustes por cambio de valor” a 31 de diciembre de 2012 y 2011
por el citado instrumento asciende a 30 y 33 millones de euros, respectivamente. El importe
de los “Ajustes por cambio de valor” traspasado a resultados en los ejercicios 2012 y 2011 por
este concepto ha ascendido a un gasto de 3 millones de euros, en cada uno de los ejercicios.

Coberturas de Inversién Neta

Son coberturas de la exposicion a las variaciones en el tipo de cambio relativa a la participacion
en los activos netos de operaciones en el extranjero.

En ocasiones, Repsol suscribe contratos de compra o venta de divisas a plazo como parte de
su estrategia global para gestionar su exposicion al riesgo de tipo de cambio de la inversion
en sus filiales en el extranjero.

Las operaciones vivas a 31 de diciembre de 2011 se detallan a continuacion:
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Millones de euros

Permutas financieras mixtas de divisas
y tipos de interés (“'cross currency irs")

Fijo a fijo: Importe Contrato/
nocional (eur)

22.4

Millones de euros

De divisas y tipos de interés (“cross

MEMORIA

31 de diciembre de 2011
vencimientos

2012 2013 2014 2015 2016 Sig. total Valor
Razonable

- - 158 - - - 158 (32)
(32)

En 2012, y como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion de YPF
(ver Nota 5), los instrumentos de cobertura relativos a la participacion del Grupo en dicha
sociedad fueron discontinuados, ver apartado 22.4.a).

Adicionalmente, durante el 2011 se contrataron instrumentos de permuta financiera, que fueron
liquidados en su totalidad en el mismo ejercicio, generando unas diferencias de conversion
negativas de 7 millones de euros.

Otras operaciones con derivados

Repsol tiene contratados adicionalmente una serie de instrumentos derivados para la gestion
de su exposicion al riesgo de tipo de interés, tipo de cambio y precio, que no se registran
como cobertura contable de acuerdo con NIC 39.

a. De tipo de cambio y tipo de interés

31 de diciembre de 2012
vencimientos

currency irs") fijo a fijo: Importe Contrato/

nocional (eur)

De divisas y tipos de interés (“cross

2013 2014 2015 2016 2017 Sig. total Valor
Razonable

- 158 - - - - 158 (28)

- - - - - 67 67 0]

currency irs") fijo a fijo: Importe Contrato/

nocional (jpy)

Millones de euros

De divisas y tipos de interés
(“cross currency irs") fijo a fijo:
Importe Contrato/nocional (jpy)

31 de diciembre de 2011

vencimientos

2012 2013 2014 2015 2016 Sig.  total Valor
Razonable
_ _ _ - - 67 67 ()]

b. De tipo de cambio

Repsol tiene suscritos otros contratos a plazo como parte de su estrategia global para gestionar
su exposicion al riesgo de tipo de cambio.
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Millones de euros
usd/Euro
Euro/usd
Euro/rub
cad/usd
clp/usd
Euro/gbp
nok/usd
pen/usd
usd/rub

eur/nok

Millones de euros
usd/Euro
Euro/usd
Euro/rub
clp/usd
usd/pen
cad/usd
usd/brl
Euro/gbp
usd/nok
usd/rub

2012

5.381
2.623
144
133
115
17

12

2014

2013

vencimientos
2015 2016

vencimientos
2014 2015

¢. Contratos a futuro sobre productos

La cobertura del riesgo asociado a las transacciones fisicas futuras de venta y/o compra de
crudoy otros productos petroliferos se lleva a cabo mediante la contratacion de instrumentos
derivados que principalmente son futuros y swaps. Las operaciones vivas a 31 de diciembre
de 2012 y 2011 eran las siguientes:
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2017

2016

31 de diciembre de 2012

Sig.  total

- 2.898
- 1.018
- 223
- 14
- 14

8
5
- 4
4
1

Valor
Razonable

(49)
@
®)

31 de diciembre de 2011

Sig.  total

- 5.381
- 2.623
- 144
- 133
- 115
- 17
- 12
- 3
- 3
- 2

Valor
Razonable

110
(59)

@

Millones de euros

Contratos de compra
brent (Miles de barriles)
wti (Miles de barriles)
nymex hho (Miles de galones)
ipe go (Miles de toneladas)
rbob (Miles de galones)
Aceite de Palma (Miles de toneladas)
soja (Miles de libras)
Contratos de venta

brent (Miles de barriles)
wti (Miles de barriles)
nymex hho (Miles de galones)
ipe go (Miles de toneladas)
rbob (Miles de galones)
soja (Miles de libras)
Opciones

Call (Miles de barriles)
Swaps

Crudo (Toneladas)

Fletes (Toneladas)

JET (Toneladas)

Gas Oil (Toneladas)

Fuel Oil (Toneladas)

Propano (Toneladas)
Gasolina (Toneladas)

Nafta (Toneladas)

Ethanol (Toneladas)

AGC NG Index

AGC NG Basis

NBP DA Index

2013

9.443
1.741
54.012
445
145.110
2
76.860

9.381
2.553
71.064
586
156.660
49.140

3.290

495

524

163

723

3.421

426

90

1.085

2014

10
5.615
1

10

1.100
4.545
33.100

109

vencimientos
2015 2016 2017

Sig.

MEMORIA

31 de diciembre de 2012

total Valor
Razonable

9.443 16
1.751 2
59.627 4
446 ®3)
145.110 9
2 -
76.860 -
9.381 (20)
2.563 (5)
71.064 )
587 -
156.660 (10)
49.140 -
3.290 C))
495 2
524 -
163 -
723 0)
3.441 -
426 -

3 —

90 -

1 -
2.185 ©)
4545 0]
33.100 1
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Millones de euros

Contratos de compra

brent (Miles de barriles)
wti (Miles de barriles)
nymex hho (Miles de galones)
ipe go (Miles de toneladas)
rbob (Miles de galones)
soja (Miles de libras)
ethanol (Miles de galones)
Contratos de venta

brent (Miles de barriles)
wti (Miles de barriles)
nymex hho (Miles de galones)
ipe go (Miles de toneladas)
rbob (Miles de galones)
ethanol (Miles de galones)
soja (Miles de libras)
Opciones

Call (Miles de barriles)

Put (Miles de barriles)

Swaps

wti (Miles de barriles)
Brent (Miles de barriles)
dubai (Miles de barriles)

jet (Miles de toneladas)

go (Miles de toneladas)

Fuel Oil (Miles de toneladas)
Propano (Miles de toneladas)
Gasolina (Miles de toneladas)
Nafta (Miles de toneladas)

Tetco M3 Basis Swaps (Miles de MBTU)
Henry Hub Index Swap (Miles de MBTU)
Henry Hub Swing Swap (Miles de MBTU)
Henry Hub Futures (Miles de MBTU)

agt ng Basis

31 de diciembre de 2011
vencimientos

2012 2013 2014 2015 2016 Sig. total Valor
Razonable

1777 - - - - - 1777 -
1.498 - - - - - 1.498 1
14.616 - - - - - 14.616 -
442 - - - - - 442 (@)
3.066 - - - - - 3.066 -
37.620 - - - - - 37.620 1
522 - - - - - 522 -
2.967 - - - - - 2.967 2
2.108 - - - - - 2.108 (11)
49.602 - - - - - 49.602 -
606 - - - - - 606 7
16.506 - - - - - 16.506 -
522 - - - - - 522 -
11.040 - - - - 11.040 -
7.927 - - - - - 7.927 (6)
1.089 - - - - - 1.089 -
1.050 - - - - - 1.050 ®)
6.883 - - - - - 6.883 22
100 - - - - - 100 -
309 - - - - - 309 )
506 - - - - - 506 -
1.030 - 68 - - - 1.097 1
73 - - - - - 73 3

108 - - - - - 108 -
60 - - - - - 60 -
143 - - - - - 143 -
3.100 - - - - - 3.100 1
1.163 - - - - - 1.163 -
3.710 - - - - - 3.710 -
200 - - - - - 200 -

El epigrafe de balance “Otros deudores” incluye en 2012 y 2011, 20 y 8 millones de euros,
respectivamente, correspondientes a la valoracién a mercado de contratos de compra-venta
de commodities valorados de acuerdo con NIC 39, segtn se describe en el apartado 3.4.24
de la Nota 3.

d.Operaciones sobre los derechos de emision de CO:

El Grupo realiza operaciones de swap y de futuros sobre derechos de emision (EUAs y CERs)
que se valoran a valor de mercado de acuerdo con NIC 39 con el fin de optimizar el coste de
las emisiones de CO, realizadas por el Grupo en cada ejercicio. El valor razonable de estos
instrumentos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendia a un activo de 2 millones de euros,
y a un pasivo de 5 millones de euros, respectivamente.
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Otros pasivos no corrientes

Dentro del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” se incluyen las partidas que se detallan a
continuacion:

Millones de euros 2012 2011
Deudas por arrendamientos financieros 2.745 2.864
Fianzas y depositos 199 230
Ingresos diferidos 235 203
Derivados por operaciones comerciales (nota 22) - 3
Otros 278 382

3.457 3.682

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacién
(Ver Nota 5) se dieron de baja aquellos “Otros pasivos no corrientes” correspondientes a
YPF e YPF Gas, y las sociedades de su grupo.

Deudas por arrendamiento financiero

El detalle de los importes a pagar por arrendamientos financieros a 31 de diciembre de 2012
y 2011 es el siguiente:

Pagos por arrendamiento Valor pagos minimos

por arrendamiento

2012 2011 2012 2011
Durante el siguiente ejercicio 301 300 224 223
Del 2° al 5° ejercicio siguiente, incluido 1.195 1.207 704 732
A partir del 6° ejercicio 4.102 4.652 2.041 2.132
5.598 6.159 2.969 3.087
Menos:
Futuros gastos financieros (2.629) (3.072)
2.969 3.087
Registrado como:
Deuda por arrendamiento financiero no corriente 2.745 2.864
Deuda por arrendamiento financiero corriente 224 223
2.969 3.087

El tipo interés efectivo medio de la deuda por arrendamiento financiero a 31 de diciembre de
2012 ha ascendido al 7,22% (7,25% a 31 de diciembre de 2011).

Los principales pasivos recogidos en este epigrafe por arrendamientos financieros de
gasoductos son los siguientes:

<[El Grupo firmd el 15 de mayo de 2006 con Emera Brunswick Pipeline Company, Ltd. un contrato
para el transporte del gas natural a través de un gasoducto que une la planta de Canaport con
la frontera norteamericana por un plazo de 25 afios (renovable hasta un periodo de 30 afios
adicionales). La fecha efectiva del contrato fue julio de 2009. A 31 de diciembre de 2012 y 2011
el importe registrado en este epigrafe ascendia a 499 millones de dolares (378 millones de
euros) y 504 millones de doélares (390 millones de euros), respectivamente.

<[Adicionalmente, el 21 de abril de 2006 se firmé con Maritimes & North East Pipeline un contrato
para el transporte por gasoducto del gas natural procedente de Canada desde la frontera
con Canada hasta Dracut por un plazo de 25 afios (renovable hasta un periodo de 30 afios
adicionales). La fecha efectiva inicial del contrato fue en marzo de 2009. A 31 de diciembre de
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23.2

24

2012y 2011 el importe registrado en este epigrafe ascendié a 1.252 millones de dolares (949
millones de euros) y 1.269 millones de délares (981 millones de euros), respectivamente.

Por otro lado, el Grupo tiene una flota de buques para el transporte de GNL adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero que representan un importe total de 1.476 y 1.482 millones
de euros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente. Las principales caracteristicas
de estos buques son las siguientes:

*[En 2010, se adquirieron, a través de contratos de time-charter, cuatro buques metaneros para
el transporte de GNL en Per( por importe de 818 millones de euros. Los buques Barcelona
Knutsen, Sevilla Knutsen y Valencia Knutsen, que tienen una capacidad de 173.410 m?, se
han adquirido a través de contratos time-charter con una duracién de 20 afios ampliables
por periodos consecutivos de 5 afios y el buque Castillo de Santiesteban, de 173.600 m® de
capacidad, con una duracion de 20 afios, con opcion de compra al final del mismo.

<JEn 2009 Repsol (50%) y Gas Natural Fenosa (50%) adquirieron conjuntamente un buque de
138.000 m3 de capacidad a través de un contrato de time-charter con una duracion de 25 afios,
ampliables por periodos consecutivos de 5 afios, y que representa una inversion conjunta de
142 millones de euros correspondiente al valor actual de los pagos comprometidos.

<JEn diciembre de 2007 se adquirié conjuntamente por Repsol (50%) y Gas Natural Fenosa
(50%) un buque de 138.000 m3 de capacidad a través de un contrato de time-charter con una
duracién de 25 afios, ampliables por periodos consecutivos de 5 afios, y que representa una
inversiéon conjunta de 162 millones de euros correspondiente al valor actual de los pagos
comprometidos.

<JAsimismo se incluyen los arrendamientos financieros correspondientes a otros siete buques
metaneros adquiridos con anterioridad al 2006 para el transporte de GNL, con vencimiento
entre 2022y 2029. Cuatro de estos buques son de Gas Natural Fenosay los otros tres de Repsol.

Fianzas y depositos
En el epigrafe “Fianzas y depdsitos” se incluyen, entre otros, los depdsitos recibidos por Repsol

Butano, S.A. de los usuarios de envases metalicos de acuerdo con lo autorizado por la norma-
tiva legal. Estos importes se reintegran cuando se cancelan los correspondientes contratos.

Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar

En los ejercicios 2012 y 2011, Repsol tiene las siguientes cuentas por pagar registradas en el
epigrafe del balance “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”:

Millones de euros 2012 2011
Proveedores 4.376 4.757
Deuda por arrendamientos financieros (Nota 23.1) 224 223
Administraciones Publicas acreedoras 935 1.099
Instrumentos financieros derivados (Nota 22) 41 42
Otros 3.307 5.158
Otros acreedores 4.507 6.522
Pasivo por impuesto corriente 319 356
total 9.202 11.635

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion (Ver Nota 5) se dieron de
baja los “Proveedores”, “Otros acreedores” y “Pasivos por impuesto corrientes” correspondientes a YPF e YPF Gas, y

las sociedades de su grupo. Al 31 de diciembre de 2011, se incluyen “Proveedores”, “Otros acreedores” y “Pasivos por
impuesto corrientes” pertenecientes al grupo YPF y al grupo YPF Gas, por importe de 220, 2.203 y 17 millones de euros.
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El valor razonable de estas partidas corrientes no difiere significativamente de su valor contable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. «Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julioy en la consulta N° 7/2011 del Boletin del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
numero 88, se presenta la informacion relativa a los aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales.

La informacion relativa a los aplazamientos de pago efectuados a proveedores para los ejer-

cicios 2012 y 2011 de acuerdo con la disposicion adicional tercera “Deber de informacion”
de la citada Ley es la siguiente:

Millones de euros 2012 2011
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo legal 13.442  99% 11.752  99%

Resto 79 1% 112 1%

Total pagos del ejercicio 13.521 11.864

Plazo medio ponderado excedido de pagos (dias) 37 24

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el 17 8

plazo méximo legal

Segun las disposiciones transitorias de la Ley 15/2010 se entiende plazo maximo legal de
pago 75 dias para el ejercicio 2012 (85 dias para el ejercicio 2011).

Situacion fiscal

Gravamen sobre el beneficio

Dada la dispersion geogréficay el marcado caracter internacional de las actividades realizadas
por las sociedades que conforman el Grupo Repsol, éste se encuentra sometido, en materia
impositiva y de gravamen sobre el beneficio, a distintas jurisdicciones fiscales.

a.En Espafia

La mayoria de las entidades residentes en territorio espafiol tributan en el Impuesto sobre
Sociedades por el régimen especial de consolidacion fiscal. En este régimen, las sociedades
integradas en el Grupo fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal y el impuesto del
Grupo, repartiéndose éste entre dichas sociedades segun el criterio establecido por el Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas espafiol en cuanto a registro y determinacion de la
carga impositiva individual.

Repsol, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Fiscal Consolidado 6/80, en el que se inte-
gran todas aquellas sociedades residentes en Espafia, participadas, directa o indirectamente,
en al menos un 75% por la sociedad dominante y que cumplan determinados requisitos. El
numero de sociedades que componen el mencionado Grupo Fiscal en el ejercicio 2012 es de
47, siendo las mas significativas por volumen de negocio las siguientes: la propia Repsol, S.A.,
Repsol Petroleo, S.A., Repsol Trading, S.A., Repsol Quimica, S.A., Repsol Butano, S.A., Repsol
Exploracion, S.A. y Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

Por su parte, Petréleos del Norte, S.A. (Petronor), es la sociedad dominante del Grupo Fiscal
Consolidado 02/01/B, en el que se integra Asfalnor, S.A., que aplica la normativa foral de
Vizcaya en el Impuesto sobre Sociedades.

Ademas, en los estados financieros consolidados se incluye, por consolidacion proporcional,
todo lo relativo a la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades del Grupo Gas Natural
Fenosa. Dicho Grupo tributa para la mayoria de sus sociedades espafiolas también por el
régimen especial de consolidacion fiscal, siendo Gas Natural SDG, S.A. la sociedad dominante
del Grupo Fiscal 59/93. Las sociedades mas significativas que se integran en el mencionado
Grupo Fiscal son las siguientes: la propia Gas Natural SDG, S.A., Gas Natural Distribucion
SDG, S.A., Gas Natural Comercializadora, S.A., Gas Natural Servicios SDG, S.A., Gas Natural
Aprovisionamientos SDG, S.A., Unién Fenosa Distribucion, S.A. y Gas Natural S.U.R. SDG, S.A.
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Por dltimo, las demas sociedades residentes en Espafia que no estan integradas en alguno
de los anteriores grupos fiscales tributan, en el Impuesto sobre Sociedades, de forma indi-

vidualizada.

Las sociedades espafiolas, ya tributen de manera individual o consolidada, aplican el tipo
general de gravamen del 30%. Por excepcion, Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A., que
tributa individualmente por el Régimen Especial de Hidrocarburos, aplica un tipo de gravamen
del 35%, y el grupo Petronor, que aplica la normativa foral de Vizcaya, tributa a un tipo de

gravamen del 28%.

b.En el resto de paises

El resto de sociedades del Grupo tributan, en cada uno de los paises en los que acttan, apli-
cando el tipo de gravamen vigente en el Impuesto sobre Beneficios al resultado del ejercicio.
Adicionalmente, en algunos paises se registran impuestos a la ganancia minima presunta

con caracter complementario al Impuesto sobre Sociedades.

Por otra parte, las sociedades del Grupo residentes en Espafia que realizan parte de sus
actividades en otros paises, estan sometidas al Impuesto sobre Sociedades vigente en los
mismaos, por la parte de los beneficios que alli se obtienen. Es el caso de las sucursales de las
sociedades espafiolas que realizan actividades de exploracién y produccién de hidrocarburos

en otros paises (por ejemplo, Libia, Argelia, Per( o Ecuador).

A continuacion se indican los tipos de gravamen (nominales) del Impuesto sobre Sociedades

aplicables en las principales jurisdicciones en que opera el Grupo:

e[Libia: 65%

lArgelia: 30-38% mas el Impuesto sobre Beneficios Excepcionales (TPE)

«[Trinidad y Tobago: 35% (gas); 55% y 57,25% (petroleo)
|Estados Unidos: 35% (Tipo federal)

<[Brasil: 34%

[Ecuador: 23%

[Perd: 30%

[Bolivia: 25%

[Venezuela: 34% (gas) y 50% (petroleo)

<JPaises Bajos: 25%

IPortugal: 25-31,5%

Gasto devengado contablemente por Impuesto sobre beneficios

El célculo del gasto devengado contablemente por el Impuesto sobre Beneficios para los
ejercicios 2012 y 2011, de acuerdo con el criterio indicado en el apartado 3.4.22 de Politicas

contables de la Nota 3, es el siguiente:

Ejercicio 2012

Sociedades
Millones de euros espafiolas
Resultado contable antes de impuestos y antes del resultado de entidades 2513
valoradas por el método de la participacion
Ajuste al resultado contable:
Por diferencias no temporarias (3.393)
Por diferencias temporarias 9
Base Imponible (Resultado fiscal) (8711)
Cuota del impuesto (255)
Deducciones aplicables o)
Impuesto corriente a pagar (259)
Ajustes al impuesto corriente e impuestos extranjeros 1.383
total gasto por impuesto corriente 1124
Impuesto diferido del ejercicio (3
Otros ajustes al gasto por impuesto (6)
total gasto por impuesto diferido )
total gasto por impuesto sobre sociedades 1.115

Resto de
sociedades

916

47
(186)
7
416

416

424
29
13
42
466

total

3.429

(3.346)
)
(94)
161
()]
157
1.391
1.548
26

7

33
1.581

® Corresponde principalmente a dividendos percibidos de otras sociedades del Grupo y que se integran en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades espafiol.

Asimismo, se incluyen las exenciones y otros resultados derivados de operaciones en el exterior.
@ Refleja el sumatorio de bases imponibles positivas y negativas en diversas jurisdicciones.
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Sociedades Resto de total

Millones de euros espafiolas  sociedades
Resultado contable antes de impuestos y antes del resultado de entidades 1.351 1.336 2.687
valoradas por el método de la participacion
Ajuste al resultado contable:

Por diferencias no temporarias 75 (152) 77)

Por diferencias temporarias (323) (183) (506)
Base Imponible (Resultado fiscal) 1103 1.002 2.105
Cuota del impuesto 332 514 846
Deducciones aplicables (180) - (180)
Impuesto corriente a pagar 152 514 666
Ajustes al impuesto corriente e impuestos extranjeros 490 24 514
total gasto por impuesto corriente 642 538 1.180
Impuesto diferido del ejercicio 97 37 134
Otros ajustes al gasto por impuesto (301) (22) (323)
total gasto por impuesto diferido (204) 15 (189)
total gasto por impuesto sobre sociedades 438 553 991

®1ncluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el

proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 Comparacion de la informacion.

@ Refleja el sumatorio de bases imponibles positivas y negativas en diversas jurisdicciones.

La composicion, por conceptos, de los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos

en el balance es la siguiente:

Millones de euros 20120 2011 Variacion
Activos por impuesto diferido
Provisiones insolvencias de créditos 65 68 ®3)
Provisiones para el personal 122 113 9
Provisiones para contingencias 67 185 (118)
Otras provisiones 361 411 (50)
Diferencias de amortizaciones 382 445 (63)
Créditos fiscales 2.110 1.109 1.001
Otros activos por impuestos diferidos 203 238 (35)
3.310 2.569 741
Pasivo por impuesto diferido
Incentivos fiscales (13) (12) (0]
Plusvalias diferidas (127) (102) (25)
Diferencias de amortizaciones (1.581) (1.507) (74)
Moneda funcional (32) (717) 685
Plusvalias adquiridas en combinaciones (817) (1.130) 313
de negocios asignadas al valor de los activos
Otros pasivos por impuestos diferidos (493) (371) (122)
(3.063) (3.839) 776

NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion (Ver Nota 5) se dieron

de baja los “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” correspondientes a YPF e YPF Gas, y las
sociedades de su grupo. A 31 de diciembre de 2011 se incluyen “Activos por impuesto diferido” y “Pasivo por impuestos
diferido” por importe de 214 millones de euros y 1.109 millones de euros respectivamente, que correspondian a
sociedades pertenecientes al grupo YPF S.A. e YPF Gas S.A.

O A 31 de diciembre de 2012 se han incrementado en 1.001 millones de euros los activos por impuesto diferido por
créditos fiscales como consecuencia de la activacién de deducciones no aplicadas y de bases imponibles negativas,
basicamente por la aplicacion del incentivo de la libertad de amortizacion fiscal.

El importe total de los impuestos diferidos relativos a partidas cargadas directamente a las
cuentas de patrimonio neto en el ejercicio asciende a 3 millones de euros en el ejercicio 2012
y 27 en el ejercicio 2011.
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El Grupo no ha registrado activos por impuestos diferidos por importe de 306 millones de
euros en 2012(596 millones de euros en 2011, incluyendo YPF S.A. e YPF Gas S.A.) corres-
pondientes esencialmente a créditos fiscales por bases imponibles negativas y deducciones
no aplicadas, dado que no cumplen los criterios para su registro de acuerdo con NIIF. En
concreto, en el ejercicio 2012 corresponde en mas de un 90% a bases imponibles negativas
que el Grupo estima que no podran ser recuperadas en los plazos legales establecidos en la
normativa fiscal de cada uno de los paises en los que se han generado; su vencimiento varia,
segun la jurisdiccion en la que se generaron, siendo en la mayor parte de los casos a 3-10 afios.

El Grupo no ha registrado pasivos por impuestos diferidos por importe de 126 y 120 millones
de euros en 2012 y 2011, respectivamente, al corresponder a diferencias temporarias impo-
nibles asociadas con inversiones en dependientes, sucursales y asociadas que cumplen los
requisitos establecidos en NIIF para acogerse a la excepcion de registro.

Otra informacién con trascendencia fiscal

El importe de las deducciones aplicadas en 2012 y 2011 asciende a 4 y 180 millones de euros,
respectivamente, derivadas de mecanismos para evitar la doble imposicion interna e inter-
nacional, y de la realizacion de inversiones.

Tanto en ejercicios anteriores como en éste, se han producido actuaciones administrativas y
judiciales con trascendencia fiscal y contrarias a las pretensiones del Grupo.

Repsol considera que su actuacion en los indicados asuntos ha sido ajustada a Derecho y se
sustenta en interpretaciones razonables de la normativa aplicable, por lo que ha interpuesto
los oportunos recursos en defensa de los intereses del Grupo y de sus accionistas.

No obstante, dada la incertidumbre generada por la materializacion de los riesgos fiscales
existentes asociados a litigios y otras contingencias fiscales, el Grupo tiene, al cierre del ejer-
cicio, dotadas provisiones, registradas en el apartado “Otras provisiones” (ver Nota 18), que
se consideran adecuadas para cubrir los mencionados riesgos. El importe registrado por estos
conceptos en el balance a 31 de diciembre de 2012 asciende a 700 millones de euros (en el
balance al 31 de diciembre de 2011 el importe registrado ascendia a 837 millones de euros).

Los riesgos por los litigios fiscales en curso que han sido provisionados corresponden a
un namero elevado de causas, sin que ninguna de ellas de forma individual represente un
porcentaje significativo del importe provisionado.

Negocios conjuntos

Las sociedades controladas conjuntamente mas significativas en las que el grupo participa a
31 de diciembre de 2012 son las siguientes:

Sociedad % Participacion Patrimonial
Quiriquire Gas, S.A.® 60,00%
Repsol Sinopec Brasil, S.A.® 60,00%
Repsol Gas Natural LNG, S.L.® 50,00%
AR Oil & Gas B.V. 49,00%
Saneco 49,00%
TNO (Tafnefteotdacha) 49,00%
YPFB Andina, S.A. (antes Empresa Petrolera Andina) 48,92%
Petroquiriquire, S.A. 40,00%
Grupo Gas Natural SDG, S.A. 30,01%
BPRY Caribbean Ventures Llc. 30,00%
Atlantic LNG 2/3 Company of Trinidad & Tobago 25,00%
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L. 25,00%
Occidental de Colombia Llc. (antes R. Occidental Corporation) 25,00%

W EI Grupo considera que su participacioén en Quiriquire Gas, S.A. y en Repsol Sinopec Brasil, S.A. constituye control
conjunto, teniendo en cuenta que en los acuerdos existentes se establece que ciertas decisiones estratégicas, tanto
financieras como operativas, requieren el consentimiento unanime de los socios que comparten el control.

@ Adicionalmente el grupo posee una participacion a través de Gas Natural SDG (que participa en el 50% restante).
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A continuacion se desglosan los importes agregados aportados por las participaciones del
Grupo Repsol en entidades de control conjunto a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Millones de euros

balance de situacion 2012 20110
Activos corrientes 8.241 8.275
Activos no corrientes 14.402 14.520
Pasivos corrientes (3.767) (4.395)
Pasivos no corrientes (8.504) (8.205)
cuenta de pérdidas y ganancias 2012 2011®
Ingresos de explotacién 10.125 9.132
Gastos de explotacion (8.432) (7.259)
Otros ingresos 154 196
Otros gastos (968) (1.087)
Resultado por operaciones continuadas atribuido a 878 982

la sociedad dominante

® A 31 de diciembre de 2011 incluye los siguientes saldos: “Activos corrientes” por 273 millones de euros, “Activos no
corrientes” por 369 millones de euros, “Pasivos corrientes” por 214 millones de euros, y “Pasivos no corrientes por
114 millones de euros correspondientes a sociedades pertenecientes al grupo YPF e YPF Gas, que fueron dados de
baja del balance de situacién como consecuencia de la pérdida de control (Ver Nota 5).

@ Incluyen las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 “Comparacion de la informacion”.

Adicionalmente, el Grupo participa a 31 de diciembre de 2012 en los activos y operaciones
controladas conjuntamente que se detallan en el Anexo Il, por los cuales obtiene ingresos e
incurre en gastos de acuerdo con su porcentaje de participacién en los mismos.

Ingresos y gastos de explotacion

Ventas e ingresos por prestacion de servicios y otros ingresos

La distribucion de los epigrafes “Ventas” e “Ingresos por prestacion de servicios y otros ingresos”
de la cuenta de resultados adjunta, por areas geogréficas en funcion de los mercados a los
que van destinados, es la siguiente:

Millones de euros

Areas Geogréficas 2012 20110
Espafia 30.287 28.988
Unién Europea 8.990 5.502
Paises O.C.D.E. 6.917 6.651
Resto de paises 12.730 9.762
total 58.924 50.903

®1ncluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacién de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 5. A 31 de diciembre de 2011 los importes que fueron aportados por las
citadas sociedades, y que han sido excluidos de la tabla anterior eran 49 millones en Espafia, 92 millones de euros en
Unién Europea, 115 millones de euros Paises O.C.D.E. y 10.340 millones de euros en Resto de paises.

El epigrafe “Ventas” incluye impuestos especiales y otros de naturaleza analoga que recaen
sobre los consumos especificos en relacion con la fabricacion y/o venta de hidrocarburos por
importe de 5.244 millones de euros en 2012 y 5.390 millones de euros en 2011.

Ingresos y gastos por provisiones por deterioro y enajenaciones de inmovilizado
Los citados ingresos recogen los siguientes conceptos:
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Millones de euros 2012 2011®
Ingresos por reversion de provisiones por deterioro (Nota 10) 10 64
Beneficios por enajenacion de inmovilizado (Nota 32) 263 142
total 273 206

®1ncluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 “Comparacion de la informacion”.

Los beneficios por enajenacion de inmovilizado en 2012 corresponden principalmente a la
venta de la filial de distribucion de gas licuado de petroleo Repsol Butano Chile, S.A.,(195
millones de euros) y la venta de la filial Amodaimi Oil Company (48 millones de euros). Los
beneficios por enajenacién de inmovilizado en 2011 corresponden principalmente a la venta
de 300.000 puntos de distribucién de gas en la zona de Madrid, realizada por Gas Natural
Fenosa (84 millones de euros), a la venta de las instalaciones subterraneas de almacenamiento
de gas de Gaviota (28 millones de euros) y a la venta de la filial de distribucién de gas licuado
de petréleo Repsol Gas Brasil (11 millones de euros) (ver Nota 32).

El epigrafe “Gastos por dotacién de provisiones por deterioro y pérdidas por enajenaciones de
inmovilizado”, recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros 2012 2011®
Dotacion de provisiones por deterioro (Nota 10) 104 157
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 40 25
total 144 182

®1ncluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3.“Comparacion de la informacion”.

Aprovisionamientos
El epigrafe “Aprovisionamientos” recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros 2012 20110
Compras 44,393 39.875
Variacion de existencias 78 (268)
total 44471 39.607

®1ncluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 “Comparacién de la informacion”. .

El epigrafe “Aprovisionamientos” incluye impuestos especiales y otros de naturaleza analoga
que recaen sobre los consumos especificos en relacion con la fabricacion y/o venta de hidro-
carburos mencionados en el apartado “Ventas” de esta nota.

Gastos de personal y plantilla
El epigrafe “Gastos de personal” recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros 2012 2011®
Remuneraciones y otros ® 1.502 1.368
Costes de seguridad social 475 441
total 1.977 1.809

®1ncluyen las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 Comparacion de la informacion.

@En 2011 incluye un ingreso de 8 millones de euros correspondiente a una regularizacién de ejercicios anteriores del
Plan de Prevision de directivos (ver Nota 19) recibida en 2011 de entidades aseguradoras.

La plantilla total consolidada del Grupo Repsol a 31 de diciembre 2012 fue de 29.985 personas
y se distribuye en las siguientes areas geograficas: Espafia (20.085 empleados), Latinoamérica
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(6.541 empleados) y Resto del Mundo (3.395 empleados). La plantilla media en el ejercicio 2012
ascendid a 29.997 empleados, mientras que en 2011 fue de 45.095 empleados. El descenso
se explica fundamentalmente por la baja de la plantilla de YPF S.A. y las sociedades de su
grupo, e YPF Gas S.A. que perdieron su condicién de sociedades del Grupo Repsol a raiz
de la pérdida de control a consecuencia del proceso de expropiacion descrito en la Nota 5.

Los negocios de Upstream y Downstream de Repsol, asi como sus areas corporativas (ver
Nota 30), cuentan a diciembre de 2012 con un total de 607 trabajadores con discapacidad
en Espafia, de los cuales 437 son empleados por contratacion directa, y otras 170 personas
equivalentes por medidas alternativas (3,19% de la plantilla, de acuerdo al computo legal).

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad
efectiva de hombres y mujeres, publicada en el BOE de 23 de marzo de 2007, las siguientes
tablas muestran la plantilla total del Grupo distribuida por categorias profesionales y por
géneros a cierre de los ejercicios 2012 y 2011:

2012 2011®
Numero de personas Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 545 134 598 125
Jefes Técnicos 2.138 639 2.755 695
Técnicos 8.833 4.448 14.119 5.407
Operarios y subalternos 8.992 4.256 16.580 6.296
total 20.508 9.477 34.052 12.523

® Al 31 de diciembre de 2011, 16.458 personas formaban parte de la plantilla de YPF S.A. e YPF Gas S.A. (ver Nota 5).

Otros gastos de explotacion
El epigrafe “Otros gastos de explotacion” recoge los siguientes conceptos:

Millones de euros 2012 2011®
Tributos 727 683
Servicios exteriores 4.037 3.651
Transportes y fletes 971 687
Otros Gastos 393 400
total 6.128 5.421

® Incluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 “Comparacion de la informacion”.

Los costes de exploracion en 2012 y 2011 ascienden a 551 y 390 millones de euros, de los
cuales 315y 182 millones de euros, respectivamente, se encuentran registrados en el epigrafe
“Amortizaciones”. Los importes correspondientes al ejercicio 2011 incluyen las modificaciones
necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al afio terminado
al 31 de diciembre de 2011 en relacion con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF
S.A. e YPF Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 Comparacién
de la informacién.

Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros registrados en los ejercicios 2012 y 2011 ha
sido el siguiente:
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Millones de euros 2012 2011®
Ingresos financieros 122 154
Gastos financieros (790) (692)
Intereses de la deuda (incluida preferentes) (668) (538)
Por tipo de interés 4 (36)

Valoracién de valor razonable en instrumentos financieros 4 (36)
Por tipo de cambio 35 (119)

Valoracion de valor razonable en instrumentos financieros 24 189

Diferencias de cambio 1 (308)
Otras posiciones 2) 3)

Valoracion de valor razonable en instrumentos financieros 2) ?3)
Resultado de posiciones @ 37 (158)
Actualizacion financiera de provisiones (83) (63)
Intereses intercalarios © 135 133
Leasing (221) (204)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (28) 1
Otros ingresos 6 12
Otros gastos (35) (45)
Otros gastos financieros (278) (236)
resultado financiero (857) (862)

®1ncluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A. de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, apartado 3.3“Comparacion de la informacion”.

@ Este concepto incluye los resultados por diferencias de cambio generados por la valoracién y liquidacion de las
partidas monetarias en moneda extranjera (ver apartado 3.4.4 de la Nota 3) y los resultados registrados por la
valoracién y liquidacién de instrumentos financieros derivados.

©Los intereses intercalarios se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Gastos financieros”.

Flujos de efectivo de las actividades
de explotacion

En los ejercicios 2012 y 2011 la composicion del epigrafe “Flujos de efectivo de las actividades
de explotacion” referentes a las actividades continuadas del estado de flujos de efectivo
consolidado ha sido el siguiente:

Millones de euros Notas 2012 2011®
Resultado antes de impuestos 3.546 2.759
Ajustes de resultado 3.410 2.735
Amortizacién del inmovilizado 7y8 2.587 2.069
Provisiones operativas netas dotadas 18 421 216
Resultado por enajenacion de activos no comerciales 32 (224) (i)
Resultado financiero 28 857 862
Resultado de las entidades valoradas por el método 1 ()] (72)
de la participacion - neto de impuestos
Otros ajustes (netos) (114) (223)
Cambios en el capital corriente 696 (2.275)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.741) (1.119)
Cobros de dividendos 75 62
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.534) (1.009)
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion (282) (172)
Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion 5.911 2.100
Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion de 867 2.020

operaciones interrumpidas

®1ncluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. e YPF
Gas S.A., de acuerdo a lo descrito en la Nota 3, en el apartado 3.3 Comparacion de la informacion.
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Informacion por segmentos

La informacién por segmentos del Grupo incluida en esta nota se presenta de acuerdo con
los requisitos de desglose establecidos por la NIIF 8 Segmentos de operacion.

La estructura organizativa del Grupo y los diferentes segmentos que la componen se asientan
sobre las diferentes actividades de las que el Grupo puede obtener ingresos o incurrir en gastos. En
base a dicha estructura, aprobada por el Consejo de Administracion, el equipo directivo (Comité
de Direccidn de Repsol) analiza las principales magnitudes operativas y financieras para la toma
de decisiones sobre la asignacion de recursos y la evaluacion del rendimiento de la Compafiia.
El Grupo no ha realizado agrupaciones de segmentos para la presentacion de la informacién.
La estructura organizativa esta orientada a la consecucion de los proyectos de crecimiento
de la compaiiia asi como a asentar las bases para futuros desarrollos. A 31 de diciembre de
2012, los segmentos de operacion del Grupo son:

«lUpstream, correspondiente a las operaciones de exploracion y produccién de hidrocarburos;

*IGNL, correspondiente a las operaciones de la fase midstream (licuacion, transporte y
regasificacion) del gas natural y a la comercializacion de gas natural y gas natural licuado,
excepto en Gas Natural Fenosa; y

*IDownstream, correspondiente a las actividades de refino, comercializacion de productos
petroliferos, Quimica y GLP.

IGas Natural Fenosa, a través de la participacion de Gas Natural SDG, S.A. compafiia estra-
tégica para el Grupo, cuyas actividades principales son la comercializacion de gas natural y
la generacion, distribucion y comercializacion de electricidad.

Con motivo del proceso de la expropiacion de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e

YPF Gas S.A. dichas participaciones han sido clasificadas en los epigrafes “Activos no corrientes

mantenidos para la venta sujetos a expropiacion” por la parte correspondiente a las acciones

objeto de expropiacion y “Activos financieros disponibles para la venta” por la participacion
en ambas sociedades no sujeta a expropiacioén. Las actividades de ambas sociedades y otras
relacionadas con el proceso de expropiacion se han considerado operaciones interrumpidas

(ver apartado Resultado de operaciones interrumpidas de la Nota 5 Expropiacién de las acciones

del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.)

Teniendo en cuenta lo anterior, las operaciones de YPF han dejado de cumplir la definicion
de segmento. Por otro lado, la participacion en YPF Gas y los préstamos concedidos al grupo
Petersen, activos que hasta la fecha de la intervencion se presentaban dentro de los segmentos
Downstreamy Corporacion, respectivamente, no se incluyen mas en los mismos. En este sentido,
lainformacion por segmentos presentada a continuacion en relacién con el ejercicio 2011 ha sido
re-expresada con respecto a la previamente publicada en los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio 2011 de acuerdo con lo previsto en la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, y en la NIIF 8 Informacidn por segmentos,
no considerando las actividades mencionadas dentro de los segmentos de operacion.

A continuacion se muestran las principales magnitudes de la cuenta de resultados del Grupo
Repsol atendiendo a esta clasificacion:
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Ingresos de explotacion por segmentos
Millones de euros

Segmentos
Upstream

GNL

Downstream

Gas Natura Fenosa
Corporacion

(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos
de explotacién entre segmentos @

total

Ingresos de explotacion
procedentes de clientes

Ingresos de explotacion
entre segmentos

31/12/2012 31/12/2011® 31/12/2012 31/12/20110
3.843 2.945 1.859 766

2.611 2.396 379 262

45.888 40.930 98 147

7.223 6.349 364 215

28 17 1455 415

- (4.155) (1.805)

59.593 52.637 - -

31/12/2012
5.702

2.990

45.986

7.587

1.483

(4.155)

59.593

Total ingresos
de explotacion

31/12/2011®
3.711

2.658

41.077

6.564

432

(1.805)

52.637

®La informacién relativa al afio 2011 ha sido re-expresada, a efectos comparativos, respecto a la publicada en los estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio 2011, teniendo en cuenta que YPF, YPF Gas, y los préstamos de Petersen a 31 de diciembre de 2012 no forman parte de los segmentos de operacién de Repsol.

@ Corresponden principalmente a eliminaciones de operaciones comerciales entre segmentos.

Resultado por segmentos
Segmentos

Upstream

GNL

Downstream

Gas Natura Fenosa
Corporacién

Total Resultado de explotacion de los segmentos
sobre los que se informa

Resultados no asignados (Resultado financiero)

Otros resultados (Resultado de las entidades registradas
por el método de la participacion)

resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado atribuido a intereses minaoritarios por operaciones
continuadas

resultado atribuido a la sociedad dominante de
operaciones continuadas

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos

Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones
interrumpidas

resultado atribuido a la sociedad dominante de
operaciones interrumpidas @

resultado total atribuido a la sociedad dominante

31/12/2012
2.208

535

1.013

920

(390)

4.286

(857)
117

3.546
(1.581)
1.965
(75)

1.890

279

(109)

170

2.060

Millones de euros
31/12/2011®
1.413

386

1.182

887

(319)

3.549

(862)
72

2.759
(991)
1.768

(112)

1.657

776

(240)

536

2.193

®La informacién relativa al afio 2011 ha sido re-expresada, a efectos comparativos, respecto a la publicada en los
estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio 2011, teniendo en cuenta que YPF, YPF Gas y los
préstamos de Petersen a 31 de diciembre de 2012 no forman parte de los segmentos de operacién de Repsol.

@ ncluye el resultado neto de impuestos y de socios externos aportado por YPF S.A., YPF Gas S.A. y las sociedades
participadas de ambas comparifas en cada periodo y por los préstamos concedidos a Petersen, asi como los efectos
registrados como consecuencia de la expropiacion de las acciones de YPF S.A. y de YPF Gas S.A.
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Millones de euros
2012

Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacién

Resultados de las entidades contabilizadas
por el método de la participacion

Dotacién de amortizacion de inmovilizado

Ingresos/(gastos) por pérdidas de valor
de los activos

Inversiones de explotacion ®

Millones de euros
2011

Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacién @

Resultados de las entidades contabilizadas
por el método de la participacion @

Dotacién de amortizacion de inmovilizado @

Ingresos/(gastos) por pérdidas de valor de
los activos @

Inversiones de explotacion ® @

A continuacion se detalla el total de activos por segmentos:

Segmentos
Upstream
Norteamérica y Brasil

Norte de Africa

Resto del Mundo
GNL
Downstream
Europa
Resto del Mundo
YPF
Gas Natural Fenosa
Corporacién y ajustes @
Total Activos por Segmentos @
Activos de operaciones interrumpidas (ver Nota 3) @
total activos

31/12 /2012
12.638
4.346

918

7.374
4.176
18.993
17.706
1.287

12.658
10.534
58.999

5.922
64.921

MEMORIA

Millones de euros
31/12/2011®
11.025

3.632

881

6.512
4.425
19.806
18.331
1.475
14.037
12.968
8.696
70.957

70.957

O A 31 de diciembre de 2011, YPF era considerado un segmento de negocio. Por otro lado, el segmento Downstream
incorporaba 74 millones de activos correspondientes a YPF Gas y el segmento Corporacion incluia 535 millones de
euros correspondientes a activos financieros poseidos por YPF, e YPF Gas. Tras la pérdida de control de YPF e YPF
Gas (ver Nota 5) los activos del grupo en ambas compariias se consideran activos de operaciones interrumpidas.

@En 2012 y 2011 se incluyen activos financieros por importe de 6.670 millones de euros y 5.303 millones de euros

respectivamente.

®Incluye en cada segmento el importe de las inversiones valoradas por el método de la participacion

correspondiente al mismo.

@ Incluye los activos relacionados con el proceso de expropiacion de YPF e YPF Gas (ver Nota 5).

Otras magnitudes relevantes aplicables a cada actividad al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Upstream GNL Downstream  Gas Natural ~ Corporacion total
Fenosa y Ajustes

307 322 78 30 - 737

27 70 17 3 - 117

(1.169) 77) (638) (540) (63) (2.587)

(24) 1 (72) - - (95)

2.423 35 666 432 165 3.721

Upstream GNL  Downstream YPF Gas Natural Corporacion total
Fenosa vy Ajustes

256 310 73 - 29 - 668

4 45 21 - 2 - 72

(809) (168) (507) - (526) (59) (2.069)

35 - (102) - (25) m (93)

1.813 18 1.704 - 582 165 4.282

®1ncluye las inversiones devengadas en el periodo. No incluye inversiones en “Otros activos financieros”.

@La informacion relativa al afio 2011 ha sido re-expresada, a efectos comparativos, respecto a la publicada en los estados financieros consolidados correspondientes al
afio 2011, teniendo en cuenta que YPF, YPF Gas, y los préstamos de Petersen a 31 de diciembre de 2012 no forman parte de los segmentos de operacién de Repsol.
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Millones de euros
Upstream
Norteamérica y Brasil
Norte de Africa

Resto del Mundo
Ajustes

GNL

Downstream

Europa

Resto del mundo
Ajustes

YPF®

Gas Natural Fenosa
Corporacion y otros ajustes
total

La distribucién geografica de las principales magnitudes, en los segmentos de actividad en
los que este desglose resulta significativo, es la siguiente:

Ingresos Resultados Inversiones

de explotacién de explotacion
2012 2011® 2012 2011® 2012 2011®
5.702 3.711 2.208 1.413 2.423 1.813
1.423 983 380 419 1.144 745
1.581 303 1.298 99 44 57
2.801 2.510 530 895 1.235 1.011
(103) (85) - - - -
2.990 2.658 535 386 35 18
45.986 41.077 1.013 1.182 666 1.704
44.651 39.889 723 1.012 612 1.637
4.641 4.003 290 170 54 67

(3.306) (2.815) - - _ _

7.587 6.564 920 887 432 582
(2.672) (1373) (390) (319) 165 165
59.503 52.637 4.286 3.549 3.721 4.282

® L a informacion relativa al afio 2011 ha sido re-expresada, a efectos comparativos, respecto a la publicada en los estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio 2011, teniendo en cuenta que YPF, e YPF Gas y a los préstamos de Petersen a 31 de diciembre de 2012 no forman parte de los segmentos de operacion de Repsol.
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Combinaciones de negocios
y aumentos de participacion
en sociedades del perimetro
de consolidacion sin cambio
de control

Repsol elabora sus Estados Financieros consolidados incluyendo sus inversiones en todas
sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos. En el Anexo | de estas cuentas
anuales consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asociadas y los negocios
conjuntos mas significativos, participados directa e indirectamente por Repsol, S.A. que han
sido incluidas en el perimetro de consolidacion durante los ejercicios 2012 y 2011. A continua-
cion se describen las principales combinaciones de negocios realizadas en ambos ejercicios.

Adgquisiciones en 2012

En Agosto de 2012, y siguiendo los hitos marcados por un acuerdo firmado el 22 de diciembre
de 2011 entre Repsol y Alliance Oil, Repsol Exploracion,S.A. adquiri6 a Alliance Oil el 49% de
participacion en AR Oil and Gaz, B.V. (“AROG”) empresa que serviria de plataforma de creci-
miento en el negocio de exploraciony produccién de hidrocarburos paraambas compafiias en
la Federacion Rusa. Previamente a esta adquisicion, y en el marco del mencionado acuerdo,
Alliance habia aportado a AROG el 100% de su filial Saneco que engloba las actividades de
exploracion y produccion en la region de Samara (cuenca Volga-Urales). En diciembre de
2012, Alliance Qil aport6 en AROG el 99,54% de su filial TNO (Tafnefteotdacha) con activos
localizados en la region rusa de Tatarstan (cuenca Volga-Urales) y en contrapartida Repsol
Exploracion S.A. adquirié acciones adicionales de AROG a Alliance Oil para mantener el 49%
de participacion en AROG.

Estas dos operaciones suponen un desembolso total por importe de 301 millones de délares
(233 millones de euros), de los cuales 143 millones de délares (109 millones de euros) estaban
pendientes de desembolso a 31 de diciembre de 2012 a falta de cumplir el dltimo hito del acuerdo
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por el que Repsol venderia la sociedad Eurotek a AROG (Ver Nota 38 Hechos Posteriores). El
detalle de los activos netos adquiridos en la combinacién de negocios, teniendo en cuenta el
499 de participacion del Grupo en AROG, y la participacion del Grupo correspondiente en
Saneco y TNO (Tafnefteotdacha) es el siguiente:

Valor Razonable  Valor en libros de la

Millones de euros sociedad adquirida
Activo corriente 55 55
Activo no corriente 203 130
total activo 258 185
Pasivo corriente 16 16
Pasivo no corriente 9 9
total pasivo 25 25
activos netos 233 160

Elimpacto de la operacion sobre el resultado neto a 31 de diciembre de 2012 no fue significativo.
Si la operacion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2012, el impacto de la misma sobre el
importe neto de la cifra de negocios consolidada y el resultado consolidado tampoco hubiera
sido significativo. Como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra, se ha
producido una revalorizacion de los activos del inmovilizado material correspondientes a los
activos de exploracion y produccién adquiridos.

Adquisiciones en 2011

En abril de 2011, Repsol Sinopec Brasil, S.A., a través de su afiliada Repsol Sinopec Brasil, B.V.
(Repsol Sinopec Brasil), adquiri6 a Petrobras el 10% de participacion en Agri Development, B.V.
(Agri), empresa cuya principal actividad es el arrendamiento de activos para la explotacion de
crudo y gas. Asimismo, Repsol Sinopec Brasil adquiri6 el 10% de la deuda que Agri mantiene
con Braspetro Oil Services Company (Brasoil) para la financiacion de sus actividades. Esta
operacion supuso un desembolso total por importe de 44 millones de délares (31 millones de
euros). El detalle de los activos netos adquiridos en la combinacion de negocios, teniendo en
cuenta el 60% de participacion del Grupo en Repsol Sinopec Brasil, es el siguiente:

Valor Razonable  Valor en libros de la

Millones de euros sociedad adquirida
Activo corriente 3 3
Activo no corriente ® 54 29
total activo 57 32
Pasivo corriente - -
Pasivo no corriente 5 -
total pasivo 5 -
activos netos 52 32
Efectivo entregado en la combinacién 31

Plusvalia neta de efecto fiscal 21

® Los activos no corrientes mas significativos de la sociedad son una unidad flotante de produccién (FPSO) y torres
de perforacién (X-mas trees).

Como consecuencia de lacombinacidn de negocios se registro una plusvalia neta de efecto fiscal
por importe de 29 millones de délares (21 millones de euros). La plusvalia citada fue reconocida
una vez reevaluados los activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicién y revi-
sados los procedimientos utilizados para medir los importes por los que fueron registrados. El
resultado neto consolidado aportado por esta sociedad desde la fecha de adquisicion ascendio
a 23 millones de euros. Si la adquisicién hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2011, el importe
adicional que se hubiera registrado en el importe neto de la cifra de negocios consolidado y en
el resultado consolidado del periodo hubiera sido menor a un millén de euros.

En junio de 2011, Repsol adquiri6 el 100% de la empresa britanica Sea Energy Renewables,
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posteriormente denominada Repsol Nuevas Energias U.K., empresa de promocion y desarrollo
de parques edlicos offshore con base en Escocia. Con esta compra, Repsol obtuvo derechos
de promocion en tres parques eélicos offshore en la costa escocesa. Adicionalmente, Repsol
alcanzo un acuerdo con EDP Renovéaveis para desarrollar conjuntamente dos de estos parques,
en concreto los parques Moray Firth, de 1.500 MW, y el parque Inch Cape, de 905 MW, en los
que, tras esta operacion, el grupo posee un 33% y un 51%, respectivamente. Ademas, Repsol
posee el 25% del parque Beatrice, en el que la empresa Scottish and Southern Renewables
tiene el 75% restante. Estos proyectos suponen para Repsol los derechos para la promocion,
construcciony explotacion de 1.190 MW en el Reino Unido en total. Los acuerdos contemplan
la posibilidad de que Gas Natural Fenosa se incorpore al proyecto. Esta operacion supuso una
inversion que ascendié a 46 millones de euros (41 millones de libras esterlinas). El detalle de
los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

Valor Razonable  Valor en libros de la

Millones de euros sociedad adquirida
Activo corriente 4 3
Activo no corriente 44 4
total activo 48 7
Pasivo corriente 2 2
Pasivo no corriente 10 -
total pasivo 12 2
activos netos 36 5
Coste de la combinacion de negocios 46

Fondo de comercio 10

Como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compray en relacién con el valor
en libros de los activos a la fecha de compra, los principales activos y pasivos identificados a
valor razonable se corresponden con los derechos de explotacion de los parques registrados
como inmovilizado intangible y los pasivos por impuesto diferido correspondientes a las
revalorizaciones mencionadas por la parte que se estima que no serd deducible.

El importe del resultado neto consolidado en el ejercicio 2011 desde la fecha de adquisicion
ascendio a una pérdida neta de 2 millones de euros. Si la adquisicion hubiera tenido lugar el
1 de enero de 2011, el incremento del importe neto de la cifra de negocios consolidada y del
resultado consolidado del periodo no hubiera sido significativo.

En mayo de 2011 se realizd una operacion de permuta de activos y pasivos consecuencia del
acuerdo de finalizacion de colaboracion alcanzado en agosto de 2010 entre Gas Natural Fenosa
y Enel Green Power, en el que acordaron terminar la colaboracion en energias renovables que
mantenian a través de la sociedad Enel Unién Fenosa Renovables, S.A. (EUFER), en la que cada
uno era accionista de un 50%. Como consecuencia de la citada transaccion Gas Natural Fenosa
adquirié aproximadamente la mitad del negocio y de los correspondientes activos y pasivos
de EUFER, habiéndose transferido en la operacion los correspondientes medios humanos y
de otro tipo para la realizacién de la actividad de generacién de energia en régimen especial,
por lo que se ha considerado una combinacién de negocios y no una adquisicién de activos.
El coste de la combinacion de negocios neto de la deuda asumida coincidié con la valoracién
avalor razonable, que realizaron terceros independientes con el propdsito especifico de servir
como base a la operacion. El detalle de los activos netos adquiridos es el siguiente (importes
teniendo en cuenta la participacion de Repsol en Gas Natural Fenosa):
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Valor Razonable  Valor en libros de la

Millones de euros sociedad adquirida
Activo corriente 18 18
Activo no corriente 262 210
total activo 280 228
Intereses minoritarios 2 2
Pasivo corriente 27 23
Pasivo no corriente 166 165
total pasivo y minoritarios 195 190
activos netos 85 38
Coste de la combinacion de negocios 86 -
Fondo de comercio 1 -

El impacto de la operacion sobre el resultado neto a 31 de diciembre de 2011 no fue significa-
tivo. Si la operacion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2011, el impacto de la misma sobre el
importe neto de la cifra de negocios consolidaday el resultado consolidado tampoco hubiera sido
significativo. Como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra se produijo,
fundamentalmente, una revalorizacion de activos intangibles, que corresponde a la revaloriza-
cion de las licencias de explotacion de los activos recibidos, principalmente parques e6licos.

Adicionalmente, el Grupo a través de su participacion en Gas Natural Fenosa llevé a cabo
otras adquisiciones en el ejercicio 2011 que se detallan a continuacion, teniendo en cuenta el
porcentaje de participacion de Repsol en dicha sociedad:

«Jen septiembre de 2011 Gas Natural Fenosa formalizé la compraventa de las participaciones
directas e indirectas de ACS en cinco parques edlicos en Espafia con una capacidad total de
95,5MW por importe de 20 millones de euros, incrementando su participacién en Explota-
ciones Eolicas Sierra de Utrera, S.L. del 50% al 75% y Energias Ambientales EASA, S.A. del
33,3% al 100%. Si la operacion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2011, el impacto de la
misma sobre el importe neto de la cifra de negocios y el resultado consolidados hubiera
supuesto un incremento de 4 y 1 millén de euros;

<Jen diciembre de 2011 Gas Natural Fenosa formalizé la compra a Gamesa Energia del 100%
de la sociedad Sistemas Energéticos Alto de Seixal, S.A. —sociedad unipersonal— dedicada
a la explotacion de un parque edlico de 30MW por importe de 3 millones de euros;

<Jlen diciembre de 2011 firmé el contrato de compraventa del 100% de la sociedad italiana
Favellato Reti, S.R.L. cuya actividad consiste en la distribucion de gas natural en varias
provincias en Italia por importe de 3 millones de euros.

Desinversiones y enajenacion
de participacion en sociedades
sin pérdida de control

Desinversiones

En la tabla siguiente se desglosan los cobros por desinversiones registrados en los ejercicios
2012 y 2011:
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Millones de euros 2012 2011®
Desinversiones

Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio 640 396
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 55 103
Otros activos financieros 449 433
total 1.144 932

®1ncluye las modificaciones necesarias respecto a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al  ejercicio
2011 en relacién con el proceso de expropiacion de las acciones de YPF S.A. y Repsol YPF Gas, S.A. de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.3 “Comparacion de la informacion”.

Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio

Las principales desinversiones de participaciones en empresas del Grupo y entidades asociadas
en los ejercicios 2012 y 2011 se detallan en el Anexo Ib “Principales variaciones del perimetro
de consolidacion terminado el 31 de diciembre de 2012”. Las mas significativas se describen a
continuacion.

Ejercicio 2012

En junio de 2012 Repsol acord6 con un consorcio de inversores chilenos la venta del 100%
de su filial Repsol Butano Chile, S.A., sociedad que poseia una participacion del 45% de
Empresas Lipigas, S.A., compafiia presente en el mercado chileno de comercializacion del GLP,
ademas de otros activos financieros. Desde la fecha del acuerdo estos activos se consideraron
como activos no corrientes mantenidos para la venta y, una vez cumplidas las condiciones
habituales en este tipo de operaciones, la venta tuvo lugar en julio de 2012 por un importe
de 540 millones de dolares. Esta venta ha generado una plusvalia de 195 millones de euros
(este importe incluye las diferencias de cambio histéricas registradas en el epigrafe “Ajustes
por cambios de valor” del patrimonio neto, que ascendian a 62 millones de euros) que ha
sido registrada en el epigrafe “Ingresos por reversion de provisiones por deterioro y beneficios
por enajenaciones de inmovilizado”. El valor neto contable de los activos netos dados de baja
se detallan a continuacion:

Millones de euros

Efectivo y equivalentes de efectivo 164
Otros activos corrientes 29
Activo no corriente 203
total activos 396
Intereses minoritarios 4
Pasivo corriente 37
Pasivo no corriente 48
total pasivo y minoritarios 89
activos netos 307

En el mes de agosto de 2012 Repsol recibid la autorizacion del Gobierno de Ecuador a la venta
del 100% de su filial en ese pais Amodaimi Oil Company a Tiptop Energy Ltd., una filial de
la compafiia china Sinopec. Como consecuencia de la misma se ha registrado una plusvalia
que asciende a 48 millones de euros (cifra que incluye las diferencias de cambio histéricas
registradas en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto, que ascendian
a 2 millones de euros) que ha sido registrada en el epigrafe “Ingresos por reversion de provi-
siones por deterioro y beneficios por enajenaciones de inmovilizado”. El valor neto contable de
los activos netos dados de baja se detallan a continuacion:
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Millones de euros

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Otros Activos corrientes 89
Activo no corriente 90
total activo 179
Pasivo corriente 56
Pasivo no corriente 30
total pasivo 86
activos netos 93

En diciembre de 2012, como consecuencia de la venta de una plataforma de exploracién
off-shore por la sociedad Guara B.V. participada en un 15% por Repsol, dicha sociedad llevé a
cabo una devolucién de capital a sus accionistas por el importe de la venta que para Repsol
supuso el cobro de 41 millones de euros.

Con fecha 30 de junio de 2011 Gas Natural Fenosa acordo la venta de aproximadamente
245.000 clientes de gas y otros contratos asociados en la Comunidad de Madrid por un
importe de 11 millones de euros. Desde la fecha del acuerdo estos activos se consideraron
como activos no corrientes mantenidos para la venta. Una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciones, la venta a Endesa se realizé el 29 de febrero de 2012 generando una plusvalia
antes de impuestos de 6 millones de euros. Los importes en millones de euros son cifras
proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje de participacion de Repsol
en Gas Natural Fenosa.

Ejercicio 2011

El 7 de febrero de 2011 Gas Natural Fenosa acordo la venta de aproximadamente 300.000
puntos de distribucion de gas en la zona de Madrid a una compafiia del grupo Madrilefia Red
de Gas por 136 millones de euros. Desde la fecha del acuerdo estos activos se consideraron
como activos no corrientes mantenidos para la venta y, una vez obtenidas las correspon-
dientes autorizaciones, la venta se realizo el 30 de junio de 2011 generando una plusvalia de
84 millones de euros. Los importes en millones de euros son cifras proporcionales para el
Grupo teniendo en cuenta el porcentaje de participacion de Repsol en Gas Natural Fenosa.

El 19 de mayo de 2011, Gas Natural Fenosa acordd la venta de las participaciones en las distri-
buidoras eléctricas de Guatemala, Distribuidora de Electricidad de Oriente, S.A. y Distribuidora
de Electricidad de Occidente, S.A. y en otras sociedades con actividades energéticas en el
pais. El importe cobrado por la desinversion en el ejercicio ascendié a 64 millones de euros.
Esta venta generd una minusvalia antes de impuestos de 3 millones de euros. Los importes
son cifras proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje de participacion de
Repsol en Gas Natural Fenosa.

En octubre de 2011 se vendid la filial de distribucion de gas licuado del petréleo (GLP) Repsol
Gas Brasil a la compafiia brasilefia Ultragaz por importe de 20 millones de euros. Esta opera-
cion supuso una plusvalia neta de 11 millones de euros registrada en el epigrafe “Ingresos por
reversion de provisiones por deterioro y beneficios por enajenaciones de inmovilizado”.

El 16 de enero de 2012 el Grupo alcanzé un acuerdo para vender su filial Repsol France S.A.,
dedicada a la distribucién en Francia de gas licuado del petréleo (GLP), a Totalgaz, filial del
grupo Total.Esta operacion fue registrada con fecha efectiva 31 de diciembre de 2011.

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

El 14 de abril de 2011 Gas Natural Fenosa acordd la venta de la central de ciclo combinado
de Arrabal (La Rioja), con una capacidad instalada de 800 MW. Una vez obtenidas las
correspondientes autorizaciones, la venta se realizd el 28 de julio de 2011 y Gas Natural
Fenosa transmitié la propiedad de la central por un importe total de 94 millones de euros
sin que se generasen impactos en la cuenta de resultados. El acuerdo incluy6 una operacion
de financiacion al comprador por importe de 77 millones de euros que devenga un interés
anual de mercado y la firma con Gas Natural Comercializadora SDG, S.A. de contratos de
suministro de gas y de compraventa de energia eléctrica de una parte inferior al 50% de la
produccion prevista y con una duracion maxima de 10 afios para la central. Desde la fecha
de este acuerdo, estos activos se consideraron como activos no corrientes mantenidos para
la venta hasta la fecha de su venta. Los importes en millones de euros son cifras propor-
cionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje de participacion de Repsol en Gas
Natural Fenosa.
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Adicionalmente, en abril de 2011, Gas Natural Fenosa una vez obtenidas las autorizaciones
pertinentes materializd la venta con el Grupo Alpig de 400 MW de la Central de ciclo combinado
de Plana del Vent por un importe total de 60 millones de euros sin que generaran impacto
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. Ademas, Alpig dispone de un derecho de
uso exclusivo y operacion del otro grupo de 400MW durante un periodo de 2 afios, sobre el
que podra ejercer, al final de los mismos, un derecho de compra por un total de 59 millones
de euros, que corresponde al valor de mercado de dicho derecho. Los importes en millones
de euros son cifras proporcionales para el Grupo teniendo en cuenta el porcentaje de parti-
cipacion de Repsol en Gas Natural Fenosa.

El 3 de octubre de 2011, tras un anticipo recibido en 2010 por importe de 70 millones de
euros, se materializd, una vez recibidas las autorizaciones de los organismos competentes,
la venta de las instalaciones subterraneas de almacenamiento de gas de Gaviota a Enagas por
importe de 79 millones de euros, generando una plusvalia antes de impuestos de 28 millones
de euros registrada en el epigrafe “Ingresos por reversion de provisiones por deterioro y benefi-
cios por enajenaciones de inmovilizado” y una desinversion adicional de 9 millones de euros.

Otros activos financieros

En el ejercicio 2012 y 2011 se han cobrado 208 y 385 millones de euros, respectivamente
(importe proporcional teniendo en cuenta el porcentaje de participacion del Grupo en Gas
Natural Fenosa)en relacion a la financiacion del déficit de las liquidaciones de las actividades
reguladas de electricidad, principalmente como resultado de las diecinueve y once emisiones,
respectivamente, del Fondo de Titulizacion del Déficit del Sistema Eléctrico realizadas en
dichos ejercicios, en las cuales los derechos cobrados han sido cedidos de forma irrevocable
al Fondo de titulizacion del déficit del sistema eléctrico (FADE).

Enajenacion de participaciones en sociedades sin pérdida de control

En 2012 como consecuencia del proceso de expropiacion de las acciones del Grupo Repsol
de YPF S.A. e YPF Gas S.A. descrito en la Nota 5, se produjo la pérdida de control sobre YPF
e YPF Gas con los efectos e impactos contables descritos en la citada nota.

Venta de participacion en YPF en 2011

Durante el ejercicio 2011 se realizaron ventas de participacion en el capital social de YPF, que
se detallan a continuacién y que se incluyen en el epigrafe “Flujos de efectivo de las actividades
de financiacion de operaciones interrumpidas” del Estado de flujos de efectivo consolidados:

<JEl 14 de marzo de 2011 Repsol acordd con Lazard Asset Management y con otros fondos la
venta de un 3,83% del capital social de YPF, por un importe neto de 632 millones de dolares
(446 millones de euros). En concreto, Lazard Asset Management adquirié un 2,9% del capital
de YPF, mientras otros inversores compraron un 0,93% de participacion. Repsol, asimismo,
otorgd a Lazard Asset Management una opcion de venta de la parte proporcional de las acciones
compradas por Lazard que excedan del 20% del free float de YPF que podria haber sido ejercitada
en cualquier momento hasta el 10 de octubre de 2011, si bien ha vencido sin haber sido ejercida.

<JAsimismo, en el mes de marzo de 2011, a través de una oferta publica de venta (OPV) se
vendieron 30,15 millones de acciones de YPF, en la forma de American Depositary Shares
(ADSs), representativas de un 7,67%, por un importe neto total de 1.209 millones de dolares
(862 millones de euros).

IPosteriormente, en mayo de 2011, el Grupo Petersen ejerci6 la opcion de compra del 10% del
capital social que tenia sobre el capital de YPF, adelantandose a la fecha limite de febrero de
2012. El importe neto de la transaccion ascendio a 1.302 millones de ddlares (913 millones de
euros). Esta venta se instrumentd, en parte, a través de un préstamo de Repsol a Petersen por
importe de 626 millones de délares (439 millones de euros). Tras formalizarse la operacién
el Grupo Petersen ostentaba un 25,46% de acciones de la petrolera argentina.

<JAdicionalmente, durante el afio 2011, se vendieron algunos porcentajes menores adicionales
de YPF en el mercado.

Teniendo en cuenta todas las operaciones realizadas sobre el capital de la petrolera argentina,
durante 2011 el Grupo habia vendido acciones de YPF representativas del 22,38%, por un
importe neto total de 3.292 millones de délares (2.327 millones de euros).

Tras estas operaciones, la participacion del Grupo Repsol en el capital social de YPF al 31 de
diciembre de 2011 ascendia al 57,43%.

Las ventas descritas correspondientes al ejercicio 2011 supusieron un incremento del epigrafe
“Intereses minoritarios” por importe de 1.537 millones de euros a 31 de diciembre de 2011.
La plusvalia antes de impuestos generada, que fue registrada en el epigrafe “Otras reservas”,
ascendio a 478 millones de euros, una vez tenido en cuenta el efecto correspondiente a las
diferencias de conversion negativas acumuladas, que ascendié a 312 millones de euros.
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Informacion sobre operaciones
con partes vinculadas

Repsol realiza transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones generales de
mercado.

A los efectos de esta informacion, se consideran partes vinculadas:

. Accionistas significativos: los accionistas significativos de la sociedad que a 31 de diciembre

se consideraban parte vinculada de Repsol son:

Accionistas significativos % total sobre el capital social

31 de diciembre de 2012
CaixaBank, S.A. 12,53
Sacyr Vallehermoso, S.A.® 9,73
Petréleos Mexicanos @ 9,43

® Sacyr Vallehermoso, S.A. ostenta su participacion a través de Sacyr Vallehermoso Participaciones Mobiliarias, S.L.

@ Petréleos Mexicanos (Pemex) ostenta su participacion a través de Pemex Internacional Espafia, S.A.,
PMI Holdings, B.V. y a través de varios instrumentos de permuta financiera (equity swaps) con ciertas entidades
financieras que facilitan a Pemex los derechos econémicos y el ejercicio de los derechos politicos.

Los datos ofrecidos en el anterior cuadro recogen la informacién disponible para la Sociedad
a 31 de diciembre de 2012, proveniente de la Gltima informacién facilitada por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iber-
clear), asi como la informacién remitida por los accionistas a la Sociedad y a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

. Administradores y directivos: entendiendo como tales a los miembros del Consejo de Admi-

nistracion, asi como los del Comité de Direccion.

. Personas o entidades del Grupo. Incluye las operaciones con sociedades o entidades del

Grupo por la parte no eliminada en el proceso de consolidacion (correspondiente a la parte
no poseida de las sociedades consolidadas por integracion proporcional y a las transacciones
realizadas con las sociedades consolidadas por el método de la participacién). En el momento
de la pérdida de control de YPF S.A. e YPF Gas S.A.(ver Nota 5), estas sociedades perdieron
su consideracion de entidades del Grupo.

A continuacion se detallan los ingresos, gastos y otras transacciones registrados en el ejercicio
2012 por operaciones con partes vinculadas:
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Millones de euros

gastos e ingresos:

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracién
Arrendamientos

Recepciones de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso) ©
Otros gastos

total gastos

Ingresos financieros

Contratas de gestion o colaboracion
Arrendamientos

Transferencia de I+D y acuerdos sobre licencias
Prestaciones de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

total ingresos

Millones de euros

otras transacciones

Compra de activos materiales, intangibles u otros activos
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital

(prestamista)

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de

arrendamiento (arrendador)

Venta de activos materiales, intangibles u otros activos
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de capital

(prestatario) @

Garantias y avales prestados ©

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos ©

Compromisos / garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos @
Otras operaciones ®

Accionistas
significativos

16

4.002
29
4.055

25

44
269

344

Accionistas
significativos

96

245
773

219
57
696
71
467
1.639

Administradores
y directivos

Administradores
y directivos @

Personas,
sociedades o
entidades del grupo®

22
318
5.848
13
6.205

14

40
1.299

66
1.427

Personas,
sociedades 0
entidades del grupo®

223

1121

12.796

total

19

24

324
9.850
42
10.260

39

84
1.568

71
1771

total

96
224

245
7

1.340
57
13.492
71

467
1.639

®En la tabla sobre Gastos e Ingresos, se incluyen transacciones realizadas por compafiias del Grupo con YPF, YPF Gas y las sociedades de sus respectivos grupos hasta
el momento de la pérdida de control (ver Nota 5). Por el contrario, en la tabla Otras Transacciones no se incluyen saldos con dichas sociedades.

@Ver Nota 34 Informacién sobre miembros del Consejo de Administracion y personal directivo, en lo relativo a las operaciones realizadas con Administradores y

directivos. El importe total de los préstamos concedidos a directivos y los dividendos distribuidos es inferior a un millén de euros.

© Estas compras incluyen las compras realizadas de acuerdo con el contrato de compra de crudo con duracién indeterminada firmado con el Grupo Pemex, que en 2012

asciende a 100.000 barriles al dia.

@ Incluye lineas de crédito por importe de 558 millones de euros con La Caixa.

®ncluye 1.035 millones de euros correspondientes a dos garantias emitidas por Repsol S.A. en relacién los contratos de arrendamiento de dos plataformas flotantes de su
filial Guara B.V. en Brasil (ver Nota 35). No incluye la contragarantia asociada a dichas garantias por no corresponder a partes vinculadas.

©® Corresponde a los compromisos de compras vigentes a la fecha, neto de los compromisos de ventas.

™ Los importes consignados como dividendos y otros beneficios distribuidos incluyen el pago del dividendo a cuenta del ejercicio 2011, abonado el 10 de enero de 2012,
asi como los importes correspondientes por la venta a Repsol, al precio fijo garantizado, de los derechos de asignacién gratuita derivados de la ampliacién de capital
liberada cerrada en julio 2012, en el marco del programa de retribucién “Repsol Dividendo Flexible”. Por el contrario, no se incluyen los importes correspondientes a la
venta a Repsol, al precio fijo garantizado, de los derechos de asignacién gratuita derivados de la ampliacién de capital liberada cerrada en enero de 2013, que en el caso de

los accionistas significativos ha ascendido a 132 millones de euros. Tampoco se incluyen las acciones de Repsol suscritas en las referidas ampliaciones de capital.

® Incluye cuentas remuneradas y depdsitos por importe de 667 millones de euros y operaciones de cobertura de tipo de cambio por 158 millones de euros y de tipo de

interés por 115 millones de euros con el grupo Caixa.
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A continuacion se detallan los ingresos, gastos y otras transacciones registrados en el gjercicio
2011 por operaciones con partes vinculadas:

Accionistas Administradores Personas, sociedades total
Millones de euros significativos y directivos o0 entidades del grupo®
gastos e ingresos:
Gastos financieros 26 - - 26
Contratos de gestion o colaboracién - - 2 2
Arrendamientos 2 - 33 35
Recepciones de servicios 8 - 428 436
Compra de bienes (terminados o en curso)® 2.751 - 5.755 8.506
Otros gastos 11 - 18 29
total gastos 2.798 - 6.236 9.034
Ingresos financieros 36 - 18 54
Contratas de gestion o colaboracion - - 4 4
Arrendamientos 1 - - 1
Transferencia de 1+D y acuerdos sobre - - - -
licencias
Prestaciones de servicios 42 - 34 76
Venta de bienes (terminados o en curso) 109 - 1.262 1.3711
Otros ingresos 4 - 80 84
total ingresos 192 - 1.398 1.590
Accionistas Administradores Personas, sociedades total
Millones de euros significativos y directivos® o entidades del grupo @
otras transacciones
Compra de activos materiales, intangibles u 124 - - 124
otros activos
Acuerdos de financiacion: créditos y - - 346 346
aportaciones de capital (prestamista)
Amortizacién o cancelacién de créditos y - - - -
contratos de arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros 187 - - 187
activos
Acuerdos de financiacion: préstamos y 783 - 7 790
aportaciones de capital (prestatario) @
Garantias y avales prestados © 193 - 133 326
Garantias y avales recibidos 70 - - 70
Compromisos adquiridos ® 585 - 15.782 16.367
Compromisos / garantias cancelados 1 - 254 255
Dividendos y otros beneficios distribuidos 519 - - 519
Otras operaciones 1.321 - - 1.321

®Los importes correspondientes a transacciones realizadas con YPF, YPF Gas y las sociedades de su grupo que estan incluidas en las cifras que aparecen en la columna
Personas, sociedades o entidades del perimetro son; (1) Gastos por arrendamientos por importe de 12 millones de euros, (i) Gastos por la recepcién de servicios por
importe de 29 millones de euros, (i) Compras de bienes por importe de 61 millones de euros, (iv) Ingresos financieros por importe de 2 millones de euros, (v) Ingresos
por prestacion de servicios por importe de 5 millones de euros, (vi) Ingresos por ventas de bienes por importe de 284 millones de euros, (vir) Acuerdos de financiacion
como prestamista por importe de 49 millones de euros y (vii) Garantias y avales prestados por el Grupo Repsol que garantizaban a otras sociedades consolidadas por
el método de la participacion del grupo YPF por importe de 46 millones de euros. Adicionalmente se incluian en el epigrafe “Compromisos adquiridos con personas,
sociedades o entidades del Grupo”98 millones de euros de compromisos de venta netos de compromisos firmes de compra.

@ Estas compras incluyen las compras realizadas de acuerdo con el contrato de compra de crudo con duracion indeterminada firmado con el Grupo Pemex, que en 2011
ascendia a 85.000 barriles al dia.

®Ver Nota 34 Informacién sobre miembros del Consejo de Administracién y personal directivo en lo relativo a las operaciones realizadas con Administradores y directivos.
El importe total de los préstamos concedidos a directivos y los dividendos distribuidos es inferior a un millén de euros.

@ Incluye lineas de crédito por importe de 553 millones de euros con La Caixa.

®Incluye 64 millones de euros correspondientes a la garantia concedida por el Grupo en relacién con los acuerdos de financiacion de Perdl LNG, S.R.L. (ver Nota 35).

© Corresponde a los compromisos de compras vigentes a la fecha, neto de los compromisos de ventas.

™ ncluye cuentas remuneradas y depésitos por importe de 416 millones de euros y operaciones de cobertura de tipo de cambio por 173 millones de euros y de tipo de
interés por 209 millones de euros con el grupo Caixa.
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34.1

Las operaciones realizadas por Repsol, S.A. con las empresas de su Grupo, y éstas entre si,
forman parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

Informacion sobre miembros
del Consejo de Administracion
y personal directivo

Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion

Las retribuciones devengadas por los Consejeros Ejecutivos, por los conceptos detallados en
los apartados a), b) y ¢) de esta nota, ascienden a la cantidad de 7,7 millones de euros, lo cual
representa un 0,37% del resultado del periodo atribuido a la sociedad dominante.

.Por su pertenencia al Consejo de Administracion

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 45 de los Estatutos Sociales, la Sociedad podré destinar
en cada ejercicio a retribuir a los miembros del Consejo de Administracién una cantidad equi-
valente al 1,5% del beneficio liquido, que s6lo podra ser detraida después de estar cubiertas las
atenciones de lareserva legal y aquellas otras que fueren obligatorias y, de haberse reconocido
a los accionistas, un dividendo de, al menos, el 4%.

De acuerdo con el sistema establecido y aprobado por la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, el importe de las retribuciones a percibir anualmente por la pertenencia a
cada uno de los 6rganos de gobierno corporativo del Grupo ascendio, en los ejercicios 2012
y 2011, a los siguientes importes:

Euros 2012 2011

Organo de Gobierno

Consejo de Administracion 176.594 176.594
Comision Delegada 176.594 176.594
Comision de Auditoria y Control 88.297 88.297
Comision de Estrategia, Inversiones 44.149 44.149

y Responsabilidad Social Corporativa

Comision de Nombramientos y Retribuciones 44.149 44.149

El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2012 por los miembros del Consejo
de Administracién por su pertenencia al mismo con cargo a la mencionada asignacion esta-
tutaria ha ascendido a 4,812 millones de euros de acuerdo con el siguiente detalle:
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Retribucién por pertenencia a los Organos de Administracion (euros)

Antonio Brufau

Luis Suérez de Lezo

Pemex Internacional Espafia, S.A.
Henri Philippe Reichstul
Paulina Beato

Javier Echenique Landiribar
Artur Carulla Font

Juan Abell6 Gallo

José Manuel Loureda Mantifian
Luis Carlos Croissier Batista
Isidro Fainé

Juan Marfa Nin

Angel Durandez Adeva

M2 |sabel Gabarré Miquel
Mario Fernandez Pelaz

Consejo C. Deleg. C. Audit.  C. Nombram. C. Estrat. total
176.594 176.594 - - - 353.188
176.594 176.594 - - - 353.188
176.594 176.594 - - 44.149 397.337
176.594 176.594 - - - 353.188
176.594 - 88.297 - - 264.891
176.594 176.594 88.297 - - 441.486
176.594 176.594 - 44149 - 397.337
176.594 176.594 - - 44149 397.337
176.594 - - 44.149 44.149 264.891
176.594 - - - 44.149 220.743
176.594 176.594 - - - 353.188
176.594 - - 44.149 44.149 264.891
176.594 - 88.297 - - 264.891
176.594 - - 44.149 44.149 264.891
176.594 - - 44.149 - 220.743

Por otra parte, hay que indicar que:

«[Los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante no tienen concedidos
créditos ni anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo, multigrupo o asociada.

<INinguna sociedad del Grupo, multigrupo o asociada, tiene contraidas obligaciones en materia
de pensiones o de seguros de vida con ninguno de los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion de la sociedad dominante, excepto en los casos del Presidente
Ejecutivo, y del Secretario General, para los que, como Consejeros Ejecutivos, rigen los
Ccompromisos previstos en sus respectivos contratos mercantiles de prestacién de servicios,
que contemplan sistemas de aportacion definida.

b.Por el desempefio de puestos y funciones directivas

La remuneracion monetaria fija devengada en el afio 2012 por los miembros del Consejo de
Administracion que durante dicho ejercicio han desempefiado responsabilidades ejecutivas en
el Grupo, ha ascendido a un total de 3,351 millones de euros, correspondiendo 2,368 millones
de euros a D. Antonio Brufau y 0,983 millones de euros a D. Luis Suérez de Lezo.

Adicionalmente, la remuneracion en especie (vivienda y otros), la variable anual y la variable
plurianual, esta dltima determinada en funcion del grado de consecucion de los objetivos del
Programa de Incentivos a Medio Plazo para el personal directivo correspondiente al periodo
2009-2012, devengadas por D. Antonio Brufau, han ascendido a un total de 1,885 millones
de euros. La retribucion de D. Luis Suarez de Lezo, en concepto de retribucion en especie,
variable anual y variable plurianual, como participe del programa referido anteriormente, ha
ascendido a 1,305 millones de euros.

Las referidas cantidades no incluyen las detalladas en el apartado €) siguiente.

c. Por su pertenencia a Consejos de Administracién de filiales

El importe de las retribuciones devengadas en el ejercicio 2012 por los miembros del Consejo
de Administracion de la sociedad dominante, por su pertenencia a los 6rganos de adminis-
tracion de otras sociedades del Grupo, multigrupo o asociadas, asciende a 0,445 millones
de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros YPF  Gas Natural total

Antonio Brufau Niub6 19.899 265.650 285.549

Luis Suarez de Lezo Mantilla 19.899 139.150 159.049
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34.3

d. Por primas de seguro de responsabilidad civil

Los miembros del Consejo de Administracion se encuentran cubiertos por la misma péliza de
responsabilidad civil que asegura a todos los administradores y personal directivo del Grupo
Repsol.

e.Por polizas de seguro de vida y jubilacion y aportaciones a planes de pensiones
y premio de permanencia

El coste de las p6lizas de seguro por jubilacién, invalidez y fallecimiento y de las aportaciones
a planes de pensiones y al premio de permanencia, incluyendo, en su caso, los correspon-
dientes ingresos a cuenta, en el que ha incurrido la Compafiia por los miembros del Consejo
de Administracion con responsabilidades ejecutivas en el Grupo ha ascendido en 2012 a 3,037
millones de euros. Corresponden 2,739 millones de euros a D. Antonio Brufau y 0,298 millones
de euros a D. Luis Suérez de Lezo.

A peticién de D. Antonio Brufau, Repsol dejara de realizar aportaciones a su plan de pensiones
a partir del préximo 12 de marzo de 2013.

f. Incentivos

Los Consejeros que no ocupan puestos ejecutivos en la Compafiia no han percibido retribucion
variable plurianual.

Indemnizaciones a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2012, ninguin Consejero ha percibido indemnizacién alguna de Repsol.

Operaciones con los administradores

Con independencia de la remuneracién percibida, de los dividendos distribuidos por las
acciones de la Sociedad de las que son titulares, de otras retribuciones percibidas en su condi-
cion de accionistas y, en el caso de los consejeros externos dominicales, de las operaciones
descritas en la Nota 33 (Informacion sobre Operaciones con Partes Vinculadas — Accionistas
significativos de la sociedad), los Administradores de Repsol no han realizado con la Sociedad
o con las Sociedades del Grupo Repsol ninguna operacion vinculada relevante fuera del giro
o trafico ordinario y en condiciones distintas de las de mercado.

Sin perjuicio de lo anterior, los Consejeros Ejecutivos se han adherido a los ciclos 2011-2014 y
2012-2015 del Plan de Entrega de Acciones a los Beneficiarios de los Programas de Retribucién
Plurianual, descrito en la Nota 19.d) apartado I).

Excepto por lo desglosado en el Anexo Il ninguno de los Administradores ni las personas
o entidades a ellos vinculados, posee participacion alguna, ni ejercen cargos en sociedades
con el mismo, anadlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de Repsol.

Asimismo, excepto por lo desglosado en el Anexo Ill, ninguno de los Administradores ha
realizado, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, analogo o complementario
género del que constituye el objeto social de Repsol.

Durante el ejercicio 2012, los acuerdos del Consejo de Administracion y de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones relativos a (1) la reeleccion de Consejeros; (1) el nombra-
miento o reeleccién de miembros de las Comisiones; y (in) la designacién de cargos en seno
del Consejo de Administracion, se adoptaron sin la participacion del Consejero afectado por
la correspondiente propuesta.

Asimismo, los Consejeros Ejecutivos no participaron en la adopcion de los acuerdos del
Consejo de Administracion relativos a su retribucion por el desempefio de puestosy funciones
directivas en la Sociedad.

Finalmente, el acuerdo del Consejo de Administracion relativo a la suscripcién entre Repsol
y Petréleos Mexicanos (Pemex) de una alianza industrial estratégica, aprobado en la reunién
de este 6rgano celebrada el 28 de febrero de 2012, se adoptd con la abstencion del Consejero
Pemex Internacional Espafia, S.A.
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Retribucion del personal directivo

a.Alcance

A efectos de informacidn, en este apartado, Repsol considera “personal directivo” a los
miembros del Comité de Direccion del Grupo Repsol. Esta calificacion, a meros efectos infor-
mativos, no sustituye ni se configura en elemento interpretador de otros conceptos de alta
direccién contenidos en la normativa aplicable a la Sociedad (como la contenida en el Real
Decreto 1382/1985), ni tiene por efecto la creacién, reconocimiento, modificacion o extincién
de derechos u obligaciones legales o contractuales.

La informacién incluida en esta nota corresponde a 8 personas que han formado parte del
Comité de Direccion del Grupo durante el ejercicio 2012, excluidos aquellos en los que concurre
la condicion de consejeros de la sociedad dominante, dado que la informacidn correspondiente
a éstos ya ha sido incluida en el apartado 1) de esta nota.

b.Sueldos y salarios

El personal directivo percibe una retribucion fijay una retribucién variable. Esta Gltima consta
de un bono anual, calculado como un determinado porcentaje sobre la retribucién fija, que
se percibe en funcién del grado de cumplimiento de determinados objetivos, y, en su caso,
del pago correspondiente al plan de incentivos plurianual.

En el ejercicio 2012, la retribucion del personal directivo que ha formado parte del Comité de
Direccion responde al siguiente detalle:

Millones de euros

Sueldo 5,211
Dietas 0,325
Remuneracion Variable 5,395
Remuneracién en Especie 0,633

De acuerdo a lo anterior, la retribucion total asciende a 11,56 millones de euros.

c.Plan de prevision de directivos y premio de permanencia

El importe de las aportaciones correspondientes a 2012, realizadas por el Grupo para su
personal directivo en ambos instrumentos, ha ascendido a 1,520 millones de euros.

d.Fondo de pensiones y primas de seguro

El importe de las aportaciones realizadas por el Grupo en 2012 en relacién con los planes de
pensiones adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones que mantiene con el personal
directivo (ver en Nota 3.4.18 y Nota 19), junto con el importe de las primas satisfechas por
seguros de vida y accidentes, ha ascendido a 0,528 millones de euros. (Esta cantidad esta
incluida en la informacion reportada en el apartado b) anterior).

El personal directivo se encuentra cubierto por la misma poliza de responsabilidad civil que
asegura a todos los administradores y directivos del Grupo Repsol.

e. Anticipos y créditos concedidos

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene concedidos créditos a los miembros de su
personal directivo por importe de 0,058 millones de euros, habiendo devengado un tipo de
interés medio del 2,8% durante el presente ejercicio. Todos estos créditos fueron concedidos
con anterioridad al ejercicio 2003.

Indemnizaciones al personal directivo

A los miembros del personal directivo al que se refiere esta nota (ver Nota 34.4.a) se les reco-
noce, en sus respectivos contratos, el derecho a percibir una indemnizacion en el supuesto
de extincién de su relacién con la sociedad, siempre que la misma no se produzca como
consecuencia de un incumplimiento de las obligaciones del directivo, por jubilacion, inva-
lidez o por su propia voluntad no fundamentada en alguno de los supuestos indemnizables
recogidos en los citados contratos.
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3.1

Dichas indemnizaciones se reconoceran como una provision y como un gasto de personal
Unicamente cuando se produzca la extincion de la relacion entre el Directivo y el Grupo, si
ésta se produce por alguna de las causas que motivan su abonoy se haya generado por tanto
el derecho a tal percepcion. El Grupo tiene formalizado un contrato de seguro colectivo con
objeto de garantizar dichas prestaciones a los miembros del personal directivo a que se refiere
esta nota (ver Nota 34.4.a), incluido el Consejero Secretario General.

Durante el ejercicio 2012, ningtin miembro del personal directivo ha percibido indemnizacion
alguna de Repsol.

Operaciones con el personal directivo

Aparte de la informacion referida en los apartados 4 y 5 anteriores de la presente notay de los
dividendos distribuidos por las acciones de la Sociedad de las que son titulares, los miembros
del personal directivo de Repsol no han realizado con la Sociedad o con las Sociedades del
Grupo Repsol ninguna operacién vinculada relevante fuera del giro o trafico ordinario y en
condiciones distintas de las de mercado.

Sin perjuicio de lo anterior, los miembros del personal directivo (incluyendo los Consejeros
Ejecutivos) se han adherido a los ciclos 2011-2014 y 2012-2015 del Plan de Entrega de Acciones
a los Beneficiarios de los Programas de Retribucion Plurianual, descrito en la Nota 19.d)
apartado 1), comprando un total de 211.006 acciones.

Contingencias, compromisos
y garantias

Contingencias legales o arbitrales

35.1.1 Procedimientos iniciados como consecuencia de la expropiacién de las
acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A. (Ver Nota 5).

El 16 de abril de 2012, la Presidenta de Argentina anunciaba al pais la expropiacion del 51%
de las acciones “Clase D” de la principal petrolera del pais, YPF S.A. de titularidad del Grupo
espafiol Repsol. Dias mas tarde lo extenderia también al 60% de la participacion del Grupo
Repsol en laempresa argentina YPF Gas S.A. empresa distribuidora de gas butano y propano.
Dicha participacion representa un 51% del capital social de YPF Gas S.A. Asimismo, ese
mismo 16 de abril ordend la intervencién, procediendo a expulsar por la fuerza a directivos y
miembros del Comité de Direccidn y a tomar el control de la gestion (Decretos 530 y 557). Al
mismo tiempo, se tramitd en 21 dias una Ley excepcional, la Ley de Expropiacion N° 26.741
de las acciones del Grupo Repsol en YPF e YPF Gas, por la que el Estado argentino, ademas
de declarar de utilidad publica y sujetas a expropiacion las participaciones accionariales
referidas, dispuso la ocupacion temporanea por parte del Poder Ejecutivo Nacional de los
derechos inherentes a las acciones del Grupo Repsol sujetas a expropiacion, a pesar de no
mediar sentencia judicial alguna y sin haber compensado o consignado previamente el valor
de las acciones afectadas.

Pese a declarar “de interés publico [...] el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, asi
como la exploracion, explotacion, industrializacién, transporte y comercializacion de hidro-
carburos”, la indicada ocupacion temporanea y la subsiguiente expropiacion afectan solo a
YPF S.A.y a YPF Gas S.A. y no a otras empresas petroleras en Argentina, siendo el Grupo
Repsol el Unico accionista perjudicado y no otros accionistas

A través del Acuerdo para la Promocién y la Proteccion Reciproca de Inversiones, suscrito
entre Espafia y Argentina en 1991, el Estado argentino se comprometi6 a proteger las inver-
siones realizadas por los inversores del otro Estado, Espafia (articulo Ill.- apartado 1), a no
obstaculizar, mediante medidas injustificadas o discriminatorias la gestion, el mantenimiento
o el disfrute de tales inversiones; prometio garantizar un tratamiento justo y equitativo de
las inversiones realizadas por los inversores espafioles (articulo IV-1). Ademas, en caso de
nacionalizacion o expropiacion, Argentina se obligé a no actuar discriminatoriamente contra
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los inversores espafioles y prometié que pagaria al inversor expropiado sin demora injustificada
una indemnizacién adecuada, en moneda convertible (articulo V). Asimismo, Argentina asumio
que reconoceria a los inversores espafioles cualquier tratamiento mas favorable que Argentina
hubiera reconocido a favor de otros inversores extranjeros (articulo 1V-, apartados 1y 2).

Por otro lado, en el &ambito local argentino, la Constitucion de la Nacién establece (articulo
17) que “la propiedad es inviolable, y ningun habitante de la Nacion puede ser privado de ella,
sino en virtud de sentencia fundada en ley. La expropiacion por causa de utilidad publica, debe
ser calificada por ley y previamente indemnizada. [...]. Ningun cuerpo armado puede hacer
requisiciones, ni exigir auxilios de ninguna especie.” Asimismo proclama (articulo 20) que “los
extranjeros gozan en el territorio de la Nacion de todos los derechos civiles del ciudadano; pueden
ejercer su industria, comercio y profesion; poseer bienes raices, comprarlos y enajenarlos [...].”

Ademas, con ocasion de la privatizacion de YPF S.A. y para atraer inversores extranjeros, en
1993 el Estado argentino modifico el Estatuto Social de YPF, S.A. para asegurar a los inver-
sores que, cuando el Estado o cualquier otro interesado quisiera hacerse con el control de
YPF, S.A. 0 adquirir un 15% 0 mas de su capital social, s6lo podria hacerlo formulando una
oferta publica de adquisicion (OPA) sobre la totalidad de las acciones de YPF, S.A. a un precio
justo calculado con arreglo a una férmula determinada prevista en el propio Estatuto recogido
enlos articulos 7y 28 del Estatuto Social de YPF S.A. y publicitado en el folleto informativo que
registré entonces YPF ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de Estados Unidos
Y, en tanto esto no se hiciera, el Estatuto Social de YPF S.A. dispone que la participacion del
Estado argentino en YPF S.A. no se puede computar a efectos de quérum en las Asambleas
de la compaiiia ni tiene derechos de voto ni econdmicos.

El Grupo Repsol considera ilegitima las expropiaciones mencionadas y ejercera cuantas
acciones legales le correspondan y sean pertinentes en defensa de sus derechos e intereses
y para la reparacion integra del grave dafio sufrido.

Como actuaciones legales mas relevantes llevadas a cabo hasta el momento se destacan las
siguientes:

. Controversia bajo el Acuerdo para la Promocion y la Proteccion Reciproca de Inversiones.

El 10 de mayo de 2012, Repsol, S.A. y Repsol Butano, S.A. enviaron a la Presidenta de la
Republica Argentina una notificacién formal de controversia relativa a la expropiacion de
la participacion en YPF S.A. e YPF Gas S.A. titularidad del Grupo Repsol y otros actos
conexos, y de inicio del plazo para su resolucion amigable al amparo del Acuerdo para la
Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones entre el Reino de Espafia y la Republica
Argentina. Desde entonces Repsol, S.A. y Repsol Butano, S.A. han reiterado esta peticion
de conversaciones amistosas previstas en el Tratado, pero la Republica Argentina se ha
negado en repetidas ocasiones a reunirse con representantes del Grupo Repsol, aduciendo
varios pretextos formales.

El 3 de diciembre de 2012, transcurrido el plazo de 6 meses desde que se notificd a la Repu-
blica Argentina la existencia de la controversia relativa a la expropiacién de la participacion
en YPF S.A. e YPF Gas S.A., Repsol, S.A. y Repsol Butano, S.A. presentaron ante el Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (el “CIADI”) la solicitud de
inicio de un procedimiento de arbitraje contra la RepUblica Argentina, por violacion del citado
Acuerdo para la Promocién y Proteccién Reciproca de Inversiones entre el Reino de Espafia
y la Republica Argentina, firmado el 3 de octubre de 1991.

El escrito de solicitud de arbitraje sefiala, de manera resumida, las cuestiones de hecho y de
derecho a ser consideradas. El pasado 18 de diciembre de 2012 el CIADI registro la solicitud
de arbitraje. Aln esta pendiente la constitucion del tribunal de arbitraje. Una vez éste haya
sido constituido, las partes deberan presentar sus escritos de alegaciones completos sobre
el fondo del asunto. En dichos escritos de alegaciones, Repsol, S.A. y Repsol Butano, S.A.
concretaran las reparaciones y compensaciones a reclamar a la Republica Argentina, sin
perjuicio de la posibilidad de las partes de poner fin al procedimiento en cualquier momento
en caso de alcanzarse un acuerdo entre ellas.

Repsol considera que tiene sélidos argumentos legales para reclamar la restitucion de las
acciones expropiadas y una indemnizacion adecuada por la RepUblica Argentina por los dafios
y perjuicios que ha sufrido por la expropiacion de YPF S.A. y de YPF Gas S.A.

Demandas por inconstitucionalidad de la intervencién de YPF e YPF Gas por el Gobierno argentino

y de la ocupacién temporanea por éste de los derechos sobre el 51% de las acciones de YPF S.A.,
e YPF Gas S.A. titularidad de Repsol.

El 1 de junio de 2012, el Grupo Repsol presentd ante los Tribunales argentinos dos demandas
(una en relacién con YPF S.A. y otra en relacion con YPF Gas S.A.) solicitando la declaracion
de inconstitucionalidad: (1) de los articulos 13y 14 de la Ley N° 26.741 (“Ley de Expropiacion”)
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y de cualquier otra norma, resolucion, acto, instruccién y/o actuacién emitidos y/o realizados
bajo esas normas, por violar en forma manifiesta los articulos 14, 16, 17, 18 y 28 de la Consti-
tucion Nacional Argentina; (i) del Decreto PEN N©° 530/2012, del Decreto PEN N©° 532/2012
y del Decreto PEN N° 732/2012 (conjuntamente, los “Decretos”), y de cualquier otra norma,
resolucion, acto, instruccion y/o actuacion emitidos y/o realizados bajo los Decretos, por ser
contrarios a los articulos 1, 14, 16, 17, 18, 28, 75, 99 y 109 de la Constitucion Nacional Argen-
tina. También se solicitaron ciertas medidas cautelares que fueron desestimadas. La cuestion
sera resuelta por la jurisdiccion contencioso-administrativa federal. Respecto a las medidas
cautelares solicitadas en relacion con YPF Gas S.A., la Camara de Apelaciones desestimo el
recurso de apelacion presentado por el Grupo Repsol contra la desestimacion en primera
instancia de las medidas cautelares solicitadas. El Grupo Repsol solicité que se ordenase dar
traslado de la demanda la cual fue notificada en la Secretaria General de la Presidencia de
la Nacion. El siguiente hito sera la contestacion a la demanda por parte del Estado Nacion,
cuyo plazo vence el proximo 4 de abril de 2013.

El Grupo Repsol considera que dispone de argumentos sélidos para que los tribunales de
Argentina reconozcan a Repsol la inconstitucionalidad de la intervencion y la ocupacién
temporanea de YPF.

3. “Class Action Complaint”ejercitada en el Distrito Sur de Nueva York en relacion con el incum-
plimiento por el Estado argentino de su obligacion de lanzar una oferta pablica de adquisicion
sobre las acciones de YPF antes de tomar el control de la sociedad.

El 15 de mayo de 2012 Repsol, junto con Texas Yale Capital Corp., present6 una class
action complaint (demanda en representacion de los intereses colectivos del conjunto de
accionistas de la Clase D de YPF, con exclusion de la parte de esas acciones sujetas a la
expropiacion por el Estado argentino) en el Distrito Sur de Nueva York. El objeto de esta
demanda es: (1) que se declare la obligacion del Estado argentino de lanzar una oferta
publica de adquisicion de acciones de la Clase D en los términos del Estatuto de YPF,
(1) que se declare que las acciones ocupadas sin esta oferta publica de adquisicion estan
privadas de derechos de voto y econémicos; (1) que se ordene al Estado argentino de
abstenerse de ejercer derechos de voto o econémicos sobre las acciones ocupadas hasta
que no lance una oferta publica de adquisicion; y (iv) que el estado argentino indemnice
los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento de la obligacion de lanzar la oferta
publica de adquisicion (los dafios y perjuicios reclamados no estan cuantificados ain en
el Procedimiento).

Esta demanda se encuentra actualmente en proceso de natificacion al Estado argentino.

Repsol considera que dispone de argumentos sélidos para que se le reconozca su derecho
correspondiente a las acciones de YPF no expropiadas.

4. Demanda de solicitud de informacion ante el Distrito Sur de Nueva York por la falta de presen-
tacion por YPF, bajo la intervencion del Estado argentino, del formulario 13D exigido por la
Securities and Exchange Commission (SEC).

El 12 de mayo de 2012, Repsol presentd ante el Distrito Sur de Nueva York una demanda
solicitando que se requiera al Estado argentino que cumpla con sus obligaciones de informa-
cion de conformidad con la seccién 13(d) de la Securities Exchange Act estadounidense. Esa
seccion exige que quien adquiera directa o indirectamente el control sobre mas de un 5% de
una clase de acciones de una sociedad cotizada en los EE.UU., presente cierta informacion (a
través de un formulario denominado 13D), entre la que se incluye el nimero de acciones que
controla, la fuente y el monto de los fondos que utilizara para la adquisicion de esas acciones,
informacion de cualesquiera contratos, acuerdos o entendimientos con cualquier tercero en
relacién con las acciones de la sociedad en cuestion, y los planes de negocio y gobierno que
el controlante tiene en relacion con esa sociedad.

La demanda fue notificada al Estado argentino. Actualmente se esta discutiendo si el caso
tiene base legal suficiente para que los tribunales estadounidenses puedan enjuiciar el fondo
del asunto (“Motion to Dismiss”).

Repsol considera que tiene solidos argumentos en derecho para que su reclamacion sea
reconocida.

35.1.2 Otros procedimientos judiciales y de Arbitraje

A 31 de diciembre de 2012, el balance consolidado de Repsol incluye provisiones por litigios
por un importe total de 57 millones de euros (excluyendo las provisiones por contingencias
fiscales detalladas en la Nota 25“Situacidn fiscal” en su apartado “Otra informacion con tras-
cendencia fiscal”). Este importe se encuentra registrado en el epigrafe “Otras provisiones” en
la tabla de la Nota 18.
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Las sociedades del Grupo Repsol pueden ser parte en determinados procedimientos judiciales
y arbitrales en el curso ordinario de sus actividades. A continuacion, se recoge un resumen
de los mas significativos, y su situacion a la fecha de cierre de las presentes Cuentas Anuales.

Como resultado del proceso de expropiacion del grupo YPF, los procedimientos citados a
continuacion no incluyen procedimientos legales en los Estados Unidos de América y Argen-
tina, en los que Unicamente YPF S.A. o subsidiarias de YPF fueran demandadas.

Argentina

Reclamaciones de ex-empleados de YPF (Programa de Propiedad Participada)

Un antiguo empleado de YPF antes de su privatizacion (1992), excluido del Plan Nacional
de opciones sobre acciones para empleados de la YPF estatal (PPP), impulsado en su dia
por el Gobierno argentino ha interpuesto en Bell Ville (Cérdoba, Argentina) una demanda
contra YPF S.A. y Repsol solicitando el reconocimiento de su condicion de accionista en
dicha sociedad. Asimismo, la denominada “Asociacion de Antiguos Empleados de YPF” se
ha personado en el procedimiento, en representacion de otros antiguos empleados excluidos
del PPP. Repsol entrd en el capital de YPF en 1999.

El Juzgado Federal de Primera Instancia de Bell Ville, estim¢ inicialmente una solicitud de
medidas cautelares (la “Medida Cautelar”) presentada por la parte actora y acordd la suspen-
sion de cualquier venta de acciones de YPF o cualquier otra operacion que implicase la venta,
cesion o traspaso de acciones de YPF llevada a cabo por Repsol o por YPF, salvo que el deman-
dante u otros beneficiarios del PPP (actuando a través de la Asociacion de Antiguos Empleados
de YPF) estuviesen involucrados o participasen en dichas operaciones. Contra dicha medida
cautelar, YPFy Repsol interpusieron recurso de apelacién ante la CaAmara Federal de Cérdoba.
El Juzgado Federal de Primera instancia admiti6 a tramite la apelacion, suspendiendo los
efectos de la Medida Cautelar. Paralelamente, en marzo de 2011, YPF obtuvo del Juez Federal
de lo Contencioso-administrativo de Buenos Aires la reduccion de la Medida Cautelar a solo
el 10% del capital que Repsol poseia de YPF. Es decir, permite a Repsol la libre disposicion de
sus acciones de YPF, siempre y cuando Repsol continte ostentando, directa o indirectamente,
al menos un 10% de dicho capital social. De conformidad con la jurisprudencia del Tribunal
Supremo de Argentina (confirmando numerosos fallos de los Juzgados de Apelacién), ninguna
de ambas compafiias demandadas deberia ser declarada responsable por demandas de esta
naturaleza relativas al PPP. En virtud de la Ley nimero 25.471, el Gobierno Nacional asumi6
con caracter exclusivo cualquier responsabilidad sobre el tema, indemnizando a su cargo a
antiguos empleados de YPF excluidos del PPP, de acuerdo con el procedimiento que en ella
se establece. Con fecha 21 de julio de 2011, el juez de Primera Instancia resolvi6 haber lugar
a la excepcidn de incompetencia planteada por YPF S.A. y Repsol, S.A. y ordend remitir las
actuaciones al Juzgado Federal en turno con competencia en la causa de la ciudad auténoma
de Buenos Aires, decision que ha sido confirmada por la Camara de Apelaciones el 15 de
diciembre de 2011. Esta Camara ordend modificar la decision del juez de primera instancia
de Bell Ville, limitdndola solamente al 10% de las acciones en poder de Repsol, S.A. de las
cuales los actores reclaman su titularidad. La sentencia se encuentra firme. En abril 2012 el
expediente quedé radicado en el Juzgado Nacional en lo Contencioso-Administrativo Federal
de la Capital Federal n°12, quién el 30 de mayo de 2012 resolvid inhibirse de oficio para conocer
la causa Karcz y dispuso la remisiéon de ambos expedientes al Juzgado Nacional de Primera
Instancia en lo Civil y Comercial Federal n°® 9. La parte actora apeld esta decision y dicho
recurso fue concedido el 23 de agosto de 2012. El 5 de febrero de 2013 la Camara Nacional en
lo Contencioso Administrativo resolvié que el fuero competente era el Civily Comercial Federal
y ordeno la remision del expediente al Juzgado Federal en lo Civil y Comercial n® 9. Por otra
parte, con fecha 23 de agosto de 2012 se presentd en este expediente un escrito solicitando la
inhibitoria de la competencia de la Jueza titular del Juzgado de Primera Instancia del Trabajo
de Rio Grande a cargo de la causa Lopez, Osvaldo Federico y otros contra Repsol, S.A. segln
incidente de Medida Cautelar (expediente n°4444) indicado a continuacion. El Juzgado
Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso-Administrativo Federal provey6 que no
corresponde que el Tribunal se pronuncie sobre este Gltimo asunto en tanto no se resuelvan
las cuestiones de competencia mencionadas.

Reclamacion de Lopez, Osvaldo Federico y otros contra Repsol, S.A. seguin incidente
de Medida Cautelar (expediente n°4444)

Repsol ha tenido conocimiento a través de la informacion del “hecho relevante” publicado por
YPF S.A. el 26 de abril de 2012 de la existencia de una medida cautelar de no innovar dictada
el pasado 20 de abril de 2012 notificada a YPF S.A. en tramite ante el Juzgado de Primera
Instancia del Trabajo de Rio Grande, Provincia de Tierra del Fuego, mediante la cual se ordena
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suspender el gjercicio de los derechos politicos y patrimoniales contemplados en el Estatuto
de YPF respecto a las 45.215.888 de ADS, cada una representando una accion ordinaria clase
D de YPF S.A. vendidas por Repsol durante marzo de 2011, en tanto se resuelva la nulidad
planteada en dichas actuaciones. Repsol se person6 espontaneamente y present6 recurso
de reposicion con apelacion en subsidio respecto de la mencionada medida cautelar el 30
de mayo de 2012.

Posteriormente, Repsol ha tenido conocimiento, a través de la informacién del “hecho rele-
vante” publicado por YPF el 1 de junio de 2012, de la notificacion a YPF de la resolucién de
14 de mayo de 2012 que modifica la mencionada medida cautelar, reemplazéndola por la
indisponibilidad de los fondos que pudiera percibir Repsol por el pago de la expropiacién de
sus acciones que a sus efectos fijare el Tribunal de Tasaciones de la Nacion. Dicha resolucion
sefiala que ha quedado sin efecto la medida cautelar anterior, por lo que los titulares de las
acciones pueden ejercer libremente los derechos inherentes a las mismas. Con fecha 18 de
junio de 2012, Repsol present6 recurso de reposicién, con apelacion en subsidio, contra la
modificacion de la medida cautelar anteriormente mencionada.

El 31 de agosto de 2012 la jueza dispuso rechazar el recurso de reposicion con apelacién en
subsidio presentado por Repsol contra las resoluciones de 20 de abril de 2012 y 14 de mayo de
2012, resolucioén contra la que Repsol interpuso recurso de queja, asimismo rechazado. Frente
a esta tltima resolucidn, Repsol interpuso un recurso de reposicién con apelacion en subsidio.
Se ha ordenado la elevacion de las actuaciones a la Camara para el tratamiento del recurso.

Por otra parte, en el expediente Lopez, Osvaldo Federico y otros contra Repsol, S.A. sobre
amparo n° 4440) Repsol fue notificada de la demanda interpuesta con fecha 25 de junio
de 2012, contestando a la misma el 28 de agosto de 2012. El 20 de septiembre de 2012 la
jueza dispuso rechazar, entre otros, los argumentos de incompetencia y falta de legitimacion
planteados por Repsol, recurriendo en apelacion, recurso que fue denegado. Actualmente se
encuentra en la Camara a los efectos de resolver el recurso de queja planteado por Repsol.

Reclamacioén interpuesta contra Repsol e YPF por la Unién de Consumidores
y Usuarios

La actora reclama el reintegro de todas y cada una de las sumas supuestamente cobradas en
exceso a los consumidores de GLP envasado durante el periodo 1993/2001, en concepto de
sobreprecio del producto antes mencionado. El reclamo en lo que se refiere al periodo 1993
a 1997 se basa en la sancién impuesta a YPF S.A. por la Secretaria de Industria y Comercio,
mediante la resolucién de 19 de marzo de 1999. Cabe destacar que Repsol nunca particip6
en el mercado de GLP en Argentina y que quien resulté sancionada por abuso de posicion
dominante fue YPF S.A. y que se ha alegado la prescripcion de la accion. Se ha abierto la
causa a prueba y actualmente se esta produciendo la misma. El Juicio es por la suma de
91 millones de pesos argentinos (17 millones de euros) para el periodo 1993/1997, suma
que actualizada ascenderia a 365 millones de pesos argentinos (66 millones de euros) a lo
que habria que agregar el importe correspondiente al periodo 1997 al 2001, todo ello méas
intereses y costas.

Estados Unidos de América

Litigio del Rio Passaic/ Bahia de Newark

Los hechos a los que se hace referencia en este apartado estan relacionados con algunas contin-
gencias medioambientales asi como con la venta por Maxus Energy Corporation (“Maxus”)
de su antigua filial petroquimica, Diamond Shamrock Chemical Company (“Chemicals”) a
una filial de Occidental Petroleum Corporation (“Occidental”). Maxus acordd indemnizar a
Chemicals y Occidental frente a ciertas responsabilidades relacionadas con el negocio y las
actividades de Chemicals anteriores al 4 de septiembre de 1986, fecha de cierre de la operacion,
incluyendo ciertas responsabilidades medioambientales relacionadas con plantas quimicas
y vertidos de residuos utilizados por Chemicals con anterioridad a dicha fecha. Con poste-
rioridad (1995), Maxus fue adquirida por YPF y posteriormente (1999) Repsol adquirié YPF.

En diciembre de 2005, el Department of Environmental Protection (DEP) y el Spill Compensa-
tion Fund de New Jersey demandaron a Repsol YPF S.A. (actualmente denominada Repsol S.A.),
YPF S.A., YPF Holdings Inc., CLH Holdings Inc., Tierra Solutions Inc., Maxus Energy Corpo-
ration, asi como a Occidental Chemical Corporation. En agosto de 2010, la demanda se
amplié a YPF International S.A. y a Maxus International Energy Company. Se trata de una
demanda de reclamacion de dafios en relacién con la supuesta contaminacion proveniente de
la antigua planta de Diamond Shamrock Chemical Company en Newark y que supuestamente
contamino el rio Passaic, la Bahia de Newark y otras aguas y propiedades cercanas (el litigio
del rio Passaic y la bahia de Newark).
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En febrero de 2009, Maxus y Tierra trajeron al proceso, como terceros (“Third Parties”),a
otras 300 compaiiias (incluyendo ciertos municipios) que podrian tener responsabilidad.

El DEP no ha cuantificado los dafios, pero:

a. sostuvo que el limite de 50 millones de délares (37 millones de euros) en dafios y perjuicios
en virtud de la legislacion de Nueva Jersey no seria aplicable al caso;

b. alegd que se ha incurrido en aproximadamente 113 millones de dolares (85 millones de
euros) en el pasado en costes de limpiezay remediacion, y esta buscando una compensacion
adicional de entre 10 y 20 millones de délares (entre 7y 15 millones de euros) para financiar
un estudio para evaluar los dafios de los recursos naturales (Natural Resources Damages
Assesment), e

c. indico que esta preparando modelos financieros de costes y de otros impactos econdémicos,
que hasta la fecha no se conocen.

En octubre de 2010 algunas terceras partes plantearon varias mociones “motions to sever
and stay” para suspender el juicio respecto de ellos. No obstante, dichas mociones han sido
rechazadas. Asimismo, algunas terceras partes presentaron mociones “motions to dismiss”
(falta de legitimacion pasiva) con el fin de salirse del proceso. Sin embargo, dichas mociones
fueron igualmente rechazadas en enero de 2011.

En mayo de 2011, el Tribunal aprobé la “Case Management Order XVII” (CMO XVII), por
la que se ordena el calendario procesal (Trial Plan), dividiéndolo en distintos incidentes
procesales (tracks).

De acuerdo con lo previsto en el calendario procesal, el Estado y Occidental presentaron las
correspondientes mociones (“motions for summary judgment”). Sobre estas mociones el
Tribunal ha fallado lo siguiente: (1) Occidental es el sucesor legal de las responsabilidades
incurridas por la corporacion anteriormente conocida como Diamond Alkali Corporation,
Diamond Shamrock Corporation and Diamond Shamrock Chemicals Company; (i) el Tribunal
ha denegado la mocidn del Estado, en tanto en cuanto el Estado pretendia una declaracion de
que los hechos probados en el juicio “Aetna” deberian ser de aplicacién al caso de Occidental
y Maxus sobre la base de la doctrina “collateral estoppel”; (in) el Tribunal ha fallado que Tierra
tiene responsabilidad frente al Estado de conformidad con la “Spill Act” de Nueva Jersey por el
mero hecho de ostentar la propiedad sobre los terrenos en los que se encontraba la planta de
Lister Avenue: (iv) la Corte ha fallado que Maxus tiene una obligacion bajo el “Stock Purchase
Agreement” de 1986 de mantener indemne a Occidental por cualquier responsabilidad del
“Spill Act” derivada de los contaminantes vertidos desde la planta de Lister Avenue.

Posteriormente, y de conformidad con el calendario procesal, el Estado y Occidental presen-
taron nuevas mociones (“motions for summary judgement”) contra Maxus. El 21 de mayo de
2012, la Corte resolvio tales mociones acordando que: (1) Maxus no era responsable como
sucesor de “Diamond Shamrock”. La Corte confirmé que Occidental es el verdadero sucesor,
aunque deja abierta la posibilidad de volver a analizar el tema de la sucesion, en caso de
que se considere, mas adelante en el proceso, que existen dafios punitivos; (i) no se puede
reinterpretar los términos del “Indemnity Agreement” entre Maxus y Occidental, por lo que
el Estado de New Jersey, no tiene derecho a reclamar directamente dicha indemnity contra
Maxus, ya que el Estado de New Jersey no es parte del contrato; y (1) Maxus puede conside-
rarse como alter ego de Tierra. Para llegar a esa conclusion, la Corte sefiala que Tierra era a
todos los efectos una “cascara” o “caparaz6n” que se cred para evitar las responsabilidades
histdricas. Por ello, y como consecuencia de que Maxus es considerada alter ego de Tierra,
la Corte establece que Maxus es responsable bajo la Spill Act en la misma medida que Tierra.

El Juez ha modificado el calendario procesal fijando el acto del juicio para febrero de 2014.

Con base en la informacién disponible a la fecha de los estados financieros y considerando
asimismo el tiempo estimado que quedaria para la finalizacion del juicio, los resultados de
las investigaciones y/o pruebas, no es posible estimar razonablemente la cuantia de los
eventuales dafios objeto del pleito.

Brasil

Existen reclamaciones administrativas de las Autoridades estatales brasilefias relativas a
formalidades en la importacion y circulacion de equipos industriales para la exploracién y
produccién de hidrocarburos en campos no operados por el Grupo Repsol. El importe de dichas
reclamaciones que corresponderia al Grupo Repsol por su participacion en los consorcios no
operados seria de 146 millones de euros.
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Ecuador

Reclamacién presentada por Ecuador TLC (Petrobras)

En relacion con la demanda interpuesta por Ecuador TLC, S.A. (Petrobras) (“Ecuador TLC”)
contra Repsol Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), Murphy Ecuador Ltd. (Amodaimi)(“Murphy”)
y Canam Offshore Ltd. (“Canam”) y que se sigue ante el Centro Internacional de Resolucion
de Disputas (ICDR) en relacion con el Acuerdo de Transporte suscrito entre la compafiia
demandante y Murphy Ecuador Limited y Canam Offshore y otras reclamaciones relacionadas,
el Tribunal Arbitral ha dictado con fecha 16 de noviembre de 2012 orden procesal por la que
declara carecer de competencia para conocer de la reclamacién interpuesta por Ecuador TLC
contra Repsol Ecuador y la correspondiente reconvencion de Repsol Ecuador contra Ecuador
TLC, por lo que Repsol Ecuador ha dejado de ser parte en este proceso arbitral.

35.2 Compromisos contractuales

A 31 de diciembre de 2012 los principales compromisos firmes de compras, ventas o inver-
siones del Grupo Repsol son los siguientes:

Compromisos de gasto e inversion 2013 2014 2015 2016 2017 Ejercicios total
posteriores
Arrendamientos operativos ® 336 246 223 213 201 1.279 2.498
Transporte - Time Charter @ 151 94 77 72 72 534 1.000
Arrendamientos operativos ® 185 152 146 4 129 745 1.498
Compromisos de compra 8.631 5.459 4.673 4.023 4.180 33.878 60.844
Crudo y otros ¥ 2.974 326 253 260 209 235 4.257
Gas natural © 5.657 5.133 4.420 3.763 3.971 33.643 56.587
Compromisos de inversion © 1.840 1.308 521 581 203 1.508 5.961
Prestacion de servicios 588 407 336 301 212 956 2.800
Compromisos de transporte @ 143 138 142 164 203 822 1.612
total ® 11.538 7.558 5.895 5.282 4.999 38.443 73.715

Nota: Los compromisos detallados en esta tabla consisten en acuerdos comerciales en los que no se establecen importes totales fijos. Estos compromisos han sido
cuantificados utilizando las mejores estimaciones de Repsol. Tras la pérdida de control por parte del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A. (ver Nota 5 Expropiacion de
las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.), aquellos compromisos correspondientes a dichas sociedades no se consideran compromisos del Grupo.
®Los gastos registrados por arrendamientos operativos a 31 de diciembre de 2012 y 2011, ascienden a 523 y 679 millones de euros, respectivamente.

@ Repsol dispone actualmente en régimen de “time charter” de 38 buques tanque, cinco de ellos a través de Gas Natural Fenosa, para el transporte de crudo, productos
petroliferos y gas natural, cuyos fletamentos finalizan a lo largo del periodo 2013 — 2019. El importe a satisfacer por estos petroleros asciende a 151 millones de euros para
el ejercicio 2013 (ver Nota 23).

@ Corresponde, principalmente, a arrendamientos de estaciones de servicio por importe de 53 millones de euros en el ejercicio 2013. Adicionalmente recoge compromisos
de arrendamientos que estan garantizados por Repsol, S.A. en su filial Guar, B.V. (ver Nota 35.3).

@ Estas compras incluyen las realizadas de acuerdo con el contrato de compra de crudo firmado con el Grupo Pemex con duracién indeterminada, que en 2012 asciende
a100.000 barriles al dia. Adicionalmente incluye las compras al amparo del acuerdo firmado con Saudi Arabian Oil Company que se renueva anualmente por un volumen
de 75.000 barriles al dia (ver Nota 33).

®Incluye fundamentalmente la parte correspondiente al Grupo Repsol de los compromisos de compra de gas natural a largo plazo del Grupo Gas Natural por importe de
32.420 millones de euros, compromisos del Grupo Repsol de compra de gas en Trinidad y Tobago por importe de 3.452 millones de euros, en Perd por importe de 12.542
millones de euros, en Canada por importe de 6.421 millones de euros y en Espafia por importe de 1.751 millones de euros.

® Incluye compromisos de inversién en Venezuela y Brasil por importe de 1.565 y 1.213 millones de euros respectivamente.

™ Incluye 384 millones de euros correspondientes al acuerdo que firmé Repsol Ecuador, S.A. el 30 de enero de 2001, con Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador,
S.A., propietaria de un oleoducto de crudos pesados en Ecuador, en virtud del cual se comprometié a transportar la cantidad de 100.000 barriles/dia de crudo (36,5
millones de barriles/afio) durante un periodo de 15 afios, contados desde la fecha de su puesta en funcionamiento, en septiembre de 2003, a una tarifa variable
determinada segUn contrato. Ademas se incluyen 1.227 millones de euros por el transporte de gas natural en otros paises.

® Incluye compromisos de sociedades integradas proporcionalmente por importe de 20.349 millones.
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Venta 2013 2014 2015 2016 2017 Ejercicios total
posteriores
Compromisos de venta 9.638 3.192 2.870 2.306 2.381 22.904 43.291
Crudo y otros 6.635 277 194 186 177 915 8.384
Gas natural ® @ 3.003 2.915 2.676 2.120 2.204 21.989 34.907
Compromisos de transporte 8 8 8 8 9 18 59
Prestacion de servicios 548 558 574 542 485 2.675 5.382
Arrendamientos 159 160 148 169 163 968 1.767
total @ 10.353 3.018 3.600 3.025 3.038 26.565 50.499

Nota: Los compromisos detallados en esta tabla consisten en acuerdos comerciales en los que no se establecen importes totales fijos. Estos compromisos han sido
cuantificados utilizando las mejores estimaciones de Repsol. Tras la pérdida de control de YPF S.A. e YPF Gas S.A. (ver Nota 5 Expropiacion de las acciones del Grupo
Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.), estas sociedades perdieron su consideracion de entidades del Grupo, y por lo tanto la tabla anterior no recoge los compromisos
correspondientes a dichas sociedades.

®1ncluye fundamentalmente los compromisos de venta de gas natural en Méjico por importe de 11.079 millones de euros, en Trinidad y Tobago por importe de 4.260
millones de euros, en Espafia por importe de 2.387 millones de euros y la parte correspondiente al Grupo Repsol de los compromisos de venta de gas natural a largo
plazo del grupo Gas Natural Fenosa por importe de 5.443 millones de euros.

@ Incluye asimismo los compromisos de venta de gas natural de acuerdo con el contrato con PDVSA que establece la obligacién reciproca de entrega y adquisicion de
aproximadamente 2.424.048 Mscf con vencimiento en 2036 por importe de 9.867 millones de euros.

®Incluye compromisos de sociedades integradas proporcionalmente por importe de 7.553 millones.

35.3 Garantias

A 31 de diciembre de 2012 las compafiias del Grupo Repsol han prestado las siguientes garan-
tias a terceros 0 a compafiias del Grupo cuyos activos, pasivos y resultados no se incorporan
en los estados financieros consolidados (compafiias integradas proporcionalmente en la
proporcién no poseida por el Grupo y sociedades puestas en equivalencia). A continuacién
se describen aquellas de importe significativo:

— Como consecuencia del desarrollo del campo BMS-9 de Repsol Sinopec Brasil (RSB)
sociedad participada en un 60% por Repsol, S.A., RSB asumi6 proporcionalmente obli-
gaciones contractuales en relacion a su participacion en el alquiler de dos plataformas
flotantes de produccién a través de Guara B.V., sociedad participada en un 25% por RSB.
Estas obligaciones fueron garantizadas por Repsol S.A. con dos garantias que se describen
a continuacion.

Una primera garantia por importe de 790 millones de délares por una de las plataformas,
que cubre hasta el 25% de los compromisos asumidos por Guara B.V., porcentaje que se
corresponde con la participacion que RSB tiene en esta sociedad. A su vez, China Petro-
chemical, sociedad del grupo Sinopec que coparticipa con Repsol, S.A. en el 40% de RSB,
emiti6 a favor de Repsol S.A. una contragarantia por importe de 316 millones de délares que
cubre el 40% de dichos compromisos, con lo que se reparte la exposicion de ambos grupos
a su porcentaje accionarial en RSB. Los importes correspondientes a estas obligaciones
de pago por alquiler estan recogidos en la tabla de compromisos por arrendamientos de
la Nota 35.2.

La otra garantia por importe de 576 millones de délares, es contingente al cumplimiento por
el proveedor de sus obligaciones contractuales y el consiguiente devengo de obligaciones
de pago por parte de Guara B.V., en relacion al alquiler de la otra plataforma flotante, que
se estima que se producira a partir de julio de 2014. El importe cubriria el 60% del 25% de
los compromisos asumidos por Guara B.V. En este caso, el 40% restante esta directamente
garantizado por China Petrochemical.

Tanto las garantias de Repsol, como la contragarantia de China Petrochemical, se emitieron
por importes maximos que disminuyen anualmente en funcion de la vida del contrato de
arrendamiento de las plataformas, que tienen una duracién de veinte afios.

— El Grupo ha otorgado garantias por su participacion en Oleoducto de Crudos Pesados
de Ecuador, S.A. (OCP) que abarcan la construccién, el abandono de la construccion y
los riesgos medioambientales relacionados con esta operacion por aproximadamente, 15
millones de dolares (12 millones de euros) asi como los riesgos operativos de la misma
por importe de, aproximadamente, 15 millones de dolares (12 millones de euros). El Grupo
ha pignorado todas sus acciones de OCP.
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— Repsol ha firmado determinados contratos de soporte y garantias en relacion con los
acuerdos de financiacion de Peri LNG, S.R.L., sociedad que fue constituida para construiry
operar una planta de licuacion de gas, incluyendo una terminal marina de carga, en Pampa
Melchorita en Per(, asi como un gasoducto. Estas garantias cubren las necesidades de
fondos de Per( LNG en ciertos supuestos de precio y de no disponibilidad de gas para
cumplir sus obligaciones de Deliveryor Pay con Repsol Comercializadora de Gas, S.A, asi
como para cubrir sus gastos operativos y el servicio de la deuda. Estas garantias se han
otorgado conjuntamente con el resto de socios del proyecto, cada uno en la proporcion de
su participacion en el capital de Per( LNG. En el caso de Repsol el importe total estimado
en su proporcion es de 83 millones de ddlares (64 millones de euros) y a partir del afio
2021, ascendera a 224 millones de doélares (174 millones de euros).

Por otro lado, el grupo ha otorgado garantias financieras pignoraticias, de las reguladas en
el Real Decreto Ley 5/2005, sobre acciones de Gas Natural SDG propiedad del Grupo Repsol
en relacion con la financiacion recibida de varias entidades financieras que se describe en el
apartado “Pasivos financieros” de la Nota 20.

Adicionalmente el Grupo Repsol, otorga otro tipo de garantias e indemnizaciones, principal-
mente, indemnizaciones en relacion con la venta de activos, eventuales responsabilidades por
las actividades y operaciones del Grupo en todos sus negocios, incluidos los de naturaleza
medioambiental, todo ello dentro del curso normal de las operaciones del Grupo Repsol y la
practica general de la industria.

Informacidn sobre Medio Ambiente

El sistema de gestion de seguridad y medio ambiente esta constituido por normas, proce-
dimientos, guias técnicas y herramientas de gestién que son de aplicacién en todas las
actividades de la compariia y que incorporan exigentes requerimientos, estando en continua
actualizacion para su adaptacion a las mejores préacticas del sector. El Grupo impulsa la
certificacién ISO 14001 en sus instalaciones como base para promover la mejora continua y
obtener una validacion externa de nuestros sistemas de gestion.

El Comité de Direccidn de Repsol establece los objetivos y las lineas estratégicas de seguridad
y medio ambiente que contemplan las éreas criticas para el incremento de la seguridad y la
proteccion del medio ambiente en todo el ciclo de vida de las actividades. Estos objetivos y
lineas estratégicas sirven para elaborar los planes de actuacion de cada negocio, donde se
incluyen las acciones necesarias para mejorar la gestion y dar respuesta a las nuevas inicia-
tivas legislativas, las orientaciones estratégicas de Repsol, los planes de acciones correctoras
derivadas de las auditorias ambientales realizadas, etcétera, asi como las inversiones y los
gastos necesarios para la realizacion de todas estas acciones, que se contemplaron en los
presupuestos generales de la Compafiia.

Los criterios para la valoracion de los costes ambientales se establecen en la “Guia de Costes
de Seguridad y Medio Ambiente de Repsol”, una adaptacion de las directrices del American
Petroleum Institute a las caracteristicas de las operaciones y al criterio técnico del Grupo.
En este sentido, es importante mencionar que las tradicionales soluciones de “fin de linea”
para reducir el impacto medioambiental estan dejando paso progresivamente a medidas
preventivas integradas en los procesos desde el mismo disefio de las instalaciones. Esto
conlleva, en ocasiones, la identificacion de los activos ambientales a través de un sistema
de coeficientes aplicados sobre los proyectos de inversion y el correspondiente inmovilizado
material, segun las directrices de la mencionada Guia.
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Millones de euros
Atmosfera
Agua

Calidad de productos

Suelos

Ahorro y eficiencia energética

Residuos
Otros
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Activos Ambientales

El coste de los activos ambientales identificados y su correspondiente amortizacion acumulada
a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente, de acuerdo con su naturaleza:

2012 20110

Coste Amortizacion Neto Coste Amortizacion Neto

Acumulada Acumulada
403 231 172 647 264 383
476 304 172 740 492 248
1.452 724 728 1.713 823 890
96 37 59 301 202 99
589 204 385 581 199 382
30 14 16 77 33 44
198 102 96 529 356 173
3.244 1.616 1.628 4.588 2.369 2.219

O NOTA: En 2012, como consecuencia de la pérdida de control y el proceso de expropiacion (Ver Nota 5) se dieron de baja los “costes netos de activos ambientales”
correspondientes a YPF e YPF Gas, y las sociedades de su grupo. Al 31 de diciembre de 2011, se incluian 217 millones de euros correspondientes a Atmosfera, 144 millones de
euros a Suelos, 131 millones de euros a Calidad de productos, 96 millones de euros en Otros, 75 millones de euros en Agua, 27 millones de euros de Residuos y 19 millones
de euros de Ahorro y eficiencia energética pertenecientes al grupo YPF y al Grupo YPF Gas.

36.2

El coste incluye 202 millones de euros de activos en curso a 31 de diciembre de 2012
y 389 millones de euros a 31 de diciembre de 2011, de los cuales, 266 correspondian a YPF
e YPF, Gas.

Entre las principales inversiones medioambientales realizadas en 2012 destacan las destinadas
a la mejora en los sistemas de prevencién de derrames, a la mejora de la calidad ambiental
de los productos petroliferos, a la minimizacion de las emisiones al aire, al aumento de la
eficiencia energética, a la optimizacion en el consumo de agua y a la reduccion de la carga
contaminante de los vertidos.

Como proyectos de inversion singulares en 2012, cabe mencionar la continuacion del plan de
actuacion integral de proteccion del litoral de la costa de Tarragona (Espafia) con unainversion
ambiental de 22 millones de euros, el proyecto de mejora de la calidad de los combustibles
de la Refineria de La Pampilla (Pert) 7 millones de euros y la continuacion del proyecto de
mejora de calidad de combustibles en la Refineria de La Corufia (Espafia) con una inversion
ambiental de 6 millones de euros.

También cabe destacar el proyecto de reduccion de emisiones de particulas en la Refineria
de Puertollano (Espafia) con una inversién ambiental de 5 millones de euros y el proyecto de
mejora de la eficiencia en la Refineria de Tarragona (Espafia) con una inversion de 4 millones
de euros.

Provisiones Ambientales

Repsol provisiona los importes necesarios para atender las actuaciones destinadas a prevenir
y reparar los efectos causados sobre el medio ambiente, cuya estimacion se realiza en base a
criterios técnicos y econodmicos. Estos importes figuran registrados en el epigrafe “Provisiones
para riesgos y gastos corrientes y no corrientes de Medio Ambiente” (ver Nota 18).

El movimiento de las provisiones por actuaciones medioambientales en los ejercicios 2012
y 2011 ha sido el siguiente:
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36.3

36.4

Millones de euros 2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio 255 254
Dotaciones con cargo a resultados 13 4
Aplicaciones con abono a resultados ) ®3)
Cancelacién por pago (8) (10)
Movimientos Subg. YPF e YPF Gas® (16) 10
Expropiacion de YPF e YPF Gas @ (191) -
Saldo al cierre del ejercicio 51 255

NOTA: El movimiento durante 2011 ha sido modificado respecto al que figura en la memoria consolidada
correspondiente al ejercicio 2011 para reflejar en una linea separada los movimientos generados por YPF e YPF Gas
en el mencionado ejercicio.

®En 2012 incluye los movimientos correspondientes a YPF, YPF Gas y las sociedades de su grupo desde el 1 de
enero de 2012 hasta la pérdida de control del Grupo. En 2011 incluye los movimientos de las provisiones ambientales
correspondientes a YPF, YPF Gas y las sociedades de su grupo.

@ Este epigrafe recoge la baja del balance de situacion consolidado al momento de la pérdida de control de YPF
e YPF Gas por parte del Grupo, y como consecuencia de los hechos sefialados en la Nota 5 Expropiacion de las
acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.

Adicionalmente, la “Guia de Costes de Seguridad y Medio Ambiente de Repsol” establece que
también tienen carcter ambiental el 75% de los importes recogidos en el epigrafe “Provision
por Desmantelamiento de Campos” cuyos saldos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden
a 614 y 1.383 millones de euros respectivamente (ver Nota 18). De este importe, a 31 de
diciembre de 2011, 889 millones de euros correspondian a YPF.

En relacion con el saldo a 31 de diciembre de 2011 de las provisiones ambientales hay que
destacar 113 millones de euros, aproximadamente, correspondientes a los riesgos ambien-
tales relacionados con las operaciones realizadas en su dia por la antigua filial de productos
quimicos de Maxus Energy Corporation, Diamond Shamrock Chemical Company, con ante-
rioridad a su venta en 1986, a Occidental Petroleum Corporation (ver Nota 35). Dicho saldo,
como consecuencia del proceso de expropiacion descrito en la Nota 5, fue dado de baja con
la pérdida de control.

Las polizas de seguros corporativas cubren, sujeto a sus términos y condiciones, las respon-
sabilidades civiles por contaminacién en tierra y mar y, para ciertos paises y actividades,
las responsabilidades administrativas por contaminacion en tierra, derivadas todas ellas de
hechos accidentales y repentinos, en linea con las practicas habituales de la industria y la
legislacion exigible.

Gastos Ambientales

Los gastos de naturaleza ambiental registrados en los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido
a 202y 182 millones de euros y figuran registrados bajo los epigrafes “Aprovisionamientos” y
“Otros gastos de explotacion”. Estos gastos incluyen 112 y 94 millones de euros de gasto por
los derechos necesarios para cubrir las emisiones de CO, realizadas en 2012 y 2011 respec-
tivamente, si bien el efecto neto en la cuenta de resultados por este concepto ha sido un
gasto neto de 6 millones de euros en cada uno de los ejercicios anteriormente mencionados.
Asimismo, en los ejercicios 2012 y 2011 los gastos ambientales incluyen: otras actuaciones
llevadas a cabo para la proteccion de la atmaésfera por importe de 26 millones de euros,en
ambos ejercicios; laremediacion de suelos y abandonos por importe de 6 y 8 millones de euros,
respectivamente; la gestion de los residuos por importe de 14 y 15 millones de euros, respec-
tivamente; y la gestion del agua por importe de 15 y 14 millones de euros, respectivamente.

Marco Aplicable

Entre los aspectos mas relevantes que podrian afectar las operaciones e inversiones de
Repsol en el futuro deben mencionarse los relativos a cambio climatico y energia, prevencion
y control integrado de la contaminacién, responsabilidad ambiental, calidad de las aguas asi
como los residuos.
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En materia de cambio climatico y energia, la Unién Europea aprob6 en abril de 2009 un paquete
de Directivas que plasman en forma de ley los objetivos planteados para 2020:

<ILa Directiva 2009/28/CE relativa al fomento del uso de energia procedente de fuentes reno-
vables, tiene como objetivo alcanzar una cuota del 20% de energia procedente de fuentes
renovables en el consumo de energia y una cuota del 10% de energia procedente de fuentes
renovables en el consumo de combustibles para el transporte en la UE para 2020 con
respecto a los niveles de 2005. Esta Directiva establece los criterios de sostenibilidad que
deben cumplir los biocarburantes, garantizando una aportacién minima a las reducciones
de CO, relativas al uso de gasolinas y gasdleos.

Cada Estado Miembro deberé adoptar un Plan de Accion Nacional en materia de energia
renovable que determinara los objetivos nacionales, asi como las medidas adecuadas que
deberan adoptarse para alcanzar dichos objetivos.

<ILa Directiva 2009/29/CE por la que se modifica la Directiva 2003/87/CE para perfeccionar y
ampliar el régimen comunitario de comercio de derechos de emision de gases de efecto inver-
nadero, establece un objetivo de reduccion global de las emisiones del 20% en 2020 respecto
a los niveles de 1990. La reduccion de derechos dentro del sistema de comercio supone un
21% menos respecto a niveles de 2005. Esta reduccién de derechos deberd ser alcanzada de
forma lineal anualmente y para ello se reduciran un 1,74% al afio los derechos de emision.

En 2013 se entra en una nueva fase (Fase IIl) del Comercio de Emisiones que traera cambios
sustanciales con respecto a la anterior. Entre otros, se dejara de dar asignacion gratuita a las
empresas eléctricas quienes se veran obligadas a acudir a las subastas que realicen las distintas
plataformas autorizadas. Al resto de instalaciones se les dara una asignacion gratuita en funcion
de un benchmarking sectorial. En un principio, los sectores y subsectores expuestos a fugas de
carbono (Refinoy Quimica), tendran un 100% de asignacion gratuita por ese concepto, aunque
dicha asignacion estara en funcion de su posicién dentro del benchmarking del sector, asi como
en funcién del factor de correccién intersectorial. En 2014 se revisara la lista de instalaciones
de EU ETS con riesgo de fuga de carbono, que entrara en vigor en 2015.

A nivel nacional, en Espafia, la transposicion de las exigencias establecidas en la Directiva
2009/29/CE, a través de la Ley 5/2009 ha requerido por parte de las instalaciones de Refino
y Quimica la comunicacion de nueva informacion a las autoridades competentes de las
Comunidades Auténomas para el calculo de las asignaciones a nivel instalacion segin los
benchmarks sectoriales

Por otra parte, hay que sefialar que tras las Cumbres del Clima de Durban (2011) y de Doha
(2012) se ha prolongado el Protocolo de Kioto que finalizaba en 2012, abriéndose un nuevo
periodo 2013-2020. Canada, Rusia, Japdn y Nueva Zelanda han quedado fuera del mismo.
Uno de los compromisos adoptados en Durban fue la creaciéon de un Mecanismo Global
(Nuevo Mecanismo de Mercado) que deberia estar listo para su firma en 2015 y para entrar
en vigor en 2020.

<ILa Directiva 2009/30/CE relativa a las especificaciones de la gasolina, el diésel y el gaséleoy
por la que introduce un mecanismo para controlar y reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero tiene como objetivo el control, notificacion y la reduccion de las emisiones de
gases de efecto invernadero (GEI) procedentes de los combustibles durante su ciclo de vida.
Mas concretamente establece la obligacion a los suministradores finales de energia para el
transporte (distribuidores comerciales) de reducir en 2020 obligatoriamente un 6% de GEI
del ciclo de vida de los productos a la venta mediante tres vias: a) el uso de biocarburantes,
b) el uso de combustibles alternativos y ¢) reducciones en la quema en antorcha (flaring) y
venteo en los emplazamientos de exploracion y produccion.

El calculo de las reducciones de GEI, que se deben alcanzar por parte de los suministradores
europeos de combustible, se realizara mediante la implementacién de una metodologia de
célculo (articulo 7-A de la Directiva) que ha propuesto la Comision Europeay que esta siendo
discutido entre todas las partes interesadas. La metodologia propuesta establece un valor
objetivo de huella de carbono Unico y comun a toda Europa en 2020, independientemente
del mix de combustibles de cada pais.

El 14 de noviembre de 2012 entr6 en vigor la Directiva de Eficiencia Energética 2012/27/
EU por la que se derogan las Directivas 2004/8/CE relativa al fomento de la cogeneracion
sobre la base de la demanda de calor (til en el mercado interior de la energia y 2006/32/
CE sobre la eficiencia del uso final de la energia y los servicios energéticos.

*JA vendedores y/o distribuidores de energia: conseguir un ahorro energético de cuantia
equivalente al 1,5% de sus ventas de energia, sobre sus clientes finales.

«ILa realizacién de auditorias energéticas a las grandes empresas, fomentandose la implan-
tacion de Sistemas de Gestion de la Energia.
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Por Ultimo, y con caracter mas general, esta Ultima Directiva 2012/27/EU y la Directiva 2009/30/
CE forman parte de la politica en materia de cambio climético y energia que la Union Europea
contempla para 2020 con una serie de ambiciosos objetivos (paquete legislativo 20-20-20):

JReducir para 2020 las emisiones globales de gases de efecto invernadero de la Comunidad
al menos un 20% respecto a los niveles de 1990, y un 30% siempre que otros paises desa-
rrollados se comprometan a realizar reducciones comparables.

*]JAumentar el uso de energias renovables hasta el 20% de la produccion total (que actualmente
representan alrededor del 8,5%).

IReducir el consumo energético en un 20% con respecto al nivel previsto para 2020 gracias
a una mayor eficiencia energética.

Adicionalmente, en lo que respecta al resto de aspectos medio ambientales, se han presen-
tado las siguientes novedades que podrian afectar a las operaciones e inversiones de Repsol
en el futuro:

*JEn 2010 se aprobé la Directiva 2010/75/CE de Emisiones Industriales (DEI), que refunde
en un Unico texto varias directivas anteriores:

Esta Directiva establece normas sobre la prevencion y el control integrados de la conta-
minacion procedente de las actividades industriales y fija el proceso de definicion de los
documentos de referencia (BREF), que entre otras cosas, incluyen las conclusiones sobre
las mejores técnicas disponibles (MTD) y las técnicas emergentes para la actividad de que
se trate en cada caso. Como principal novedad respecto a la anterior Directiva IPPC, ésta
indica que las conclusiones de las MTD definiran limites de emision de obligado cumpli-
miento, que se someteran a aprobacion por la Comision y tendran caracter vinculante para
las autorizaciones ambientales integradas (AAls).

A la fecha, no esta previsto que ninguno de los principales BREF en revision que aplican a
la compafiia se publique antes de enero de 2014, plazo en el cual deben estar actualizadas
todas las AAls de acuerdo a la nueva Directiva DEI.

La propia Directiva incluye valores limite de emision para algunas actividades, como es el
caso de las Grandes Instalaciones de Combustion. Antes del 7 de julio de 2015 las instalaciones
catalogadas como Grandes Instalaciones de Combustion (GIC) deberan cumplir los nuevos
requisitos establecidos en el Capitulo Il y el Anexo V de la Directiva DEI.

<JA nivel nacional en el Marco de la Ley 26/2007 de Responsabilidad Ambiental, en abril de
2011 se aprobo la metodologia del Modelo de Oferta de Responsabilidad Ambiental (MORA).
Se trata de una metodologia desarrollada para responder a la evaluacion que la ley solicita
sobre la necesidad de constituir una garantia financiera por responsabilidad medioambiental
que permita hacer frente a los costes de reparacion de los eventuales dafios que se pueden
ocasionar en el desarrollo de las actividades y, adicionalmente, para el calculo de los costes
de reposicion asociados a los escenarios de riesgo.

Dichas evaluaciones se deben desarrollar en base a los plazos establecidos por la Orden
Ministerial (Orden ARM/1783/2011) sobre la exigibilidad de la garantia financiera y el orden
de prioridad en el que se contemplan todas las actividades industriales. Las Grandes Insta-
laciones de Combustidn tienen prioridad 1 (evaluacion requerida en un plazo méaximo de 2
0 3 afios), las instalaciones de refino prioridad 2 (3 6 5 afios de plazo) y la industria quimica
y de extraccion de crudo y gas prioridad 3 (5 6 8 afios de plazo).

En la actualidad se encuentra en fase de consulta publica el anteproyecto de ley de modifi-
cacién de la Ley 26/2007 de Responsabilidad Ambiental hasta febrero 2013. Entre las modi-
ficaciones propuestas por el anteproyecto destaca aquella relacionada con el procedimiento
para la determinacion de la garantia financiera, que llevaria a un proceso mas agil.

«IBajo el marco de la Directiva Marco de Agua, pero a través de la Directiva 2008/105/CE, relativa
a las normas de calidad ambiental en el &mbito de la politica de aguas, se establecen normas
de calidad ambiental (NCA) para las sustancias prioritarias y otros contaminantes, con objeto
de conseguir un buen estado quimico y ecoldgico de las aguas superficiales. Ademas, en
noviembre 2012 se ha aprobado la iniciativa Blueprint, con recomendaciones para proteger los
recursos hidricos europeos. La iniciativa persigue asegurar el buen estado ecolégico, sin poder
dar una solucion Unica para toda la UE debido a las diferentes realidades hidricas existentes.

La lista de sustancias prioritarias que presentan un riesgo significativo para el medio acuatico
0 a través de él, establecidas en esta Directiva cubria 33 sustancias, y en enero de 2012, la
UE ampli6 esta lista con 15 sustancias adicionales. La Directiva relativa a normas de calidad
ambiental fue transpuesta en Espafia en enero de 2011 mediante el Real Decreto 60/2011.

<JEn julio de 2011 se aprobd en Espafia, la nueva Ley de residuos 22/2011 que sustituye a la
Ley 10/1998, de 21 de abril, de residuos. Esta Ley transpone al ordenamiento juridico espafiol
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la Directiva Marco de Residuos que se aprobé en la UE en 2008. Tiene como objetivos
actualizar la legislacion vigente, orientar la politica de residuos conforme al principio de
jerarquiay garantizar la proteccion de la salud humanay del medio ambiente, maximizando
el aprovechamiento de los recursos y minimizando los impactos de su produccién y gestion.
Igualmente, esta Ley tiene por objeto regular el régimen juridico de suelos contaminados.

Como novedades principales con respecto a la Ley 10/1998 destacan: la introduccién de
capitulos especificos dedicados a los subproductos y al concepto de fin de vida util del
residuo, la creacion de una Comision de coordinacion en materia de residuos, como drgano
de cooperacion técnica y colaboracion entre las distintas administraciones y la introduccion
del concepto de responsabilidad del fabricante del producto, por la que el productor esta
obligado ainvolucrarse en la prevencion y gestion de los residuos que generen sus productos,
segun el principio de responsabilidad “de la cuna a la tumba”.

«JLa Comision Europea ha propuesto una nueva normativa que garantizara que la produccion
de petroleo y gas en alta mar respete en toda la UE las normas mas rigurosas del mundo
en materia de seguridad, salud y medio ambiente. El proyecto de Reglamento fija normas
que cubren el ciclo de vida entero de todas las actividades de prospeccion y produccion,
desde su disefio hasta el desmantelamiento final de una instalacién de petroleo o gas. Bajo
el control de las autoridades reguladoras nacionales competentes, el sector europeo tendra
que evaluar y seguir mejorando las normas de seguridad de las prospecciones en alta mar
de forma periddica. Este nuevo planteamiento desembocara en una evaluacion de riesgos
europea que se actualizard permanentemente teniendo en cuenta las nuevas tecnologias,
conocimientos técnicos y riesgos.

JEn noviembre 2012 se ha publicado la Directiva 2012/33/UE sobre contenido de azufre de
los combustibles para uso maritimo en la cual se reduce el contenido en azufre permitido,
siendo los limites mas restrictivos en las zonas SECA (SOX Emission Control Areas, zonas
adicionales de control de las emisiones de azufre, en concreto se trata del Mar del Norte y
el Mar Baltico) que en el resto de superficie maritima. Estas limitaciones se aplican tanto a
buques que inicien o finalicen el viaje en aguas europeas, como a todo buque que circule
por éstas en algiin momento de su trayecto.

Emisiones de CO2

Durante los ejercicios 2012 y 2011 las sociedades que se integran en el perimetro de conso-
lidacion han registrado derechos de emision recibidos gratuitamente equivalentes a 19 y 17
millones de toneladas de CO,, respectivamente, conforme al plan nacional de asignacion,
valorados en 132 y 244 millones de euros. En 2013, primer afio de la Fase IlI, la estimacion
de las asignaciones gratuitas de derechos de emision, sin incluir la correspondiente a Gas
Natural Fenosa, es de 8 millones de toneladas de CO..

En el ejercicio 2012 los derechos de emisién se han depreciado habiéndose registrado una
provisién por pérdidas de valor por importe de 8 millones de euros, que se ha visto compen-
sada casi en su totalidad por la aplicacion de los ingresos a distribuir correspondientes a
los derechos de emision recibidos de manera gratuita. En el ejercicio 2011 se produjo una
depreciacion del valor de los derechos de emision por valor de 110 millones de euros.

El resultado neto por la gestion de CO, ha ascendido a un ingreso de 6 millones de euros en
2012. En 2011 se registré un ingreso de 31 millones de euros. En los ejercicios 2012 y 2011 se
ha realizado una gestién activa de la posicion generada por la diferencia entre la asignacion a
traves del Plan Nacional de los Gltimos ejercicios y las emisiones anuales realizadas por el Grupo.

Para las instalaciones de Repsol incluidas en el Sistema de Comercio de Emisiones Europeo,
2012 fue el dltimo afio de cumplimiento correspondiente a la Fase I (2008-2012). A partir de
2013, estas mismas instalaciones tendran una nueva asignacion de derechos para la Fase IlI
de 2013-2020, la cual se estima que sera menor en su cantidad anual que en la Fase Il y que
ira disminuyendo con el tiempo. Repsol ha ido anticipando desde hace muchos afios esta
menor asignacion gratuita para la Fase 111 y ha tomado medidas para mitigar el futuro coste.
Por otro lado, la Compafiia ha adquirido, tanto en ejercicios anteriores como en 2012, créditos
provenientes de proyectos de Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL) y Aplicaciéon Conjunta
(AC). Adicionalmente, las instalaciones incluidas en el Sistema de Comercio de Emisiones
han desarrollado y estan ejecutando planes de ahorro energético y reduccion de CO, con el
objetivo de reducir considerablemente el coste de cumplimiento en la Fase 111

Durante 2012 la compafiia no ha adquirido nuevos compromisos a largo plazo.
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Remuneracion de los auditores

En el ejercicio 2012, el importe de los honorarios devengados por Deloitte por trabajos de
auditoria en Repsol, S.A. y sus sociedades controladas ha ascendido a 4,7 millones de euros.
Adicionalmente, los honorarios devengados por el Auditor y su organizacién por servicios
profesionales relacionados con la auditoria y por otros servicios han ascendido a 1,5y 0,3
millones de euros, respectivamente.

Se puede afirmar que la suma de estas cantidades no representa mas del 10% de la cifra total
de negocio del Auditor y su organizacion.

Hechos posteriores

<[EI 27 de diciembre de 2012 se aprobd la Ley 16/2012, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas puablicas y al impulso de la actividad
econdmica. Una de las medidas que incorpora la citada Ley es la posibilidad de efectuar una
actualizacion de balances, de las sociedades espafiolas del grupo. Taly como ha dictaminado
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en su Resolucién del 31 de enero de 2013,
la actualizacion de balances en caso de efectuarse debe registrarse en las cuentas anuales de
las compafiias espafiolas del Grupo correspondientes al ejercicio 2013. El impacto fiscal sera
imputable, igualmente, al ejercicio 2013. Actualmente, Repsol esta evaluando los impactos
que dicha actualizacion, tendra sobre los estados financieros consolidados del Grupo. En
consecuencia, al cierre del ejercicio 2012 en los estados financieros consolidados no se incluye
efecto alguno derivado de esta actualizacion.

<JEl 9 de enero de 2013, Gas Natural Fenosa realizé una emision de bonos por importe de 600
millones de euros (180 millones de euros teniendo en cuenta el porcentaje de participacion
de Repsol en dicho grupo), a diez afios, con un cupdn anual del 3,875% y con un precio de
emisién de los nuevos bonos del 99,139% de su valor nominal. La emision se realizé dentro
del programa Euro Medium Term Notes (EMTN), que la compafiia renovo en noviembre de
2012. Adicionalmente, con fecha 14 de enero de 2013 Gas Natural Fenosa cerr6 una emision
de bonos en el mercado suizo por un importe de 250 millones de francos suizos (75 millones
de francos suizos,teniendo en cuenta el porcentaje de participacion de Repsol en dicho grupo),
y vencimiento en febrero de 2019, con un cupdn anual del 2,125%.

*[El 24 de enero de 2013, Repsol Exploracion Karabashky B.V. vendié la sociedad Eurotek a AR
Oil and Gaz, B.V. (AROG) por un importe de 315 millones de délares, sociedad que desde la
fecha de su adquisicion en diciembre de 2011 se clasificaba en el balance de situacion como
activo no corriente mantenido para la venta (ver Nota 12). Esta venta, es el Gltimo hito del
acuerdo firmado en diciembre de 2011 entre Repsol y Alliance Oilque regiria la constitucion
de AROG y por el que el Grupo adquirié un 49% de AROG en el ejercicio 2012 (Ver Nota 31).

<JEn Venezuela, con efectos desde el 9 de febrero de 2013, se han establecido nuevos tipos de
cambio del bolivar frente al dolar americano. El tipo de cambio hasta entonces vigente, de
4,30 bolivares por délar, ha pasado a ser de 6,30 bolivares por dolar.

Elimpacto inicial de la devaluacién en los resultados netos del Grupo en 2013 se ha estimado
en 158 millones de ddlares.

Se esta evaluando el alcance de la nueva normativa y su impacto futuro sobre los negocios
de Repsol en Venezuela. En cualquier caso, dado que dichos negocios tienen como moneda
funcional el dolar, se prevé que tendra un impacto positivo, en sus flujos de caja operativos.

«ICon fecha 23 de febrero de 2013 se publicé el Real Decreto-ley 4/2013 de medidas de apoyo al
emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo, que recoge una serie
de medidas en los mercados mayorista y minorista de productos petroliferos dirigidas con el
propésito de incrementar lacompetencia efectiva en el sector, destacandose las siguientes: (1)
se profundiza en el régimen de supervision de las instalaciones logisticas y de almacenamiento;
(n) se establecen medidas dirigidas a fomentar y simplificar la instalacién de nuevas gasoli-
neras en centros y zonas comerciales e industriales; (in) se prohiben las clausulas exclusivas
que fijen, recomienden o incidan, directa o indirectamente, en el precio de venta al publico
del combustible; (iv) se reduce la duracién de los contratos que se refiere el Real Decreto-Ley
de suministro en exclusiva, a un afio, prorrogables anualmente hasta 3 afios por voluntad
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del distribuidor; (v) se establece un plazo de un afio para la adaptacion de los contratos afec-
tados por las anteriores modificaciones; (vi) se limita de manera transitoria, el crecimiento en
numero de instalaciones de venta de productos petroliferos a los principales operadores de
cada provincia (aquellos que dispongan de una cuota provincial en nimero de instalaciones
superior al 30%); y (vi1) se revisan a la baja los objetivos de mezcla de biocarburantes.

Se esta evaluando el alcance de la nueva normativa y su impacto futuro sobre las operaciones
del Grupo Repsol.

<[El 26 de febrero de 2013 Repsol ha firmado un acuerdo con Shell para la venta de activos y
negocios de gas natural licuado (GNL), que implica una valoracién de los mismos de 6.653
millones de ddlares.

La transaccion incluye la participacioén del Grupo Repsol en las plantas de licuefaccion en
Trinidad y Tobago (Atlantic LNG) y en Pert (Perd LNG), los activos para el transporte de
GNL (buques metaneros), las instalaciones de ciclo combinado en Espafia (Bahia de Bizkaia
Electricidad) y las actividades de trading y comercializacién de GNL y gas natural. No se
incluyen los negocios de GNL en Norteamérica (Canaport y actividades de transporte y
comercializacién) ni el proyecto de Angola.

La operacion incluye también los activos y pasivos financieros asociados a los negocios
transmitidos.

El precio global de la transaccion ascenderia a 4.400 millones de dolares. Se estima que la
transmision generara un resultado positivo antes de impuestos de aproximadamente 3.500
millones de délares.

La efectividad de la venta esta sometida a la obtencion de las autorizaciones necesarias y al
cumplimiento de las condiciones pactadas. Hasta ese momento, Repsol seguira operando
los activos objeto de la venta.

Como consecuencia de la transmision de estos negocios, Repsol ajustara el valor contable
de los activos y negocios de GNL en Norteamérica que no se incluyen en la operacion. Apli-
cando criterios de maxima prudencia financiera, la provision a registrar seria por un importe
de aproximadamente 1.800 millones de dolares, antes de impuestos.
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Anexo | Principales sociedades
gue configuran el Grupo Repsol
a 31 de diciembre de 2012

Nombre

Abastecimentos e Servicos de Aviacao, Lda. (ASA)
AESA - Construcciones y Servicios Bolivia, S.A. @
Agri Development, B.V.

Air Miles Espafia, S.A.¢

Akakus Oil Operation, B.V.

Algaenergy, S.A.

AR Qil & Gaz, B.V. (AROG)
Arteche y Garcfa, S.L.

Asfalnor, S.A.

Asfaltos Espafioles, S.A.
Atlantic 1 Holdings, Llc.
Atlantic 2/3 Holdings, Llc.
Atlantic 4 Holdings, Llc.

Atlantic LNG 2/3 Company of Trinidad & Tobago,
Unlimited

Atlantic LNG 4 Company of Trinidad & Tobago,
Unlimited

Atlantic LNG Co. of Trinidad & Tobago
Bahia de Bizkaia Electricidad, S.L.
Beatrice Offshore Windfarm, Ltd. @

Benzirep-Vall

BP Trinidad & Tobago, Llc.
BPRY Caribbean Ventures, Lic.
C.L.H. Aviacién, S.A.

Caiageste - Gestao de Areas de Servico, Lda.

Calio Holdings, Llc.
Campsa Estaciones de Servicio, S.A. (CAMPASARED)

Canaport LNG Limited Partnership
Carabobo Ingenieria y Construciones, S.A.
Carbon Black Espafiola, S.A.

Carburants i Derivats, S.A. (CADESA)

Cardon IV, S.A.
Caveant, S.A.
Cogeneracion Gequisa, S.A. (COGESA)

Compafifa Anénima de Revisiones y Servicios, S.A.
(CARSA)

Compafifa Auxiliar de Remolcadores y Bugues
Especiales, S.A. (CARBUESA)

Pais
Portugal
Bolivia
Holanda
Espafia
Holanda

Espafia

Holanda

Espafia

Espafia

Espafia

Estados Unidos
Estados Unidos
Estados Unidos

Trinidad y Tobago

Trinidad y Tobago

Trinidad y Tobago
Espafia
Reino Unido

Espafia

Estados Unidos
Estados Unidos

Espafia

Portugal

Estados Unidos

Espafia

Canada
Venezuela
Espafia

Andorra

Venezuela
Argentina
Espafia

Espafia

Espafia

Actividad

Comercializacion de productos petroliferos
Transporte de hidrocarburos

Sociedad de cartera

Servicios de fidelizacion

Exploracion y produccion de hidrocarburos

Investigacion y desarrollo experimental en
biotecnologia

Sociedad de cartera

Instalacion y Explotacion de Estaciones de
Servicio para venta de carburantes

Distribucion y comercializacion de
productos asfalticos

Asfaltos

Sociedad de cartera
Sociedad de cartera
Sociedad de cartera

Aprovisionamiento y/o logistica de gas

Construccion de planta de licuefaccion

Aprovisionamiento y/o logistica de gas
Generacion de energia
Desarrollo de energia eélica en el mar

Instalacion y explotacion de estaciones de
servicio para venta de carburantes

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Sociedad de cartera

Transporte y almacén de productos
petroliferos

Explotacion y gestion de Estaciones de
Servicio

Exploracion y produccion de hidrocarburos

Explotacion y gestion de Estaciones de
Servicio

Regasificacion de GNL
Otras actividades
Inactiva

Distribucion de productos derivados del
petréleo

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Sociedad Inversora
Produccion de energfa eléctrica y vapor

Instalacion y Explotacion de Estaciones de
Servicio para venta de carburantes

Remolcadores
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P.E.
1.G.
I.P.
PE.
P.E.
I.P.

I.P.
1.G.

1.G.

I.P.
PE.
I.P.
P.E.
I.P.

PE.

PE.
I.P.
PE.
1.G.

I.P.
I.P.
PE.

PE.

1.G.
1.G.

I.P.

PE.

1.G.

PE.

1.P.
1.G.

PE.

1.G.

Diciembre 2012

% Participacion Total

% de

Participacion

Patrimonial

50,00
100,00
6,00
21,75
49,00
20,01

49,01
96,67

85,98

49,99
20,00
25,00
22,22
25,00

22,22

20,00
25,00
25,00
96,67

30,00
30,00
10,00

50,00

100,00
96,67

75,00
27,50
100,00
32,14

50,00
100,00
39,00
91,84

99,19

% de
Participacion
Control @
50,00
100,00
10,00

22,50
49,00

20,01

49,01
100,00

100,00

50,00
20,00
25,00
22,22
100,00

100,00

100,00
25,00
25,00

100,00

100,00
30,00
100,00

50,00

100,00
100,00

75,00
217,50
100,00
33,25

50,00
100,00
39,00
95,00

100,00

Diciembre 2011

Millones de euros

Patrimonio
Neto @

24
188
108
195
122

218

220
230

519
131
65

22
38

94

10

364
48

Capital
Social @

188
108
195
108

195

188

131
946
21

16

Nombre

Compafifa Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

CSIC Eurotek - Yugra

Distribuidora Andalucia Oriental, S.A. (DAOSA)
Distribuidora de Petrdleos, S.A. (DIPESA)
Dubai Marine Areas, Ltd. (DUMA)

Duragas, S.A.

Dynasol Elastémeros, S.A.

Dynasol Elastémeros, S.A. de C.V.

Dynasol Gestion, S.A.

Dynasol, Llc.

Empresa Petrolera Maxus Bolivia, S.A. @
Enirepsa Gas Limited

Estacion de Servicio Barajas, S.A.

Estaciones de Servicio El Robledo, S.L.

Euro 24, S.L.
Gas Natural SDG, S.A. ©

Gas Natural West Africa S.L.
Gastream México, S.A. de C.V.
Gaviota RE, S.A.

General Quimica, S.A.

Gestao e Administragao de Postos de Abastemento,
Unipessoal, Lda. - GESPOST

Gestion de Puntos de Venta GESPEVESA, S.A.
Greenstone Assurance, Ltd.

Grupo Repsol del Per(, S.A.C.

Guara, B.V.

Ibil, Gestor de Carga de Vehiculo Eléctrico, S.A.

Ibilek Car-Sharing Vehiculo Eléctrico, S.A.

Inch Cape Offshore, Ltd.

Kuosol Agricola S.A.P.I. S.A. de C.V.
Kuosol S.AP.I. de C.V.

Kuosol Servicios S.A.P.1. de C.V.
Moray Offshore Renewables, Ltd.

Neol Biosolutions, S.A. ©

Noroil, S.A.

Occidental de Colombia Llc. ®

0ISC Eurotek
Oleoducto de Crudos Pesados Ecuador, S.A.

Oleoducto de Crudos Pesados, Ltd. ®

Pais

Espafia

Rusia
Espafia
Espafia
Reino Unido
Ecuador

Espafia

México

Espafia

Estados Unidos

Bolivia
Arabia Saudi

Espafia

Espafia

Espafia

Espafia

Espafia
México
Luxemburgo

Espafia

Portugal

Espafia
Islas Bermudas
Perli

Holanda

Espafia

Espafia

Reino Unido
México
México
México
Reino Unido

Espafia

Espafia

Estados Unidos

Rusia
Ecuador

Islas Caiméan

Actividad

Transporte y almacén de productos
petroliferos

Otras actividades

Comercializacion de carburantes
Comercializacion de carburantes
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Comercializacién de GLP

Produccién y comercializacion de
productos quimicos

Produccién y comercializacion de
productos quimicos

Fabricacion de productos quimicos

Comercializacion de productos
petroguimicos

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Aprovisionamiento y/o logistica de gas

Explotacion y gestion de Estaciones de
Servicio

Explotacién y gestion de Estaciones de
Servicio

Servicios relacionados con la automocion

Tenedora, generacién de electricidad y
etlicay compraventa de gas

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Otras actividades
Reaseguros

Fabricacién y venta de productos
petroguimicos

Comercializacion de productos petroliferos

Gestion de Estaciones de Servicio
Reaseguradora
Sociedad de cartera

Construccion para la produccion de crudo
y gas natural offshore

Construccion y Explotacion de puntos de
recarga de vehiculos eléctricos

Implantacion y operacién de un sistema
de car-sharing eléctrico, actividades de
difusion, ...

Desarrollo de energia edlica en el mar.
Sociedad de cartera
Sociedad de cartera
Sociedad de cartera
Desarrollo de energia edlica en el mar

Investigacion y desarrollo de nuevos
compuestos bioactivos

Distribucién y comercializacién de
productos petroliferos

Participa en activos exploratiorios y
productivos en Colombia.

Otras actividades
Otras actividades

Otras actividades
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Método de
consolidacién @

P.E.

1.G.
1.P.
1.G.
1.P.
1.G.
I.P.

PE.

P.E.
P.E.

1.G.
P.E.
1.G.

1.G.
1.P.

1.P.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.

I.P.
1.G.
1.G.
PE.

I.P.
I.P.
I.P.
I.P.
I.P.
I.P.

1.G.
P.E.
P.E.

Diciembre 2012

% Participacion Total

% de

Participacion

Patrimonial

10,00

100,00
48,34
82,17
50,00

100,00
50,01

49,99

50,00
50,00

100,00
30,00
92,80

96,67

96,67
30,01

72,00
100,00
100,00
100,00

100,00

48,34
100,00
100,00

15,00

50,00

50,00

51,00
49,99
50,00
49,99
33,36
50,00

96,67

25,00

100,00
29,66
29,66

% de
Participacion
Control @

10,00

100,00
50,00
85,00
50,00

100,00
50,01

49,99

50,00
50,00

100,00
30,00
96,00

100,00

100,00
30,01

100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

50,00
100,00
100,00

25,00

50,00

100,00

51,00
99,98
50,00
99,98
33,36
50,00

100,00

25,00

100,00
100,00
29,66

ANEXO |

Diciembre 2011

Millones de euros

Patrimonio
Neto ©

162

®
2

1

19
28

90

31

(12)

11.751

(@)
14

@
10

10

48

14
86
119

Capital
Social ©

84

992

22
14

12

1

1

50
43
78



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Nombre

Oleoducto Transandino Chile, S.A.

Orisol Corporacién Energética, S.A.

Pacific LNG Bolivia, S.A.

Per(i Hunt Pipeline Development Company Llc.

Peri LNG Company, Llc. @
Perd LNG, SR.L.

Petrocarabobo, S.A.

Petréleos del Norte, S.A. (PETRONOR)
Petroquiriquire, S.A. Emp. Mixta ©
Polidux, S.A.

Quiriquire Gas, S.A.
Refineria La Pampilla, S.A.A. (RELAPASA)
Repsol - Gas Natural LNG, S.L.

Repsol - Producao de Electricidade e Calor, ACE

Repsol Angola 22, B.V.
Repsol Angola 35, B.V.
Repsol Angola 37, B.V.
Repsol Aruba, B.V. ©

Repsol Beatrice, Ltd.
Repsol Bolivia, S.A.
Repsol Bulgaria, B.V. ©

Repsol Butano, S.A.

Repsol Canada, Ltd. General Partner
Repsol Capital, S.L.

Repsol Chemie Deutschland, GmbH
Repsol Chile, S.A.

Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

(RCPP)

Repsol Comercial, S.C.A. (RECOSAC)
Repsol Comercializadora de Gas, S.A.
Repsol Cuba, S.A.

Repsol Directo, Lda.

Repsol Directo, S.A.

Repsol E & P Bolivia, S.A. @
Repsol E & P Canada, Ltd.
Repsol E & P Eurasia, Llc.
Repsol E& P T & T Limited
Repsol E & P USA, Inc.
Repsol Ecuador, S.A.

Repsol Eléctrica de Distribucion, S.L.

Repsol Energy Canada, Ltd.

Repsol Energy North America Corporation

Pais
Chile

Espafia

Bolivia
Estados Unidos
Estados Unidos

Pert

Venezuela
Espafia
Venezuela

Espafia

Venezuela
Pert
Espafia
Portugal
Holanda
Holanda
Holanda

Holanda

Reino Unido
Bolivia

Holanda

Espafia
Canada
Espafia
Alemania
Chile

Espafia

Pertl
Espafia
Espafia

Portugal

Espafia

Bolivia

Canada

Rusia

Trinidad y Tobago
Estados Unidos
Espafia

Espafia

Canada

Estados Unidos

Actividad

Construccion y explotacion de oleoducto

Promocién, construccion y explotacion de
plantas de energia renovables.

Inactiva
Sociedad de cartera
Aprovisionamiento y/o logistica de gas

Produccion y comercializacion de
hidrocarburos

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Refino
Exploracion y produccién de hidrocarburos

Fabricacion y venta de productos
petroguimicos

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Refino

Aprovisionamiento y transporte de gas
Produccion de electricidad

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos

Exploracion y produccién de hidrocarburos
y actividades relacionadas, incluyendo
marketing y venta de gas y petrdleo.

Desarrollo de energia edlica en el mar.
Sociedad de cartera

Exploracion y produccién de hidrocarburos
y actividades relacionadas, incluyendo
marketing y venta de gas y petroleo.

Comercializacion de GLP

Regasificacion de GNL

Sociedad de cartera

Comercializacion de productos quimicos
Inactiva

Comercializacion de productos petroliferos

Comercializacion de combustibles
Comercializacion de gas natural
Exploracion y produccion de hidrocarburos

Distribucion y comercializacion de
productos petroliferos

Distribucion y comercializacion de
productos petroliferos

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccién de hidrocarburos
Exploracion y Produccion de Hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos

Distribucion y suministro de energia
eléctrica

Comercializacion de GNL

Comercializacion de GNL
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Método de
consolidacion ©

PE.
I.P.

PE.
PE.
P.E.
PE.

PE.
1.G.
I.P.
1.G.

I.P.
1.G.
I.P.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

I.G.
I.G.

Diciembre 2012

% Participacion Total

% de

Participacion

Patrimonial

17,79
46,81

37,50
44,68
20,00
20,00

11,00
85,98
40,00

100,00

60,00
51,03
65,01
66,67
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

96,67

51,03
100,00
100,00
100,00

96,67

100,00
100,00

99,99
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

% de
Participacion
Control @
17,79

46,81

37,50
44,68
20,00
100,00

11,00
85,98
40,00

100,00

60,00
51,03
100,00
66,67
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,78

100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00

99,99
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

Diciembre 2011

Millones de euros

Patrimonio
Neto ©

9
7

104
942
65

38
735

®
1.070

464

626

15
1.013

86
112

347

@
140
2.854
161

103
45

Capital
Social ©

7
2

104
1.256
247

121

17

179

10
48
60

210

59

463

10
335

60

194
33

26
2.540

387
149

Nombre

Repsol Exploracion Argelia, S.A.

Repsol Exploracion Atlas, S.A.

Repsol Exploracion Cendrawasih 11, B.V.
Repsol Exploracién Cendrawasih 111, B.V.
Repsol Exploracion Cendrawasih IV, B.V.
Repsol Exploracion Colombia, S.A.
Repsol Exploracion East Bula, B.V.
Repsol Exploracion Guinea, S.A.

Repsol Exploracion Irlanda, S.A.

Repsol Exploracién Karabashsky, B.V.
Repsol Exploracién Kazakhstan, S.A.
Repsol Exploracion Liberia, B.V. ©
Repsol Exploracion México, S.A. de C.V.
Repsol Exploracién Murzug, S.A.
Repsol Exploracion Perd, S.A.

Repsol Exploracion Seram, B.V.

Repsol Exploracion Sierra Leona, S.L.
Repsol Exploracién Suriname, S.L.
Repsol Exploracién Tobago, S.A.

Repsol Exploracion Venezuela, B.V.
Repsol Exploracién, S.A. (@

Repsol Exploration Advanced Services, AG

Repsol Exploration Australia, Pty, Ltd. ©

Repsol Exploration Namibia Pty, Ltd. ©

Repsol Exploration Norge, A.S.
Repsol Gas de la Amazonia, S.A.C.
Repsol Gas del Perd, S.A.

Repsol Gas Portugal, S.A.

Repsol GLP de Bolivia, S.A.
Repsol International Capital, Ltd
Repsol International Finance, B.V.
Repsol Investeringen, B.V.

Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Italia, SpA

Repsol LNG Holdings, S.A.
Repsol LNG Offshore, B.V.
Repsol LNG Port Spain, B.V.
Repsol LNG T & T, Ltd.

Repsol LNG, S.L.

Repsol Louisiana Corporation

Repsol Lubricantes y Especialidades, S.A.

Repsol Lusitania, S.L.

Repsol Marketing, S.A.C.

Repsol Maroc, S.A.

Pais
Espafia
Espafia
Holanda
Holanda
Holanda
Espafia
Holanda
Espafia
Espafia
Holanda
Espafia
Holanda
México
Espafia
Espafia
Holanda
Espafia
Espafia
Espafia
Holanda
Espafia
Suiza

Australia

Namibia

Noruega

Per(i

Pert

Portugal
Bolivia

Islas Caimén
Holanda
Holanda
Espafia

Italia

Espafia
Holanda
Holanda
Trinidad y Tobago
Espafia
Estados Unidos

Espafia

Espafia

Pert

Marruecos

Actividad

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Sociedad de cartera

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Otras actividades

Exploracion y produccion de hidrocarburos
y actividades relacionadas, incluyendo
marketing y venta de gas y petréleo.

Exploracion y produccion de hidrocarburos
y actividades relacionadas, incluyendo
marketing y venta de gas y petréleo.

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Distribuidora de GLP

Comercializacion de GLP

Comercializacién de GLP

Comercializacién de GLP

Financiera

Financiera y tenencia de participaciones
Financiera

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Comercializacion productos petroliferos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Otras actividades

Sociedad de cartera

Comercializacion de gas natural
Comercializacion de gas

Exploracion y produccion de hidrocarburos

Produccion y comercializacion de
derivados

Sociedad de cartera

Comercializacion de combustibles y
especialidades

Comercializacion de gas natural
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Método de

consolidacion @

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.

P.E

Diciembre 2012

% Participacion Total

% de
Participacion
Patrimonial
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
99,85
99,86

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
99,97

100,00
100,00

99,96

% de
Participacion
Control @
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00

99,86
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

99,96

ANEXO |

Diciembre 2011

Millones de euros

Patrimonio
Neto ©

19
1
®
®
(16)

(15)

(16)
@GN
53
822
167

®

159
1.240

13

58
21

1.533

714
59

15
354
29
®
1
17

(28)

Capital
Social ©

NN s

159
25

21

37

188
301



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Nombre

Repsol Mediacion, Agente de Seguros Vinculado, S.L.U.

Repsol Moray Firth, Ltd.
Repsol Netherlands Finance, B.V.

Repsol New Energy Ventures, S.A.

Repsol Nuevas Energias U K., Ltd.

Repsol Nuevas Energias, S.A.

Repsol OCP de Ecuador, S.A.
Repsol Offshore E & P USA, Inc.
Repsol Oriente Medio, S.A.
Repsol Overzee Financién, B.V.
Repsol Per(, B.V.

Repsol Petréleo, S.A.

Repsol Polimeros, S.A.

Repsol Portuguesa, S.A.

Repsol Quimica, S.A.

Repsol Services Company
Repsol Sinopec Brasil, B.V.
Repsol Sinopec Brasil, S.A.

Repsol Tesoreria y Gestion Financiera, S.A.

Repsol Trading USA Corporation ©

Repsol Trading, S.A.

Repsol U.K. Round 3, Ltd.

Repsol USA Holdings Corporation )

Repsol Venezuela Gas, S.A. @

Repsol Venezuela, S.A.

Repsol YPF Trading y Transportes Singapur, Ltd.
Saneco ©

Servicios Administrativos Cuenca de Burgos S.A. de C.V.

Servicios de Mantenimiento y Personal, S.A.
(SEMAPESA)

Servicios de Seguridad Mancomunados, S.A. (SESENA)

Servicios Logisticos Combustibles de Aviacion, S.L.

Servicios y Operaciones de Per(i S.A.C.

SKSOL Lube Base Qils, S.A. ©

Sociedade Abastecedora de Aeronaves, Lda. (SABA)

Sociedade Agoreana de Armazenagen de Gas, S.A.
(SAAGA)

Societat Catalana de Petrolis, S.A. (PETROCAT)

Solgas Distribuidora de Gas, S.L.
Solred, S.A.

Spelta Produtos Petroliferos Unipessoal, Lda.

Pais

Espafia
Reino Unido
Holanda

Espafia

Reino Unido

Espafia

Espafia
Estados Unidos
Espafia
Holanda
Holanda
Espafia

Portugal

Portugal

Espafia

Estados Unidos
Holanda

Brasil

Espafia

Estados Unidos
Espafia

Reino Unido
Estados Unidos
Venezuela
Venezuela

Islas Caimén
Rusia

México

Ecuador

Espafia

Espafia

Pert

Espafia

Portugal
Portugal

Espafia

Espafia

Espafia

Portugal

Actividad

Correduria de Seguros
Desarrollo de energia eélica en el mar
Financiera

Desarrollo por cuenta propia o terceros de
proyectos de nuevas energias

Promocién y construccion de parques
edlicos marinos

Fabricacion, distribucion y venta de todo
tipo de biocombustibles y otras actividades
relacionadas

Sociedad de cartera

Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Refino

Fabricacion y venta de productos
petroguimicos

Distribucion y comercializacion de
productos petroliferos

Fabricacion y venta de productos
petroguimicos

Exploracién y produccion de hidrocarburos
Sociedad de cartera

Explotacion y comercializacion de
hidrocarburos

Dar servicios de tesoreria a las sociedades
del grupo

Trading y transporte

Comercializacion de productos petroliferos
Desarrollo de energia eélica en el mar
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Exploracion y produccion de hidrocarburos
Inactiva

Exploracion y produccion de crudo
Exploracion y produccion de hidrocarburos

Servicios de mantenimiento y de personal

Seguridad

Transporte y puesta a bordo de productos
petroliferos para la aviacién comercial

Otras actividades

Desarrollo y produccion de bases
lubricantes

Comercializacion productos petroliferos

Comercializacion de GLP

Distribucion y comercializacion de
productos petroliferos

Comercializacion de GLP

Gestion de medios de pago en Estaciones
de Servicio

Comercializacion de GLP

160

Método de
consolidacion ©

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

I.G.

I.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.P.
L.P.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
I.P.
1.G.
1.G.

1.G.
I.P.

1.G.
I.P.

P.E
P.E.

PE.

1.G.
1.G.

Diciembre 2012

% Participacion Total

% de
Participacion
Patrimonial
96,67
100,00
100,00
99,97

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,97
100,00

100,00

100,00

100,00
60,01
60,01

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

49,01
100,00
100,00

99,98
49,99

100,00
29,99

25,00
25,07

43,69

100,00
96,67

100,00

% de
Participacion
Control @
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,97
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
60,01

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
50,00

100,00
30,00

25,00
25,07

45,00

100,00
100,00

100,00

Diciembre 2011

Millones de euros

Patrimonio
Neto ©

2
7
(25)

©)

®

36
10
®
217
199
2191
212

468

121

30
5.067
6.509

326

200

2.862
150
12

@

42

Capital
Social ©

24

129
152
218
222

59

60

33
4.700
6.403

Nombre

Tecnicontrol y Gestion Integral, S.L.

Terminales Canarios, S.L.

The Repsol Company of Portugal, Ltd.
TNO (Tafnefteltdacga) ©

Transierra, S.A.

Transportadora de Gas de Perd, S.A.

Transportadora Sulbrasileira de Gas, S.A.

Tucunaré Empreendimentos e Participagoes, Ltda.

Via Red Hostelerfa y Distribucion, S.L.

Windplus, S.A.

YPFB Andina, S.A. @
Zhambai Limited Liability Partnership

® Método de consolidacion:
1.G.: Integracion global
1.P.: Integracién proporcional
P.E.: Puesta en equivalencia

Pais
Espafia

Espafia

Reino Unido
Rusia
Bolivia

Per

Brasil

Brasil

Espafia

Portugal

Bolivia

Kazakhstan

Actividad

Promocién Inmobiliaria

Almacenamiento y distribucion de
productos petroliferos

Comercializacién de productos petroliferos
Exploracion y produccion de crudo
Transporte de hidrocarburos
Aprovisionamiento y/o logistica de gas

Construccién y explotacion de un
gasoducto

Servicios de apoyo e infraestructura
administrativa

Adauisicion y/o explotacion de toda clase
de establecimientos de hosteleria.

Desarrollo de Tecnologia Windfloat para
generacion edlica offshore flotante

Exploracion y produccion de hidrocarburos

Exploracion y produccion de hidrocarburos

@ Porcentaje correspondiente a la participacion de las Sociedades Matrices sobre la filial.

® Corresponde a los datos de las sociedades individuales, excepto en los casos sefialados especificamente, de los Ultimos estados financieros aprobados por su Junta
General de Accionistas (en general, datos a 31 de diciembre de 2011), elaboradas de acuerdo con los principios contables vigentes en las jurisdicciones correspondientes.
El patrimonio de las empresas cuya moneda funcional no es el euro han sido convertidas al tipo de cambio de cierre. Los importes estan redondeados (figuran como cero

aquellos inferiores a medio millén de euros).

@ Datos correspondientes a Cuentas Consolidadas.

® Sociedades constituidas en el ejercicio 2012.

Método de
consolidaciéon @

1.G.
1.P.

1.G.
1.P.
P.E.
P.E.
1.P.

1.P.
P.E.

Diciembre 2012

% Participacion Total

% de
Participacion
Patrimonial

100,00
48,34

100,00
49,01
21,717
10,00
25,00

100,00

100,00

30,95

48,92
25,00

% de
Participacion
Control @
100,00

50,00

100,00
100,00
44,50
22,38
25,00

100,00

100,00

30,95

48,92
25,00

ANEXO |

Diciembre 2011

Millones de euros

Patrimonio
Neto ©

32
25

269
356
1

24

953
(12)

Capital
Social ©

4
20

68
161
1

24

215

® Sociedad matriz de un grupo constituido por mas de trescientas sociedades, informacion que puede obtenerse en las cuentas anuales consolidadas de dicha sociedad

(www.portal.gasnatural.com).

@ Datos correspondientes a cuentas cerradas a 31 de marzo de 2012.

@ Datos correspondientes a cuentas cerradas a 31 de diciembre de 2009.

© Esta sociedad cuenta con un sucursal domiciliada en Liberia.

(9 Esta sociedad posee el 100% de Repsol Exploration Services, Ltd., sociedad en liquidacién domicilada en las Islas Caiman

() Esta sociedad es la matriz de Hunt Pipeline Development Perd, LP, que a su vez posee el 100% de Hunt Pipeline Company of Peru, Ltd., sociedad domiciliada en las

Islas Caiman.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Anexo | b Principales variaciones del perimetro
de consolidacion del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012

Nombre

YPF,S.A. ®
A&C Pipeline Holding
A-Evangelista Construcoes e Servicios, Ltda.
A-Evangelista, S.A.

Central Dock Sud, S.A.

CLH Holdings Inc.

Compafiia Mega, S.A.

Gas Argentino, S.A.

Gasoducto del Pacifico (Argentina), S.A.
Gasoducto del Pacifico Cayman S.A.
Gasoducto del Pacifico Chile S.A.
Gasoducto Oriental, S.A.

Gateway Coal Company

Inversora Dock Sud, S.A.

Maxus (US) Exploration Company
Maxus Energy Corporation

YPF Guyana

Maxus International Energy Co
Metrogés, S.A.

Oiltanking Ebytem, S.A.

Oleoducto Trasandino Argentina, S.A.
Oleoductos del Valle, S.A.

Operadora de Estaciones de Servicio S.A.
Pluspetrol Energy, S.A.

Poligas Lujan, S.A.

Profertil, S.A.

Refinerias del Norte, S.A.

Terminales Maritimas Patagonicas, S.A.
Tierra Solutions Inc.

YPF Ecuador Inc. (Sucursal Ecuador)
YPF Holdings Inc.

YPF International, S.A.

YPF Inversora Energética, S.A.

AESA Per(, S.AC.

YPF Services USA Corporation

YPF Servicios Petroleros, S.A.

YPF Brasil Comercio de Derivados de Petréleo LTDA.
Civeny, S.A.

Bizoy, S.A.

Eleran Inversiones 2011. S.A.

YPF Chile, S.A.

A-Evangelista ingenieria y construcciones Bolivia S.A.

Pais
Argentina
Argentina
Brasil
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Islas Caiman
Chile
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina

Argentina

Sociedad Matriz

Repsol, S.A.

YPF, S.A.

A-Evangelista, S.A.

YPF, S.A.

Inversora Dock Sud, S.A.

YPF Holdings Inc.

YPF, SA.

YPF Inversora Energética, S.A.

YPF, S.A.

A-Evangelista, S.A.

Maxus Energy Corporation
YPF, S.A.

Maxus Energy Corporation
YPF Holdings Inc.

YPF International, S.A.
Maxus Energy Corporation
Gas Argentino, S.A.

YPF, S.A.

A & C Pipeline Holding
YPF, S.A.

YPF, S.A.

YPF, S.A.

YPF, S.A.

YPF, S.A.

YPF, SA.

YPF, S.A.

CLH Holdings Inc.

YPF International, S.A.
YPF, S.A.

YPF, S.A.

YPF, S.A.

A-Evangelista, S.A.

YPF, S.A.

YPF, S.A./YPF services USA Corporation
YPF, S.A.

YPF, S.A.

YPF, S.A.

YPF, S.A.

Eleran Inversiones 2011. S.A.

A-Evangelista, S.A.
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Concepto

Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacién por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacién por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacién por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacién por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacién por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion

Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion

Fecha

abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12
abr-12

31.12.2012
% Participacion Total
% de % de
Método de Participacion Participacion
Consolidacion @ Patrimonial Control ©
()] (0] @)
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Método de

Consolidacién @

1.G.
P.E.
1.G.
1.G.
P.E.
1.G.
I.P.
P.E.
P.E.
P.E.
P.E.
P.E.
1.G.
P.E.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
P.E.
P.E.
P.E.
P.E.
1.G.

I.P.
1.G.

I.P.

I.P.
P.E.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

I.P.

I.P.
1.G.
1.G.
1.G.

31.12.2011

ANEXO 1B

% Participacion Total

% de
Participacion
Patrimonial
57,43%
20,67%
57,43%
57,43%
24,86%
57,43%
21,82%
26,03%
5,74%
5,74%
27,69%
9,57%
57,43%
24,61%
57,43%
57,43%
57,43%
57,43%
18,22%
17,23%
20,98%
21,25%
57,43%
25,84%
29,00%
28,72%
28,72%
19,04%
57,43%
57,43%
57,43%
57,43%
57,43%
57,43%
57,43%
57,43%
57,43%
22,97%
22,97%
57,43%
100,00%
99,99%

% de
Participacion
Control ©
57,43%
36,00%
100,00%
100,00%
86,15%
100,00%
38,00%
45,33%
10,00%
10,00%
36,00%
16,66%
100,00%
42,86%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
70,00%
30,00%
100,00%
37,00%
99,85%
45,00%
50,49%
50,00%
50,00%
33,15%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
40,00%
40,00%
100,00%
100,00%
99,99%



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Nombre

YPF Gas, S.A. @

Comsergas, Compafifa Servicios Industriales de Gas
Licuado, S.A.

Gas Austral, S.A.

Mejorgas, S.A.

ZAO EUROTEK-YAMAL

000 Eurotek-ND

Repsol Trading USA Corporation
Windplus, S.A.

NEOL Biosolutions, S.A.

Repsol Butano Chile, S.A.

Empresas Lipigas, S.A.

000 Eurotek-Yukh

AR Oil & Gaz.v.

Amodaimi Oil Company Ltd.

Saneco

Sksol Lube Base Oils, S.A.

Noroil, S.A.

TNO (Tafnefteotdacha)

Repsol Exploration Namibia PTY Ltd.
Repsol Exploracién Australia PTY Ltd.
Repsol Aruba, B.V.

Repsol Bulgaria, B.V.

Sociedades del Grupo Gas natural (varias) ©

Pais

Argentina

Argentina

Argentina
Argentina
Rusia
Rusia
Estados Unidos
Portugal
Espafia
Chile
Chile
Rusia
Holanda
Ecuador
Rusia
Espafia
Espafia
Rusia
Namibia
Australia
Holanda

Holanda

Sociedad Matriz

Repsol Butano, S.A.
Repsol YPF Gas S.A.

Repsol YPF Gas S.A.
Repsol YPF Gas S.A.
Eurotek
Eurotek

Repsol USA Holdings Corp.

Repsol New Energy Ventures, S.A.
Repsol New Energy Ventures, S.A.

Repsol Butano, S.A.
Repsol Butano Chile, S.A.
Eurotek

Repsol Exploracién, S.A.
Repsol YPF Ecuador, S.A.
Arog, B.V.

Repsol Petrdleo, S.A.

Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

AR Oil & Gaz B.V.

Repsol Exploracion, S.A.
Repsol Exploracién, S.A.
Repsol Exploracion, S.A.
Repsol Exploracion, S.A.

Gas Natural SDG, S.A.

Concepto

Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion

Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion

Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por expropiacion
Baja en el perimetro de consolidacion por enajenacion
Baja en el perimetro de consolidacion por enajenacion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Baja en el perimetro de consolidacién por enajenacion
Baja en el perimetro de consolidacion por enajenacion
Baja en el perimetro de consolidacion por enajenacion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Baja en el perimetro de consolidacion por enajenacion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Aumento del porcentaje de participacion

Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion

Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion

® Tras la pérdida de control YPF, S.A. y la expropiacién del 51% de su patrimonio, el Grupo puede ejercer los derechos de voto correspondientes al 6,43% sobre el cual
el gobierno argentino no ha anotado los derechos que le corresponderian conforme a la Ley de Expropiacion. Adicionalmente, también puede ejercer los derechos
correspondientes al 5,38% que se adquirieron por la ejecucion de las garantias relacionadas con los préstamos concedidos por Reposl| a Petersen para la adquisicion de
su participacion en YPF, S.A. (ver Nota 5). Las sociedades dependientes de YPF, S.A. perdieron su consideracién de empresas del Grupo Repsol y no consolidan en los

estados financieros del Grupo desde la pérdida de control sobre YPF, S.A.

@ Tras la pérdida de control YPF Gas, S.A. y la expropiacion de 51% de su patrimonio, el Grupo puede ejercer los derechos de voto correspondientes al 33,997% sobre el
cudl el gobierno argentino no ha anotado los derechos que le corresponderian conforme a la Ley de Expropiacion. Las sociedades dependientes de YPF Gas, S.A. perdie-
ron su consideracion de empresas del Grupo Repsol y no consolidan en los estados financieros del Grupo desde la pérdida de control sobre YPF Gas, S.A.

© En el ejercicio 2012 el perimetro del Grupo Gas Natural Fenosa se ha modificado mediante incorporaciones, bajas, aumentos y disminuciones de porcentajes de partici-
pacion en sociedades, sin que ninguna de ellas tenga un efecto significativo en los estados financieros del Grupo Repsol YPF.

@ Método de consolidacion:
1.G.: Integracién global
1.P.: Integracion proporcional
P.E.: Puesta en equivalencia

® Porcentaje correspondiente a la participacion de la Sociedad Matriz sobre la filial.
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Fecha

abr-12
abr-12

abr-12
abr-12
may-12
may-12
jun-12
jun-12
jun-12
jul-12
jul-12
ago-12
ago-12
sep-12
sep-12
dic-12
dic-12
dic-12
dic-12
dic-12
dic-12
dic-12

31.12.2012

Método de
Consolidacion @

@

1.G.
I.P.
I.P.

I.P.
I.P.
1.G.
I.P.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

% Participacion Total

% de

Participacion
Patrimonial

@

100,00
30,95
50,00

49,01

49,01
30,00
96,67
49,01
100,00
100,00
100,00
100,00

% de
Participacion
Control ©®

@

100,00
30,95
50,00

49,01

100,00

30,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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Método de
Consolidacién @

1.G.
1.G.

P.E.
P.E.
1.G.
1.G.

1.G.
I.P.
1.G.

ANEXO 1B

31.12.2011

% Participacion Total

% de % de
Participacion Participacion
Patrimonial Control ©®
85,00% 85,00%
52,70% 62,00%
42,50% 50,00%
57,43% 100,00%
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
45,00 45,00
100,00 100,00
100,00 100,00
67,67 70,00



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Anexo | b Principales variaciones del perimetro
de consolidacion del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2011

Nombre

Repsol Exploracion Karabashsky B.V.
Repsol E&P Eurasia Llc.

YPF, SA.

Civeny, S.A.

Bizoy, S.A.

Ibil Gestor Carga Vehiculo Eléctrico, S.A.
Agri Development B.V.

Kuosol S.AP.I.deC.V.

Repsol Exploracion Irlanda, S.A.
Repsol Nuevas Energfas U.K.
Repsol ETBE, S.A.

Repsol Angola 22 B.V.

Repsol Angola 35 B.V.

Repsol Angola 37 B.V.

Eleran Inversiones 2011. S.A.

YPF Chile, S.A.

Repsol Gas Brasil, S.A.

Napesa S.A.

Servibarna S.A.

Repsol France

Sociedades del Grupo Gas Natural (Varias) @

® En el ejercicio 2011 el perimetro del Grupo Gas Natural Fenosa se ha modificado mediante incorporaciones, bajas, aumentos y disminuciones de porcentajes de partici-

Pais
Holanda
Rusia
Argentina
Uruguay
Argentina
Espafia
Holanda
México
Espafia
Reino Unido
Portugal
Holanda
Holanda
Holanda
Espafia
Chile
Brasil
Espafia
Espafia

Francia

Sociedad Matriz

Repsol Exploracién, S.A.
Repsol Exploracién, S.A.
Repsol YPF, S.A.

YPF, S.A.

YPF, S.A.

Repsol Nuevas Energfas, S.A.
Repsol Sinopec Brasil B.V.
Repsol Nuevas Energias, S.A.
Repsol Exploracién, S.A.
Repsol Nuevas Energfas, S.A.
Repsol Polimeros Lda

Repsol Exploracion, S.A.
Repsol Exploracion, S.A.
Repsol Exploracion, S.A.
YPF, S.A.

Eleran Inversiones 2011. S.A.

Repsol Butano, S.A.

Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

Repsol Butano, S.A.
Gas Natural SDG, S.A.

Concepto

Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Disminucion del porcentaje de participacion

Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicién
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicién
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Alta en el perimetro de consolidacion por adquisicion
Baja en el perimetro de consolidacion por fusion

Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Alta en el perimetro de consolidacion por constitucion
Baja del perimetro de consolidacion por enajenacion
Baja en el perimetro de consolidacion por fusion

Baja en el perimetro de consolidacion por fusion

Baja del perimetro de consolidacion por enajenacion

pacion en sociedades, sin que ninguna de ellas tenga un efecto significativo en los estados financieros del Grupo Repsol YPF.

@ Método de consolidacion:
1.G.: Integracién global
1.P.: Integracion proporcional
P.E.: Puesta en equivalencia

© Porcentaje correspondiente a la participacion de la Sociedad Matriz sobre la filial.
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Fecha

ene-11
ene-11
ene-11ajul-11
feb-11
feb-11
abr-11
abr-11
may-11
jun-11
jun-11
ago-11
sep-11
sep-11
sep-11
oct-11
oct-11
oct-11
dic-11
dic-11
dic-11

31.12.2011

Método de

Consolidacién @

1.G.
1.G.
1.G.
I.P.
I.P.
I.P.
I.P.
I.P.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

% Participacion Total

% de
Participacion
Patrimonial
100,00
99,99

57,43

22,97

22,97

50,00

6,00

50,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
57,43

57,43

% de
Participacion
Control ©
100,00
99,99
57,43
40,00
40,00
50,00
10,00
50,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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Método de
Consolidacion @

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

ANEXO 1B

31.12.2010

% Participacion Total

% de % de
Participacion Participacion
Patrimonial Control ©
79,81 79,81

100,00 100,00
100,00 100,00
96,65 100,00

96,65 100,00
100,00 100,00



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Anexo Il Activos y operaciones controladas
conjuntamente a 31 de diciembre de 2012

Nombre

Angola

Bloque 22
Bloque 35
Bloque 37

Argelia

TFT

Issaouane (Trr)
Gassi-Chergui
M'Sari Akabli
Reggane

Sud Est Illizi

Bolivia

Blogue San Alberto @
Blogue San Antonio @
Blogue Monteagudo @
Bloque Monteagudo

Planta de Compresion de Gas Rio Grande

Bloque Charagua
Bloque Caipipendi

Brasil @
Albacora Leste
BM-C-33
BM-ES-21
BM-S-44
BM-S-48
BM-S-50
BM-S-51
BM-S-7
BM-S-9
Cabiunas
Floating LNG

Canada
Canaport LNG Limited Partnership

Colombia
Cosecha
Capachos
Cebucan
Catleya
RC11

RC12

El Queso
Guadal
Orquidea
Guajira OFF-1
Tayrona
Cravo Norte
Chipirén
Rondon

Participacion (%) ©

42,86%
35,71%
28,57%

30,00%
59,50%
60,00%
45,00%
29,25%
52,50%

50,00%
50,00%
20,00%
30,00%
50,00%
30,00%
37,50%

10,00%
35,00%
10,00%
25,00%
40,00%
20,00%
20,00%
37,00%
25,00%
15,00%
16,33%

75,00%

70,00%
50,00%
20,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
20,00%
40,00%
50,00%
30,00%
22,50%
35,00%
25,00%

Operador

Repsol Angola 22 B.V. (sucursal)
ENI West Africa SPA
ConocoPhillips Angola 37 Ltd.

Groupement TFT

Repsol Exploracion Argelia - Sonatrach
Repsol Exploracion Argelia, S.A.
Repsol Exploracion Argelia, S.A.
Groupement Reggane

Repsol Exploracion Argelia, S.A.

Petrobras Bolivia S.A.
Petrobras Bolivia S.A.
Petrobras Bolivia S.A.
Repsol YPF E&P Bolivia S.A.
YPFB Andina S.A.

Repsol YPF E&P Bolivia S.A.
Repsol YPF E&P Bolivia S.A.

Petrobras
Repsol Sinopec Brasil S.A.
Petrobras
Petrobras
Repsol Sinopec Brasil S.A.
Petrobras
Petrobras
Petrobras
Petrobras
Petrobras
Petrobras

Repsol Canada Ltd.

Occidental de Colombia Lic.
Repsol Exploracion Colombia Sucursal
Petrobras

Ecopetrol

Ecopetrol

Ecopetrol

Repsol Exploracién Colombia
Petrobras

Hocol

Repsol Exploracién Colombia
Petrobras

Occidental de Colombia Llc.
Occidental de Colombia Llc.
Occidental de Colombia Llc.
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Actividad

Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion

Exploracion, Explotacién y Produccién
Exploracion, Explotacién y Produccién
Exploracion, Explotacién y Produccién
Exploracion, Explotacién y Produccion
Exploracion, Explotacién y Produccion
Exploracion

Exploracion, Explotacién y Produccion

Produccion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Gas

Gas

Regasificacion de LNG

Produccion
Abandono

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Abandono

Abandono

Abandono

Exploracion
Exploracion
Produccion
Produccion
Produccion

Nombre Participacion (%) ®
Ecuador

Bloque 16 35,00%
Bloque Tivacuno 35,00%
Espafia

Albatros 82,00%
Angula 53,85%
Barracuda 60,21%
Bezana Bigtienzo © 100,00%
Boguerén © 66,45%
Canarias 50,00%
Casablanca © 76,85%
Casablanca Unit 68,67%
Chipirén © 100,00%
Comunidad de bienes Central Nuclear de Almaraz, Grupo 1y Il © 11,30%
Comunidad de bienes Central Nuclear de Trillo, Grupo | © 34,50%
Comunidad de bienes Central Térmica de Aceca © 50,00%
Comunidad de bienes Central Térmica de Anllares © 66,70%
Fulmar 84,23%
Gaviota l y Il 82,00%
Montanazo © 92,10%
Morcin—1© 20,00%
Rodaballo © 73,42%
Rodaballo Concesién 65,41%
Siroco 60,00%
Villaviciosa © 70,00%
Guinea Ecuatorial

Bloque C 57,38%
Indonesia

Seram 45,00%
East Bula 45,00%
Cendrawasih Bay Il 50,00%
Cendrawasih Bay 11 50,00%
Cendrawasih Bay IV 50,00%
Irlanda

Dunguin 25,00%
Newgrange 40,00%
Kenia

L5 20,00%
L7 20,00%
Liberia

Blogue 10 10,00%
Blogue 15 27,50%
Blogue 16 52,38%
Blogue 17 52,38%
Libia

Epsa IV NC115 25,20%
EPSA IV NC186 19,84%
Epsa IV NCL115 Exploracién 40,00%
Epsa IV NC186 Exploracion 32,00%
Pack 1 60,00%
Pack 3 35,00%
Area 137 50,00%
Marruecos

Tanger Larrache © 88,00%

Operador

Repsol Ecuador S.A.
Repsol Ecuador S.A.

Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Petroleum Oil & Gas Espafia, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Iberdrola, Endesa, Hidrocantabrico
Iberdrola, Endesa, Hidrocantabrico
Iberdrola

Endesa Generacion, S.A.

Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Petroleum Oil&Gas Espafia

Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Petroleum Oil&Gas Espafia

Repsol Exploracién Guinea, S.A.

Black Gold Indonesia Llc.
Black Gold East Bula Llc.
Repsol Exploracion Cendrawasih |1 B.V.

NIKO Resources (Cendrawasih Bay I11) Limited
NIKO Resources (Cendrawasih Bay 1V) Limited

Exxon
Repsol Exploracién Irlanda S.A.

Woodside Energy, N.A.
Woodside Energy, N.A.

Anadarko
Anadarko
Repsol Exploracion Liberia B.V.
Repsol Exploracion Liberia B.V.

Akakus Oil Operations
Akakus Oil Operations
Repsol Exploracion Murzug. S.A.
Repsol Exploracion Murzug. S.A.
Repsol Exploracion Murzug. S.A.
Woodside Energy, N.A.

Petrocanada Ventures (North Africa) Ltd.

Repsol Exploracién Marruecos, S.A.
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Actividad

Exploracion y produccion
Exploracion y produccion

Desarrollo
Desarrollo
Produccion
Exploracion
Produccion
Exploracion

Exploracion y produccion

Desarrollo/Produccion
Produccion
Generacion eléctrica
Generacion eléctrica
Generacion eléctrica
Generacion eléctrica
Exploracion
Exploracion
Produccion
Exploracion
Produccion
Desarrollo
Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracién y produccion

Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y produccion

Exploracion

ANEXO Il



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Nombre

Mauritania
TAO9
TAL0

Namibia
Bloque 10

Noruega
Licencia PL512
Licencia PL541
Licencia PL557
Licencia PL356
Licencia PL529
Licencia PL589
Licencia PL530
Licencia PL531
Licencia PL642
Licencia PL644
Licencia PL640
Licencia PL656
Licencia PL658

Omén
Zad-2

Pert
Lote 57
Lote 39
Lote 90
Lote 56
Lote 88
Lote 76
Lote 103
Lote 101

Portugal
Peniche
Algarve

Sierra Leona
SL6
SL7

Trinidad
Bloque 5B

Venezuela
Yucal Placer

Participacion (%) ©®

70,00%
70,00%

44,00%

25,00%
50,00%
40,00%
40,00%
10,00%
30,00%
10,00%
20,00%
40,00%
20,00%
40,00%
20,00%
50,00%

50,00%

53,84%
55,00%
50,50%
10,00%
10,00%
50,00%
30,00%
30,00%

90,00%
15,00%

25,00%
25,00%

30,00%

15,00%

Operador

Repsol Exploracion S.A.
Repsol Exploracion S.A.

Repsol Exploration Namibia PTY Ltd.

Det Norske

Repsol Exploration Norge
OMV (Norge)

Det Norske

ENI Norge

Wintershall Norge

GDF Suez E&P Norge
Repsol Exploration Norge
Repsol Exploration Norge
OMV (Norge)

Talisman

E.ON Rurhgas

Dong

RAK Petroleum

Repsol Exploracion Pert Sucursal del Perd

Repsol Exploracion Pert Sucursal del Per(

Repsol Exploracion Pert Sucursal del Per(
Pluspetrol Pert Corporation

Pluspetrol Pert Corporation

Hunt Oil Company of Perd Llc. Sucursal del Per(
Talisman Petrolera del Per Llc. Sucursal del Pert
Talisman Petrolera del Per(i Llc. Sucursal del Per(

Repsol Exploracién, S.A.
Petrobras

Anadarko, S.L.
Anadarko, S.L.

Amoco Trinidad Gas, B.V.

Repsol YPF Venezuela, S.A.

® Corresponde a la participacion que tiene la Sociedad propietaria del activo en la operacion.

@ Operaciones o activos getionados a través de YPF Andina S.A., sociedad de control conjunto con una participacion del 48,92%.

Actividad

Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion y Desarrollo de Hidrocarburos

Exploracion de Hidrocarburos
Exploracion de Hidrocarburos
Produccion de Hidrocarburos
Produccion de Hidrocarburos
Exploracion de Hidrocarburos
Exploracion de Hidrocarburos

Exploracion de Hidrocarburos (abandono)

Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion y produccion

© Operaciones 0 activos gestionados a través de Repsol Sinopec Brasil S.A., sociedad de control conjunto con una participacion del 60%.

@ Operaciones o activos gestionados a través de Occidental de Colombia Llc., sociedad de control conjunto con una participacion del 25%.

© Operaciones o activos gestionados a través de Gas Natural SDG S.A., sociedad de control conjunto con una participacion del 30,01%.

© Parte de la participacion sobre la operacién o activo es gestionada por Gas Natural SDG S.A., sociedad de control conjunto con una participacion del 30,01%.
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Activos y operaciones controladas

conjuntamente a 31 de diciembre de 2011

Nombre Participacion (%) ®
Argelia

Gassi-Chergui © 90,00%
M'sari-Akabli 45,00%
Sud Est lllizi 52,50%
Reggane 29,25%
Issaouane (tfr) 59,50%
TFT 30,00%
Argentina

Acambuco ute 22,50%
Aguada Pichana ute 27,27%
Aguaragie ute 30,00%
CAM-2/A SUR urte 50,00%
Campamento Central/ Cafiadén Perdido ure 50,00%
Consorcio CNQ 7/A 50,00%
El Tordillo ute 12,20%
La Tapera y Puesto Quiroga ure 12,20%
Llancanelo ute 51,00%
Magallanes ute 50,00%
Palmar Largo ute 30,00%
Puesto Hernandez ute 61,55%
Consorcio Ramos 15,00%
San Roque ute 34,11%
Tierra del Fuego ute 30,00%
Zampal Oeste ute 70,00%
Consorcio Yac La Ventana -Rio Tunuyan 60,00%
Proyecto GNL Escobar 50,00%
Bolivia

Blogue San Alberto @ 50,00%
Blogue San Antonio @ 50,00%
Blogue Monteagudo @ 20,00%
Blogue Monteagudo 30,00%
Blogue Caipipendi 37,50%
Planta de Servicios de Comprension de Gas Rio Grande 50,00%
Brasil @

Albacora Leste 10,00%
BMC-33 35,00%
BMES-21 10,00%
BMS-44 25,00%
BMS-48 40,00%
BMS-50 20,00%
BMS-51 20,00%
BMS-7 37,00%
BMS-9 25,00%
Canada

Canaport LNG Limited Partnership 75,00%

Operador

Repsol Exploracion Argelia, S.A.
Repsol Exploracion Argelia, S.A.
Repsol Exploracion Argelia, S.A.

Organo conjunto Sonatrach - Contratista
Repsol Exploracion Argelia - Sonatrach

Groupement TFT

Pan American Energy Llc.
Total Austral S.A.

Tecpetrol S.A.

Sipetrol Argentina S.A.

YPF

Petro Andina Resources Ltda.
Tecpetrol S.A.

Tecpetrol S.A.

YPF

Sipetrol Argentina S.A.
Pluspetrol S.A.

Petrobras Energia S.A.
Pluspetrol Energy S.A.

Total Austral S.A.

Petrolera L.F. Company S.R.L.
YPF

YPF

YPF

Petrobras Bolivia S.A.
Petrobras Bolivia S.A.
Petrobras Bolivia S.A.
Repsol YPF E&P Bolivia S.A.
Repsol YPF E&P Bolivia S.A.
Andina, S.A.

Petrobras
Repsol Sinopec Brasil S.A.
Petrobras
Petrobras
Repsol Sinopec Brasil S.A.
Petrobras
Petrobras
Petrobras
Petrobras

Repsol Canada Ltd.

1

Actividad

Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracién y produccion
Exploracion y produccion
Exploracion y produccion
Exploracién y produccion

Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion
Exploracion y Produccion

ANEXO Il

Exploracion, Explotacién y Produccion
Exploracion, Explotacion y Produccion
Exploracion, Explotacion y Produccion
Exploracion, Explotacion y Produccion
Exploracion, Explotacion y Produccion

Comprension de Gas

Produccion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Regasificacion de LNG



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Nombre Participacion (%) ©®
Colombia

Cosecha @ 70,00%
Capachos 50,00%
Cebucan 20,00%
Catleya 50,00%
Cayosl Y Cayos5 30,00%
RellY Rel2 50,00%
El Queso 50,00%
Guadual 20,00%
Orquidea 40,00%
Cuba

Blogues 25-36 40,00%
Ecuador

Bloque 16 35,00%
Bloque 16 20,00%
Espafia

Albatros 82,00%
Angula 54,00%
Barracuda 60,21%
Boguerén © 66,45%
Casablanca © 76,85%
Casablanca Unit 68,67%
Chipirén © 100,00%
Fulmar 69,00%
Gaviota l y Il 82,00%
Montanazo © 92,10%
Rodaballo © 73,00%
Murcia-Siroco © 100,00%
Bezana Bigiienzo © 88,00%
Rodaballo Concesion 65,41%
Tesorillo-Ruedalabola 50,00%
Morcin1® 20,00%
Villaviciosa © 70,00%
Comunidad de bienes Central Nuclear de Trillo, Grupo | © 34,50%
Comunidad de bienes Central Nuclear de Almaraz, Grupo 1y Il © 11,30%
Comunidad de bienes Central Térmica de Anllares © 66,70%
Comunidad de bienes Central Térmica de Aceca © 50,00%
Guinea Ecuatorial

Bloque C 57,38%
Indonesia

Cendrawasih Bay Il 50,00%
Cendrawasih Bay IlI 50,00%
Cendrawasih Bay IV 50,00%
Seram 45,00%
East Bula 45,00%
Kenia

L5 20,00%
L7 20,00%
Libia

Epsa IV NC115 25,20%
EPSA IV NC186 (Capex) 19,84%
Epsa IV NC115 Explorac. 40,00%
Epsa IV NC186 Explorac. 32,00%
EPSA 97 NC186 32,00%
Pack 1 60,00%
Pack 3 35,00%
Area 137 50,00%

Operador

Occidental de Colombia, Llc.
Repsol Exploracion Colombia, S.A.
Petrobras

Ecopetrol

Repsol Exploracion Colombia, S.A.
Ecopetrol

Repsol Exploracion Colombia, S.A.
Petrobras

Hocol

Repsol YPF Cuba, S.A.

Repsol YPF Ecuador S.A.
Amodaimi Oil Company (sucursal)

Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Petroleum Oil & Gas Espafia, S.A.
Repsol Investigaciones Petroliferas, S.A.
Schuepbach Energy Espafia, S.L.
Petroleum Oil&Gas Espafia

Petroleum Oil&Gas Espafia

Iberdrola, Endesa, Hidrocantabrico
Iberdrola, Endesa, Hidrocantabrico
Endesa Generacion, S.A.

Iberdrola

Repsol Exploracion Guinea

Repsol Exploracion Cendrawasih 11 B.V.
NIKO Resources

NIKO Resources

Black Gold Indonesia Llc.

Black Gold East Bula Llc.

Woodside energy
Woodside energy

Akakus Oil Operations
Akakus Oil Operations
Repsol Exploracion Murzug. S.A.
Repsol Exploracion Murzug. S.A.
Repsol Exploracion Murzug. S.A.
Repsol Exploracion Murzug. S.A.
Woodside Energy, N.A.

Petrocanada Ventures (North Africa) Ltd.
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Actividad

Desarrollo

Exploracion y produccion
Exploracion

Exploracion

Exploracion

Exploracion

Exploracion

Exploracion

Exploracion

Exploracion y produccion

Exploracion y produccion
Exploracion y produccion

Desarrollo
Desarrollo
Produccion
Produccion
Exploracion y produccion
Desarrollo/Produccion
Produccion
Exploracion
Exploracion
Desarrollo
Produccion
Exploracion
Exploracion
Desarrollo
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Generacion eléctrica
Generacion eléctrica
Generacion eléctrica
Generacion eléctrica

Exploracion

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracion

E&P
E&P
E&P
E&P
E&P
E&P
E&P
E&P

Nombre

Marruecos
Tanger Larache ©

Mauritania
TA09
TAL0

Noruega

Licencia PL512
Licencia PL541
Licencia PL557
Licencia PL356
Licencia PL529
Licencia PL589
Licencia PL530
Licencia PL531

Omén
Zad-2

Perd
Lote 57
Lote 39
Lote 90
Lote 56
Lote 88
Lote 76
Lote 103
Lote 101

Sierra Leona
SL6
SL7

Trinidad
Blogue 5B

Venezuela
Yucal Placer

Participacion (%) ®

88,00%

70,00%
70,00%

25,00%
50,00%
40,00%
40,00%
10,00%
30,00%
10,00%
20,00%

50,00%

53,84%
55,00%
50,50%
10,00%
10,00%
50,00%
30,00%
30,00%

25,00%
25,00%

30,00%

15,00%

Operador

Repsol Exploracion Marruecos

Repsol Exploracion S.A.
Repsol Exploracion S.A.

Det Norske

Repsol Exploration Norge
OMV (Norge)

Det Norske

ENI Norge

Wintershall Norge

GDF Suez E&P Norge
Repsol Exploration Norge

RAK Petroleum

Repsol Exploracion Per( Sucursal del Pert
Repsol Exploracion Per( Sucursal del Pert
Repsol Exploracion Pert Sucursal del Perd
Pluspetrol Pert Corporation

Pluspetrol Pert Corporation

Hunt Oil Company of Perd Llc. Sucursal del Per(
Talisman Petrolera del Pert Llc. Sucursal del Pert
Talisman Petrolera del Perd Llc. Sucursal del Pert

Anadarko, S.L.
Anadarko, S.L.

Amoco Trinidad Gas B.V.

Repsol YPF Venezuela, S.A.

® Corresponde a la participacion que tiene la Sociedad propietaria del activo en la operacién.

@ Operaciones o activos gestinados a través de YPFB Andina S.A., sociedad de control conjunto con una participacion del 48,92%.

ANEXO Il

Actividad

Exploracion

Exploracion
Exploracion

Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion y Desarrollo de Hidrocarburos
Exploracion de Hidrocarburos
Exploracion de Hidrocarburos
Produccion de Hidrocarburos
Produccion de Hidrocarburos
Exploracion de Hidrocarburos
Exploracion de Hidrocarburos
Exploracion de Hidrocarburos (abandono)

Exploracion
Exploracion

Exploracion

Exploracion y poduccion

© Operaciones 0 activos gestionados a través de Repsol Sinopec Brasil S.A., sociedad de control conjunto con una participacion del 60%.

@ Operaciones o activos gestionados a través de Occidental de Colombia Llc., sociedad de control conjunto con una participacion del 25%.

© Operaciones o activos gestionados a través de Gas Natural SDG S.A., sociedad de control conjunto con una participacion del 30,01%.

© Parte de la participacion sobre la operacion o activo es gestionada por Gas Natural SDG S.A., sociedad de control conjunto con una participacién del 30,01%.

173



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Anexo Il

Detalle de las participaciones

y/o cargos de los Administradores
Yy Sus personas vinculadas en
Sociedades con el mismo, analogo
0 complementario género de
actividad al que constituye el objeto
social de Repsol, S.A.

D. Antonio Brufau Niub6

Cargos:
Vicepresidente del Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A.

Participaciones:
Gas Natural SDG, S.A.: 81.139 acciones

Participaciones personas vinculadas:
Gas Natural SDG, S.A.: 1.086 acciones

D. Isidro Fainé Casas

Participaciones:
Gas Natural SDG, S.A.: 113.655 acciones

D. José Manuel Loureda Mantifian

Cargos:
Presidente de Valoriza Gestién, S.A.
Consejero de Vallehermoso Division Promocién, S.A.U.

D. Juan Maria Nin Génova
Cargos:
Consejero de Gas Natural SDG, S.A.
Participaciones:
Gas Natural SDG, S.A.: 156 acciones

Pemex Internacional Espafia, S.A.

La entidad matriz de Pemex Internacional Espafia, S.A., Petr6leos Mexicanos, es una en-
tidad con personalidad juridica y patrimonio propios que tiene por objeto ejercer la con-
duccion central y la direccion estratégica de todas las actividades que abarca la industria

petrolera estatal mexicana en los términos previstos en la propia legislaciéon mexicana.

D. Luis Suérez de Lezo Mantilla
Cargos:
Consejero de Gas Natural SDG, S.A.
Consejero de Repsol — Gas Natural LNG,
Participaciones:
Gas Natural SDG, S.A.: 18.156 acciones
Participaciones personas vinculadas:

Gas Natural SDG, S.A.: 998 acciones
Iberdrola, S.A.: 359 acciones
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INFORMACION GENERAL Y ECONOMICO FINANCIERA

Informaci n general
y econ mico- nanciera

Entorno macroecon mico

Larecuperaci necon micaprosigui durante 2012, si bien con menor vigor, impulsada por el
crecimiento de las econom as emergentes. El Producto Interior Bruto (PI1B) mundial moder
su crecimiento del 3,8% al 3,2% anual, debido principalmente a la reca da en recesi n de la
Zona Euro. En el azo 2013 se espera que la actividad econ mica aumente y que a partir de
2014 se vuelva al crecimiento tendencial cercano al 4%.

De 2012 cabe destacar la relativa solidez de las dos principales econom as del mundo: la
econom a estadounidense y la china. Estados Unidos creci un 2,2% anual frente al 1,8% de
2011, gracias a la continua mejora del consumo y empleo privado y a importantes desarrollos
en laindustria del petr leoy del gas. La segunda econom a del mundo, China, creci un 7,9%
interanual gracias a su amplio margen para exibilizar su pol tica monetariay paraemprender
ambiciosos programas dom@sticos de reforma e inversi n que han reducido el peso de su
superkvit comercial del 9% del PIB en 2008 al 3% actualmente.

El crecimiento de Latinoam@rica se mantuvo aunque moderkndose hasta el 3% por la
evoluci n menos favorable de las condiciones exteriores. As el crecimiento del valor de
las exportaciones de la regi n se redujo desde el 23,9% en 2011 a una variaci n estimada
del 1,6% en 2012.

En las econom as desarrolladas los esfuerzos para reducir el endeudamiento peblico y privado,
unido a la fragilidad del sistema nanciero, lastraron el crecimiento. Este ha sido especialmente
el caso en varios pa ses de la Zona Euro.

Lavinculaci n del riesgo bancario y el riesgo soberano en Europa adquiri  en 2012 particular
importancia. En junio, vencido el plazo para alcanzar los ratios de capitalizaci n impuestos
por la Autoridad Bancaria Europea (EBA) a los bancos de carkcter sistdmico, el gobierno
espazol solicit laayuda nancieradelaUni nEuropea pararecapitalizar varias instituciones

nancieras. Los socios de la Zona Euro pusieron a su disposici n 100.000 millones de euros
y acordaron avanzar hacia una Uni n Bancaria Europea bajo un supervisor supranacional con
un fondo de garant a de dep sitos comen y un mecanismo para recapitalizar o en su caso
liquidar bancos directamente en cualquier estado miembro.

Un punto de in exi n importante en la crisis de la Zona Euro se produjo en julio ara z de
la defensa sin ambig edades por parte del Banco Central Europeo de la irreversibilidad del
euro y del anuncio de su disposici n a comprar deuda peblica de estados miembros en
apuros bajo ciertas condiciones. Todo esto unido a las negociaciones que lograron evitar el

COTIZACIONES INTERNACIONALES precipicio scal en Estados Unidos redujeron la incertidumbre en los mercados y permitieron

US$/bbl una recuperaci n de la con anzay un aumento del apetito por el riesgo.
120 En lo que respecta a la econom a espazola, los efectos de la consolidaci n scal, la negativa
— evoluci n del mercado laboral y la restricci n crediticia convirtieron la demanda externa en
110 la principal fuente de dinamismo para la actividad interior. No obstante, la aportaci n del
— "m=ms sector exterior no consigui compensar los retrocesos tanto del consumo, peblico y privado,
100 como de lainversi n. As el PIB cerr 2012 con una ca da del 1,4%. A lo largo de este azo se
v manifestaron tendencias positivas en variables clave como la intensi caci nen la correcci n
90 de los costes laborales unitarios, la mejora del saldo por cuenta corriente o la reducci n del
apalancamiento del sector privado.
80 Correcci n del precio del petr leo
70 El azo 2012 ha sido un azo de fuerte volatilidad del precio del petr leo, en respuesta a un
contexto econ mico y geopol tico convulso. Sin embargo, en medias anuales para el barril
60 de crudo Brent, el precio de 2012 se situ apenas por encima del precio de 2011, es decir

. . 111,67 d lares frente alos 111,3d lares del azo pasado. En euros, los precios fueron de 86,86
enel2 marl2 junl2 sepl2 dicl2  euros por barril en 2012 frente a 79,95 euros en 2011. El precio registr tres etapas bien dife-
Brent e WTI renciadas a lo largo del azo.
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En la primera etapa, de enero a marzo, la incertidumbre generada por un posible cierre del

estrecho de Ormuz por parte de Ir£n fue interiorizada en el precio en forma de prima geopo-

I tica que llev al barril de crudo Brent a cotizar por encima de los 125d lares.

Seguidamente, durante el periodo de marzo a junio, la tensi n del con icto se redujo y dej
paso a una preocupaci n por la debilidad econ mica del crecimiento econ mico tanto en
Europa como en China. Todo esto supuso una reducci n del precio del crudo Brent de casi
30 d lares desde los miximos de marzo.

A partir de agosto el precio del crudo Brent se movi entre los 109 y los 113 d lares, respon-

diendo al alza o a la baja segen los factores geopol ticos y econ micos. El diferencial entre
los principales crudos internacionales, el Brent y el WTI, ha vuelto a marcar m&ximos hacia

nales de azo, y en media anual se situ enlos 17 d lares por barril. Entre los factores que
in uyen en este diferencial, aparece ahora el signi cativo aumento de la producci n de crudo
ligero de formaciones de lutitas (Light Tight Oil) de Estados Unidos.

Actividades del Grupo

La actividad del grupo Repsol se desarrolla en cuatro £reas de negocio, tres de ellas se
corresponden con negocios estrat@gicos integrados e incluyen las entidades del grupo en
las siguientes £reas:

0lUpstream, correspondiente a las operaciones de exploraci ny producci n de hidrocarburos;

IIGNL, correspondiente a las operaciones de la fase midstream (licuefacci n, transporte y
regasi caci n) del gas natural y a la comercializaci n de gas natural y gas natural licuado; y

IIDownstream, correspondiente a las actividades de re no y comercializaci n de productos
petrol feros, productos qu micos y gases licuados del petr leo.

Por eltimo, Gas Natural Fenosa, corresponde a la participaci n estrat@gica de Repsol en
el grupo Gas Natural Fenosa, cuyas actividades principales son la comercializaci n de gas
natural y la generaci n, distribuci ny comercializaci n de electricidad.

Hasta este ejercicio 2012 el Grupo tambi@n hab a considerado como £rea de negocio a
YPF, que inclu a las operaciones de YPF S.A. y las sociedades de su Grupo. Repsol ha
perdido el control sobre YPF S.A. desde que el gobierno argentino inici las actuaciones
para la expropiaci n de una parte de las acciones de dicha compa# a que son titularidad
del Grupo. (ver apartado Expropiaci n de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e
YPF Gas S.A. ).

Estructura organizativa

LaJunta General esel rgano social soberano a trav@s del cual los accionistas intervienen en la
toma de decisiones esenciales de lacompaz a, correspondiendo al Consejo de Administraci n
el gobierno, la direcci ny la administraci n de los intereses y negocios de la compaz a en
todo cuanto no estd reservado a la competencia de la Junta General.

Por regla general, el Consejo de Administraci n confa la gesti n de los negocios ordinarios
al Comit@ de Direcci ny al equipo directivo, concentrando su actividad en la funci n general
de supervisi ny en la consideraci n de aquellos asuntos de especial trascendencia para la
compagz a.

Para garantizar una mayor e cacia y transparencia en el cumplimiento de sus funciones el
Consejo de Administraci n ha constituido en su seno comisiones con facultades ejecutivas

y consultivas: la Comisi n Delegada, con carfcter de rgano delegado del Consejo; la Comi-

si n de Auditor a y Control, la Comisi n de Nombramientos y Retribuciones, y la Comisi n
de Estrategia, Inversiones y Responsabilidad Social Corporativa, estas tres eltimas como
comisiones especializadas y con funciones de supervisi n, informaci n, asesoramiento y
elaboraci n de propuestas.

El Comit@ de Direcci n, integrado por el Presidente Ejecutivo y los Directores Generales, se
encarga de de niry ejecutar la estrategia y de controlar las operaciones del Grupo Repsol.
Cambio de la estructura organizativa

Para impulsar el desarrollo del nuevo Plan Estrat@gico y con el foco puesto en su visi n
de futuro, en mayo de 2012 se aprob una nueva estructura organizativa de primer nivel.
Para facilitar el crecimiento de los negocios, se cre una Direcci n General de Negocios
(COO) y dos nuevas direcciones generales (D.G. Exploraci ny Producci ny D.G. “rea
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Industrial y Nuevas Energ as) que se incorporaron como nuevos miembros al Comitd de
Direcci n. Una nueva Direcci n Ejecutiva ~rea Comercial uni ¢ las £reas de Marketing
Europay GLP Mundial. Adem£s se crea una Direcci n General de Estrategia y Control, con
el objetivo de potenciar el desarrollo activo de la estrategia de la compaz a, basada en la
anticipaci n de oportunidades, el control de la gesti ny el impulso de la tecnolog a como
motor de transformaci n.

Este proceso de cambio culmina en noviembre con la aprobaci n por el Comit@ de Direcci n
del despliegue de estos cambios en el resto de niveles organizativos y en los distintos £mbitos
de la compaz a.

Por un lado se realizaron cambios en el £mbito de los negocios. En Exploraci ny Produc-
ci nseelev a primer nivel la Direcci n de Seguridad y Medio Ambiente, lo que con rma
su prioridad absoluta para el negocio, y se reforzaron las funciones de carkcter t@cnico
y de desarrollo del conocimiento. En la D.G. “rea Industrial y Nuevas Energ as, la nueva
estructura organizativa persigue el desarrollo de sinergias entre los complejos industriales
para maximizar la e ciencia y reforzar la estrategia de internacionalizaci n en Qu mica. En
la Direcci n Ejecutiva ~rea Comercial los cambios responden a la necesidad de generar m#s
sinergias entre los negocios que componen el ~rea Comercial, con el objetivo de garantizar
la excelencia de las operaciones y la optimizaci n de costes.

Por otro lado, se produjeron cambios en el £mbito de las funciones corporativas orientados,
por un lado, a reforzar la visi n estratdgica a largo plazo y canalizar los esfuerzos para la
consecuci n de los objetivos estrat@gicos y reforzar la gesti n de riesgos en la compaz a y,
por otro, a impulsar y desplegar la cultura corporativa de acuerdo con los valores y compor-
tamientos deseados y potenciar el desarrollo profesional y el aprendizaje de las personas.

Plan estrat@dgico 2012-2016

Repsol ha consolidado en los ®ltimos azos una estrategia de crecimiento que le ha permitido
desarrollar nuevas £reas de negocio, diversi car su cartera de activos e incorporar proyectos
clave que hoy respaldan su posicionamiento en el sector energ@tico global.

Tras la publicaci n de la Ley por la que se someten a expropiaci n las acciones del Grupo
Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A. (ver apartado m#£s adelante Expropiaci n de las acciones
del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.), Repsol present el 29 de mayo de 2012 su
Plan Estrat@gico 2012-2016, basado en las siguientes | neas estrat@gicas:

. Crecimiento del Upstream

. Maximizaci n del retorno del Downstream y GNL
. Solidez nanciera

. Retribuci n competitiva a los accionistas.

1) Crecimiento del Upstream (Exploraci ny Producci n)

El Area de Upstream es el motor de crecimiento de Repsol y centra sus inversiones en la
actividad de exploraci ny en el desarrollo de 10 proyectos clave, entre los que se incluyen
algunos de los mayores descubrimientos de hidrocarburos de los eltimos azos. Estos proyectos
son los siguientes:

Sapinhoa (exGuark) en Brasil
Carioca en Brasil
Zona central del continente en Estados Unidos (Mississippian Lime)
Reggane en Argelia
Lubina Montanazo en Espaza
. AROG en Rusia
Margarita Huacaya en Bolivia
. Kinteroni en Pere
. Carabobo en Venezuela
10.Card n IV en Venezuela

La inversi n estimada para el periodo 2012-2016 en el negocio de Upstream es de 14.700
millones de euros, lo que supone cerca del 77% del total de las inversiones previstas en el Plan
Estrat@gico. La inversi n media anual en el negocio de Upstream alcanza los 2.940 millones
de euros, superando en un 20% la realizada en azos anteriores.

© o N ook~ w N e
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Los 10 grandes proyectos suponen una inversi n total acumulada de 6.700 millones de
euros. Ademéks de estos proyectos clave se proseguirk con la delineaci n de los recursos
contingentes, ya perforados, en Alaska, Brasil (Seat, P20 de A ®car, Gavea, Malombe Igua u,
Piracuca-Panoramix-Vampira, presalino de Albacora), Libia (NC200), Sierra Leona y Golfo
de M@xico (Buckskin), que junto con la explotaci n de los campos en producci n suponen
una inversi n total en el periodo de unos 4.000 millones de euros.

Por eltimo, se dedicark a la exploraci n un promedio anual de 1.000 millones de d lares, lo
que supone unos 25-30 pozos anuales.

El objetivo para 2016 es incrementar la producci n de hidrocarburos en mis de 200.000 barriles
de petr leo equivalente al d a, con un crecimiento medio anual superior al 7%, a la vez que
se alcanza un ratio de reemplazo de reservas superior al 120%.

2)Maximizaci n del retorno de Downstream y GNL

El £rea del Downstream se ha transformado en un negocio generador de caja, una vez na-

lizadas con @xito y operativas las ampliaciones de las re ner as de Cartagena y de Petronor,
en Bilbao, que incrementaron la capacidad de conversi nylae ciencia operativa de Repsol.

Estas ampliaciones se espera generen una mejora del margen de re no entre 2y 3 d lares
por barril procesado en el conjunto de re ner as de Repsol en Espaza.

Lageneraci nde cajalibre promedio prevista en el £rea de Downstream es de 1.200 millones de
euros anualesy lainversi n promedio alcanza los 750 millones de euros anuales en el periodo.
Estas inversiones son fundamentalmente de mantenimiento de instalaciones industriales y
comerciales y de mejoras de e ciencia energ@tica y operativa y suponen una reducci n del
50% sobre la inversi n anual promedio del periodo 2008-2011.

Por su parte, el negocio del gas natural licuado (GNL) de Repsol permitirk aprovechar la
integraci n en toda la cadena de valor, con el objetivo de maximizar la rentabilidad de la
cartera de activos de Repsol en las cuencas del Atl&ntico y del Pac co.

3)Solidez nanciera

La posici n nanciera de Repsol y las desinversiones en activos no estrat@gicos permitirkn
auto nanciar las inversiones previstas en el Plan Estrat@gico 2012-2016, manteniendo la
cali caci n crediticia.

4) Retribuci n competitiva a los accionistas

El eltimo de los pilares estrat@gicos de Repsol es establecer una pol tica competitiva de
retribuci n a sus accionistas.

Expropiaci n de las acciones del Grupo Repsol en YPF s.a.
e YPF Gas s.A.

El 16 de abril el Gobierno Argentino inici las actuaciones para la expropiaci n de YPF e YPF
Gas (anteriormente Repsol YPF Gas S.A. , cambiada sudenominaci nporlade YPFGasS.A.
segen el acuerdo de la asamblea general de accionistas de esta sociedad celebrada el 6 de julio
de 2012, e impugnada por Repsol; ver nota 1 de la Cuentas Anuales Consolidadas) al Grupo
Repsol. Ese mismo d a decret la intervenci n de la compaz a, nombrando un interventor
con todas las facultades de su Directorio (Consejo de Administraci n) que inmediatamente
tom el control de la gesti n.

Tras una rkpida tramitaci n parlamentaria, el 7 de mayo entr en vigor la Ley 26.741, por la
que se declaran de utilidad peblicay sujetas a expropiaci n las acciones del Grupo Repsol que
representen el 51% de las acciones Clase D de YPF S.A. y el 51% de las acciones de YPF Gas S.A.
y, adem£s, se habilita desde ese momento al Gobierno para ejercer los derechos que con eren
las acciones a expropiar, sin el pago previo de compensaci n econ mica alguna.

A partir de ese momento se deber a desarrollar el oportuno proceso de expropiaci n que,
conforme al ordenamiento argentino, supone la jaci n en su caso mediante sentencia
judicial- y pago de una compensaci n econ mica justa con carkcter previo a la ocupaci ny
adquisici n de los bienes expropiados.

Tanto las asambleas generales de accionistas de YPF S.A., celebradas el 4 de junioy 17 de julio
de 2012, as como la asamblea general de YPF Gas S.A., celebrada el 6 de julio de 2012, han
sido impugnadas por Repsol, S.A. y por Repsol Butano, S.A., respectivamente, por considerar,
entre otros argumentos, que las mismas no se encontraban vAlidamente constituidas por
traer causa de un proceso expropiatorio ileg timo e inconstitucional.

A juicio de Repsol, la expropiaci n es mani estamente il cita y gravemente discriminatoria
(la expropiaci ns lo afecta a YPF S.A. e YPF Gas S.A. y no a otras empresas petroleras en
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Argentina; adicionalmente, enicamente se somete a expropiaci n la participaci n de uno de
los accionistas de YPF S.A. y de YPF Gas S.A., Repsol y no a la totalidad); no se justi ca de
forma alguna la utilidad peblica que se persigue con la misma y supone un patente incum-
plimiento de las obligaciones asumidas por el Estado argentino cuando se llev a cabo la
privatizaci n de YPF.

Repsol ya ha iniciado acciones legales (1) por vulneraci ndel Acuerdo paralaPromoci nyla
Protecci n Rec proca de Inversiones entre el Reino de Espaza y la Repeblica Argentina ; (i)
por inconstitucionalidad de la intervenci n de YPF e YPF Gas y de la ocupaci n temporknea
por el Gobierno argentino de los derechos sobre el 51% de las acciones de YPF S.A. e YPF Gas
S.A. titularidad directa o indirecta de Repsol, S.A. y Repsol Butano, S.A., respectivamente; (i11)
por incumplimiento del Estado Argentino de la obligaci n de formular una Oferta Peblica
de Adquisici n sobre las acciones de YPF S.A. antes de tomar el control de la sociedad; (iv)
otros procedimientos judiciales iniciados para evitar el aprovechamiento ileg timo por terceras
partes de determinados activos pertenecientes a YPF.

Repsol conf a en que una violaci ntan agrante de los mks elementales principios de segu-
ridad jur dica y de respeto a la actividad empresarial realizada de buena fe no serk ignorada
por la comunidad inversora internacional y obtendrk la respuesta adecuada de los tribunales
de justiciay de los rganos de resoluci n de disputas internacionales.

Elre ejo contable de estos acontecimientos se produce en los Estados Financieros del Grupo
del ejercicio 2012. Repsol ha perdido el control de la gesti n de YPF e YPF Gas por lo que
debe proceder a su desconsolidaci n desde el 16 de abril, lo que ha supuesto:

a) Dar de baja los activos, pasivos e intereses minoritarios, as como las diferencias de conver-

si n correspondientes.

El importe neto de la baja asciende a 4.779 millones de euros, de los cuales 4.720 corres-
ponden a YPFy el resto a YPF Gas. Este importe incluye 605 millones de euros de diferencias
de conversi n acumuladas en el patrimonio por ambas compag as hasta el momento de la
pdrdida de control.

b) Revaluar otros activos y pasivos relacionados con las inversiones en YPF, que se ven afectados

por el cambio de control y el procedimiento de expropiaci n. Es el caso de los pr@stamos
y garant as relacionadas con la nanciaci n al grupo Petersen para la adquisici n de su
participaci nen YPF.

El importe neto dado de baja por este concepto inicialmente ascendi a 1.402 millones de
euros y se corresponde con la provisi n dotada por la parte del prdstamo concedido por
Repsol que no se encuentra cubierta con garant a pignoraticia de acciones. Por otra parte el
Grupo registr una provisi n para riesgos y gastos por un importe bruto de 54 millones de
euros que cubren el importe miximo de las responsabilidades asumidas por Repsol, como
garante de Petersen, menos el importe correspondiente al valor de las acciones pignoradas
como contragarant a (0,56% del capital de YPF).

c¢) Dar de alta como inversi n nanciera (acciones) la participaci n del Grupo Repsol en el

capital de YPF y de YPF Gas S.A., derivada tanto de las acciones sujetas al procedimiento de
expropiaci n que continean siendo titularidad del Grupo como del resto de las acciones
de su propiedad (51% sujetas a expropiaci n de ambas compaz asy 6,43% por YPFy 33,997%
por YPF Gas de participaci n remanente al cierre del periodo).

La valoraci n de estas acciones a efectos de su registro contable se ha basado en su valor
razonable o de realizaci n.

Respecto de las acciones de YPF que no van a ser objeto de expropiaci n, ese valor razonable
se corresponde con su cotizaci n o cial en los mercados donde se negocian.

TratEndose de las acciones de YPF sujetas a expropiaci n, que no son negociables en bolsa,
el valor razonable se corresponde con el valor recuperable esperado como consecuencia del
proceso de expropiaci n, el cual deber# establecerse a su vez en funci n del valor de mercado
de dichas acciones antes de cualquier amenaza de expropiaci n, calculado con arreglo a
m@todos internacionalmente aceptados para valoraci n de empresas y cuya determinaci n
eltima se producirk en el seno del procedimiento arbitral del Centro Internacional para el
Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones (CIADI) que Repsol ha iniciado recientemente.

Sin perjuicio de lo anterior, Repsol viene sezalando desde el d a siguiente a la expropiaci n
que, con independencia del valor de mercado de las acciones a que tiene derecho, los art culos
7y 28 de los estatutos de YPF S.A. establecen que, en caso de toma de control por parte del
Estado Nacional Argentino, el adquirente deber£ formular una oferta peblica de adquisici n
(OPA) por el total de las acciones clase D de YPF S.A., cuyo precio de adquisici n serk pagado
en efectivo y calculado de acuerdo con unos criterios predeterminados que constituyen, a
efectos del registro contable de las acciones, una referencia vlida para la estimaci n de la
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compensaci h que como m nimo, deber a obtener Repsol. De la estimaci n por parte de
Repsol del valor que surge de la aplicaci n de este m@todo en el momento de la expropiaci n
resulta una valoraci n del 100% de YPF, de no menos de 18.300 millones de d lares (13.864
millones de euros, calculados con el tipo de cambio de cierre de 31 de diciembre de 2012),
y de 9.333 millones de d lares (7.070 millones de euros) por el 51% objeto de expropiaci n.

No obstante, al momento del registro contable deben considerarse los inevitables riesgos e
incertidumbres que afectan a las estimaciones sobre hechos futuros que, en buena medida,
escapan al control de Repsol. Por tal motivo, la compaz a ha enfocado de manera prudente el
registro contable de las acciones sujetas a expropiaci n, evitando que una mayor valoraci n
obligue al reconocimiento inicial de un bene cio neto derivado del proceso de expropiaci n
que, en este momento, tiene todav a un carkcter contingente.

De acuerdo con todo lo anterior, las acciones de YPF (51% sujetas a expropiaci ny 6,43% de
participaci n remanente) fueron inicialmente registradas por un valor de 5.623 millones de
euros Yy las acciones de YPF Gas (las sujetas a expropiaci ny la participaci n remanente)
por 50 millones de euros.

Cualquier modi caci nenlaship tesis consideradas razonables tanto en los procesos jurisdic-
cionales como enlavaloraci n de los derechos expropiados podr a generar cambios positivos
y negativos en el importe por el que se ha registrado la participaci nen YPF e YPF Gas, y por
tanto tener efecto en los estados nancieros del Grupo.

d) Registrar un activo por impuesto diferido de 524 millones de euros derivado de los impactos

scales de las operaciones anteriores.

Como consecuencia de todos los efectos anteriormente mencionados derivados del proceso
de expropiaci n, el impacto neto en la cuenta de resultados del Grupo fue una p@rdida de 38
millones de euros, que gura registrada en el ep grafe Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de impuestos .

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci n Financiera ( NIIF ), las actividades
de YPF e YPF Gas se consideran actividades interrumpidas y los resultados generados por
ellas hasta la p@rdida de control, as como el impacto en la cuenta de resultados derivado del
proceso de expropiaci n, se han registrado en los ep grafes relativos a las operaciones inte-
rrumpidas de la cuenta de resultados consolidada de Repsol, a 31 de diciembre de 2012y 2011.

En la nota 5 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2012, Expropiaci n de las
acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A. se recoge informaci n adicional sobre
el proceso de expropiaci n de YPF e YPF Gas.

En la tabla siguiente se incluyen algunas magnitudes del Grupo Repsol correspondientes a
los estados nancieros a 31 de diciembre de 2011 que, de acuerdo con lo previsto en la NIIF 5
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas ha sido preciso
re-expresar para clasi car como actividades interrumpidas los efectos de las operaciones
relacionadas con la expropiaci n.

Grupo Grupo
) consolidado consolidado
Millones de euros Re-expresado  formulado en
G R (segen NIIF) v
!/ /
EBITDA

Resultado de explotaci n de operaciones continuadas

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

Resultado atribuido a la sociedad dominante operaciones
interrumpidas

A 31 de diciembre de 2011 YPF dispon a de reservas probadas que ascend an a 1.013 millones
de barriles de petr leo equivalentes (585 millones de barriles de | quidos y 2.399 miles de
millones de pies cebicos de gas), y que representaban un 46% de las reservas probadas del
Grupo consolidado en dicha fecha. Desde la p@rdida de control dichos volemenes no forman
parte de las reservas probadas del Grupo Repsol. Por otro lado, la producci nde YPFalcanz ,
en 2011, los 181 millones de barriles de petr leo equivalentes (100 millones de barriles de
| quidos y 453 miles de millones de pies cebicos de gas natural), que representaron el 62%
de la producci n total del Grupo en dicho ejercicio.
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Resultados

Durante el ejercicio 2012 lagesti n de lacompaz a ha permitido consolidar paulatinamente la forta-
leza de los negocios de Repsol, particularmente tras la expropiaci n ilegal de YPF en abril de 2012.

Los resultados del Grupo en los azos 2012 y 2011 son los siguientes:

Millones de euros %
®

Upstream . . , %
GNL , %
Downstream . . , %
Gas Natural Fenosa , %
Corporaci n , %
Resultado de explotaci n . . , %
Resultado nanciero , %
Resultado de las entidades valoradas por el mg@todo de la , %
participaci n - neto de impuestos

Resultado antes de impuestos . . , %
Impuesto sobre bene cios . , %
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas . . , %
Resultado atribuido a minoritarios por operaciones continuadas , %
Resultado atribuido a la sociedad dominante operaciones . . , %

continuadas

Resultado del ejercicio procedente de operaciones , %
interrumpidas neto de impuestos

Resultado atribuido a intereses minoritarios por operaciones , %
interrumpidas

Resultado atribuido a la sociedad dominante operaciones , %
interrumpidas

, %

®Incluye las modi caciones necesarias con respecto a la cuenta de resultados correspondiente al periodo de 2011
incluida en el informe de gesti n, en relaci n con el proceso de expropiaci n de Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.
de acuerdo a lo descrito en el apartado Expropiaci n de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.

El resultado neto de Repsol alcanz los 2.060 millones de euros en 2012. El resultado de
explotaci n fue 4.286 millones de euros y el EBITDA alcanz los 6.956 millones de euros. En
lo que respecta al bene cio por acci n, @ste ha sido de 1,70 euros. En 2011, el resultado neto
ascendi a 2.193 millones de euros, el resultado de explotaci n a 3.549 millones de euros y
el EBITDA a 5.494 millones de euros.

El resultado de explotaci n del £rea de Upstream (Exploraci ny Producci n) pas de 1.413
millones de euros a 31 de diciembre de 2011, a 2.208 millones en 2012, lo que representa un
incremento del 56,3%, impulsado por el aumento de la producci ny de los precios de reali-
zaci n,as como por la apreciaci ndel d lar frente al euro. El incremento de la producci n
se debe principalmente a la reanudaci n de la actividad en Libia, a la puesta en producci n
de la Fase | de Margarita (Bolivia) y a la buena marcha del negocio en Estados Unidos como
consecuencia de los pozos de desarrollo realizados tras el levantamiento de la moratoria de
perforaci ny la entrada en producci n de los activos de Mississippian Lime. En Trinidad
y Tobago, por el contrario, la producci n ha disminuido respecto del azo anterior por las
paradas de mantenimiento realizadas en el gjercicio.

El negocio de Gas Natural Licuado (GNL) gener en 2012 un resultado de 535 millones de
euros, frente a 386 millones de euros en 2011. Este aumento se debe fundamentalmente
a los mayores m#rgenes y volemenes de comercializaci n de GNL en 2012, compensado
parcialmente con mayores costes de transporte en Norteamgrica.

El resultado de explotaci n del £rea de Downstream se situ en 1.013 millones de euros, frente
a los 1.182 millones del ejercicio anterior. El azo 2012 se caracteriz por la puesta en marcha
de las ampliaciones de las re ner as de Cartagenay Bilbao, lo que permiti mejorar el margen
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de re no gracias al aumento y optimizaci n de la producci n. No obstante, los resultados
han disminuido respecto del ejercicio anterior por el impacto de la evoluci n de los precios
del crudo y de los productos petrol feros sobre los inventarios, por los menores volemenes
de venta en los negocios comerciales como consecuencia de la crisis econ micay la ca da de
los m&rgenes y volemenes de venta en el negocio qu mico por el peor entorno internacional.

El 30% de Repsol en Gas Natural Fenosa gener un resultado de explotaci n de 920 millones
de euros, frente a los 887 millones de euros de 2011, fundamentalmente por la diversi ca-
ci ny contribuci n creciente del £mbito internacional y el equilibrio aportado por el per |
de negocio de Gas Natural Fenosa que permite compensar el efecto en resultados de las
desinversiones llevadas a cabo durante 2011y el estancamiento en los resultados del negocio
el@ctrico regulado en Espaza por el impacto del Real Decreto-ley 13/2012.

El resultado nanciero neto acumulado del Grupo consolidado fue negativo por 857 millones
de euros, frente a los 862 millones de euros al cierre de azo 2011. EI mayor gasto por inte-
reses derivado de unos mayores saldos medios de la deuda y el incremento del coste de las
participaciones preferentes, se han compensado con el resultado positivo, principalmente
por laapreciaci ndeld larfrente al euro, asociado a posiciones largas puntuales mantenidas
end lares.

El impuesto sobre sociedades devengado ascendi a 1.581 millones de euros, en 2012, lo que
situ el tipo impositivo efectivo en el 46% (37% a cierre de ejercicio 2011). Este incremento en
el tipo efectivo de gravamen obedece principalmente al aumento de resultados en negocios
que soportan una carga scal elevada, como son los del Upstream, y de manera destacada,
el de Libia.

El resultado neto por operaciones interrumpidas incluye en 2011 el resultado neto de impuestos
y de minoritarios aportado por YPF S.A. e YPF Gas S.A. y las sociedades participadas de
ambas compaz as. En 2012, adem#s de dichos resultados desde el inicio del ejercicio y
hasta el momento de la p@rdida de control, incluye los efectos relacionados con el proceso
de expropiaci n.

Situaci n nanciera

La deuda nanciera neta del Grupo consolidado al cierre de 2012 se cifr en 8.938 millones
de euros frente a los 9.724 millones de euros a 31 de diciembre de 2011 (excluyendo la deuda
reportada por YPF e YPF Gas). Considerando las participaciones preferentes, la deuda nan-
ciera neta a cierre de 2012 se situ en 12.120 millones de euros, frente a 12.903 millones de
euros a 31 de diciembre de 2011.

La deuda nanciera neta del Grupo ex Gas Natural Fenosa, es decir, sin tener en cuenta la
integraci n proporcional de las magnitudes correspondientes a dicha sociedad, se situ en
4.432 millones de euros a 31 de diciembre de 2012, frente a los 6.775 millones del ejercicio
anterior. La deuda neta mencionada al cierre de diciembre 2011 inclu a la deuda reportada
por YPF y por YPF Gas, y que ascend a a 1.939 millones de euros. Sin tener en cuenta esta
aportaci n, la deuda neta en dicha fecha hubiera ascendido a 4.836 millones de euros, que
comparada con la deuda neta a cierre de 2012, supone una reducci n de 404 millones de
euros. La evoluci n de la deuda en el periodo se vio in uida por la importante generaci n
de caja operativa de los negocios, unida a las desinversiones realizadas, destacando la venta
del negocio de GLP en Chile. Adicionalmente habr a que destacar la exitosa implantaci n
del programa de Repsol Dividendo Flexible y las operaciones realizadas en el ejercicio con
acciones propias (ver detalle en este mismo apartado). Por eltimo, y en sentido contrario,
se ha visto in uida la evoluci n de la deuda por la provisi n registrada por el pr@stamo al
grupo Petersen para la adquisici n de YPF (ver apartado Expropiaci n de las acciones del
Grupo YPF S.A. e YPF Gas S.A. ).

Teniendo en cuenta las participaciones preferentes, la deuda nanciera neta ex Gas Natural
Fenosa se situ en 7.432 millones a 31 de diciembre 2012 frente a los 7.836 millones a 31 de
diciembre de 2011 (excluyendo la deuda reportada por YPF e YPF Gas).

A continuaci n se detalla la evoluci n de la deuda nanciera neta durante el ejercicio 2012:
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Grupo Consolidado
Grupo ex Gas Natural
Consolidado Fenosa

Millones de euros

Deuda neta Grupo consolidado al inicio del periodo
Eliminaci n deuda neta YPF e YPF Gas a 31.12.11

Deuda neta Grupo consolidado a 31.12.2011 sin YPF
ni YPF Gas

EBITDA

Variaci n del fondo de maniobra comercial
Cobros/Pagos por impuesto de bene cios

Inversiones ®

Desinversiones ®

Dividendos y otras retribuciones pagadas al accionista
Operaciones acciones propias

Efecto tipo de cambio

Intereses y otros movimientos @

Efectos asociados a los pr@stamos del Grupo Petersen

Deuda neta al cierre del periodo

®Para el grupo consolidado, a 31 de diciembre existen inversiones de carfcter nanciero por importe de 29 millones
de euros y desinversiones de carkcter nanciero por importe de 203 millones de euros, no re ejadas en esta tabla.

@Incluye principalmente intereses, dividendos cobrados, provisiones aplicadas y el efecto de variaciones en el
per metro societario.

El EBITDA generado en el gjercicio junto con la reducci n del fondo de maniobra comercial,
ha permitido cubrir totalmente el desembolso de impuestos, inversiones e intereses.

Durante 2012 los pagos por inversiones alcanzaron la cifra de 3.907 millones de euros. Las
inversiones de explotaci n por negocios se explican con mayor profundidad en los apartados
relativos a cada una de las £reas de negocio de este Informe de Gesti n.

En el ep grafe de desinversiones merece la pena destacar la venta del negocio de gas licuado
del petr leo (GLP) en Chile y la participaci n de los activos de exploraci ny producci n en
Ecuador a trav@s de la sociedad Amodaimi.

Las acciones de Repsol, S.A. cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de valores espa-
®olas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia) y de Buenos Aires (Bolsa de Comercio de Buenos
Aires). Hasta el pasado 4 de marzo de 2011, las acciones, en forma de American Depositary
Shares (ADS), cotizaban en la Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange). Desde el
9 de marzo de 2011, su programa de ADS cotiza en el mercado OTCQX, plataforma dentro
de los mercados OTC (over-the-counter) de los Estados Unidos que distingue a aquellos
emisores con mejores pol ticas de informaci n al mercado y s lidas actividades de negocio.

El 10 de enero de 2012, Repsol abon a sus accionistas con derecho aretribuci nun dividendo
a cuenta de los resultados del ejercicio 2011 de 0,5775 euros brutos por acci n, aprobado
por el Consejo de Administraci n de Repsol el 30 de noviembre de 2011, lo que supuso un
desembolso bruto total de 635 millones de euros.

En 2012, Repsol puso en marcha, por primera vez, el Programa Repsol Dividendo Flexible,
aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2012, en
sustituci n del que hubiera sido el tradicional pago del dividendo complementario del ejer-
cicio 2011 y del dividendo a cuenta del ejercicio 2012. El sistema se instrumenta a trav@s de
dos ampliaciones de capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de bene cios no
distribuidos con el compromiso irrevocable de Repsol de comprar los derechos de asignaci n
gratuita derivados de laampliaci naun precio jo garantizado. Alamparo de dicho programa,
Repsol ofrece a sus accionistas la posibilidad de percibir su retribuci n, total o parcialmente,
en acciones liberadas de nueva emisi n de la sociedad o en efectivo mediante la venta de los
derechos de asignaci n gratuita que reciban, bien en el mercado al precio de cotizaci n de
los mismos, bien a la propia sociedad.

El 19 de junio de 2012, el Consejo de Administraci n de Repsol aprob la ejecuci n de la
primera de las ampliaciones de capital aprobadas por la Junta General (punto d@cimo del
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orden del d a). Los titulares del 63,64% de los derechos de asignaci n gratuita optaron por
percibir su retribuci n en nuevas acciones de la sociedad en la proporci n de una acci n
nueva por cada 22 derechos, lo que dio lugar a la emisi n de 35.315.264 acciones nuevas (un
2,89% de la cifra del capital social previo a la ampliaci n). Los titulares del 36,36% restante
optaron por aceptar el compromiso irrevocable de compra asumido por Repsol a un precio
de 0,545 euros brutos por derecho, realizindose el pago a los accionistas el 10 de julio de
2012, lo que dio lugar a un desembolso bruto de 242 millones de euros. Repsol renunci alas
acciones correspondientes a los derechos adquiridos en virtud del compromiso de compra.

La ampliaci n del capital social qued inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 10 de
julio de 2012. Las nuevas acciones comenzaron a negociarse en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a trav@s del Sistema de Interconexi n Bursktil (Mercado
Continuo) el d a 13 de julio de 2012, y posteriormente fueron admitidas a cotizaci n en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Por otro lado, el 19 de diciembre de 2012, el Consejo de Administraci n de Repsol aprob la
ejecuci n de la segunda de las ampliaciones de capital aprobadas por la Junta General (punto
und@cimo del orden del d a). Los titulares del 69,01% de los derechos de asignaci n gratuita
optaron por percibir su retribuci n en nuevas acciones de la sociedad en la proporci n de una
acci n nueva por cada 33 derechos, lo que ha dado lugar a la emisi n de 26.269.701 acciones
nuevas (un 2,09% de la cifra del capital social previo a la ampliaci n). Los titulares del 30,99%
restante optaron por aceptar el compromiso irrevocable de compra asumido por Repsol a un
precio de 0,473 euros brutos por derecho, realizindose el pago a los accionistas el 15 de enero
de 2013, lo que ha dado lugar a un desembolso bruto de 184 millones de euros. Repsol renunci

alas acciones correspondientes a los derechos adquiridos en virtud del compromiso de compra.

Laampliaci ndel capital social qued inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 15 de enero
de 2013y el 18 de enero de 2013 comenz la contrataci n ordinaria de las nuevas acciones en

las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a trav@s del Sistema de Inter-

conexi n Bursktil (Mercado Continuo). Se ha solicitado tambi?n la admisi n a cotizaci n de
las nuevas acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Entre las operaciones con acciones propias del ejercicio 2012 destaca la colocaci nde 61.043.173
acciones de la sociedad, representativas del 5% del capital social en dicha fecha, que Repsol
cerr los primeros d as del mes de enero entre inversores profesionales y cuali cados. El
precio de colocaci n fue de 22,35 euros por acci n, lo que supuso un importe de 1.364
millones de euros. Estas acciones formaban parte de las acciones propias adquiridas el 20
de diciembre de 2011, a un precio de 21,066 euros por acci n, con motivo de la decisi n de
los bancos acreedores de Sacyr Vallehermoso de no renovar el crddito concedido en suda
para la adquisici n de su participaci n en Repsol, o de condicionar su re nanciaci n parcial
a la venta de 10% de @sta eltima.

Repsol adquiri en 2012 acciones propias, representativas del 0,28% del capital social despu@s
de las ampliaciones de capital descritas anteriormente, con valor nominal de un euro por acci n,

por un importe de 52 millones de euros. Asimismo Repsol enajen acciones propias repre-

sentativas del 0,37% del capital social por un importe efectivo bruto de 76 millones de euros.

Por otro lado, en el marco del Plan de Adquisici n de Acciones aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2011, la compaz a adquiri en 2012 un
total de 585.441 acciones de Repsol, S.A., representativas de un 0,046% de su capital social,
cuyo coste ascendi a 9,15 millones de euros, que entreg a empleados del Grupo de acuerdo
con el citado plan.

Las adquisiciones anteriores se han realizado al amparo de laautorizaci n concedida al Consejo
de Administraci n por la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de abril de
2010, para la adquisici n derivativa de acciones de Repsol, S.A., en una o varias veces, por
compraventa, permuta o cualquier otra modalidad de negocio jur dico oneroso, directamente
0 a trav@s de sociedades dominadas, hasta un nemero mAximo de acciones que, sumado al
de las que ya posea Repsol, S.A. y cualesquiera de sus sociedades liales, no exceda del 10%
del capital de la sociedad y por un precio o valor de contraprestaci n que no podrk ser inferior
al valor nominal de las acciones ni superar su cotizaci n en Bolsa .

La autorizaci n se con ri por un plazo de cinco azos, contados a partir de la fecha de la
Junta General, y dej sin efecto, en la parte no utilizada, la acordada por la Junta General
Ordinaria celebrada el 14 de mayo de 2009.

Con ocasi n de la primera de las ampliaciones de capital descritas anteriormente en este

apartado, el Grupo recibi en el mes de julio un total de 2.936.789 acciones nuevas correspon-

dientes a las acciones que manten a en autocartera, que representaban un 0,23% del capital
social de Repsol tras la referida ampliaci n de capital (1.256.178.727 acciones).
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En enero de 2013, como consecuencia de la segunda de las ampliaciones de capital descritas
en el presente apartado, el Grupo recibi un total de 1.904.926 acciones nuevas correspon-
dientes a las acciones que manten a en autocartera, que representaban un 0,15% del capital
social de Repsol tras la referida ampliaci n de capital.

A 31 de diciembre de 2012, las acciones propias mantenidas por Repsol o cualquiera de las
compag as de su Grupo, representaban el 5,1% de su capital social.

Las principales actividades de nanciaci n realizadas por Repsol en el periodo han sido las
siguientes:

IIEI 19 de enero de 2012 Repsol International Finance, B.V., con la garant a de Repsol, S.A., cerr
una emisi n de bonos a 7 azos y 1 mes, de 750 millones de euros, con una tasa de interds
jo del 4,875% y un precio de emisi n del 99,937%, equivalente a mid swap + 292 puntos
bksicos. Estaemisi nserealiz alamparo del Euro 10,000,000,000 Guaranteed Euro Medium
Term Note Programme de Repsol International Finance, B.V. registrado en la Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) de Luxemburgo ( Programa MTN ) y los bonos
emitidos cotizan actualmente en la Bolsa de Luxemburgo.

IUEl 7 de febrero de 2012 Repsol International Finance, B.V., con la garant a de Repsol, S.A.,
cerr una nueva emisi n de eurobonos por un importe de 250 millones de euros, con una
tasa de inter@s jo del 4,875%, a un precio de emisi n de 103,166%, equivalente a mid swap
+ 2415 puntos bksicos. Esta emisi n forma una ®nica serie con la emisi n de eurobonos
mencionada en el apartado anterior. Con esta ampliaci n el nominal total de laemisi n pas
a ser de 1.000 millones de euros.

IUEntre los meses de junio y julio de 2012 el Grupo recibi  nanciaci n a trav@s de la contra-
taci n de determinados instrumentos derivados, a un plazo de 12 meses y por un importe
total de 1.000 millones de euros. Sobre las obligaciones de pago de los citados instrumentos
derivados, el Grupo ha otorgado garantas nancieras pignoraticias, de las reguladas en
el Real Decreto Ley 5/2005, sobre un total de 104.762.387 acciones de Gas Natural SDG,
propiedad del Grupo Repsol, que suponen un 10,47% del capital social de dicha entidad. Las
operaciones mencionadas no implican transmisi n de la titularidad de las acciones de Gas
Natural SDG, S.A., respecto de las cuales Repsol mantiene en todo momento los derechos
pol ticos y econ micos que le son inherentes, y se registran en lal nea Deuda con entidades
de cr@dito del ep grafe Deudas con entidades de cr@dito y obligaciones u otros valores
negociables del balance del Grupo.

IUEl 13 de septiembre, Repsol International Finance, B.V., con la garant a de Repsol, S.A., cerr
una emisi n de bonos a5 azos y 5 meses, de 750 millones de euros, con una tasa de interds
jo del 4,375% y un precio de emisi n del 99,654%, equivalente a mid swap + 335 puntos
bksicos, y que actualmente cotiza en la Bolsa de Luxemburgo. Esta emisi n se realiz al
amparo del Programa MTN de Repsol International Finance, B.V. y los bonos emitidos cotizan
actualmente en la Bolsa de Luxemburgo.

Prudencia nanciera

Repsol mantiene, en coherencia con la prudencia de su pol tica nanciera, recursos disponi-
bles en efectivo y otros instrumentos nancieros | quidos y | neas de cr@dito sin usar que le
permiten cubrir los vencimientos de deuda de, al menos, los dos pr ximos azos, y cubren
el 76% de la totalidad de su deuda brutay el 63% de la misma incluyendo las participaciones
preferentes. En el caso de Repsol ex Gas Natural Fenosa, dichos recursos cubren el 93% de
deuda bruta y el 71% si se incluyen las participaciones preferentes.

Las inversiones nancieras que est£n incluidas en los ep grafes de la nota 13 de las Cuentas
Anuales Consolidadas como Otros activos nancieros valorados a valor razonable con
cambios en resultados , Pr@stamos y partidas por cobrar (sin incluir el d@ cit de tarifa)
e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (que incluye el efectivo y el equivalente a
efectivo), ascienden a 6.657 millones de euros, de los cuales 5.240 millones corresponden
a Repsol, sin incluir Gas Natural Fenosa. Asimismo, el Grupo tiene contratadas | neas de
cr@dito comprometidas no dispuestas por importe de 4.425 millones de euros (ex Gas Natural
Fenosa), frente a los 4.225 millones de euros al cierre de 2011 (ex Gas Natural Fenosa). Para
el total del Grupo consolidado, el importe de | neas de crgdito comprometidas no dispuestas
era de 5.899 y 5.482 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, de
las cuales el 74% vencen con posterioridad al 31 de diciembre de 2012.

La deuda neta y el ratio deuda neta/capital empleado, en el que el capital empleado corres-
ponde a la deuda neta m#&s el patrimonio neto, re ejan con delidad tanto el volumen de
recursos nancieros ajenos necesarios como su peso relativo en la  nanciaci n del capital
empleado en las operaciones.
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Grupo Grupo Consolidado
Consolidado ex Gas Natural Fenosa
+ex YPF

Millones de euros, excepto los ratios *) @)
| Deuda nanciera neta
1] Participaciones preferentes

11l Deuda nanciera neta incluyendo
participaciones preferentes

IV Capital empleado

V  Capital empleado operaciones
continuadas

Deuda nanciera neta entre capital , % , % , % , %
empleado (1/1V)

Deuda nanciera neta incluyendo , % , % , % , %
participaciones preferentes entre capital
empleado (I11/1V)

Deuda nanciera neta entre capital , % , % , % , %
empleado de op. continuadas (1/V)

Deuda nanciera neta incluyendo , % , % , % , %
participaciones preferentes entre capital
empleado de op. continuadas (111/V)

® Datos no auditados.

A continuaci n se detalla el rating crediticio actual de Repsol:

Standard & Poor s Moody s Fitch
Deuda a corto plazo A- P- F-
Deuda a largo plazo BBB- Baa BBB-

Factores de riesgo

Las operaciones y los resultados de Repsol est£n sujetos a riesgos como consecuencia de
los cambios en las condiciones competitivas, econ micas, pol ticas, legales, regulatorias,
sociales, industriales, de negociosy nancieras, que los inversores deber an tener en cuenta.
Cualquiera de estos riesgos podr a provocar un impacto negativo en la situaci n nanciera,
los negocios o el resultado de explotaci n de Repsol.

Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes por Repsol en el momento actual, tambi@n podr an afectar al negocio, a los resul-
tados o a la situaci n nanciera de Repsol.

Riesgos relativos a las operaciones

Expropiaci n de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A.

El principal riesgo para Repsol derivado de la ilegal expropiaci n de las acciones del Grupo
Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A. radica en la incertidumbre existente sobre la restituci n
de las acciones de YPF S.A. e YPF Gas S.A. sujetas a expropiaci n de Repsol y/o el importe
de la compensaci n que el Estado argentino deba pagar a Repsol como consecuencia de la
apropiaci n del control de ambas empresas, as como sobre el momento y la forma en que el
pago se llevar a a cabo. Repsol se ha visto obligado a reclamar sus derechos contra el Estado
argentino ante los tribunales argentinos y de otras jurisdicciones, entre ellas ante la jurisdicci n
arbitral del CIADI. Cualquier modi caci n en las hip tesis consideradas como razonables
tanto en los procesos jurisdiccionales como en la valoraci n de los derechos expropiados
podr a generar cambios positivos o negativos en el importe por el que se han registrado las
participaciones en YPF S.A. e YPF Gas S.A., y por tanto tener efecto en los estados nancieros
del Grupo. En la medida en que el precio o indemnizaci n por acci n de YPF S.A. e YPF Gas
S.A. sea menor, mayor serk el impacto negativo que podr a producirse en los resultados o en la
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situaci n nanciera de Repsol. No obstante, Repsol no puede anticipar todas las consecuencias,
incertidumbres y riesgos, ni cuanti car totalmente el impacto futuro que la expropiaci npodr a
suponer en el negocio, la situaci n nanciera y los resultados del Grupo Repsol.

Incertidumbre en el contexto econ mico actual

La lenta recuperaci n econ mica estk provocando un aumento del paro de larga duraci n
en muchos pa ses del mundo, que lleva aparejados elevados costes econ micos y sociales.
Adicionalmente, a pesar de que en la Uni n Europea se han alcanzado importantes reformas
institucionales entre las que cabe destacar el acuerdo hacia una uni n bancaria europea, las
dudas sobre la irrevocabilidad del euro no han desaparecido completamente. De modo que
a corto plazo las incertidumbres permanecerkn elevadas.

La banca europea, ante la di cultad de recapitalizarse en los mercados se ha visto obligada
a reducir sus activos y la concesi n de nuevos cr@ditos. La falta de crddito al sector privado
y a nuevos proyectos retroalimenta el proceso recesivo en el que estk inmerso la Zona Euro.
Estas di cultades no son exclusivas de la Zona Euro, Reino Unido, Estados Unidos o Jap n
tambi@n deben recuperar el crecimiento econ mico en un escenario sumamente adverso
marcado por la necesidad de avanzar en la consolidaci n scal y un sistema nanciero en
plena recapitalizaci n'y restructuraci n.

La persistente presi n sobre la sostenibilidad de las cuentas peblicas en las econom as

avanzadas mantiene fuertes tensiones en los mercados de cr@dito, y podr a motivar reformas
scales o cambios en el marco regulatorio de la industria del petr leo y del gas. Por eltimo,

la situaci n econ mico- nanciera podr a tener impactos negativos con terceros con los que

Repsol realiza o podr a realizar negocios. Cualquiera de los factores descritos anteriormente,

ya sea de manera conjunta o independiente, podr an afectar de manera adversa a la condici n
nanciera, los negocios o los resultados de las operaciones de Repsol.

Posibles uctuaciones de las cotizaciones internacionales del crudo y productos
de referencia y de la demanda debido a factores ajenos al control de Repsol

Enlos cltimos 10 azos, el precio del crudo ha experimentado variaciones signi cativas, ademéks
de estar sujeto a las uctuaciones de la oferta y la demanda internacional, ajenas al control
de Repsol. Los acontecimientos pol ticos (especialmente en Oriente Medio); la evoluci n de
las reservas de petr leo y derivados; los efectos circunstanciales tanto del cambio clim#tico
como de los fen menos meteorol gicos, como por ejemplo tormentas y huracanes que
sacuden sobre todo el Golfo de M@xico; la evoluci n tecnol gicay la mejora de la e ciencia
energg@tica; el incremento de la demanda en pa ses con un fuerte crecimiento econ mico,
como China e India; con ictos mundiales importantes, la inestabilidad pol tica y la amenaza
del terrorismo que algunas zonas productivas sufren cada cierto tiempo; y el riesgo de que
la oferta de crudo se convierta en arma pol tica pueden afectar especialmente al mercado y
a la cotizaci n internacional del petr leo. En 2012, la cotizaci n media del precio del crudo
Brent ascendi a 111,67 d lares por barril, frente a una media de 72,05 d lares por barril
registrada durante el periodo 2003-2012. En dicho decenio, el precio medio anual mgximo
fue de 111,67 d lares por barril, registrado en 2012, y el precio medio anual m nimo fue de
28,83d lares, correspondiente a 2003. En 2011, el rango de cotizaciones para el crudo (Brent)
se situ aproximadamente entre 94 y 126 d lares por barril, mientras que en 2012 se situ
aproximadamente entre 89y 128 d lares por barril. En 2012 el tipo de cambio medio d lar/
euro ascendi a 1,28, frente a una media de 1,39 en 2011.

Los precios de cotizaci n internacionales, as como la demanda de crudo pueden tambi@n
sufrir uctuaciones signi cativas ligadas a los ciclos econ micos.

La reducci n de los precios del crudo afecta negativamente a la rentabilidad de la actividad
de Repsol, a la valoraci n de sus activos y a sus planes de inversi n, incluidas aquellas
inversiones de capital plani cadas en exploraci ny desarrollo. Asimismo, una reducci n
cuantiosa de las inversiones podr a repercutir desfavorablemente en la capacidad de Repsol
para reponer sus reservas de crudo.

Los precios internacionales de los productos estfn in uidos por el precio del crudo y por
la demanda de dichos productos, asimismo, las cotizaciones internacionales de crudos y
productos inciden en el margen de re no.

Regulaci n de las actividades de Repsol

La industria del petr leo estk sujeta a una regulaci n e intervenci n estatales exhaustivas
en materias como la adjudicaci n de permisos de exploraci ny producci n, la imposici n
de obligaciones contractuales relativas a la perforaci ny exploraci n, las restricciones a la
producci n, el control de los precios, la desinversi n de activos, los controles de tipo de
cambio y la nacionalizaci n, expropiaci n o anulaci n de los derechos contractuales. Dicha
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legislaci n y normativa es aplicable a prkcticamente todas las operaciones de Repsol en
Espaza y en el extranjero. Adicionalmente, algunos pa ses contemplan en su legislaci n
la imposici n de sanciones a empresas extranjeras que hacen ciertas inversiones en otros
pa ses. Las condiciones contractuales a las cuales est£n sujetos los intereses petrol feros y
gas feros de Repsol responden al marco normativo del pa s y/o las negociaciones con las
autoridades gubernamentalesy di eren sustancialmente entre pa ses o incluso de un £mbito
a otro dentro de un mismo pa s. Estos acuerdos se materializan normalmente en licencias o
en acuerdos de producci n compartida. En virtud de los acuerdos de licencia, el poseedor de
@sta nanciay corre con los riesgos de las actividades de exploraci ny producci nacambio
de laproducci nresultante, sila hubiere. Adem£s, es posible que parte de la producci ntenga
que venderse al estado o a la empresa petrolera estatal. Por norma general, los titulares de
licencias est£n sujetos al pago de regal as e impuestos sobre la producci ny los bene cios,
que pueden ser elevados si se comparan con los impuestos de otros negocios. Sin embargo,
los acuerdos de producci n compartida suelen requerir que el contratista nancie las activi-
dades de exploraci ny producci n a cambio de recuperar sus costes a trav@s de una parte
de la producci n (cost oil), mientras que el remanente de la producci n (pro toil) se reparte
con la empresa petrolera estatal.

Por otro lado, los sectores de distribuci n gasistay eldctrica, en los que Repsol opera principal-
mente a trav@s de su participaci nen Gas Natural Fenosa, responden a actividades reguladas
en la mayor a de los pa ses. La normativa legal aplicable a dichos sectores est£ t picamente
sujeta a revisi n peri dica por parte de las autoridades competentes, lo que podr a incidir,
entre otras cosas, en el actual esquema de retribuci n de las actividades reguladas.

Repsol no puede anticiparse a los cambios de dichas leyes ni a su interpretaci n, o a la
implantaci n de determinadas pol ticas, que podr an afectar de un modo adverso a su negocio,
resultados y situaci n nanciera.

El Grupo Repsol estk expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y
de arbitraje

El Grupo Repsol estk expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje
que surgen como consecuencia del desarrollo de su actividad. En particular, en el apartado
Expropiaci n de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A. de las cuentas
anuales, se recoge una descripci n de las acciones legales iniciadas por Repsol como conse-
cuencia de la mencionada expropiaci n. Asimismo, Repsol podr a verse envuelta en otros
posibles litigios en el futuro sobre los que Repsol tampoco puede predecir su alcance, conte-
nido o resultado. Todo litigio presente o futuro encierra un alto grado de incertidumbre y, por
tanto, la resoluci n de los mismos podr a afectar los negocios, los resultados o la situaci n
nanciera del Grupo Repsol.

Sujeci n de Repsol a reglamentos y riesgos medioambientales y de seguridad
exhaustivos

Repsol estk sujeta a un gran nemero de normativas y reglamentos medioambientales y de
seguridad prkcticamente en todos los pa ses donde opera. Estas normativas regulan, entre
otras cuestiones, las relativas a las operaciones del Grupo en calidad medioambiental de
sus productos, emisiones al aire y cambio clim£tico y e ciencia energgtica, vertidos al agua,
remediaci ndelsueloyaguas subterrkneas, as como generaci n, almacenamiento, transporte,
tratamiento y eliminaci n nal de los residuos y seguridad.

En particular, debido a la preocupaci n por el riesgo del cambio clim£tico, varios pa ses han
adoptado o est£n considerando la adopci n de nuevas exigencias normativas para reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero, comola jaci nde impuestos sobre las emisiones
de carbono, el aumento de los estEndares de e cienciaolaadopci nde sistemas de comercio
de emisiones. Estos requisitos podr an encarecer los productos de Repsol, as como modi car
la demanda de hidrocarburos hacia fuentes de energ a con emisiones de carbono m#s bajas,
como las energ as renovables. Ademés, el cumplimiento de la normativa de gases de efecto
invernadero tambi@n puede obligar a Repsol a realizar mejoras en sus instalaciones, a moni-
torear o capturar dichas emisiones o tomar otras acciones que puedan aumentar los costes.

Los requisitos mencionados anteriormente han tenido y continuarfn teniendo un impacto en
el negocio de Repsol, su situaci n nancieray el resultado de sus operaciones.

Riesgos operativos inherentes a la exploraci ny explotaci n de hidrocarburos
y dependencia de la adquisici n o del descubrimiento de reservas a un coste
razonable y posterior desarrollo de las nuevas reservas de crudo y gas

Las actividades de exploraci ny producci n de gasy petr leo estkn sujetas a riesgos espe-
¢ cos, muchos de ellos ajenos al control de Repsol. Se trata de actividades expuestas a
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riesgos relacionados con la producci n, las instalaciones y el transporte, las catkstrofes
naturales y otras incertidumbres relacionadas con las caracter sticas f sicas de los campos
de petr leo y gas. Las operaciones de Repsol pueden verse interrumpidas, retrasadas o
canceladas como consecuencia de las condiciones climékticas, de di cultades tdcnicas, de
retrasos en las entregas de los equipos o del cumplimiento de requerimientos administra-
tivos. Ademé£s, algunos de los proyectos de desarrollo, estn localizados en aguas profundas
y en otros entornos dif ciles, como el Golfo de M@xico, Alaska, Brasil y la Selva Amaz nica,
0 en yacimientos complejos que pueden agravar tales riesgos. En particular, las opera-
ciones offshore est£n sujetas a riesgos marinos, entre los que se incluyen tormentas y otras
condiciones meteorol gicas adversas o colisiones de buques. Ademé#s, cualquier medio de
transporte de hidrocarburos tiene riesgos inherentes: durante el transporte por carretera,
ferroviario, mar timo o a trav@s de ductos podr a producirse una p@rdida en la contenci n
de hidrocarburos y de otras sustancias peligrosas; @ste es un riesgo signi cativo debido al
impacto potencial de un derrame en el medio ambiente y en las personas, especialmente
teniendo en cuenta los altos volemenes que pueden ser transportados al mismo tiempo.
De materializarse dichos riesgos, Repsol podr a sufrir p@rdidas importantes, interrupci n
de sus operaciones y dazos a su reputaci n.

Por otra parte, Repsol depende de lareposici nde las reservas de crudo y gas ya agotadas con
otras nuevas probadas de una forma rentable que permita que su posterior producci n sea
viable en tdrminos econ micos. Sin embargo, la capacidad de Repsol de adquirir o descubrir
nuevas reservas estk sujeta a una serie de riesgos. As, por ejemplo, la perforaci n puede
entrazar resultados negativos, no s 1o en caso de resultar en pozos secos, sino tambi@n en
aquellos casos en los que un pozo productivo no vaya a generar su cientes ingresos netos
que permitan obtener bene cios una vez descontados los costes operativos, de perforaci ny
de otro tipo. A lo anterior hay que sumar que, por lo general, las autoridades gubernamentales
de los pa ses donde se hallan los bloques de producci n suelen subastarlos y que Repsol
hace frente a una fuerte competencia en la presentaci n de las ofertas para la adjudicaci n
de dichos bloques, en especial de aquellos con unas reservas potenciales m£s atractivas. Esa
competencia puede dar lugar a que Repsol no logre los bloques de producci n deseables
0 bien a que los adquiera a un precio superior, lo que podr a entrazar que la producci n
posterior dejara de ser econ micamente viable.

Si Repsol no adquiere ni descubre y, posteriormente, tampoco desarrolla nuevas reservas de
gas y petr leo de manera rentable o si alguno de los riesgos antes mencionados se mate-
rializa, su negocio, el resultado de sus operaciones y su situaci n nanciera podr an verse
signi cativa y negativamente afectados.

Localizaci n de las reservas

Parte de las reservas de hidrocarburos de Repsol se hallan en pa ses que presentan o pueden
presentar inestabilidad pol tica o econ mica.

Tanto las reservas como las operaciones de producci n relacionadas pueden conllevar riesgos,
entre los que se incluyen el incremento de impuestos y regal as, el establecimiento de | mites
de producci ny de volemenes para la exportaci n, las renegociaciones obligatorias o la
anulaci n de contratos, la nacionalizaci n o desnacionalizaci n de activos (v@ase factor de
riesgo Expropiaci n de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A. e YPF Gas S.A. ), los
cambios en los reg menes gubernamentales locales y en las pol ticas de dichos gobiernos,
los cambios en las costumbres y pricticas comerciales, el retraso en los pagos, las restric-
ciones al canje de divisas y el deterioro o las p@rdidas en las operaciones por la intervenci n
de grupos insurgentes. Ademé#s, los cambios pol ticos pueden conllevar variaciones en el
entorno empresarial. Por su parte, las desaceleraciones econ micas, la inestabilidad pol tica
o los disturbios civiles pueden perturbar la cadena de suministro o limitar las ventas en los
mercados afectados por estos acontecimientos.

Si alguno de los riesgos antes mencionados se materializa, los negocios del Grupo, el resul-
tado de sus operaciones y su situaci n nanciera podr an verse signi cativa y negativamente
afectados.

Estimaciones de reservas de petr leoy gas

Para el cklculo de las reservas probadas de petr leo y gas, Repsol utiliza las directrices y
el marco conceptual de la de nici n de reservas probadas de la Securities and Exchange
Commission (SEC) y los criterios establecidos por el sistema Petroleum Reserves Management
System de la Society of Petroleum Engineers (PRMS-SPE). De acuerdo con estas normas, las
reservas probadas de petr leoy gas son aquellas cantidades de petr leo crudo, gas natural
y I quidos del gas natural que, conforme al an£lisis de informaci n geol gica, geof sicay de
ingenier a, sea posible estimar con certeza razonable, que podrkn ser producidas a partir
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de una fecha dada, de yacimientos conocidos, y bajo las condiciones econ micas, m@todos
operacionales y regulaciones gubernamentales existentes con anterioridad al vencimiento
de los contratos por los cuales se cuente con los derechos de operaci n correspondientes,
independientemente de si se han usado m@todos probabil sticos o determin sticos para
realizar dicha estimaci n. El proyecto para extraer los hidrocarburos debe haber comenzado,
o el operador debe contar con certeza razonable de que comenzark dicho proyecto dentro
de un tiempo razonable.

La precisi n de dichas estimaciones depende de diversos factores, suposiciones y variables,
algunos de los cuales est£n fuera del control de Repsol. Entre los factores que Repsol controla
destacan los siguientes: los resultados de la perforaci n de pozos, las pruebasy la producci n
tras la fecha de la estimaci n, que pueden conllevar revisiones sustanciales, tanto al alza
como a la baja; la calidad de los datos geol gicos, tfcnicos y econ micos, y su interpretaci n
y valoraci n; el comportamiento de la producci n de los yacimientos y las tasas de recupe-
raci n, las cuales dependen signi cativamente en ambos casos de la tecnolog a disponible,
as como de la habilidad para implementar dichas tecnolog as y el know-how; la selecci n de
terceras partes con las que se asocia el Grupo; y la precisi n en las estimaciones iniciales de
los hidrocarburos de un determinado yacimiento, que podr an resultar incorrectas o requerir
revisiones signi cativas. Por otro lado, entre los factores que se encuentran fundamentalmente
fuera del control de Repsol, destacan los siguientes: uctuaciones en precios del crudo y del
gas natural, que pueden tener un efecto en la cantidad de reservas probadas (dado que las
estimaciones de reservas se calculan teniendo en cuenta las condiciones econ micas exis-
tentes en el momento en que dichas estimaciones fueron realizadas); si las normas tributarias,
otros reglamentos administrativos y las condiciones contractuales se mantienen iguales a
las existentes en la fecha en que se efectuaron las estimaciones (que pueden traducirse en
la inviabilidad econ mica de la explotaci n de las reservas); y determinadas actuaciones de
terceros, incluyendo los operadores de los campos en los que el Grupo tiene participaci n.

Como resultado de lo anterior, la medici n de las reservas no es precisa y estk sujeta a revi-
si n. Cualquier revisi n a la baja de las estimaciones de reservas probadas podr a impactar
negativamente en los resultados e implicar a un incremento de los gastos de amortizaci ny
depreciaci n,y unareducci n en los resultados o del patrimonio atribuible a los accionistas.

Sujeci n de la actividad en el sector del gas natural a determinados riesgos
operativos y de mercado

El precio del gas natural suele diferir entre las £reas en las que opera Repsol, a consecuencia
de las signi cativas diferencias de las condiciones de oferta, demanda y regulaci n, ademé#s
de poder ser inferior al precio imperante en otras regiones del mundo. Ademés, la situaci n
de excesiva oferta que se registra en determinadas zonas no se puede aprovechar en otras,
debido a la falta de infraestructuras y a las di cultades para el transporte del gas natural.

Por otra parte, Repsol ha suscrito contratos a largo plazo para la compray el suministro de gas
natural en distintos lugares del mundo. Se trata de contratos que prev@n distintas f rmulas
de precios que podr an traducirse en unos precios de compra superiores a los de venta que
se podr an obtener en mercados cada vez mé£s liberalizados. Asimismo, la disponibilidad de
gas puede estar sujeta al riesgo de incumplimiento del contrato por las contrapartes de los
mismos, en cuyo caso ser a necesario buscar otras fuentes de gas natural para hacer frente
a posibles faltas de suministro, lo que podr a entrazar el pago de unos precios superiores a
los acordados en esos contratos.

Repsol dispone tambi@n de contratos a largo plazo para la venta de gas a clientes, princi-
palmente en Bolivia, Venezuela, Espaza, Trinidad y Tobago, Pere y M@xico, que presentan
riesgos de otro tipo, al estar vinculados a las reservas probadas actuales en, Bolivia, Venezuela,
Trinidad y Tobago y Pere. En el caso de que no hubiera su cientes reservas disponibles en
tales pa ses, puede ocurrir que Repsol no sea capaz de cumplir sus obligaciones contractuales,
algunas de las cuales prev@n sanciones por incumplimiento. Los riesgos arriba mencionados
podr an afectar de un modo adverso al negocio, resultados y situaci n nanciera de Repsol.

Naturaleza c clica de la actividad petroqu mica

La industria petroqu mica est£ sujeta a grandes uctuaciones, tanto de la oferta como de
la demanda, que re ejan la naturaleza c clica del mercado petroqu mico a nivel regional e
internacional. Dichas uctuaciones afectan a los precios y a la rentabilidad de las empresas
que operan en el sector, incluida Repsol. Adem£s, el negocio petroqu mico de Repsol estk
sujeto tambi@n a una exhaustiva regulaci n estatal y a intervenci n en materias tales como
la seguridad y los controles medioambientales. Tanto las uctuaciones, como los cambios
en laregulaci n podr an tener un efecto adverso en el negocio, en la posici n nancieray en
los resultados de las operaciones de Repsol.
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Proyectos y operaciones desarrolladas a travds de negocios conjuntos y empre-
sas asociadas.

Muchos de los proyectos y operaciones del Grupo Repsol se llevan a cabo a travds de negocios
conjuntos y empresas asociadas. En aquellos casos en los que Repsol no actea como operador,
su capacidad para controlar e in uir en el funcionamiento y la gesti n de las operaciones, as
como para identi car y gestionar los riesgos asociados es limitada. Adicionalmente, podr a
darse la circunstancia de que alguno de los socios de Repsol o resto de miembros en un
negocio conjunto o empresa asociada pudiera no atender al cumplimiento de sus obligaciones
nancieras o de otra ndole, lo que podr a llegar a afectar a la viabilidad de algen proyecto.

La cobertura de seguros para todos los riesgos operativos a los que Repsol estk
sujeta podr a no ser su ciente

Como se explica en varios de los factores de riesgo ya mencionados en este documento, las
operaciones de Repsol estkn sujetas a extensos riesgos econ micos, operativos, regulatorios
y legales. Repsol mantiene una cobertura de seguros que le cubre ante ciertos riesgos inhe-
rentes alaindustria del petr leoydel gas, en | nea con las précticas de laindustria, incluyendo
p2rdidas o dazos a las propiedades e instalaciones, costes de control de pozos, p@rdidas de
producci noingresos, remoci nde escombros, Itraci n, poluci n, contaminaci ny gastos
de limpieza de eventos sebitos y accidentales, reclamaciones de responsabilidades por terceras
partes afectadas, incluyendo dazos personales y fallecimientos, entre otros riesgos del negocio.
Adicionalmente, la cobertura de seguros estf sujeta a franquicias y | mites que en ciertos
casos podr an ser signi cativamente inferiores a las responsabilidades incurridas. Ademé£s,
las p lizas de seguros de Repsol contienen exclusiones que podr an dejar al Grupo con una
cobertura limitada en ciertos casos. Por otro lado, Repsol podr a no ser capaz de mantener un
seguro adecuado con costes o condiciones que considere razonables o aceptables o podr a
no ser capaz de obtener un seguro contra ciertos riesgos que se materialicen en el futuro. Si
sufre un incidente contra el que no est£ asegurada, o cuyo coste excede materialmente de su
cobertura, @ste podr a tener un efecto material adverso en el negocio, la situaci n nanciera
y el resultado de las operaciones.

Riesgos nancieros
Las actividades propias del Grupo conllevan diversos tipos de riesgos nancieros:

Riesgo de liquidez. Estk asociado a la capacidad del Grupo para nanciar los compromisos
adquiridos a precios de mercado razonables, as como para llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de nanciaci n estables.

Ver cap tulo sobre liquidez en el apartado de Prudencia nanciera de este Informe de Gesti n.

Riesgo de crddito. La exposici n del Grupo al riesgo de crddito es atribuible, entre otras, a las
deudas comerciales por operaciones de trk co, las cuales se miden y controlan por cliente o
tercero individual. Para ello, el Grupo cuenta con sistemas propios alineados con las mejores
prkcticas que permiten la evaluaci n crediticia permanente de todos sus deudores y la deter-
minaci n de | mites de riesgo por tercero.

Con carkcter general, el Grupo establece la garant a bancaria (aval) emitida por las entidades
nancieras como el instrumento més adecuado de protecci n frente al riesgo de cr@dito. En
algunos casos, el Grupo ha contratado p lizas de seguro de cr@dito por las cuales trans ere
parcialmente a terceros el riesgo de crddito asociado a la actividad comercial de algunos de
SuS Negocios.
Adicionalmente, el Grupo tambi@n tiene exposici n al riesgo de contrapartida derivado de
operaciones contractuales no comerciales que pueden derivar en impagos. En estos casos, el
Grupo realiza anklisis de las contrapartidas con las cuales se mantienen o pudieran mantener
relaciones contractuales no comerciales.

Riesgos de mercado

IIRiesgode uctuaci ndeltipode cambio: Las variaciones en los tipos de cambio pueden afectar
de manera adversa a los resultados de las operaciones y al valor del patrimonio de Repsol.

Con carkcter general, esta exposici nariesgo de tipo de cambio tiene su origen en la existencia
en las sociedades del Grupo de activos, pasivosy ujos monetarios denominados en una divisa
distinta de la moneda funcional de la sociedad, teniendo especial relevancia el hecho de que:

Illos ujos monetarios de las operaciones de comercio internacional sobre crudo, gas natural
y productos re nados se efectean, por lo general, en d lares americanos.

IIgran parte de los activos e inversiones nancieras de Repsol est£n denominados igualmente
end lares americanos.
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Adicionalmente ha de tenerse en cuenta que:

Tlos ujos monetarios de las operaciones que se realizan en los pa ses en los que Repsol
tiene actividad est£n expuestos a variaciones en los tipos de cambio de las monedas locales
correspondientes contra las principales divisas en las que se cotizan las materias primas
que sirven de referencia para la jaci n de precios en la moneda local.

TRepsol presenta sus estados nancieros en euros, para lo cual los activos y pasivos de las
sociedades participadas cuya moneda funcional es distinta del euro, deben ser convertidos
a dicha moneda.

Para mitigar el riesgo de tipo de cambio, y cuando as lo considera adecuado, Repsol realiza
operaciones nancieras de inversi n 0 nanciaci n en las divisas en las que se han identi-

cado exposiciones de riesgo y puede contratar coberturas a trav@s de instrumentos nan-
cieros derivados para aquellas divisas en las que existe un mercado | quido y con costes de
transacci n razonables.

Enlanota2l, Gesti nderiesgos nancierosy del capital ,yenla22, Operaciones con deri-
vados , de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2012 se incluyen
detalles adicionales sobre los riesgos nancieros descritos en este apartado y las operaciones
de cobertura realizadas.

JIRiesgo de precio de materias primas (commodities): Como consecuencia del desarrollo
de operaciones y actividades comerciales, los resultados del Grupo Repsol est£n expuestos
a la volatilidad de los precios del petr leo, del gas natural y de sus productos derivados
(v@ase los factores de riesgo Posibles uctuaciones de las cotizaciones internacionales del
crudo de referencia y de la demanda de crudo debido a factores ajenos al control de Repsol
y Sujeci n de la actividad en el sector del gas natural a determinados riesgos operativos y
de mercado ). En la nota 22, Operaciones con derivados , de las Cuentas Anuales Conso-
lidadas correspondientes al ejercicio 2012 se incluyen detalles adicionales sobre los riesgos

nancieros descritos en este apartado.

[IRiesgo de tipo de inter@s: Las variaciones en los tipos de interds pueden afectar a los ingresos y
gastos por intereses de los activos y pasivos nancieros referenciados a tipos de inter@s variable,
as como al valor razonable de activos y pasivos nancieros contratados a tipo de interds jo.

Para mitigar el riesgo de tipo de inter@s, y cuando as lo considera adecuado, Repsol puede
contratar coberturas a trav@s de instrumentos nancieros derivados para los que existe un
mercado | quido y con costes de transacci n razonables.

Enlanota2l, Gesti nderiesgos nancierosy del capital ,yenla2l, Operaciones con deri-
vados , de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2012 se incluyen
detalles adicionales sobre los riesgos nancieros descritos en este apartado y las operaciones
de cobertura realizadas.

IURiesgo de la cali caci n crediticia: Actualmente, las cali caciones crediticias asignadas a
Repsol, S.A. por parte de las agencias de rating son las siguientes:

Largo BBB- Baa3 BBB-
Corto A- P F
Perspectiva Estable Negativa Estable

Fecha de la @ltima revisi n

Las cali caciones crediticias afectan al coste y otras condiciones en las que el Grupo Repsol
obtiene nanciaci n. Cualquier descenso en la cali caci n crediticia de Repsol, S.A. podr a
restringir o limitar el acceso a los mercados nancieros del Grupo, incrementar los costes de
cualquier nueva nanciaci ny afectar negativamente a su liquidez.
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“reas de negocio

Las principales magnitudes operativas del Grupo se detallan a continuaci n:

Upstream:

Producci n neta de hidrocarburos ®

GNL:

Producci n trenes licuaci n@® , ,
GNL comercializado © ) '
Downstream:

Capacidad de re no®

Europa®

Resto del mundo

Crudo procesado © , ,
Europa ) )
Resto del mundo , ,
Nemero de estaciones de servicio

Europa

Resto del mundo

Ventas de productos petrol feros®

Europa

Resto del mundo

Ventas de productos petroqu micos @

Por Regi n:

Europa

Resto del mundo

Por producto:

BEsicos

Derivados

Ventas de GLP M®

Europa

Resto del mundo

Gas Natural Fenosa:

Ventas de distribuci n de gas natural ©¢®

Ventas de distribuci n de electricidad ®?

®Miles de barriles equivalentes (kbep).

@Incluye la producci n de los trenes de licuaci n por su porcentaje de participaci n. Trinidad [Tren 1 (20%), Tren
21y 3(25%), Tren 4 (22,22%)]; Peru LNG (20%). De esta producci n, 3,3 en 2012y 3,2 bcm en 2011 corresponden a
sociedades que consolidan en el Grupo Repsol por el m@todo de la participaci n.

©Billones de metros cebicos (bcm).

@Miles de barriles por d a (kbbl/d)

®La capacidad reportada incluye la participaci n en ASESA.
©Millones de toneladas.

(™Miles de toneladas.

®En 2011 no incluye ventas de YPF Gas

OIncluye el 100% de las ventas reportadas por Gas Natural Fenosa, aunque Repsol tiene una participaci n del
30,01% a 31 de diciembre de 2012, y se contabiliza aplicando el m@todo de integraci n proporcional.

(9Gigavatios hora (GWh).
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Abreviaturas de unidades de medida

bbl Barriles

bcf Billones de pies cebicos

bcm Billones de metros cebicos

bep Barriles equivalentes de petr leo
Btu British thermal unit

GWh Gigavatios por hora

kbbl Miles de barriles

kbbl/d  Miles de barriles por d a

kbep Miles de barriles equivalentes de petr leo
kbep/d Miles de barriles equivalentes de petr leo por da
kmt Kil metros cuadrados

Mbbl Millones de barriles

Mbep  Millones de barriles equivalentes de petr leo
Mm?/d  Millones de metros cebicos por d a

Mscfd  Millones de pies cebicos diarios

MW Megavatios

MWe  Megavatios el@ctricos

MWh  Megavatios por hora

TCF Trillones de pies cebicos

Upstream

Actividades

El £rea de Upstream de Repsol engloba las actividades de exploraci ny producci nde petr leo
y de gas natural, y gestiona su cartera de proyectos con el objetivo de alcanzar un crecimiento
rentable, diversi cado, sostenible y comprometido con la seguridad y con el medio ambiente.
Los pilares de su estrategia, de nidos en el Plan Estrat@igico 2012-2016, son el aumento de
la producci ny de las reservas, el mantenimiento de la intensa actividad exploratoria, que
tan buenos resultados ha proporcionado en los eltimos axos, la diversi caci n geogrk ca
con el incremento de su presencia en pa ses de la Organizaci n para la Cooperaci ny
Desarrollo Econ micos (OCDE), la excelencia operativa y la maximizaci n de la rentabilidad
de sus activos. Para ello, durante los ®ltimos azos se ha invertido en capital humano para
favorecer este crecimiento, se ha de nido una estructura organizativa adecuada a los objetivos
estrat@gicos y orientada a la calidad de las operaciones, se han redisezado y estandarizado
procesos tdcnicos y comerciales y se han desarrollado las capacidades tecnol gicas para
operar exitosamente en aguas profundas.

Desde un punto de vista geogrk co, el £rea de Upstream centra su estrategia tanto en las
zonas clave tradicionales, localizadas en Latinoam@rica (Trinidad y Tobago, Pere, Venezuela,
Bolivia, Colombiay Ecuador, fundamentalmente) y en el norte de ~frica (Argeliay Libia), como
en las Areas estratf@gicas de crecimiento a corto y medio plazo consolidadas en los @ltimos
azos. Entre estas eltimas destacan especialmente Estados Unidos (tanto por el importante
campo Shenzi, como por los activos del yacimiento Mississippian Lime), el offshore de Brasil
(con los proyectos Sapinhok ex Guark , Cariocay BM C ) yRusia (en el marco del acuerdo
con la compag a Alliance Qil para constituir la sociedad conjunta AROG).

Asimismo, el crecimiento estrat@gico a corto y medio plazo tambi@n se potenciark con los
importantes proyectos que se estin desarrollando en Venezuela (Carabobo y Card n IV que
previsiblemente iniciar£n su producci n en 2013 y 2014, respectivamente), Pere, Bolivia y
Brasil y, m£s a largo plazo, con la cartera de activos que se estk consolidando en Noruega,
Canadk, ~frica Occidental, Indonesia y Alaska.

Dentro de la estrategia de diversi caci ngeogrk ca, lacompaz ainici en 2012 su presencia
en nuevos pa ses como Namibia, Australia, Bulgaria y Aruba, que han incorporado activos
exploratorios de alto potencial.

En junio de 2012 Repsol adquiri a la compag a Arcadia Petroleum Ltd una participaci n
como operador del 44% y la operaci n en la licencia exploratoria 0010, situada en las costas
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de Namibia y que comprende los bloques offshore 1910A, 1911 y 2011A. Los otros socios en la
licencia exploratoria son Arcadia (26%) y Tower/Neptune (30%). Se considera que esta Area
tiene un alto potencial dadas las similitudes geol gicas que pudieran existir con el pre-salino
de Brasil.

En agosto de 2012, el gobierno de Australiaotorg aRepsol la licencia de exploraci n WA P,
tras ganar la licitaci n de abril de 2012. El nuevo blogue, que tiene 12.548 km? y una l£Emina
de agua de entre 1.000 y 4.500 metros, est£ situado a unos 280 kil metros del puerto de
Hedland en laregi nde Pilbara (oeste de Australia), en la cuenca septentrional de Carnavon,
laméks prol cade Australia. En los pr ximos dos azos est£ previsto realizar una campaza de
registro de s smica 3D y 2D. Esta nueva licencia exploratoria, que se encuentra en una zona
de frontera de alto potencial y que se alinea con la estrategia de Repsol de crecer en pa ses
de la OCDE, supone la entrada de Repsol en una nueva regi h como compag a operadora.

Tambidn en agosto las autoridades de Bulgaria adjudicaron a un consorcio formado por
Repsol (30%), Total (operador con el 40%) y OMV (30%) el bloque exploratorio marino Han
Asparuh, ubicado en el Mar Negro. Cubre un £rea de 14.220 km?y est£ situado en la subcuenca
occidental del Mar Negro, a una profundidad de entre 200 y 2.000 metros de IEmina de agua.
Con esta adjudicaci n, Repsol suma una nueva £rea exploratoria a su portafolio. Se trata de
una zona fronteriza complejageol gicamentey de alta prospectividad. El bloque se encuentra
25 kil metros al sur de un importante descubrimiento de gas anunciado en enero de 2012
por ExxonMobil y OMV en aguas de Ruman a.

En diciembre de 2012 Repsol rm en Aruba un contrato de reparto de producci n (PSC)
para la exploraci n de una buena parte de sus aguas territoriales. El £rea del contrato supera
los 14.000 km? y abarca profundidades de agua entre los 50 y los 3.000 metros. El contrato
contempla un periodo exploratorio de ocho azos dividido en cuatro fases. En 2013 Repsol
abrirk una o cina en Aruba y realizark el registro de 3.000 kil metros de s smica 2D.

En 2012, Repsol ya obtuvo producci n de hidrocarburos en cuatro de sus diez proyectos
estrat@gicos de crecimiento, lo que demuestra el grado de cumplimiento de los compro-
misos adquiridos; la primera fase de Margarita-Huacaya, los activos de Mississippian Lime
(Estados Unidos), AROG (Rusia) y Lubinay Montanazo (Espaza). Adicionalmente el campo
Sapinho# (ex Guark) situado en aguas profundas de Brasil, entr en su fase inicial de produc-
ci n a principios de enero de 2013. Estos importantes hitos para la compaz a garantizan
el cumplimiento de los niveles de producci n establecidos en el Plan Estrat@gico para el
periodo 2012-2016. Muchos de estos proyectos provienen de descubrimientos exploratorios
logrados en los eltimos azos.

Durante el ejercicio se produjeron cinco descubrimientos con los sondeos Sagari (Pere), P2o
de A ecar (Brasil), Tihalatine South-1 (Argelia) y Chipir n T2y Cazo Rond n Este (Colombia).
Estos hallazgos han permitido azadir un importante volumen de recursos contingentes de
hidrocarburos superior incluso al previsto en 2012.

Conel ndemantenereincrementar laactividad offshore de lacompaz a en 2012 se contrataron
los servicios de dos barcos de perforaci n para aguas ultra profundas, “Ocean Rig Mylos” y
“Rowan Renaissance”, que serkn utilizados en pr ximas campazas exploratorias. Ambos son
de eltima generaci ny en la actualidad se est£n construyendo en astilleros de Corea del Sur.
Los contratos de servicio tienen una duraci n de tres azos e incluyen una opci n de exten-
si nauno o dos azos. Con el “Ocean Rig Mylos”, la compaz a se asegura la perforaci n de
los pozos de delineaci ny el desarrollo del prol co bloque BM C  (Brasil), que contiene
los importantes descubrimientos de P20 de A ®car, GAvea y Seat. Por otra parte, el “Rowan
Renaissance” realizark los sondeos de las campazas en Namibia, Angola, Canarias, Golfo de
M@xico y en otros potenciales destinos que pudieran surgir a medio plazo. Ambos barcos
estarkn disponibles en 2013.
En sus operaciones, especialmente en aguas profundas, Repsol aplica las mejores prkcticas
y recomendaciones dentro de los estindares m#s exigentes de la industria, y cumple estric-
tamente con todas las regulaciones.
Al cierre del ejercicio 2012, el £rea de Upstream de Repsol participaba en blogues de explora-
ci nyproducci nde petr leoy gas de 28 pa ses, directamente o a trav@s de sus participadas.
La compaz a era el operador en 26 de ellos.
Repsol logr en 2012 un elevado ratio de reemplazo de reservas probadas con un 204%, lo que
incluso mejora los muy buenos ratios de 2011 (162%) y 2010 (131%), incorporando recursos
que fortalecen signi cativamente su crecimiento futuro.
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P
(@] [0
Positivos Negativos En evaluaci n Positivos Negativos En evaluaci n
Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos

Europa * * Europa

Amg@rica del Sur * * Amgrica del Sur

Pere * * Pere * * *
Trinidad y Tobago Trinidad y Tobago *

Venezuela Venezuela * *

Resto de pa ses de Am@rica del Sur * * * Resto de pa ses de Am@rica del Sur * *

Am@rica Central * * Am@rica Central

Am@rica del Norte * Am@rica del Norte * *

“frica * * * “frica * *
Asia Asia

Ocean a Ocean a

o @)
Positivos Negativos En evaluaci n Positivos Negativos En evaluaci n
Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos Brutos Netos

Europa * * Europa

Am@rica del Sur * * * Am@rica del Sur

Pere Pere

Trinidad y Tobago Trinidad y Tobago * *
Venezuela Venezuela *

Resto de pa ses de Am@rica del Sur * * * Resto de pa ses de Am@rica del Sur

Amg@rica Central Amg@rica Central

Am@rica del Norte * * Am@rica del Norte * * *
“frica * “frica * *
Asia Asia

Ocean a Ocean a

*

®Un pozo bruto es aquel en el que Repsol es propietaria de una participaci n efectiva. El nemero de pozos netos es la suma de las fracciones de participaci n que se ®Un pozo bruto es aquel en el que Repsol es propietaria de una participaci n efectiva. El nemero de pozos netos es la suma de las fracciones de participaci n

posee en los pozos brutos. que se posee en los pozos brutos.
* Menos de un pozo exploratorio. * Menos de un pozo de desarrollo.
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Europa

Am@rica del Sur
Perce

Trinidad y Tobago
Venezuela

Resto de pa ses de Am@rica del Sur
Amg@rica Central
Am@rica del Norte
“frica

Asia

Ocean a

Europa

Amgrica del Sur

Pere

Trinidad y Tobago

Venezuela

Resto de pa ses de Am@rica del Sur
Amgrica Central

Amgrica del Norte

“frica

Asia

Ocean a

Dominio minero

Ne° de bloques ©

Desarrollo

Exploraci n

“rea neta (km?) @

Desarrollo Exploraci n

Dominio minero

Ne de bloques

Desarrollo

Exploraci n

“rea neta (km?) @

Desarrollo Exploraci n

A

Ne de pozos exploratorios
en perforaci n®

Brutos Netos

A

N° de pozos exploratorios
en perforaci n®

Brutos Netos

®Un pozo bruto es aquel en el que Repsol es propietaria de una participaci n efectiva. El nemero de pozos netos es la suma de las fracciones de participaci n que se

posee en los pozos brutos.

@E| Erea bruta de dominio minero es aquella en la que Repsol es propietaria de una participaci n. El £rea neta de dominio minero es la suma del £rea bruta de cada

dominio minero por sus respectivas participaciones.

©El neemero de blogues no incluye el activo no convencional Mississippian Lime en Estados Unidos.
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La siguiente tabla muestra la informaci n de dominio minero desarrollado y no desarrollado
de Repsol por Area geogrk ca a 31 de diciembre de 2012:

(km2)

Europa

Amgrica del Sur
Perce

Trinidad y Tobago

Venezuela

Resto de pa ses Am@rica del Sur

Amg@rica Central

Amg@rica del Norte

“frica
Asia

Ocean a

Desarrollado®
Bruto®

No desarrollado®

Neto®  Bruto® Neto®

(EI dominio minero desarrollado es aquel asignable a pozos productivos. Las cantidades que se muestran
corresponden al dominio minero, tanto de explotaci n como de exploraci n.

@El dominio minero no desarrollado abarca la super cie en la que no han sido perforados pozos o @stos no
se han terminado hasta el punto en que permita la producci n de cantidades econ micas de petr leoy gas,
independientemente de si dicha super cie contiene reservas probadas.

©El dominio minero bruto es aquel en el que Repsol posee una participaci n.

@El dominio minero neto es la suma de las fracciones de participaci n que se posee en el dominio minero bruto.

Principales concesiones productivas por pa ses

La siguiente tabla muestra la informaci n de las principales concesiones productivas y en
desarrollo del £rea de Upstream de Repsol detalladas por pa ses a 31 de diciembre de 2012,
indicando tambi@n el porcentaje que posee Repsol en cada una de ellas.

Europa
Espaza
Espaza
Espaza
Amg@rica del Sur
Trinidad y Tobago
Trinidad y Tobago

Principales bloques

Poseid n Norte
Lubina
Montanazo

West Block (BPTT)
TSP (POUI)

Resto de pa ses de Am@rica del Sur

Brasil
Brasil
Brasil
Bolivia
Bolivia
Bolivia
Colombia
Ecuador
Ecuador

Albacora Leste

BM S (Carioca)
BM S (Sapinhok)
Margarita - Huacaya
Skbalo

San Alberto

Cravo Norte

Block 16

Tivacuno
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% Repsol

. %
. %
. %

. %
. %

, %
, %
, %
, %
, %
, %
, %
, %
, %

Operado (O) /
No operado (NO)

O
o
O

NO

NO
NO
NO

NO
NO
NO

L quidos (L)
/ Gas (G)
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Pere

Pere

Pere

Venezuela
Venezuela
Venezuela
Venezuela
Venezuela
Venezuela
Am@rica Central
Am@rica del Norte
Estados Unidos
Estados Unidos

Estados Unidos

“frica
Argelia

Argelia

Argelia
Libia
Libia
Asia
Rusia
Rusia
Rusia

Bloque 56

Bloque 88

Bloque 57 (Kinteroni)
Quiriquire (Gas)
Card n IV (Perla)
Barua Motatan
Quiriquire

Mene Grande
Carabobo

Shenzi

Mississippian Lime
(krea original)

Mississippian Lime
(krea extendida)

Tin Fouyd
Tabenkor TFT

TFR, TIM Y BEQ
(Issaouane)

Reggane
NC
NC

SNO AROG
TNO AROG
SK/ YK

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%
%
%

%
%
%

NO
NO

O/ 0O OO0 oo

v

NO
NO

NO

Precios medios de realizaci n de crudo y gas por Area geogrk ca

Europa

Am@rica del Sur
Pere

Trinidad y Tobago
Venezuela

Resto de pa ses Am@rica
del Sur

Am@rica Central
Am@rica del Norte
“frica

Ocean a

Asia

Nota: corresponde a un dato origen en d

periodo.

A

Precios de
realizaci n

Precios de

realizaci

n

medios de crudo medios de gas
( /Boe)

( /Bbl)

’
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A

Precios de
realizaci n
medios de crudo
( /Bbl)

Q- -0 6060e

v

Precios de
realizaci n
medios de gas
( /Boe)

lares convertido a tipo de cambio medio acumulado d lar/euro de cada
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Resultados

Resultado de explotaci n \Y

Millones de euros /
Amg@rica del Norte y Brasil %
Norte de ~frica . . %
Resto del mundo %

%

El resultado de explotaci n del £rea de Upstream en 2012 fue de 2.208 millones de euros,
frente a los 1.413 millones obtenidos en el ejercicio anterior, impulsado por el aumento de la
producci ny de los precios de realizaci n,as como la apreciaci ndeld lar frente al euro. El
incremento de la producci n se debe principalmente a la reanudaci n de la actividad en Libia,
la puesta en marcha de la Fase | de Margarita (Bolivia) y a la buena evoluci n de Estados
Unidos como consecuencia de los pozos de desarrollo realizados tras el levantamiento de
la moratoria de perforaci ny el inicio de producci n en Mississippian Lime. En Trinidad
y Tobago, por el contrario, la producci n ha disminuido respecto del azo anterior por las
paradas de mantenimiento en el ejercicio.

El EBITDA ascendi a 3.438 millones de euros frente a los 2.072 millones de 2011.

El precio medio de venta de la cesta de | quidos de Repsol fue de 87,35 US$/barril (67,98 /
barril), frente a los 83,3 US$/barril (59,8 /barril) de 2011. El precio medio del gas se situ
en los 3,7 d lares por mil pies cebicos, lo que supone un incremento del 5,4% respecto al
del ejercicio anterior.

El coste de extracci n (lifting cost neto) alcanz los 3,8 d lares por barril. Esta cifra es similar
a la correspondiente al ejercicio 2011 (3,6 d lares por barril). En cuanto al coste de descubri-
miento (finding cost) sobre reservas probadas, la media para el periodo 2010-2012 ha sido
de 9,02 d lares por barril equivalente.

Descubrimientos

En 2012 se produjeron cinco descubrimientos exploratorios con los sondeos P20 de A ®car
(Brasil), Sagari (Pere) Tihalatine South-1 (Argelia) y Chipir n T2y Cazo Rond n Este 1 (Colombia).

Repsol Sinopec Brasil realiz en el primer trimestre de 2012 un gran descubrimiento en aguas
profundas de la cuenca de Campos. El sondeo descubridor, denominado P20 de A car, estk
situado en el blogue BM C , bajo una I£mina de agua de 2.789 metros, a una profundidad
total de 7.210 metros y a 195 kil metros de la costa. Se encontraron hidrocarburos en dos niveles
diferentes, con una columna total, sumando el espesor de ambos, de 480 metros, una de las mAs
altas hasta ahora en Brasil. Tras el descubrimiento, se llevaron a cabo pruebas de producci n
que dieron como resultado 5 kbbl/d de crudo ligero y 28,5 Mscfd de gas, estando aen el caudal
limitado por las instalaciones. Se van a realizar trabajos adicionales para con rmar la extensi n
del descubrimiento. P20 de A ®car se suma a los descubrimientos Seat y GAvea, todos ellos en el
blogueBM C . Gkvea fue incluido por IHS dentro de la lista de los 10 mayores descubrimientos
delmundo en 2011y P20 de A ®car se haincorporado a esta listaen 2012, con rmando el elevado
potencial del £rea. El blogue est operado por Repsol Sinopec Brasil (35%), en asociaci n con
Statoil (35%) y Petrobras (30%). El offshore de Brasil es una de las £reas con mayor crecimiento en
reservas de hidrocarburos del mundo. Si las elevadas expectativas se con rman, serk el primer
gran yacimiento operado por una compaz a petrolera extranjera en Brasil. Este descubrimiento
establece un nuevo hito para Repsol en la perforaci n en aguas profundas.

En agosto de 2012 se produjo en Pere un nuevo descubrimiento exploratorio de gas y conden-
sado en el bloque 57, en el £rea subandina del pa s. El sondeo, denominado Sagari, result
exitoso en dos formaciones diferentes llamadas Nia Superior y Nia Inferior. Repsol es el
operador del bloque, con una participaci n de 53,84%, mientras que Petrobras tiene el 46,16%
restante. El hallazgo de Sagari refuerza el potencial de esta zona de Perc, donde tambi@n se
encuentra el campo Kinteroni. Las pruebas de producci n de Sagari, realizadas a profundidades
de entre 2.691y 2.813 metros, dieron como resultado un ujo de 26 Mscfd con 1.200 barriles
diarios de condensado (hidrocarburos | quidos) en una de las formaciones y de 24 Mscfd y
800 barriles diarios de condensado en la otra. Entre ambas pruebas se obtuvieron niveles de
casi 11 kbep/d. Una vez constatado el alto potencial, Repsol continea con la exploraci n de
otras estructuras en este bloque.
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Enoctubrede 2012 naliz con@xitolaperforaci ndel sondeo Tihalatine South-1 (Argelia), ubicado
en el bloque Sud-Est lllizi. Este descubrimiento exploratorio de gas se siteea en la cuenca de lllizi, en
el sureste del pa s. Este sondeo descubridor es el primero que se perfora en el blogue. El consorcio
liderado por Repsol (25,725%y operador), se adjudic el bloque Sud-Est lllizien 2010, en la segunda
convocatoria nacional e internacional de ofertas de bloques exploratorios y en desarrollo. Los
socios en este proyecto son Enel SpA (13,475%) y GDF Suez (9,8%). El 51% restante estf en manos
de la compaz a estatal argelina Sonatrach. El descubrimiento se produjo a una profundidad de
1.073 metros y las primeras pruebas de producci n dieron un volumen de gas de 105.000 metros
ceebicos diarios (3,7 millones de pies cebicos diarios). El consorcio perforark otros cuatro pozos
exploratorios como parte de las actividades para concretar el potencial de este bloque.

En Colombia se descubrieron hidrocarburos con los sondeos exploratorios Chipir n T2 en el
blogue Chipir ny CazoRond nEste 1, en el bloque Rond n, ambos situados en la cuenca de
Llanos. El sondeo Chipir n T2 se complet con resultado positivo en el mes de abril y el de
CazoRond nEste 1, en el mes de junio. En ambos bloques, Repsol tiene una participaci ndel

12,5%. Ecopetrol acept la comercialidad de ambos hallazgos en abril y agosto, respectivamente.

Producci n

La producci n de hidrocarburos de Repsol se cifr en 332.434 bep al d a en 2012, lo que
supone un aumento del 11,3% respecto a 2011.

La reanudaci n de las operaciones en Libia tras la suspensi n de las mismas de marzo a
noviembre de 2011 explica la parte m#s signi cativa de este incremento. Adicionalmente la
puesta en marcha del proyecto de desarrollo de gas de Margarita-Huacaya en mayo 2012 ha
permitido elevar la producci n total de gas de 3a 9 Mm?/d.

Por otro lado, se ha experimentado una disminuci n de la producci n de gas en Trinidad y
Tobago por tareas de mantenimiento tanto en los trenes de licuefacci n de Atlantic LNG como
en las plataformas de producci n; en Ecuador por el declino de los campos y la venta de un
20% de participaci n en los contratos de servicios del bloque 16 y Tivacuno en septiembre
de 2012; de menor entidad es el declino natural de Albacora Leste (Brasil).

Producci n neta de | quidos y gas natural por £rea geogrk ca:

L quidos Gas natural L quidos Gas natural
(Mbbl) (bcf) (Mbep) (Mbbl) (bcf) (Mbep)

Europa

Espaza

Am@rica del Sur
Bolivia

Brasil * *
Colombia

Ecuador

Pere

Trinidad y Tobago
Venezuela
Amg@rica Central
Am@rica del Norte
Estados Unidos
“frica

Argelia

Libia

Asia

Rusia

Ocean a

(*) Valor de la producci n comprendido entre 0y 1
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Petr leo Gas
Brutos Netos Brutos Netos
Europa
Amgrica del Sur
Perce
Trinidad y Tobago
Venezuela
Resto de pa ses de Am@rica del Sur
Amgrica Central
Amgrica del Norte
“frica
Asia

Ocean a

Petr leo Gas
Brutos Netos Brutos Netos
Europa
Amgrica del Sur
Perce
Trinidad y Tobago
Venezuela
Resto de pa ses de Am@rica del Sur
Amgrica Central
Amg@rica del Norte
“frica
Asia

Ocean a

® Un pozo bruto es aquel en el que Repsol es propietaria de una participaci n efectiva. El nemero de pozos netos es
la suma de las fracciones de participaci n que se posee en los pozos brutos.

Reservas

Al cierre de 2012, las reservas probadas de Repsol, estimadas de conformidad con el marco
conceptual de nido para la industria de petr leo y gas por la US Securities and Exchange
Commission (SEC) y de acuerdo con los criterios establecidos por el sistema Petroleum
Reserves Management System de la Society of Petroleum Engineers (PRMS-SPE), ascend an
a 1.294 Mbep, de los cuales 428 Mbep (33,1%) correspond an a crudo, condensado y gases
licuados, y el resto, 866 Mbep (66,9%), a gas natural.

El 25,4% del total de las reservas se localizan en Trinidad y Tobago, 54,4% de las mismas
se siteean en el resto de los pa ses de Sudamg@rica (Venezuela, Pere, Brasil, Ecuador, etc.),
el 11,8% en el norte de ~frica (Argelia y Libia), el 4,1% en Norteam@rica (Estados Unidos) y
aproximadamente un 4,3% en Europa y Asia (Espaza y Federaci n Rusa).

En 2012, la evoluci n de las citadas reservas fue positiva, con una incorporaci n total de 248
Mbep, procedentes del Proyecto Card n IV en Venezuela, incorporaciones en Sapinho£ (ex
Guark) en Brasil, la inclusi n de los proyectos en la Federaci n Rusa y Estados Unidos, y la
revisi n de los planes de desarrollo en Libia. En 2012, se consigui un ratio de reemplazo de
reservas (cociente entre las incorporaciones totales de reservas probadas en el periodo y la
producci n del periodo) de 204% para petr leo crudo, condensado, GLP y gas natural (168%
en petr leo crudo, condensado y GLP, y 231% en gas natural).
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Inversiones

El £rea de negocio de Upstream realiz unas inversiones de explotaci n en 2012 que ascen-

dieron a 2.423 millones de euros, un 33,6% superiores a las del ejercicio 2011 (1.813 millones
de euros). La inversi n en desarrollo represent el 60% del total y se realiz principalmente
en Estados Unidos (31%), Brasil (14%), Trinidad y Tobago (13%), Venezuela (11%), Bolivia (9%)
y Pere (8%). Las inversiones en exploraci n representaron un 18% de la inversi n total y han
sido realizadas fundamentalmente en Estados Unidos (34%), Pere (21%) y Brasil (12%). El
resto corresponde a la incorporaci n de los activos en Rusia (Saneco y TNO) y Mississippian
Lime en Estados Unidos.

Desinversiones

En Ecuador, en septiembre de 2012 se rm la venta de la sociedad Amodaimi Oil Company,
la cual posee una participaci n del 20% en los contratos de servicios del bloque 16 y Tivacuno,
ambos en producci n, a Tiptop Energy Ltd., una subsidiaria de la compaz a china Sinopec.

Actividades en las principales zonas geogr£ cas

Norteam@rica

Estados Unidos

En enero de 2012 se rati ¢ el importante acuerdo anunciado en diciembre de 2011 con la
petrolera estadounidense Sand Ridge Energy, para adquirir el 16% y el 25% de dos extensas
Ereas de recursos no convencionales en el gran yacimiento Mississippian Lime, ubicado entre
los estados de Kansas y Oklahoma. Repsol ya incorpor en sus libros producci ny reservas
provenientes de este proyecto de desarrollo en la primera mitad de 2012. Durante el gjercicio
se ha llevado a cabo unaintensa campaza de perforaci ncon cerca de 300 pozos productores,
y una previsi n de 700 en 2013.

La compaz a tambi@n participa con un 28% en el activo en producci n de Shenzi, situado en
aguas profundas del Golfo de M@xico. En el segundo trimestre de 2012 se perfor y complet
el sondeo en evaluaci n Shenzi 9, que result positivo y comenz a producir conectado al
nuevo colector Manifold H a nales de junio. Para mantener la presi ny potenciar los niveles
de producci n, entre mayo y septiembre de 2012 se inyect agua en el yacimiento mediante
dos sondeos. Dentro de los trabajos adicionales de desarrollo del campo, en 2013 se perforargn
nuevos sondeos inyectores, y se perforark un sondeo in Il en el anco oeste y un sondeo de
desarrollo en el anco noreste. En diciembre de 2012 se encontraban en producci n trece
sondeos a trav@s de la plataforma Shenzi y dos m£s a trav@s de la plataforma Marco Polo.
Hasta el momento, el comportamiento de los reservorios es el previsto en los modelos
desarrollados por Repsol.

En 2012 se de nieron los parkmetros para la perforaci n del segundo sondeo de evaluaci n
del descubrimiento Buckskin, que se espera perforar en el primer semestre de 2013. Despufs
de los resultados positivos del primer sondeo de evaluaci n, en 2011, con este huevo sondeo
se terminark de con rmar el gran potencial de recursos del yacimiento y se de nir£ el plan de
desarrollo del campo, orientado al inicio de la producci n entre 2017 y 2018. Repsol, como
operador del proyecto en su fase exploratoria, realiz en 2009 este importante descubrimiento
a una profundidad total de unos 9.000 metros, lo que lo convirti en el pozo m&s hondo
operado hasta ese momento por Repsol y uno de los mks profundos perforados en la zona.

El Bureau of Ocean Energy Management (BOEM) anunci en junio de 2012 los resultados
de la ronda exploratoria 216/222 en Estados Unidos. Repsol obtuvo cinco nuevos bloques
exploratorios en el sector central marino del Golfo de M@xico y es la compaz a operadora
en tres de ellos. sta fue la primera ronda desde el incidente en el pozo de Macondo y la
moratoria impuesta por las autoridades estadounidenses.

En el importante proyecto exploratorio de Alaska North Slope se iniciaron en febrero de 2012
los trabajos de perforaci ny se encontraron indicios de hidrocarburos que est£n en evalua-
Ci nyque secon rmarkn con pozos adicionales. En 2013 est£ previsto perforar tres sondeos
exploratorios mks. Repsol entr a formar parte de este proyecto, situado en una de las zonas
més prol cas de Alaska, en marzo de 2011 tras el acuerdo alcanzado con las compaz as 70
& 148, LLC y GMT Exploration, LLC para la exploraci n conjunta de la zona. Repsol es la
compaz a operadora y cuenta con una participaci n del 70%. El North Slope de Alaska es
una zona especialmente prometedora, con importantes yacimientos descubiertos y un riesgo
exploratorio reducido. Con la entrada en este proyecto, Repsol incrementa su presencia en
pa ses de la OCDE y fortalece su estrategia de equilibrar el portafolio de exploraci n con activos
de bajo riesgo a trav@s de oportunidades onshore en un entorno estable.
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A principios de 2012 el Departamento de Recursos Naturales anunci los resultados preli-
minares de la ronda NS-2001 W, en la cuenca de Alaska North Slope, que tuvo lugar el 7
de diciembre de 2011. Repsol se adjudic 13 nuevos bloques exploratorios que suman una
super cie de 186 km2.

Tambi@n en Alaska, el Departamento de Recursos Naturales anunci en noviembre de 2012
los resultados preliminares de las rondas NS-2012W y BS-2012W. En la primera Repsol fue
la compaz a que consigui més bloques (24) en la cuenta de North Slope, que suman una
super cie de 158 km?. En la segunda ronda Repsol se adjudic un blogue adicional de 13 km?
en la cuenca de Beaufort Sea.

La diversi cada cartera de proyectos de Repsol en Estados Unidos, que incluye activos en
producci ny proyectos exploratorios de gran materialidad en ambos casos tanto onshore
como offshore, sitea a este pa s como una de las grandes £reas estratdgicas de crecimiento
de la compaz a. Repsol participa en Estados Unidos en m£s de 440 bloques, as como en
los activos de Mississippian Lime.

Canadk

En el primer trimestre de 2012 se incorporaron al dominio minero de lacompaz a los bloques
offshore EL-1125 y EL-1126 adjudicados en el East Canada Bid Round en noviembre de 2011.
El consorcio estk formado por Repsol (10%), Statoil (50% y operador) y Chevron (40%). Los
bloques se encuentran en la Flemish Pass Basin, cerca de las costas de Newfoundland y de
la pen nsula del Labrador.

En febrero de 2012 se anunci el acuerdo con la compaa a Chevron para adquirir un 20% de
su participaci n en el bloque EL-1074R, situado en la cuenca de Orphan, frente las costas
canadienses de la provincia de Terranova y Labrador. Tras dicho acuerdo, el bloque estk
participado por Chevron (65% y operador), Repsol (20%) y Statoil (15%).

El Canada Newfoundland & Labrador Offshore Board adjudic en noviembre de 2012 un
bloque exploratorio de 2.089 km? situado en la cuenta de Flemish Pass a un consorcio formado
por Repsol (25%), Husky (40% y operador) y Suncor (35%). Este bloque es adyacente al EL-1110
donde Repsol tambi@n participa junto a Husky y Suncor.

La entrada en 2012 en estos nuevos bloques exploratorios que se unen a los ya existentes,
demuestra el compromiso de Repsol con lacreaci nde un importante portafolio de proyectos
en el offshore de Canadk, en | nea con su estrategia de diversi caci ngeogrk cay crecimiento
en pa ses de la OCDE.

Latinoam@rica

Brasil

El plan de desarrollo de Sapinhok (ex Guark), en el bloque BM S , en aguas profundas de
la cuenta de Santos, uno de los proyectos de crecimiento clave para la compaz a, avanz
signi cativamente en 2012 segen lo plani cado, lo que permiti la puesta en producci n del
primer pozo productor en el £rea sur a principios de enero de 2013. La producci n del £rea
sur de Sapinhok (ex Guark) se realiza a trav@s de la plataforma (Floating Production, Storage
and Of oading, FPSO) “Cidade de S&o Paulo” con capacidad para procesar 120 kbbl/d de
crudo y 5 millones de metros cebicos diarios de gas. A lo largo de 2013 y 2014 se conectarfn
a la plataforma nuevos pozos, con los que se espera alcanzar una producci n total de crudo
de 120 kbbl/d en el primer semestre de 2014. Los socios de este importante proyecto son
Petrobras (45% y operador), BG (30%) y Repsol Sinopec Brasil (25%). En 2012 se perfor el
sondeo de desarrollo Sapinhok ADR2 y el de inyecci n 16S, y se realizaron las pruebas corres-
pondientes. Asimismo, se complet el pozo Sapinhok Norte con el objetivo de iniciar la prueba
extensa de producci n (EWT) a principios de 2013. Dentro del mismo plan de desarrollo se
perfor el sondeo Sapinhok P3S y se iniciaron los sondeos Sapinhok P4S y Sapinho# P5S. El
plan de desarrollo tambi@n contempla la realizaci n de una EWT en Sapinhok Norte en el
primer semestre de 2013, la nalizaci n de la instalaci n del gasoducto de 18 Guara-Tupiy
la conclusi n del sondeo Sapinho# Sur. En 2012 se adjudic el contrato para el alquiler del
FPSO “Cidade de Ilhabela” durante un periodo de 20 azos. Esta plataforma, con una capa-
cidad de producci n diaria de 150 kbbl/d de crudo y 6 millones de metros cebicos diarios
de gas, se empleark para la producci n del campo Sapinhok Norte cuyo inicio se prevd en
el segundo semestre de 2014.

Dentro del plan de evaluaci ny desarrollo del proyecto Carioca, tambi@n en el prol co
bloque BM S |, en 2012 se perfor el pozo avanzado Carioca Norte para de nir de manera
méks precisa el potencial y la extensi n del £rea de Carioca, una vez nalizado el sondeo
Carioca Sela. Los positivos resultados obtenidos en el eltimo trimestre del azo con el pozo
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Carioca Norte con rman la extensi n del campo Carioca. Para determinar la capacidad de

ujo de este pozo se realizark un test de producci nen 2013y nuevos trabajos de evaluaci n
para de nir el potencial total del £rea de Carioca. Para ello, la Agencia Nacional de Petr leo
brasileza (ANP) aprob un programa adicional de actividades y extendi la fecha | mite para
la declaraci n de comercialidad hasta el 31 de diciembre de 2013. El proyecto de desarrollo
y puesta en producci n del £rea de Carioca avanza segen lo establecido y se mantiene el
objetivo de iniciar la producci n en 2016.

Tras el descubrimiento exploratorio realizado en 2012 con el sondeo P20 de A ®car, Repsol
con rm el gran potencial del bloque BM C , en el presalino brasilezo. Los socios, Repsol
Sinopec Brasil (35% y operador), Statoil (35%) y Petrobras (30%), est£n trabajando en la
de nici nde un plan de evaluaci ny futuro desarrollo para la zona. Este bloque alberga los
descubrimientos de Seat (2010), Gkvea (2011) y P20 de A ®car (2012). Este cltimo, situado
bajo una l£mina de agua de 2.789 metros y a 195 kil metros de la costa, tiene una columna
de hidrocarburos de 480 metros y, segen la compaz a IHS, fue uno de los mayores descu-
brimientos del mundo en 2012.

Repsol particip durante el ejercicio en el plan de evaluaci ny desarrollo del campo Pira-
cuck (bloque BM S ) con el anklisis de las opciones mks adecuadas. Como operador,
Petrobras est£ valorando el desarrollo de Piracuck de forma integrada con otros descubri-
mientos de la misma £rea (Panoramix, Vampira y Guaiam#) para ver la viabilidad de un
desarrollo conjunto y bajo el mismo esquema, lo que permitir a sinergias que redundar an
en la rentabilidad de todos estos proyectos. Los sondeos de desarrollo realizados hasta la
fecha en Piracuck han servido para de nir mejor los recursos totales del campo en la zona
sur-oeste y quedan pendientes de de nir los de la zona noreste, donde se prev@ perforar
un sondeo en 2014. Los parkmetros b&sicos del plan de desarrollo del campo se de nirgn
previsiblemente en 2013.

El plan de evaluaci n del descubrimiento Panoramix, situado en el blogque BM'S (SM

), avanza de acuerdo con la propuesta presentada en agosto de 2011 a la ANP, e incluye
la perforaci n de un sondeo de evaluaci n con una prueba de producci n DST contingente,
as como la posibilidad de un segundo sondeo.

Los positivos resultados obtenidos en Brasil desde 2011 se han alcanzado en el marco de la
alianza rmada en 2010 entre Repsol (60%) y la compaz a china Sinopec (40%), que Supuso
la creaci n de la sociedad Repsol Sinopec Brasil, una de las mayores compaz as energgticas
privadas de Latinoam@rica. Repsol Sinopec Brasil es una de las empresas energfticas inde-
pendientes | deres en exploraci ny producci n de Brasil, dispone de una posici n estratdgica
en las Areas de mayor potencial del presalino brasilezo y lidera la actividad exploratoria en la
prol cacuenca de Santos, junto con Petrobras y BG. La compaz a cuenta en el pa s con una
importante y diversi cada cartera de activos, que incluye un campo en producci n (Albacora
Leste) y activos con grandes descubrimientos realizados en los eltimos azos en los bloques
BMS yBMC ,as comoelcampo Piracuck, situado en el bloqueBM S , que actualmente
estk en fase de desarrollo y Panoramix, en el blogqueBMS (SM ).

Los importantes descubrimientos exploratorios de los eltimos azos, los proyectos de desarrollo
que se estn materializando y la alianza establecida con Sinopec refuerzan la estrategia de la
compagz a en el offshore brasilezo, una de las mayores £reas de crecimiento en reservas de
hidrocarburos del mundo, y representan proyectos clave de crecimiento en el £rea de Upstream.
Bolivia

A principios de mayo de 2012 se inaugur la planta de procesamiento de gasy entr en produc-
ci nla primera fase del importante proyecto de desarrollo de gas de Margarita-Huacaya. La
puesta en marcha de la planta, junto con el sistema de recolecci n de uidos y gasoductos
y la completaci n de pozos, permiti elevar la producci n total de gas de 3 a 9 Mm¥/d.
Margarita-Huacaya, uno de los grandes proyectos del Plan Estrat@gico de Repsol comenz a
aportar en 2012 un importante volumen de producci n. La primerafase se complet en el plazo
previsto y por debajo del presupuesto aprobado. En la actualidad est£n en curso los trabajos
de la segunda fase, con la construcci n de un nuevo m dulo en la planta de tratamiento y la
perforaci n de pozos productores adicionales. Estk previsto que la segunda fase se ponga
en operaci n en el cuarto trimestre de 2013 y en la segunda mitad de 2014 se alcance ya
una producci n de gas total de 14 Mm?/d. El inicio de la primera fase de Margarita-Huacaya
supone la puesta en producci n del primer proyecto de desarrollo clave del Plan Estrat@gico
y €S un paso importante que demuestra la capacidad de Repsol de cumplir su compromiso
de crecimiento en Upstream y tambi@n en materia de seguridad.

En febrero de 2012 se inaugur el tercer tren de la planta de gas del campo Skbalo, lo que
permiti incrementar la capacidad de procesamiento de 13,4 a 22,1 Mm®/d. Entre el 65% y el
70% de la producci n de este campo se destina a cubrir el Gas Supply Agreement (GSA) de
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Brasil, cuya demanda estacional supera los 30 Mm?/d, particularmente en invierno. El campo
Skbalo estk operado por Petrobras (35%), en asociaci n con Total (15%), e YPFB Andina (50%),
compag a participada por Repsol con un 48,92%.

En mayo de 2012 se suscribieron entre YPFB y Repsol dos nuevos convenios de estudio para
la exploraci n de las £reas de Carahuaicho 8C, de 975 km? y situada en el departamento de
Santa Cruz, y Casira, de 1.950 km?y que se encuentra situada en el departamento de Potos .
Repsol estk evaluando el potencial de estas Areas y, en funci n de los resultados, tendrk la
opci nde rmar un contrato de servicios para su exploraci ny desarrollo.

En el marco de la ronda exploratoria 2012, en diciembre la compaz a nacional boliviana YPFB
comunic , a trav@s de resoluci n administrativa, la adjudicaci n a YPFB-Andina, Petrobras
y BG Bolivia de 10 £reas de estudio donde se realizar£n actividades para evaluar el potencial
de las mismas.

Perce

A lo largo del primer trimestre de 2013 se iniciark la producci n de Kinteroni, otro de los
proyectos clave de crecimiento de la compaz a. El plan de desarrollo del campo Kinteroni
Sur, iniciado a mediados de 2010, incluye la perforaci n, completaci n,y las pruebas de los
pozos productivos, as como la construcci n de las instalaciones de super cie y el sistema
de tuber as hasta la planta de Malvinas. EI campo Kinteroni se encuentra en el bloque 57,
que est£ ubicado en la zona centro-oriental de Pere, al este de la cordillera de los Andes, en
la cuenca Ucayali-Madre de Dios. Kinteroni se descubri en enero de 2008 y fue uno de los
mayores hallazgos del mundo ese azo. Los socios del blogue son Repsol (53,84% y operador)
y Petrobras (46,16%).

En 2012 se realiz un segundo gran descubrimiento exploratorio en el bloque 57 con el
sondeo Sagari, que result positivo en dos formaciones. Este importante hallazgo aumenta
signi cativamente el potencial del bloque, donde tambi?n se encuentra el campo Kinteroni.

Ecopetroly Repsol Exploraci nacordaron en 2012 laventa de una participaci ndel 30% del lote
109, del que Repsol ten a el 100%. Este bloque, que estk situado en las cuencas de Santiago
y Huallaga se encuentra en su tercer periodo exploratorio. La operaci n estk pendiente de
rati caci no cial.

En 2012 el suministro de gas natural del campo Camisea, donde Repsol tiene una partici-
paci n del 10%, continu con normalidad a la planta de licuaci n de Peru LNG, en la que la
compag a tiene a su vez un 20%. El campo Camisea estk formado por los bloques 56 y 88, y
su producci n est£ destinada al mercado local y al abastecimiento de Peru LNG. La Direc-
ci n General de Asuntos Ambientales Energ@ticos del Ministerio de Energ ay Minas de Pere
aprob en abril de 2012 el estudio de impacto ambiental para poder explorar y desarrollar el
krea de San Mart n Este, situada en el bloque 88 de Camisea. En este bloque se encuentran
en producci n los campos Cashiriari y San Mart n.

Venezuela

Las autoridades de Venezuela aprobaron en agosto de 2012 la declaraci nde comercialidad y el
plan de Desarrollo del campo Perla, ubicado en el bloque Card n 1V, en el Golfo de Venezuela.
Tras esta declaraci n, el socio principal, Petr leos de Venezuela (PDVSA), de acuerdo con
los t@rminos de la licencia de gas, tiene derecho a participar con un 35% en el desarrollo del
proyecto, con lo que Repsol y Eni mantendr an el 65% restante, repartido a partes iguales. El
plan de desarrollo de este proyecto clave contempla tres fases en funci n de los volemenes de
gas natural no asociado a ser producidos: una primera de 300 Mscfd y un inicio de producci n
previsto para 2014; una segunda fase de 800 Mscfd; y una tercera de 1.200 Mscfd. El desa-
rrollo conllevark una serie de trabajos que deben abordarse simultEneamente, tanto en tierra
como en mar, entre los que destacan la re-entrada de pozos perforados en la fase exploratoria
y la perforaci n de nuevos pozos, la construcci n e instalaci n de plataformas marinas, la
instalaci n de gasoductos de producci n, la construcci n de la planta de procesamiento y
tratamiento de gas en tierray la| nea desde la planta de tratamiento hasta el punto de entrega
del gas a PDVSA Gas. La licencia de gas contempla varias aportaciones sociales a la comunidad,
de acuerdo con lo establecido por el Ministerio de Energ a y Miner a, y como contribuci n
al desarrollo de las comunidades de la zona. En 2012 se gestionaron las rdenes de compra
de los materiales de larga de entrega (LLI) y llegaron a la zona de Card n las tuber as para
la construcci n de la I nea de ujo que comunicark las plataformas con la futura planta de
tratamiento en tierra. Tambi@n se iniciaron los trabajos de ingenier a de detalle para la planta
de procesamiento en tierray se avanz en el proceso de adjudicaci n del contrato del equipo
de perforaci n que prevd iniciar los trabajos en el cuarto trimestre de 2013.

El megacampo Perla, uno de los proyectos clave de crecimiento, fue descubierto por Repsol
y Eni en 2009 en el bloque Card n IV, que estk situado en aguas someras del Golfo de
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Venezuela, a 50 kil metros de la costa. Se han perforado cinco pozos que se pondrkn en
producci n mediante plataformas y conexiones submarinas que llevarfn el gas a la costa
para ser procesado y enviado a la red de distribuci n de gas venezolana, de acuerdo con el
plan de desarrollo.

En el otro proyecto clave de crecimiento en Venezuela, el de crudos pesados de Carabobo,
se avanz en 2012 en los trabajos de desarrollo con el objetivo de iniciar una producci n
temprana acelerada en 2013 y la producci ntemprana del proyecto en torno a 2014. Las insta-
laciones permanentes de producci n, actualmente en proceso de selecci n de la ingenier a
que realizark el FEED (Front End Engineering Design), estk previsto que estgn operativas en
2016, alcanz£ndose previsiblemente el plateau de producci n de 400.000 barriles de petr leo
en 2017 con la puesta en marcha del mejorador. ste, con una capacidad para procesar
200 kbbl/d, permitirk incrementar la calidad del crudo hasta los 32” API. En 2012 se llev a
cabo la primera fase de la campaza s smica 3D en todo el bloquey naliz la perforaci nde
siete pozos estratigrk cos. Tambi@n se complet la ingenier a conceptual del proyecto de
producci n temprana acelerada, se aprob la contrataci n de una planta de procesamiento
con capacidad para 30 kbbl/d y concluy la ingenier a conceptual de las instalaciones perma-
nentes. A nales de diciembre de 2012, se anunci el inicio de producci n del primer pozo
previsto en el plan de desarrollo acelerado del campo Carabobo.

El proyecto Carabobo fue adjudicado por el gobierno venezolano en febrero de 2010 a un
consorcio de compag as internacionales liderado por Repsol, que cuenta con una participa-
ci n del 11%. Este importante proyecto consiste en el desarrollo, junto con PDVSA, de las
reservas de crudo pesado de los bloques Carabobo 1 Norte y Carabobo 1 Centro, situados en
la Faja Petrol fera del Orinoco. Esta Area es una de las que cuentan con las mayores reservas
de hidrocarburos sin desarrollar del mundo. En Carabobo se alcanzark una producci n de
400.000 barriles de petr leo diarios durante un periodo de 40 azos. Parte del crudo pesado
de este proyecto se destinark a las re ner as espazolas de Repsol, o que permitirk sacar
partido a la apuesta de la compaz a por el uso de avanzadas t@cnicas de conversi n profunda
en sus complejos industriales.

Trinidad y Tobago
Repsol tiene un porcentaje de participaci n del 30% en la sociedad BPTT, que opera una
extensa £rea productora de hidrocarburos en el offshore del pas. La producci n de estos

campos se destina a abastecer los trenes de licuaci n de la planta de Atlantic LNG, donde
Repsol tambi@n participa.

A nales de 2012 BPTT anunci un descubrimiento de gas con el sondeo de evaluaci n
Savonette 4, que permite inicialmente duplicar la estimaci n de recursos del campo de gas
Savonette. Este pozo de evaluaci n,yaen producci ndesde noviembre de 2012, se perfor al
este del campo, a una profundidad de 90 metros en la cuenca de Columbus a 80 kil metros
de la costa este de Trinidad. La profundidad total del pozo fue de 5.700 metros. Savonette fue
descubierto en 2004 con el sondeo de exploraci n Chachalacayentr en producci nen2009.

Repsol es el operador de los bloques marinos productivos TSP, con una participaci n del 70%.
En 2012 se completaron las tareas de procesamiento de la s smica 3D registrada un azo antes.
El objetivo es nalizar la cobertura s smica del £rea y evaluar el potencial exploratorio rema-
nente en el activo. Durante el ejercicio tambi@n se identi caron nuevos prospectos perforables.

Otros pa ses de Latinoam@rica

En Colombia, en el tercer trimestre de 2012, la asociaci n integrada por Repsol y Ecopetrol,
con una participaci ndel 50% cada una, se adjudic un nuevo blogue de exploraci nde hidro-
carburos en aguas profundas. El bloque, denominado Guajira Offshore 1, tiene una super cie
de 12.271 kmt y est£ situado a profundidades de entre 1.500 y 3.000 metros. El bloque est£
sujeto a un contrato de evaluaci n tdcnica y tiene una duraci n de 36 meses.

Tambi@n en Colombia, en 2012 la compaz a obtuvo dos nuevos @xitos exploratorios, uno en
el bloque Chipir ncon el sondeo Chipir n T2y otro en el bloque Rond n con el sondeo Cazo
Rond n Este 1, ambos situados en la Cuenca de Llanos.

En M@xico, Repsol opera el bloque Reynosa-Monterrey a trav@s de un contrato de servicios
meltiples. A nales de 2012 hab a 46 pozos en producci n. Dicha producci n no se recoge
en los libros de Repsol por pertenecer a Pemex. En 2013 se realizarkn trabajos adicionales
de desarrollo e infraestructura, y estk previsto reparar unos 20 pozos para incrementar la
producci n del £rea. En 2014 se llevar£n a cabo obras y servicios de mantenimiento.

En Guyana, en julio de 2012 se suspendi la perforaci n del sondeo exploratorio Jaguar-1X
por encontrarse condiciones de presi n muy superiores a las esperadas a casi 5.000 metros
de profundidad. Se obtuvieron muestras de crudo ligero con alto contenido en gas en dos
intervalos, lo que con rma el potencial generador de hidrocarburos del £rea. En la actualidad
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se trabaja con la informaci n obtenida en el disezo de la ingenier a de un nuevo pozo que
pueda superar las condiciones de presi ny temperatura encontradas y alcanzar los esperan-
zadores objetivos previstos.

En Ecuador, en septiembre de 2012 se rm la venta de la sociedad Amodaimi Oil Company,
la cual posee una participaci n del 20% en los contratos de servicios del bloque 16 y Tivacuno,
ambos en producci n, a Tiptop Energy Ltd., una subsidiaria de lacompaz a china Sinopec. La
transferencia de acciones se efectu tras laautorizaci n previa del Estado ecuatoriano recibida
en agosto. Tras esta transacci n, Repsol, que adquiri este 20% en 2009 a lacompaz a Murphy
Oil, retorna a su participaci n hist rica del 35% en los bloques 16 y Tivacuno. El consorcio
queda con Repsol como compaz a operadora, en asociaci n con OPIC (31%), Tiptop Energy
(20%) y Sinochem (14%).

En Cuba tras los resultados negativos del sondeo Jag ey terminado en el primer semestre de
2012, se procedi , una vez cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades del pa s,
a cancelar el contrato de exploraci n en el £rea, por lo que Repsol a 31 de diciembre de 2012
no ten a participaci n en ningen bloque de exploraci ny producci nen Cuba.

“frica

Repsol tiene una importante presencia en el norte de ~frica, especialmente en Argelia y Libia,
donde participa en importantes proyectos que apoyan el crecimiento sostenido y rentable
previstoenlos pr ximos azos. Asimismo, estk consolidando su presenciaen ~frica occidental,
fundamentalmente en Angola, Sierra Leona y Liberia.

Libia
Tras la resoluci n del con icto se reinici en octubre de 2011 la producci n en los bloques
NC-115y NC-186. A lo largo de 2012 se alcanzaron niveles similares a los anteriores al con icto,

con una media anual en el entorno de 300.000 barriles diarios y con picos de producci n de
méks de 330.000 barriles al d a para el total de los dos bloques.

El 8 de marzo se comunic ala compaz a nacional Libia NOC el levantamiento de la Fuerza
Mayor, declarada en 2011, para la reanudaci n tambi@n de la actividad exploratoria en los
bloques NC-115y NC-186. Se solicit a las autoridades libias y fue aprobada la extensi nde la
concesi n por el periodo de suspensi n, ampli£ndolo hasta el 6 de agosto de 2014. En 2012 se
busc una unidad de perforaci n para realizar la campaza de sondeos exploratorios compro-
metiday se reactiv laadquisici ndes smica 3D con el contratista seleccionado previamente.

Argelia
Actualmente, Repsol participa en la explotaci n de dos proyectos productivos (Issaouane y

Tin-Fouye Tabankort), un gran proyecto de desarrollo de gas (Reggane Nord) y otro explo-
ratorio (SE Illizi).

Las autoridades argelinas autorizaron en noviembre de 2011 el plan de desarrollo del
proyecto Reganne Norte y en 2012 se realizaron las tareas previas al inicio de los primeros
pozos de desarrollo. Este importante proyecto de gas en el Sahara argelino contempla el
desarrollo de seis campos (Reggane, Kahlouche, Kahlouche Sur, Sali, Tiouliline, y Azra |
Sureste) que se ubican en la cuenca de Reggane a unos 1.500 kil metros al suroeste de
Argel. El objetivo es comenzar la producci n en el azo 2016. El desarrollo del £rea incluye
la perforaci ny nalizaci n de 104 pozos as como la construcci n de una planta de
tratamiento de gas con capacidad para 8 millones de metros cebicos al d a, un sistema
de acumulaci n de gas, un gaseoducto para la exportaci n e infraestructuras, con una
pista de aterrizaje y un sistema el@ctrico. Repsol tiene una participaci n del 29,25% en el
consorcio que estk desarrollando este proyecto, formado y operado conjuntamente con
la empresa estatal argelina Sonatrach (40%), la alemana RWE Dea AG (19,5%) y la italiana
Edison (11,25%). Reggane es uno de los proyectos clave de exploraci ny producci n de
Repsol contemplados en su Plan Estrat@gico.

Como operador del bloque exploratorio Sud-Est Illizi, Repsol descubri gas en el tercer
trimestre de 2012 con el sondeo Tihalatine South-1, el primero que se perfora en el bloque. La
compag a tiene una participaci n del 25,725% y cuenta como socios con Enel SpA (13,475%),
GDF Suez (9,8%) y Sonatrach (51%).

Angola

En enero de 2012 se incorporaron al dominio minero de lacompaz a los bloques exploratorios
22,35y 37.La rma de estos contratos con Sonangol tuvo lugar el 20 de diciembre de 2011.
Repsol es la compaz a operadora en el bloque 22 donde participa con un 30%, tiene un 25%
en el blogue 35 (operado por Eni) y un 20% en el bloque 37 (operado por ConocoPhillips). En
2012 se adquiri la s smica 3D comprometida en los tres bloques.
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Sierra Leona

En 2012 se perfor en aguas de Sierra Leona el sondeo exploratorio Jupiter-1, con buenos
resultados que actualmente est£n siendo evaluados. El consorcio, participado por Repsol (25%),
Anadarko (55% y operador) y Tullow (20%), perfor este pozo en el bloque SL-07B-10, a una
profundidad de 6.465 metros y bajo una I£mina de agua de 2.200 metros, en la misma £rea
que el sondeo Mercury-1, completado en 2010. Se encontr una columna de hidrocarburos
de 30 metros, lo que parece reforzar el alto potencial de hidrocarburos de una regi n que
apenas ha sido explorada.

Liberia
En junio de 2012 se decidi pasar a la siguiente fase exploratoria en el bloque LB-15, donde

Repsol participa con un 27,5%. El sondeo Montserrado-1 ha cubierto las obligaciones de este
periodo en el bloque.

En julio de 2012 tambi@n se dio el paso a la siguiente fase exploratoria en el bloque LB-10,
donde Repsol posee un 10%. Se estkn interpretando los prospectos para priorizar los objetivos,
ademés de estimar los posibles recursos y los riesgos geol gicos.

Tenez

Se han evaluado en los ®ltimos azos diversas oportunidades de exploraci n en el norte de
“frica. En Teenez se adquirieron en 2011 tres bloques offshore en los que Repsol es el operador
con el 100% de participaci n. En 2012 se reprocesaron 6.768 kil metros de la s smica 2D
existente para ampliar el conocimiento del £rea.

Asia
Rusia

En agosto de 2012, Repsol y Alliance Oil completaron la primera fase de su proyecto conjunto
de exploraci ny producci n de hidrocarburos con la incorporaci n de activos a la sociedad
conjunta AROG por parte de Alliance QOil y la adquisici n de acciones por parte de Repsol.
Dicho proyecto fue aprobado mediante un acuerdo rmado en diciembre de 2011. AROG
servirk de plataforma de crecimiento para ambas compag as en la Federaci n Rusa, el mayor
productor de gas y petr leo del mundo. Alliance Oil aport en agosto 2012 su lial Saneco,
que engloba las actividades de exploraci ny producci n en la regi n de Samara (cuenca
VolgaUrales), con reservas probadas y probables en 11 campos de petr leo ya en producci n.
Por su parte, Repsol adquiri acciones de la sociedad y suscribi nuevas hasta alcanzar el 49%
de participaci n en la misma. En el tercer trimestre de 2012 Repsol incorpor en sus libros
producci ny reservas provenientes de este importante proyecto. En diciembre 2012 Alliance
incluy tambi@n en AROG los activos de su lial Tatnefteodatcha (TNO), que se localizan en
laregi nrusade Tatarstan (cuenca Volga-Urales) y constan de dos campos petrol feros y sus
respectivas licencias de exploraci ny producci n. Por su parte, Repsol a nales de enero de
2013incluy los activos de lacompaz a Eurotek en AROG que incluye dos importantes campos
de gas: Syskonsyninskoye (SK), que se estima sea puesto en producci n en la primera mitad
de 2013 y Yuzhno-Khadyryakhinskoye (YK) que estk en fase nal de evaluaci n, previo a su
puesta en desarrollo. Con todo elloa nales de enero de 2013 qued completada laformaci n
de la empresa conjunta AROG entre Alliance Oil (51%) y Repsol (49%).

Este acuerdo combina el conocimiento y el acceso a oportunidades de exploraci ny produc-

ci n que Alliance Oil posee en Rusia, con las capacidades tdcnicas y nancieras de Repsol,
creando as unaalianzaen exploraci nyproducci nalargo plazo. El acuerdo incluye tambi@n
la besqueda conjunta de nuevas oportunidades de crecimiento mediante la adquisici n de
activos de petr leo y gas en Rusia.

En 2012 se adjudicaron a Eurotek-Yugra (100% Repsol) tres licencias de exploraci n: Kara-

bashskiy78, Karabashskiy-79 y Kileyskiy por un periodo de cinco azos. Estas licencias est£n
situadas en Western Siberia-Khanty-Mansiysk (Yugra) Okrug en la cuenca de Ural-Frolov.

En octubre de 2012 se recibi la comunicaci n del otorgamiento del bloque Salymsky 6, por
el que se ofert en la ronda de junio-julio de 2012, lo que elevar a a 11 el nemero de £reas de
exploraci n controladas al 100% por Repsol en Rusia.

Tambi@n seavanz enlapreparaci nde dos sondeos exploratorios en los bloques Karabashki
1y 2 con el objetivo de iniciar la perforaci n en enero de 2013.
Indonesia

En 2012 se llev a cabo la campaza s smica comprometida en Cendrawasih Bay Il con la
adquisici n de 2.691 kil metros, el primer trabajo realizado por Repsol como operador en
este blogue. Se complet entiempoy dentro del presupuesto sin ningen incidente, a pesar de
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las di cultades de un £rea tan sensible y remota, situada a unos 3.000 kil metros de Jakarta.
Se prev@ nalizar la interpretaci n completa de estos datos en el primer trimestre de 2013.

Tambi@n en 2012 se realiz una campaza de adquisici n de toma de muestras marinas de
East Bula y Seram, y se adquiri una campaga de gravimetr a y magnetismo adreo para el
mejor conocimiento de estos bloques.

Irak

En los bloques exploratorios Piramagrun y Qala Dze, obtenidos en 2011 en la regi n oriental
del Kurdistkn, empez en el segundo trimestre de 2012 la campaza de registro de la s smica
2Dyse nalizaron las inspecciones previas al registro de la gravimetr a. Tambi@n continuaron
las operaciones de geolog a de campo iniciadas en 2011. Se estk procesando la informaci n
geol gica nal. Todos estos trabajos sirven para evaluar el potencial del £rea en hidrocarburos
del £rea.

Europa

Noruega

Repsol ha venido consolidando en los eltimos azos una importante cartera de proyectos en
este pa s escandinavo, en | nea con la estrategia de diversi caci ngeogrk cayaumento de la
presencia en la OCDE. En diciembre de 2012 Repsol participaba en 14 licencias exploratorias
en aguas de Noruega, en tres de ellas como operador (PL  , PL yPL ).

EnlalicenciaPL , obtenida mediante la toma de una participaci n del 20% a la operadora
Marathon en enero de 2011 y operada por Repsol, se han realizado durante el ejercicio los
trabajos previos al inicio de la perforaci n del sondeo exploratorio Darwin, previstos para el
primer trimestre de 2013. Este sondeo serk el primer pozo operado por Repsol en Noruega,
mks concretamente en el Mar de Barents.

En la licencia PL obtenida mediante la toma de una participaci n del 10% a la operadora
Eni en enero de 2011y ubicada en aguas profundas al suroeste del Mar de Barents, se perfor
un pozo piloto en agosto de 2012 como preparaci n del sondeo B#nna, que se acometerk
durante el tercer trimestre de 2013.

En la licencia PL operada por DetNorske (60%) y en la que Repsol tiene un 40% de
participaci nse termin en el tercer trimestre de 2012 el sondeo exploratorio Ulvetanna con
resultado negativo.

En enero de 2013 las autoridades de Noruega adjudicaron a Repsol en la ronda Awards in
Prede ned Areas (APA) una licencia en el mar de Noruega (PL ~ , formada por los bloques

/!, /, /2). Repsol serk la compaz a operadora con una participaci n del 40%,
en asociaci n con Edison (30%) y Skagen44 AS (30%).

Irlanda

Durante 2012 se trabaj en la preparaci n del primer sondeo exploratorio Dunquin en la
licencia FEL 3/04, donde Repsol participa con un 25%. Se espera perforar el sondeo en 2013.

En marzo de 2012, la compaz a Providence trans ri a Repsol la operaci n en la licencia de
exploraci n LO 11/11, situada en la cuenca Goban Spur. Esta licencia, fue concedida en 2011
en la Atlantic Margin Round 'y la participaci n en el bloque es la siguiente: Repsol (40% y
operador), Providence (40%) y Sosina (20%).

Portugal

En septiembre de 2012 se formaliz el intercambio de activos acordado con la compaz a
Partex. Gracias a este acuerdo, Repsol intercambi un 10% de su inter@s en los bloques
del Algarve (Lagosta y Lagostim), donde redujo su participaci n al 90% por un 15% de
participaci n en los bloques de Peniche (Camarao, Mexilhao, Almeijoa y Ostra). En
estos ®ltimos est&n presentes Petrobras (operador, con un 50%), Galp (30%), Repsol
(15%) y Partex (5%).

En los bloques Lagosta y Lagost n se adquirieron en 2012 un total de 1.506 km? de s smica 3D
para su procesado. En 2013 se realizar£n los trabajos de interpretaci ns smicaeidenti caci n
de prospectos con el objetivo inicial de perforar un sondeo exploratorio en 2014.

Espaza

Tras la obtenci n de todos los permisos o ciales requeridos, en octubre de 2012 entraron en
producci n los campos Lubina y Montanazo, ubicados en el MediterrEneo espazol. Ambos
campos fueron descubiertos por Repsol en 2009 y se han conectado a la plataforma Casa-
blanca para su operaci n. Repsol es el operador en ambos casos, con una participaci n del
72,44% en Montanazo y del 100% en Lubina.
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Repsol continu en 2012 con los trabajos previos a los futuros sondeos exploratorios en los
bloques Canarias 1 a 9, que incluyeron el procesamiento en detalle del volumen s smico 3D
existente en la zona de estudio, as como la elaboraci n del informe de implantaci ny del
estudio de | nea base, dentro del estudio de impacto ambiental.

Gas Natural Licuado (GNL)

Las actividades de GNL comprenden la licuefacci n, el transporte, la comercializaci ny la
regasi caci n de gas natural licuado, ademé£s del negocio de generaci n el@ctrica de Bah a
Bizkaia Electricidad (BBE) en Espaa y la comercializaci n de gas natural en Norteam@rica.

Tras el accidente de Fukushima en marzo de 2011y la posterior crisis nuclear, se increment
la demanda de GNL en la cuenca pac ca. Esto produjo un aumento gradual de los precios
en el Lejano Oriente, llegando durante el segundo trimestre de 2012 hasta el nivel de los 17
y 18 d lares por mill n de Btu, y produci@ndose un desacople signi cativo con respecto a
los marcadores en Europa [NBP (National Balancing Point) en el nivel de los 9 d lares por
mill n de Btu], y m&s aen en relaci n al Henry Hub, que se mantuvo estable en torno a los
3d lares por mill nde Btu.

Otra caracter stica destacable del mercado fue la poca disponibilidad de ota, as como las
altas tarifas de contrataci nde ota spot como consecuencia del incremento de los trayectos
al desviarse grandes cantidades de GNL de la cuenca atl&nticaalapac cadebido al desacople
de precios y la ca da de la demanda en Europa.

En Espaza, lo mks destacable fue la disminuci nen el consumo de gas en un 2,8% respecto al
azo anterior y el consecuente descenso de las importaciones de GNL. Los principales factores
que incidieron en este mercado fueron la actividad econ mica, variables climatol gicasy la
competencia de otras energ as.

En cuanto al mercado de generaci n el@ctrica, el precio medio aritmgtico del pool eldctrico
espazol fue de 47,26 euros por MWh en 2012, lo que supone una disminuci n del 5% respecto
a 2011. La demanda bruta de energ a el@ctrica en la Pen nsula Ib@rica durante 2012 fue de
252,19 GWh, un 1,2% inferior a la del ejercicio anterior. La mayor parte de las tecnolog as
registraron ca das de producci n respecto al azo anterior, como la hidr£ulica, que lo hizo en
un 4%, y la de ciclo combinado en un 5%, mientras que las centrales de carb n incrementaron
su producci n respecto a 2011 en un 5%. La generaci n solar se mantiene a unos niveles

similares al 2011, representando un 1% la solar fotovoltaica y un 3% la solar termoel@ctrica.

Hay que destacar que el Gobierno espazol lanz en septiembre de 2012 un proyecto de ley
que incluye un impuesto sobre la producci n de energ a el@ctrica y sobre el consumo de
combustible para la generaci n de la misma. El impacto se verk a lo largo de este azo, ya
que empez a aplicarse en enero.

Resultados

El negocio de Gas Natural Licuado (GNL) gener en 2012 un resultado de 535 millones de
euros, frente a 386 millones de euros a 31 de diciembre de 2011, debido fundamentalmente
a los mayores mérgenes de GNL durante el ejercicio.

Activos y Proyectos

El azo 2012 fue el segundo ejercicio completo de funcionamiento de la planta de licuaci n
Peru LNG, situada en Pampa Melchorita, que entr en producci n en junio de 2010, y en la

que Repsol participa con un 20%, junto a Hunt Oil (50%), SK Energy (20%) y Marubeni (10%).

El suministro de gas natural a la planta procede del consorcio Camisea, tambi@n participado
por Repsol en un 10%.

La planta, con una capacidad nominal de 4,4 millones de toneladas/azo, procesa 17 millones
de metros cebicos al d a de gas. Cuenta con los dos mayores tanques de almacenamiento de
Pere (con 130.000 metros cebicos de capacidad cada uno de ellos) y una terminal marina de
méks de un kil metro que recibe buques con capacidades de entre 90.000 y 173.000 metros
cebicos.

Ademé£s, el proyecto contempla la comercializaci n en exclusiva por parte de Repsol de
toda la producci n de la planta de licuaci n. El acuerdo de compraventa de gas suscrito con
Peru LNG tiene una duraci n de 18 azos desde su entrada en operaci n comercial y, por su
volumen, se trata de la mayor adquisici n de GNL realizada por Repsol en toda su historia.

En septiembre de 2007, Repsol se adjudic la licitaci n peblica internacional promovida por
la Comisi n Federal de Electricidad (CFE) para el suministro de GNL a la terminal de gas
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natural en el puerto de Manzanillo, en la costa mexicana del Pac  co. El contrato contemplael
abastecimiento de GNL a la planta mexicana durante un periodo de 15 azos por un volumen
superior a los 67 bcm. La planta de Manzanillo, que suministrark a las centrales el@ctricas
de la CFE de la zona centro-occidental de M@xico, se abastecerk del gas procedente de Peru
LNG. Si bien estaba prevista su puesta en marcha en el segundo semestre de 2011, nalmente
entr en funcionamiento en 2012.

La planta de Peru LNG produjo 5,2 bcm (3,8 millones de toneladas/azo) en 2012, en | nea
con el 2011 a pesar de la parada principal de mantenimiento programada.

En junio de 2009 empez a producir la planta de regasi caci n Canaport LNG, participada
por Repsol (75%) e Irving Oil (25%). Se trata de la primera planta de regasi caci nde GNL de
la costa este de Canadk. Ubicada en Saint John (New Brunswick) y con una capacidad inicial
de suministro de 10 bcm/azo (1.000 millones de pies cebicos/d a), esta terminal es una de
las mks grandes de Norteam@rica y abastece a los mercados de la costa este de Canadk y
del noreste de Estados Unidos. Repsol es el operador de la planta y suministra el GNL que
alimenta a la terminal, correspondi@ndole la totalidad de la capacidad de regasi caci n. El
tercer tanque, que entr en operaciones en mayo de 2010, permite recibir cargamentos de
los mayores metaneros disezados hasta el momento.

En2010se rm con Qatargas un acuerdo plurianual de abastecimiento de GNL para la planta
de Canaport LNG. Para el suministro se utilizan bugues Q-Flexy Q-Max, los de mayor tamazo
del mundo, con capacidades de 210.000 y 260.000 metros cebicos, respectivamente, siendo
Canaport LNG una de las pocas plantas del mundo capaz de acoger este tipo de buques en
su terminal. El acuerdo fortalece la posici n de Repsol como suministrador able, diversi -
cadoy exible de gas natural para los mercados de Canadk y el noreste de Estados Unidos.

En 2012 cabe destacar la menor disponibilidad de GNL y la mayor actividad de trading de
gas natural, que se duplic respecto a 2011 y el comienzo de un proyecto que permitirk a
la planta adaptarse a las necesidades del mercado de venta de gas y que nalizark en 2013.
Asimismo se prev@ continuar con la senda de crecimiento de la actividad de comercializaci n
de gas natural en Norteamg@rica.

Repsol estk presente en el proyecto integrado de GNL de Trinidad y Tobago, en el que
participa, junto con BP y BG, entre otras compag as, en la planta de licuaci n Atlantic
LNG. Su estrat@gica posici n geogrk ca permite abastecer en condiciones econ micas
ventajosas a los mercados de la cuenca atl&ntica (Europa, Estados Unidos y Caribe) y, en
el futuro, al mercado asiktico gracias a la ampliaci n del canal de Panamk, que se prev@d
inaugurar en 2014.

Esta planta tiene en operaci n cuatro trenes de licuaci n con una capacidad conjunta de 15
millones de toneladas al azo. La participaci n de Repsol es del 20% en el tren 1, del 25% en
los trenes 2y 3, y del 22,22% en el tren 4. Este ®ltimo es uno de los mayores del mundo, con
una capacidad de producci n de 5 millones de toneladas/azo. Ademéks de participar en los
trenes de licuaci n, Repsol desempeza un papel protagonista en el suministro de gas y es
uno de los principales compradores de GNL.

En Espa=za, Repsol posee una participaci n del 25% en Bah a de Bizkaia Electricidad (BBE).
Esta sociedad tiene como activo una central el@ctrica de ciclo combinado que cuenta
con una potencia instalada de 800 MWe. La electricidad producida abastece a la red y se
destina tanto al consumo dom@stico como al comercial e industrial. Esta instalaci n, que
estk situada en el puerto de Bilbao, recuper en 2012 unos altos niveles de disponibilidad,
despu@s de que en 2011 se viese afectada por la reparaci ny posterior sustituci n de una
carcasa de una turbina, pese a lo cual sigui vendiendo el gas excedentario sin perjuicio
econ mico para la compaz a.

En diciembre de 2007, Repsol y Gas Natural SDG rmaron un acuerdo de accionistas con
Sonangol Gas Natural (Sonagas) para llevar a cabo trabajos de desarrollo de un proyecto
integrado de gas en Angola. Esta iniciativa consiste en evaluar las reservas de gas para, poste-
riormente, acometer las inversiones necesarias para desarrollarlas y, en su caso, exportarlas
en forma de gas natural licuado. De acuerdo con la plani caci n, Repsoly Gas Natural SDG,
a trav@s de la empresa Gas Natural West Africa (GNWA), han participado en los trabajos
de exploraci n que en la actualidad desarrolla Sonagas, el operador del consorcio, en el
que GNWA posee una participaci n del 20%, seguido de Sonagas (40%), ENI (20%), Galp
(10%) y Exem (10%).

Por otra parte, en 2011 se realiz la perforaci n de los pozos Garoupa-2 y Garoupa North,
que hoy en d a estkn en evaluaci n, y cuya evoluci n permitirk contrastar las expectativas
de recursos de gas que posee el consorcio en dicho campo. Actualmente, se sigue con los
trabajos asociados a las actividades de s smica.
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Transporte y comercializaci n de GNL

La sociedad conjunta Repsol-Gas Natural LNG (Stream), participada al 50% por ambas
compaz as, es una de las empresas | deres a nivel mundial en comercializaci ny transporte
de GNL, y uno de los mayores operadores en la cuenca atl&ntica. Entre las misiones de esta
compaz a guralaoptimizaci ndelagesti ndela otade ambos socios, que asciende a 15
metaneros, as como de otros etados a corto o medio plazo.

Repsol comercializ en 2012, con el apoyo de la gesti n de Stream, un volumen de GNL de 10,2
bcm, un 7% menos que en 2011, procedentes en su mayor parte de Pere LNG, que se puso en
marcha en junio de 2010, y de Trinidad y Tobago. El destino principal de los cargamentos es
Espaza, el mercado asiktico y Canaport LNG, realizindose ventas tanto en la cuenca atl£ntica
(Europa y Am@rica) como en la pac ca.

En cuanto a la ota de metaneros, al cierre de 2012 Repsol contaba con siete metaneros y
compart a propiedad de otros dos al 50% con Gas Natural Fenosa, todos ellos bajo la moda-
lidad de time ch&rter y con una capacidad total de 1.248.630 metros cebicos. Cuatro de estos
metaneros fueron incorporados en 2010 en relaci n con la puesta en marcha del proyecto
Peru LNG, uno con Naviera Elcano y tres con Knutsen OAS.

Adicionalmente, Repsol ha realizado arrendamientos de metaneros a corto y medio plazo en
funci n del mercado y de la gesti ndela ota.

Inversiones

El £rea de negocio de GNL invirti 35 millones de euros en 2012, frente a los 18 millones del
ejercicio anterior 2011. Esta cantidad se destin principalmente a mantenimiento y proyectos
de desarrollo.

Venta negocios GNL

El 26 de febrero de 2013 Repsol ha rmado un acuerdo con Shell para la venta de sus activos
y negocios de GNL (no se incluyen los negocios de GNL en Norteam@rica ni el proyecto
de Angola). Esta operaci n no tiene ningen efecto en los estados nancieros consolidados
correspondientes al ejercicio 2012. Ver Nota 38, Hechos Posteriores , de las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2012.

Downstream

El negocio de Downstream del Grupo Repsol consiste en el suministro y trading de crudos
y productos, el re no de petr leo, la comercializaci n de productos petrol feros y GLP, y la
producci ny comercializaci n de productos qu micos.

Resultados

Resultado de explotaci n \"

Millones de euros /
Europa . %
Resto del mundo %

%

El resultado de explotaci n del £rea de Downstream se situ en 1.013 millones de euros, frente
alos 1.182 millones del ejercicio anterior. El azo 2012 se caracteriz por la puesta en marcha
de las ampliaciones de las re ner as de Cartagenay Bilbao, lo que permiti mejorar el margen
de re no gracias al aumento y optimizaci n de la producci n. No obstante, los resultados
han disminuido respecto del ejercicio anterior por el impacto de la evoluci n de los precios
del crudo y de los productos petrol feros sobre los inventarios, por los menores volemenes
de venta en los negocios comerciales como consecuencia de la crisis econ micay la ca da de
los mérgenes y volemenes de venta en el negocio qu mico por el peor entorno internacional.

Re no

El Grupo Repsol posee y opera cinco re ner as en Espaza (Cartagena, A Coruga, Petronor,
Puertollano y Tarragona), con una capacidad de destilaci n total de 896.000 barriles de
petr leo/d a (incluida en Tarragona la participaci nen Asfaltos Espazoles S.A.).Enlare nera
de La Pampilla (Pere), en la que Repsol es el operador y tiene una participaci n del 51,03%,
la capacidad instalada se sitea en 102.000 barriles de petr leo/d a.
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Entorno y actividad de re no

El ejercicio estuvo marcado, como en azos anteriores, por los efectos de la crisis econ mica
internacional. La demanda de productos petrol feros disminuy en los pa ses de la OCDE,
lo que afect al negocio de re no, especialmente en Europa, donde los m&rgenes de re no
se mantuvieron bajos. A lo largo de 2012 se sucedieron los cierres de re nerasy se prevd
que esta reestructuraci n del sector continee en los pr ximos azos en Europa y Estados
Unidos con la clausura de las instalaciones menos complejas y con menor competitividad.
Estos cierres permitirkn un mejor ajuste de la oferta a la demanda, lo que previsiblemente
conducirk a una recuperaci n de los m&rgenes, especialmente los de aquellas re ner as que
estdn orientadas a la producci n de destilados medios y con capacidad para procesar crudos
pesados. En cualquier caso, y segen los datos de la Agencia Internacional de la Energ a, el
incremento de demanda se producirk fundamentalmente en los pa ses emergentes, con
China e India a la cabeza.

El ndice de margen de re no en Espaza se situ en 2012 en 5,3 d lares por barril, superior
al de 2011 (1,6 d lares por barril). En cuanto a Pere, el ndice de margen de re no anual se
situ en3,9d lares por barril, frente a los 1,8 d lares por barril de 2011.

La siguiente tabla muestra la capacidad de re no de los complejos industriales en los que
Repsol participaba a 31 de diciembre de 2012:

Destilaci n “ndice de Lubricantes
primaria conversi n®
® Miles de % Miles de
barriles por d a toneladas por azo
Espaza
Cartagena
A Coruza
Puertollano
Tarragona
Bilbao
( )
Pere
La Pampilla

(1) Informaci n presentada de acuerdo con el criterio de consolidaci n del Grupo Repsol: todas las re ner as citadas
se integran globalmente en los estados nancieros del Grupo. La capacidad reportada de Tarragona incluye la
participaci nen ASESA.

(2)De nido como el ratio entre capacidad equivalente de Craqueo Catal tico en lecho Fluidizado ( FCC )y la
capacidad de destilaci n primaria.

En este contexto, las re ner as de Repsol gestionadas por la divisi n de Downstream proce-
saron 37 millones de toneladas de crudo, lo que representa un aumento del 17,4% respecto a
2011, debido en parte al aumento de la capacidad de lare ner a de Cartagena. La utilizaci n
media de la capacidad de re no fue del 74% en Espaza, superior al 71% del azo anterior.
En Pere, el grado de uso tambi@n fue superior al de 2011, pasando del 69% al 70% en 2012.

En la siguiente tabla se desglosa la producci ndelasre ner asde acuerdo con los principales
productos:
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Miles de toneladas

Materia prima procesada®
Crudo
Otras materias primas

Producci ndere no
Destilados intermedios
Gasolina

Fuel leo

GLP

Asfaltos®

Lubricantes

Otros (excepto petrogu mica)

®1Informaci n presentada de acuerdo con el criterio de consolidaci n del Grupo Repsol: todas las re ner as citadas se
integran globalmente en los estados nancieros del Grupo.

@ Incluye el 50% de la producci n de asfalto de Asfaltos Espazoles S.A. (ASESA), una compaz a participada al 50%
por Repsol y Cepsa. Repsol comercializa el 50% de los productos de ASESA.

Acontinuaci n,se muestralaprocedenciade loscrudos procesadosenlasre ner asdel Grupo,
as como las ventas de productos petrol feros.

Oriente Medio % %
Norte de ~frica % %
“frica occidental % %
Latinoam@rica % %
Europa % %

% %

Miles de toneladas

Ventas en Europa
Marketing propio
Productos ligeros
Otros productos
Otras ventas @
Productos ligeros
Otros productos
Exportaciones @
Productos ligeros
Otros productos

Ventas resto del mundo
Marketing propio
Productos ligeros

Otros productos
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Otras ventas @
Productos ligeros
Otros productos
Exportaciones @
Productos ligeros

Otros productos

Marketing propio
Productos ligeros
Otros productos
Otras ventas @
Productos ligeros
Otros productos
Exportaciones @
Productos ligeros

Otros productos

® Incluyen ventas a operadores y benker.
@ Expresadas desde el pa s de origen.

En el eltimo trimestre de 2011 tuvo lugar la puesta en marcha de las ampliaciones y mejoras
de las re ner as de Cartagena (C10) y Bilbao (URF). Durante 2012 se consolid la operaci n
en las nuevas unidades y en el segundo semestre se mejor el margen de re no, en | nea
con las expectativas previstas.

Conla nalizaci nde estos proyectos, Repsol cumple con los objetivos inicialmente previstos
en su estrategia inversora:

Il Incrementar la capacidad de destilaci ny de conversi n del sistema de re no para maximizar
la producci n de destilados medios, en un entorno claramente de citario, disminuyendo la
producci n de fuel leos procesando crudos més pesados.

IIMejorar la e ciencia energ@tica, la seguridad y el respeto al medio ambiente.
IIColocar el esquema de re no de Repsol entre los mejores y mAs e cientes.

El proyecto C10 ha permitido incrementar la capacidad de producci n del complejo de
Cartagena hasta los 11 millones de toneladas (220.000 barriles al d a). Orientada a la
producci n de destilados medios més del 50% , y con capacidad para procesar crudos
pesados y de mayor valor azadido, la re ner a ampliada permite mejorar la balanza
comercial de Espaa al reducir la importaci n de combustibles de automoci n. Se trata
del mayor proyecto industrial de la historia de Espa&a, que ha generado riqueza durante
la etapa de construcci n (3.100 millones de euros de inversi naproximaday participaci n
de mks de 20.000 personas, con una media de empleo de 3.000 personas durante tres
a®0s) y seguirk generkndola en la fase de explotaci n (1.600 empleos directos y mks
de 8.000 inducidos). Con la nalizaci n del proyecto, la re ner a de Cartagena es una
instalaci n moderna y se sitea entre las m&s e cientes de Europa desde los puntos de
vista energ@tico y medioambiental.

Con el proyecto URF, la re ner a de Bilbao incrementa signi cativamente su capacidad de
conversi n, procesando crudo pesado y maximizando la producci n de destilados medios.

Ambas obras se realizaron con excelentes ratios de seguridad, en el plazo previsto y por
debajo del presupuesto aprobado.

Forman parte del programa de Repsol para adaptar sus instalaciones a la producci n de
combustibles limpios para el transporte, impulsar el uso de biocarburantes (biodidsel) y
mejorar la e ciencia energ@tica, la seguridad y el respeto medioambiental.

En 2012 seavanz en las etapas de ingenier ay construcci nde la nueva planta de producci n
de bases lubricantes de nueva generaci n, instalaci n conjunta con la empresa coreana SKL.
El d a 27 de noviembre tuvo lugar el acto de colocaci n de la primera piedra de la planta, con
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la presencia de autoridades auton micas y locales, as como con la alta direcci n de los dos
socios de la compaz a.

Laplanta, anexaalare ner ade Cartagena, supondrk unainversi nestimada de 250 millones
de eurosy su puesta en marcha estk prevista en 2014. Las re ner as de Cartagenay Tarragona
proporcionarfn la materia prima que alimentar£ la planta.

Las bases producidas son necesarias para la formulaci n de lubricantes para motores Euro
IV/V, e implican una importante reducci n de emisiones y consumo.

A nales de 2012, y en el marco del plan de integraci n del Grupo Repsol, 86 personas con
capacidades diferentes formaban parte de la plantilla en los diversos complejos industriales
yenlas o cinas centrales.

Marketing

Repsol comercializa su gama de productos mediante una amplia red de estaciones de servicio.
Ademis, la actividad de marketing incluye otros canales de venta y la comercializaci n de
gran variedad de productos, como lubricantes, asfaltos, coque y derivados.

Las ventas totales del marketing propio cerraron en 21.416 miles de toneladas, lo que supone
una disminuci n de un 4,5% respecto al azo anterior. Este descenso obedeci a la contrac-
ci ndelademanda, que fue especialmente acusada en Espaza. Los descensos del consumo
nacional se han visto compensados con crecimiento internacional y nuevas oportunidades
de negocio.

En este sentido, hay que destacar el @xito en la apertura de nuevas | neas de comercializa-
c¢i nde productos en el exterior, el mantenimiento de la cuota en el mercado de gasolinas y
gas leos en Espaza, y la mejora de la posici n en Portugal.

En este dif cil entorno, la gesti n del margen de comercializaci n y del riesgo de cr@dito
permitieron, tanto al canal de estaciones de servicio como al de ventas directas dirigidas al
consumidor nal, obtener resultados positivos.

A nales de 2012, Repsol contaba con 4.549 estaciones de servicio en los pa ses adscritos a
la divisi n de Downstream. En Espaza, la red estaba compuesta por 3.615 puntos de venta,
de los cuales el 70% ten a un v nculo fuerte y el 30% eran de gesti n propia. En el resto de
pa ses, las estaciones de servicio se repart an entre Portugal (427), Italia (174) y Perce (333).

Los puntos de venta (estaciones de servicio y unidades de suministro) del negocio de Downs-
tream a 31 de diciembre de 2012 eran los siguientes:

Puntos de venta Controladas por Repsol ® Abanderadas @
Espaza

Portugal

Pere

Italia

®Propiedad de Repsol o controlado por Repsol en virtud de contratos comerciales a largo plazo u otro tipo de relaciones
contractuales que garantizan una in uencia directa a largo plazo sobre dichos puntos de venta.

@El tfrmino abanderadas se re ere a estaciones de servicio propiedad de terceros con las que Repsol ha rmado
un contrato de nuevo abanderamiento que le proporciona los derechos de | convertirse en proveedor exclusivo de
dichas estaciones de servicioy 1l dar sumarcaa laestaci n de servicio. En la UE, la vigencia m&xima de los contratos
es de cinco azos.

Repsol comercializa carburante en Espaza bajo las marcas Repsol, Campsa y Petronor, con
la siguiente distribuci n a 31 de diciembre de 2012:

Marca Puntos de venta
Campsa

Repsol

Petronor

Otras

T
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La compaz a mantiene su pol tica de asociaci n con empresas | deres del mercado, como El
Corte Ingl@s, cuya campaza promocional conjunta ofrec a cheques descuento por compras
de un determinado valor, tanto en las estaciones de servicio de Repsol como en las tiendas
de la cadena de grandes almacenes. Tambi@n ha consolidado su alianza estrat@gica con
Burger King y ha avanzado en su plan de implantaci n de establecimientos de Auto King en
estaciones de servicio de la red de Repsol en Espaza.

Como empresa implicada con la innovaci n tecnol gica, Repsol, junto con La Caixa ha apos-
tado por la implantaci n del sistema de pago r&pido contactless, el ms Agil que existe en
el mercado, sin necesidad de contacto con el cliente y de gran utilidad en establecimientos
con gran a uencia como las estaciones de servicio. Repsol es la primera empresa del 1bex35
que utiliza esta tecnolog a. En 2012 tambi@n se lanz al mercado la tarjeta de delizaci n
Repsol M£s, que permite el descuento inmediato en el momento de realizar las operaciones
en estaciones de servicio.

Repsol se convirti en el primer productor y comercializador a nivel europeo de coque verde,
adquiriendo una nueva dimensi n en este negocio y triplicando el volumen de ventas a pesar
de la complicada situaci n del mercado. En la actualidad se estE acometiendo un proceso
de expansi n internacional, fundamentalmente en el £rea mediterrkneay el norte de ~frica.

En | nea con esta idea de crecimiento y consolidaci n, Servicios Log sticos de Combustibles
de Aviaci n (SLCA), sociedad en la que Repsol posee el 50%, ha iniciado las operaciones de
puesta a bordo en los dos principales aeropuertos espazoles: Madrid-Barajas y Barcelona-El
Prat. Gracias a ello SLCA se ha convertido en el segundo operador m&s importante en toda
Espaza por nemero de aeropuertos y por volumen de actividad. En el actual entorno econ -
mico, es resezable la contrataci n de 100 personas en esta £rea.

Siguiendo la | nea estrat@gica de la compaz a de consolidar la posici n comercial en Portugal,
se han iniciado los proyectos log sticos de Boa Nova y Sines, lo que permitirk obtener una
mejor posici n para el aprovisionamiento en el pa s.

Con rmando la estrategia de crecimiento y consolidaci n, m&s del 60% de las ventas de
especialidades se realizan en el mercado internacional, operando en mks de 100 pa ses y
con 40 distribuidores internacionales de lubricantes. Cabe destacar la rma del acuerdo de
fabricaci n de lubricantes para Rusia as como el inicio de la construcci n de la planta de
bases de tercera generaci n en Cartagena.

Fiel a su compromiso con la sociedad, Repsol consolid en 2012 el empleo y la integraci n
de personas con capacidades diferentes e impuls el compromiso de sostenibilidad, de
respeto medioambiental y de seguridad de las personas, renovando el aceite Repsol Bio
Telex 46, con la concesi n de la Etiqueta Ecol gica Europea (Ecolabel) y desarrollando en el
Centro de Tecnolog a Repsol productos respetuosos con el entorno, como el aceite Repsol
Bio Telex 68y los asfaltos verdes.

Adicionalmente, la Direcci n Ejecutiva de Marketing Europa recibi el Premio de Plata de
Eventoplus en la categor a de Mejor Convenci n 2011 por su innovadora puesta en escena,
con el reemplazo de los elementos impresos por proyecciones sobre el escenario, construido
con materiales reutilizables.

Gases licuados del petr leo (GLP)

Repsol es una de las principales compaz as de distribuci n minorista de GLP en el mundo,
siendo la primera en Espaza y Pere, adem£s de mantener posiciones de liderazgo en Portugal
y Ecuador. Durante el azo 2012, ha estado presente en siete pa ses de Europay Latinoam@rica.

Las ventas de GLP en 2012 ascendieron a 2.537 miles de toneladas. Por su parte, las ventas
totales en Espaza descendieron un 6% en comparaci n con el gjercicio anterior, principalmente
por menores ventas minoristas en la | nea de envasado y mayoristas por menor consumo
petroqu mico de GLP. En Espaza, Repsol distribuye GLP envasado, granel, canalizado por
redes de distribuci n colectivay AutoGas, contando con més de 5 millones de clientes activos.
Del total de las ventas minoristas de GLP en Espaaa, las ventas de envasado representaron
el 62% en 2012, realizadas a trav@s de una red de 225 agencias.

223



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Volumen de ventas de GLP
Miles de toneladas
Europa

Espaza

Resto Europa®
Latinoam@rica

Perce

Ecuador

Chile

Resto Latinoam@rica @

Envasado

A granel, canalizado y otros ©

(En 2012 Portugal y en 2011 Portugal y Francia
@En 2012 Colombia y en 2011 Brasil
@lIncluye ventas al mercado de automoci n, de operadores de GLP y otros.

En Espaza, continean regulados los precios de venta de GLP canalizado y del envasado
con cargas entre 8 y 20 kilogramos, excluidos los envases de mezcla para usos de los
gases licuados del petr leo como carburante. El sistema de determinaci n de los precios
ordenado por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo en septiembre de 2009 (ITC
2608/2009) vigente en envasado en los nueve primeros meses del azo ha impactado
signi cativamente en los m&rgenes comerciales de este producto. En dicha f rmula, el
precio que se aplica en un trimestre depende en un 25% de los precios internacionales del
trimestre anterior decalado un mesy en un 75% del precio miximo que ha estado vigente
en ese trimestre que concluye.

El Tribunal Supremo dict sentencia del 19 de junio (publicada en el BOE del 20 de julio),
estimando parcialmente el recurso presentado por la Asociaci n de Operadores de GLP
(AOGLP), siendo su efecto mks relevante la declaraci n de nulidad de la Orden ITC 2608/2009,
vigente a esa fecha, sobre actualizaci n de precios del GLP envasado regulado. Los precios
del cuarto trimestre de 2012 publicados por el Ministerio de Industria se calcularon segen la
anterior Orden Ministerial ITC 1858/2008.

En el BOE del 31 de Diciembre del 2012 se public el Real Decreto Ley 29/2012, de 28 de
diciembre, de mejora de gesti ny protecci n social en el Sistema Especial para Empleados
de Hogar y otras medidas de carkcter econ mico y social.

El Real Decreto Ley mencionado dispone que a partir del 1 de enero de 2013, el precio m&ximo
de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petr leo envasados, de nidos en
el apartado segundo de la Orden 1TC/1858/2008, de 26 de junio, serk el determinado en
la Resoluci n de 24 de septiembre de 2012, de la Direcci n General de Pol tica Energ@tica
y Minas, por la que se publican los nuevos precios miximos de venta, antes de impuestos,
de los gases licuados del petr leo envasados, en envases de capacidad igual o superior a
8 kilogramos, e inferior a 20 kilogramos, excluidos los envases de mezcla para usos de los
gases licuados del petr leo como carburante, hasta la siguiente revisi n prevista para el 1
de marzo de 2013, de conformidad con lo establecido en la disposici n nal primera de la
citada orden.

En Portugal, Repsol distribuye GLP envasado, granel, canalizado y AutoGas al cliente nal
y suministra a otros operadores. En 2012 alcanz unas ventas de 143.000 toneladas, lo
que convierte a la compaz a en el tercer operador, con una cuota de mercado del 21%. En
2012 se lanz el producto Conta Gas 12 con el objetivo de dar un servicio nuevo a los
clientes en esta @poca de crisis econ mica. Es un producto pionero de GLP en Portugal que
permite a un segmento de clientes de granel poder efectuar el pago por cuotas mensuales.

En Latinoam@rica, Repsol comercializa GLP envasado, granel, canalizado y automoci n en
los mercados dom@stico, comercial e industrial, con unas ventas de 1.123 miles de toneladas.

El AutoGas (GLP para automoci n) es el carburante alternativo m£s utilizado en el mundo,
con mks de 21 millones de veh culos (ocho millones en Europa). Aunque en Espaza su
penetraci n todav a es limitada, el crecimiento de las ventas se cifr en un 22% en 2012, lo
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que demuestra un aumento en la demanda de este combustible econ mico y que ayuda a
preservar la calidad del aire en las ciudades. La industria prev@ que en cinco azos habrk en
circulaci n unos 200.000 veh culos a AutoGas en Espaza.

Repsol, consciente del inter@s por este combustible alternativo, contabaa nales de 2012 con
375 puntos de suministro de AutoGas en el mundo, de los que méks de 160 est£n en Espaza.
Adicionalmente en instalaciones de clientes ya existen 280 puntos de suministro.

En Pere, en julio de 2012 el Ministerio de Energ a y Minas promulg el Fondo de Inclusi n
Social Energ@tico (FISE) que, entre otras medidas, establece la entrega de cupones descuento
de 16 soles por bal nde GLP de 10 kilogramos, lo que supone facilitar el acceso de los sectores
méks desfavorecidos del pa s al consumo de GLP y, por tanto, la sustituci n de otras fuentes,
como queroseno Y leza. El programa de entrega de cupones se inici con un piloto en la
provincia de La Convenci n (Cusco).

En 2012 GLP Pere, con el apoyo de la Fundaci n Repsol, entreg cerca de 9.000 cocinas
en hogares de Piura y tiene prevista la entrega a otros 7.500 hogares en Cajamarca, como
continuaci n al proyecto NINA, de sustituci n de consumo dom@stico de queroseno y lexa
por GLP, establecido por el Ministerio de Energ a y Minas de Pere en 2009.

Con el n de mejorar las condiciones de vida en situaciones graves, como puedan ser las
generadas por se smos e inundaciones, Repsol ha realizado el desarrollo de kits de emergencia.
La Fundaci nRepsol hadonado a la Unidad Militar de Emergencias de Espaza (UME) m£s de
1.000 kits de este tipo para su distribuci n entre la poblaci n afectada en aquellas situaciones
en las que por la gravedad de los acontecimientos sea necesario.

Qu mica

La actividad qu mica produce y comercializa una amplia variedad de productos, y abarca
desde la petroqu mica bksica hasta la derivada. Comercializa sus productos en mks de 90
pa sesy lidera el mercado en la Pen nsula Ib@rica.

La producci n se concentra en tres complejos petrogu micos, situados en Puertollano, Tarra-
gona (Espaza) y Sines (Portugal), en los que existe un alto nivel de integraci n entre la
qu mica bksicay la qu mica derivada, as como con las actividades de re no en el caso de los
complejos de Espaza. Repsol cuenta tambi@n con diferentes compag as subsidiariasy liales,
a trav@s de las cuales dispone de plantas dedicadas a la fabricaci n de derivados del estireno,
especialidades qu micas y caucho sint@tico, este eltimo a travds de Dynasol, alianza al 50%
con el grupo mexicano KUO, con plantas en Espaza y M@xico y otra m£s en construcci nen
China junto con un socio local, Shanxi Northern Xing an Chemical Industry.

La debilidad de la demanda, el alto nivel de incertidumbre sobre el crecimiento de laeconom a
y la imposibilidad de trasladar a tiempo a los precios la subida del coste de las materias
primas condicionaron los resultados del ejercicio. Por otro lado, la consolidaci n de fuertes
medidas de reducci n de costes y ajustes de la producci n en las plantas, y la optimizaci n
del margen integrado permitieron minimizar las p@rdidas en 2012.

Las ventas a terceros ascendieron a 2.309 millones de toneladas, frente a los 2.659 millones
de toneladas de 2011.

En 2012 se invirti principalmente en la mejora y optimizaci n de los activos existentes, en
el impulso de la e ciencia, en la reducci n de los costes y en la mejora de los estendares de
calidad, seguridad y respeto medio ambiental. Hay que mencionar las inversiones para la
diferenciaci n del portafolio. En este sentido, en el Complejo de Puertollano durante el azo
2012 se pone en marcha, tras la transformaci n de una unidad ya existente, una unidad para
la producci n de EVA, que ha supuesto un incremento de capacidad de 15.000 toneladas de
producto diferenciado
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Miles de toneladas
Capacidad
Petroqu mica bksica . . %
Petroqu mica derivada . . , %

, %
Ventas por productos
Petroqu mica bksica %
Petroqu mica derivada . . %

%

Ventas por mercados
Europa . . %
Resto del mundo %

%

La tabla que sigue muestra la capacidad de producci n de los principales productos petro-
qu micos, principalmente en Europa, a 31 de diciembre de 2012.

Miles de toneladas
Productos petroqu micos bsicos
Etileno
Propileno
Butadieno
Benceno
Etil terc-butil dter
Derivados petroqu micos
Poliole nas
Polietileno®
Polipropileno
Productos intermedios
xido de propileno, polioles, glicoles y estireno mon mero
Acrilonitrilo/Metil metacrilato
Caucho®

Otros®

(1)Incluye los copol meros de etildn vinilacetato (EVA) y etileno butilacrilato (EBA).
(2)Incluye 55.000 toneladas de capacidad de producci n situada en M@xico.
(3)Incluye derivados del estireno y especialidades.

Nuevas energ as

El Grupo Repsol cre en 2010 la unidad de Nuevas Energ as para impulsar y dar sentido
de negocio a nuevas iniciativas que contribuyan a la visi n de un futuro de la energ a m#s
diversi cado y menos intensivo en emisiones de di xido de carbono.

Esta nueva unidad de negocio se encarga de identi car oportunidades, promover proyectos
y llevar a cabo iniciativas en £mbitos como la bioenerg a y las energ as renovables aplicadas
al transporte y a otras £reas que puedan presentar sinergias con los actuales negocios de
Repsol y con los entornos geogrk cos en los que opera.

En 2012 Nuevas Energ as continu con el desarrollo de los proyectos iniciados desde su
creaci n, que consisten en el desarrollo de proyectos de bioenerg a, en la investigaci n en
microalgas y en la promoci n de proyectos e licos.

226

AREAS DE NEGOCIO

Repsol sigui desarrollando en 2012 el negocio de la movilidad el@ctrica travds de IBIL e
IBILEK. En este sentido, IBIL extendi su £mbito de actividad a toda Espaza mediante la
apertura de siete delegaciones comerciales. Ademé£s, se puso en marcha un centro de
control para la monitorizaci ny el seguimiento integral de la infraestructura y el negocio,
enico en Espaza. IBIL ya cuenta con mks de 300 puntos de recarga operativos, tanto en el
Embito peblico como en el privado. En esta | nea, ha iniciado el desarrollo de una infraes-
tructura de carga r&pida en estaciones de servicio del Grupo Repsol. Por su parte, IBILEK
ofrece servicios de movilidad el@ctrica a trav@s del alquiler peblico de coches el@ctricos
por horas (operativo en las tres provincias vascas) y corporativo (entre las tres sedes de
Repsol en Madrid).

En 2011, Repsol adquiri el 100% de la empresa britEnica Sea Energy Renewables, posterior-
mente denominada Repsol Nuevas Energ as U.K., dedicada a la promoci ny desarrollo de
parques e licos offshore con base en Escocia. Con esta compra, Repsol obtuvo derechos de
promoci n en tres parques e licos offshore en la costa escocesa.

En el marco de esta operaci n, Repsol alcanz un acuerdo con EDP Renovkveis para desa-
rrollar conjuntamente dos de estos parques, en concreto, Moray Firth, de 1.500 MW, e Inch
Cape, de 905 MW. Tras esta operaci n, Repsol controla un 33% y un 51%, respectivamente.
Ademés, la compaz a dispone del 25% del parque Beatrice, en el que la empresa Scottish
and Southern Renewables tiene el 75% restante. Repsol cuenta, en funci n de este acuerdo,
con derechos parala promoci n, construcci nyexplotaci nde 1.190 MW en el Reino Unido.

Durante 2012, Repsol ejecut el plan de inversiones en estos tres proyectos, de acuerdo
con la plani caci n prevista, e incorpor las capacidades necesarias para garantizar su
desarrollo. Como hitos principales, se presentaron las solicitudes para el desarrollo tanto
del parque e lico marino de Beatrice (en abril) como del de Moray Firth (en agosto).
Adicionalmente, se sigue trabajando en la presentaci n de la solicitud de Inch Cape en el
primer semestre de 2013.

Durante la fase de desarrollo de los proyectos, que nalizark entre 2014 y 2015, se realizarkn
los estudios y trabajos necesarios para obtener los permisos de construcci ny operaci nde
las instalaciones, cuya puesta en marcha tendr a lugar, en su caso, entre 2015 y 2020. Estos
proyectos permitirkn que Repsol aplique su capacidad tecnol gica en operaciones offshore,
as como su experiencia en grandes obras de ingenier a.

Adicionalmente a la gesti n de las inversiones efectuadas en 2010 y 2011, Nuevas Energ as
ha realizado las siguientes inversiones en 2012, todas ellas a trav@s de Repsol New Energy
Ventures, S.A., lial al 100% del Grupo Repsol.

En junio 2012, Repsol adquiri el 31% de la compaz a portuguesa Windplus dedicada al desa-
rrollo y a la demostraci n de la tecnolog a Wind oat de plataformas otantes semisumergi-
bles para la instalaci n de parques e licos offshore. Windplus ya cuenta con un prototipo en
funcionamiento a escala real situado en la costa norte portuguesa.

Repsol compr enjulio de 2012 el 50% de la sociedad NEOL Biosolutions, creada a partir de la
divisi n bioindustrial de Neuron Biopharma. NEOL, con sede en Granada, tiene como misi n
la selecci ny mejora de microrganismos, y el desarrollo de patentes propias de procesos de
producci n de biocombustibles de segunda generaci n.

Repsol New Energy Ventures e Innvierte Econom a Sostenible rmaron en octubre de 2012 un
compromiso de inversi n de 21 millones de euros para acometer, durante los pr ximos cinco
axos, inversiones conjuntas en pequeas y medianas empresas espazolas que desarrollen
iniciativas tecnol gicas innovadoras en los sectores de bioenerg a, generaci n renovable,
movilidad el@ctrica, almacenamiento de energ ay e ciencia energgtica.

Estas inversiones, efectuadas a trav@s de Repsol New Energy Ventures en sociedades de
marcado carkcter tecnol gico, tienen por objeto participar e impulsar el desarrollo de tecno-
log as innovadoras relacionadas con las | neas de negocio de la unidad de Nuevas Energ as.

Adicionalmente, el 16 de enero de 2013, Repsol New Energy Ventures, S.A. adquiri el 18%
de la sociedad holandesa Tocardo, B.V., empresa dedicada al desarrollo de tecnolog a de
generaci n eldctrica en r os y corrientes marinas.

Inversiones

En el £rea de Downstream, las inversiones de explotaci n ascendieron a 666 millones de euros,
frente a los 1.704 millones del ejercicio anterior, lo que representa una disminuci n del 61%
que responde principalmente a la nalizaci n de los grandes proyectos de re no. La mayor
parte de esta cantidad se destin a mejoras operativas, de las instalaciones y de la calidad de
los carburantes, as como de la seguridad y del respeto al medio ambiente.
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Desinversiones

En 2012, Repsol alcanz un acuerdo con un consorcio de inversores chilenos, liderado por
LarrainVial, para la venta del 100% de su lial Repsol Butano Chile por un importe aproximado
de 540 millones de d lares. Repsol Butano Chile pose a una participaci n del 45% de Lipigas,
compaz a presente en el mercado chilenoy colombiano de comercializaci nde GLP, ademé&s
de otros activos nancieros.

La venta de estas liales supone para Repsol un paso mks en el cumplimiento del Plan Estra-

t@gico, que contempla la venta selectiva de activos de Downstream no estrat@gicos.

Gas Natural Fenosa

Resultados

El 30% de Repsol en Gas Natural Fenosa gener un resultado de explotaci n de 920 millones
de euros en 2012, frente a los 887 millones de euros de 2011, pese a contar con una menor
aportaci n de plusval as por venta de activos con respecto al ejercicio anterior.

Laevoluci n positiva se explica principalmente por la diversi caci ny contribuci n creciente
del £Embito internacional y el equilibrio aportado por el per | de negocio de Gas Natural Fenosa
que permite compensar el efecto en resultados de las desinversiones llevadas a cabo durante
2011 y el estancamiento en los resultados del negocio el@ctrico regulado en Espaza por el
impacto del Real Decreto-ley 13/2012.

A continuaci n se describen las principales magnitudes del negocio. Para mejor compren-

si n, las cifras corresponden a los importes generados por Gas Natural Fenosa, si bien la
participaci n del Grupo en la sociedad asciende al 30%.

Distribuci n de gas
Espaza
El negocio en Espaza incluye la actividad retribuida de distribuci n de gas, los ATR (servicios

de acceso de terceros a la red) y el transporte secundario, as como las actividades no retri-

buidas de distribuci n (alquiler de contadores, acometidas a clientes, etc.).

En el marco del plan de actuaciones aprobado por la Comisi n Nacional de la Competencia
(CNC) en relaci n con el proceso de compra de Uni n Fenosa, .el 30 de junio de 2011 se
cerr la venta de 304.456 puntos de suministro de gas natural, con un consumo de 1.439
GWh en la Comunidad de Madrid que fueron adquiridos por el Grupo Madrileza Red de Gas.

En 2012, las ventas de la actividad regulada de gas en Espaza ascendieron a 195.769 GWh,
con un descenso del 2,7% respecto al azo anterior.

Gas Natural Fenosa ha continuado con la expansi n de su red de distribuci ny del nemero
de puntos de suministro, si bien hay que tener en cuenta que las cifras se ven afectadas por
las desinversiones realizadas en 2011. La baja actividad en el mercado de nueva construcci n
sigue condicionando el incremento de puntos de suministro que se estk compensando con
un mayor nemero de conexiones en el mercado de la nca habitada.

Al cierre del ejercicio, la red de distribuci n de gas alcanz los 46.541 kil metros, con un
incremento del 6,1% respecto del azo anterior, y el nemero de puntos de suministro se cifra
en 5.124.000, un 1,5% superior.

Latinoam@rica

Corresponde a la actividad de distribuci n de gas en Argentina, Brasil, Colombia y M@xico. En
2012, la cifra de puntos de suministro de distribuci n de gas alcanz los 6.090.470 clientes.
Se han mantenido las elevadas tasas de crecimiento interanual, con un incremento de 207.565
puntos de suministro, destacando Colombia, con un aumento de 111.159.

Las ventas de la actividad de gas en Latinoam@rica (gas y servicios de acceso de terceros a
la red) ascendieron a 210.358 GWh, con un incremento del 10,1% respecto a las registradas
el azo anterior.

Lared dedistribuci ndegasseincrement en1503kil metros en los cltimos 12 meses, alcanzando
los 67.334 kil metros a nales de diciembre de 2012, lo que representa un crecimiento del 2,3%.

Italia
El negocio en este pa s incluye la actividad de distribuci nreguladay comercializaci n de gas.

Gas Natural Fenosa alcanz en Italia la cifra de 448.967 puntos de suministro en el negocio
de distribuci n de gas, aumentando un 2,0% respecto al ejercicio 2011.
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La actividad de distribuci n de gas se situ en los 3.647 GWh, con un aumento del 1,9%
respecto al 2011 debido principalmente a una climatolog a favorable. La red de distribuci n
se increment en 149 kil metros y alcanz los 6.885 kil metros al cierre del ejercicio.

Distribuci n de electricidad
Espa®a

Este negocio incluye la actividad regulada de distribuci n de electricidad y las actuaciones de
servicios de red con los clientes, principalmente los derechos de conexi ny enganche, medida
de los consumos y otras actuaciones asociadas al acceso de terceros a la red de distribuci n
del Embito de la compagz a. Los puntos de suministro de electricidad experimentaron un ligero
incremento del 0,6% en 2012, hasta alcanzar la cifra de 3.772.495.

En 2012 la energ a suministrada se mantuvo en niveles similares respecto a 2011 alcanzando
los 33.763 GWh, a pesar de que la demanda de electricidad homogeneizada ha experimentado
una ca da del 1,7%, en | nea con el comportamiento a nivel nacional.

Latinoam@rica

Corresponde a la actividad regulada de distribuci n de electricidad en Colombia, Nicaragua
y Panamé.

Desde el 1 de junio de 2011 deja de incorporarse al per metro de consolidaci n el negocio de
distribuci n de electricidad en Guatemala por haberse llevado a cabo su enajenaci n.

Las ventas de actividad de distribuci nde electricidad en Latinoam@rica alcanzaron los 18.074
GWh, con un incremento del 2,1%, a pesar de que el azo anterior recog a las ventas de las
distribuidoras de Guatemala. El nemero de puntos de suministro presenta un aumento del
3,8% y alcanza los 3.700.934.

Moldavia

El negocio en distribuci n de electricidad en este pa s consiste en la distribuci n regulada
de electricidad y comercializaci n a tarifa de la misma en el £mbito de la capital y en zonas
del centro y sur del pas. El £mbito de la distribuci n de Gas Natural Fenosa en Moldavia
representa el 70% del total del pa s.

La energ a suministrada se increment un 3,3% y los puntos de suministro, que se situaron
en 836.000, tambi@n aumentaron respecto al azo anterior. Las ventas de la actividad de
distribuci n de electricidad alcanzaron 2.525 GWh.

El plan de mejorade lagesti n que se estk desarrollando en Moldavia est£ permitiendo cumplir
los objetivos plani cados y la mejora de los indicadores operativos bEsicos.

Electricidad
Espa®a

Este negocio incluye las actividades de generaci n de electricidad de Espaza, la comer-
cializaci n mayorista y minorista de electricidad en el mercado liberalizado espazol, el
suministro de electricidad a tarifa de ®ltimo recurso y el trading de electricidad en mercados
mayoristas.

En 2012, la demanda el@ctrica nacional se sitea en 251.749 lo que supone una disminuci n
anual de un 1,4% respecto al azo anterior. Corregida la demanda por los efectos de laboralidad
y temperatura, la demanda descendi un 1,8% en el conjunto del azo.

La producci n eld@ctrica peninsular de Gas Natural Fenosa fue de 37.144 GWh durante 2012,
de los cuales 34.425 GWh corresponden a la generaci n en R@gimen Ordinario y 2.719 GWh,
a la generaci n en R@gimen Especial. Respecto al azo anterior, presenta una disminuci n
del 2,5% en su conjunto, un descenso del 3,6% en el R@gimen Ordinario fundamentalmente
debido a las desinversiones y a la menor producci n hidr£ulica y un incremento del 14,2%
en el R@gimen Especial. La cuota acumulada de Gas Natural Fenosa en generaci n de
electricidad en R@gimen Ordinario a 31 de diciembre de 2012 se situ en el 20,7%, igual a
la del azo anterior.

La producci n hidrulica alcanz 1.665 GWh, con un descenso respecto a 2011 del 42,4%
como consecuencia de un azo muy seco desde el punto de vista hidrol gico. La generaci n
de electricidad con ciclos combinados en 2012 alcanz  20.602 GWh, un 14,0% inferior a la
registrada el azo anterior, cifra afectada por las desinversiones en ciclos combinados. La
producci n nuclear registr un leve aumento respecto a la de 2011. La entrada en vigor del
Real Decreto de Garant a de Suministro ha supuesto para Gas Natural Fenosa que los grupos
de carb n nacional, afectados por dicho Real Decreto, funcionasen de manera continuada,
con una producci n de 7.724 GWh, frente a los 4.464 GWh en 2011.

Las ventas en la actividad de comercializaci n de electricidad se cifraron en 35.910 GWh.
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Latinoam@rica

Corresponde a los activos de generaci n en M@xico, Puerto Rico, Panamk y la Repeblica
Dominicana.

La energ a generada en Latinoam@rica fue de 18.188 GWh en 2012, superior a la del ejercicio
anterior fundamentalmente en M@xico y Puerto Rico.

Kenia

Incluye la generaci n de electricidad en este pa s. En 2012, la producci n con fuel en Kenia
alcanz los 646 GWh, una cifra inferior en un 15,8% a la registrada en 2011 debido a la menor
demanda de producci n t@rmica en el pa s, fruto de la mayor hidraulicidad durante el azo y,
consecuentemente, al incremento de los niveles de agua embalsada.

Infraestructuras

Este negocio incluye el desarrollo de los proyectos integrados de gas natural licuado, la explo-

raci n, desarrollo, producci ny almacenamiento de hidrocarburos, la gesti n del transporte
mar timo y la operaci n del gasoducto del Magreb-Europa.

La actividad de transporte de gas desarrollada en Marruecos a trav@s de las sociedades
EMPL y Metragaz represent un volumen total de 116.347 GWh, un 4,0% superior al del azo
anterior. De esta cifra, 79.475 GWh fueron transportados para Gas Natural Fenosa a trav@s de
la sociedad Sagane y 36.872 GWh para Portugal y Marruecos, con un crecimiento del 17,9%.

En relaci n a las actividades de exploraci ny producci n, se va a proceder al abandono del
permiso de investigaci n de Villaviciosa, se han realizado labores de investigaci n geol gica
y geof sica en la zona del Bages (Barcelona) y se continea avanzando con la tramitaci n de
cinco proyectos en el £rea del Valle del Guadalquivir.

Aprovisionamiento y comercializaci n

Este negocio agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializaci n de gas (mayorista
y minorista) tanto en Espaza como en el exterior, y de otros productos y servicios relacionados
con la comercializaci n minorista y la de gas a tarifa de eltimo recurso en Espaza.

La comercializaci n y aprovisionamiento a terceros de Gas Natural Fenosa en el mercado
gasista espazol alcanz los 238.451 GWh, con un aumento del 0,7% respecto al azo anterior,
fundamentalmente por una mayor comercializaci n a clientes nales que aumenta en un
5,3%, mientras que el aprovisionamiento a terceros en el mercado espazol descendi un 11,0%.

El suministro al mercado internacional aument notablemente, hasta 89.607 GWh, lo que
supone un incremento del 24,9%.

Uni n Fenosa Gas

Este negocio agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializaci n de gas realizadas
por Uni n Fenosa Gas e incluye las infraestructuras de licuefacci n en Damietta (Egipto), de
regasi caci nde Saguntoy lagesti ndela otade buques.

El gas suministrado al mercado espazol alcanz un volumen de 55.683 GWh, lo que supone
un descenso del 2,2% respecto al azo anterior. Adicionalmente, se gestion una energ a de
28.200 GWh en operaciones de ventas internacionales en distintos mercados.

Inversiones

Las inversiones de explotaci n del Grupo Repsol correspondientes a su participaci n en Gas
Natural Fenosa alcanzaron los 432 millones de euros durante el ejercicio, frente a los 582
millones de 2011 debido fundamentalmente a la disminuci n de la inversi n regulada en

Espaza, compensada, en parte, por el aumento de la inversi n, principalmente en Latinoa-

m@rica, siendo los principales focos de inversi n, M@xico, Brasil y Colombia.
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“reas corporativas

Gesti n de personas

Al cierre de 2012, Repsol contaba con una plantilla consolidada de 29.985 personas de mks
de 80 nacionalidades. De esta cifra, un total de 23.995 empleados pertenec an a sociedades
gestionadas directamente por Repsol y a ellos se re eren todos los datos incluidos en este
cap tulo. Los empleados de la compaz a se distribuyen en més de 30 pa ses y se concentran
en Espaza (71%) y Pere (13%).Tambi@n destaca la presencia en pa ses como Portugal (5%) y
Ecuador (4%). El 76% de los trabajadores se concentran en el £rea de Downstream; el 13% en
Upstream y GNL,y el 11%, en Areas corporativas.

El 1% de la plantilla corresponde a personal directivo; el 8%, a jefes tdcnicos; el 49%, a tdcnicos;
el 5%, a administrativos; y el 38%, a operarios. El empleo de carfcter jo supone el 91% del
total y las mujeres representan un 32% del conjunto de la plantilla.

Durante el ejercicio 2012 se ha aprobado una nueva estructura organizativa que ha supuesto
cambios tanto a primer nivel como en el resto de niveles organizativos y en los distintos
Embitos de la compag a. Dichos cambios refuerzan el actual modelo, favorecen el desarrollo
del talento interno y brindan nuevas oportunidades de carrera a los profesionales de Repsol.
En esta | nea, cabe destacar la incorporaci n al equipo directivo de 33 personas en 2012, as

como la publicaci nde numerosos movimientos en los diferentes negocios y £reas corporativas.

Diversidad y conciliaci n

El Comit? de Diversidad y Conciliaci n ha seguido impulsando los programas iniciados en
a®os anteriores: teletrabajo, integraci n laboral de personas con capacidades diferentes,
jornada laboral, gesti ne ciente del tiempo y diversidad cultural.

Alo largo de 2012 se continu con la expansi n del programa de teletrabajo en los complejos
industriales y delegaciones comerciales de Espaza y se ha puesto en marcha un piloto de
teletrabajo en Pere en el que participan 26 empleados y en Ecuador con 10 empleados.

Al cierre del ejercicio hay m&s de mil personas adheridas al programa en todo el mundo, lo
que supone un incremento anual del 45% y demuestra que se avanza positivamente en la
evoluci n de la cultura basada en el compromiso, lae cienciay la consecuci n de objetivos.

En este ejercicio se present y public el Libro Blanco del Teletrabajo, en el que se resume la
experiencia de Repsol, pionera en el Embito industrial.

Por otro lado, se deben destacar los avances de la compaz a en proporcionar exibilidad
horaria a todos los trabajadores de Repsol, adaptEndose a los usos y costumbres de cada
pas, as como su compromiso de disponer de una serie de permisos m nimos retribuidos
con Ambito mundial (maternidad, paternidad, permiso por lactancia de hijo, permiso por
fallecimiento de familiar y permiso por matrimonio), superando la legislaci n en la mayor a
de los pa ses donde Repsol estk presente.

En el caso de Espaaa, se ha constatado la buena acogida por parte de los empleados de las
medidas de exibilidad horariaimplantadas a ra z del VI Acuerdo Marco en la sede de Madrid:
Il Flexibilidad horaria de dos horas (entrada de 7:30 a 9:30) en el horario de invierno.
IIDisminuci n del tiempo m nimo de comida a 45 minutos.
IIC mputo mensual de jornada, que permite a los empleados una distribuci n de la jornada
diaria de acuerdo a sus necesidades personales.

IIPermanece inalterable la consideraci n de jornada intensiva durante todos los viernes del
azo con la posibilidad de poder trasladar dicha tarde libre a otra tarde de la semana, siempre
previa comunicaci ny consenso con su superior.

En cuanto a avances y nuevas medidas en materia de conciliaci n:
I1Se habilit un permiso especial para atender el cuidado de un hijo/hija menor de edad por
padecer enfermedad grave que requiera ingreso hospitalario de larga duraci n.

IlLa compaz a renov la bolsa de sesiones/servicios gratuitos que pueden disfrutar en sus
domicilios en caso de enfermedad propia o de un familiar. Estos servicios cubren laatenci nde
personal especializado como psic logo, enfermero, sioterapeuta, profesor particular para hijos
en situaci n de convalecencia, ayuda a domicilio, ayuda diaria a personas mayores, y algunos
servicios como telefarmacia o teleasistencia para mayores dependientes 0 menores a cargo.
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IIBajo el nombre de Tu Banco de Tiempo los empleados de la sede central disponen de unos
servicios de conciliaci n que facilitan la realizaci n de gestiones personales, como trEmites
administrativos, tintorer a y reparaciones varias sin necesidad de moverse de su centro de
trabajo. Estas medidas suponen un ahorro de su tiempo y energ ay gozan de gran aceptaci n
entre los empleados.

El Programa de Gesti n E ciente del Tiempo tiene como nalidad fomentar una gesti n més

exible y e ciente del tiempo, basada entre otras cosas en la plani caci ny priorizaci n del
trabajo, y en la utilizaci n de nuevas herramientas tecnol gicas que agilicen los procesos de
trabajo y fomenten la comunicaci n.

Tras las acciones de formaci ny sensibilizaci n realizadas en azos anteriores sobre el uso
e ciente del correo electr nico, durante 2012 se desarroll un interactivo sobre la gesti n
e ciente de reuniones que ha sido difundido entre los empleados a trav@s de los distintos
canales internos de comunicaci n.

En 2012 la compaz a alcanz la cifra de 547 personas con capacidades diferentes, en contra-
taci n directa a nivel mundial (437 en Espaza, 17 en Portugal, 39 en Pere, 38 en Ecuador, 10
en Venezuelay 6 en Brasil) a lo que habr a que sumar 170 personas equivalentes a trav@s de
las medidas alternativas en Espaza. Estos empleados est£n integrados en todas las £reas
de la organizaci ny el 22% de ellos ocupa puestos tdcnicos cuali cados. Durante el ejercicio
2012 se impuls la incorporaci n de empleados con discapacidad en el £mbito industrial y
se continu realizando acciones de sensibilizaci n.

En cuanto a diversidad cultural, en 2012 se elabor un estudio para conocer las percepciones
de los empleados y detectar posibles barreras culturales, as como experiencias de @xito, y
de nir un modelo de gesti n que capitalice la riqueza cultural de Repsol como una ventaja
competitiva.

En el estudio participaron un total de 4.916 empleados de todo el mundo, a trav@s de una
encuesta online, complementada con 27 focus groups y 39 entrevistas personales.

Tambi@n se programaron conferencias a los empleados para dar a conocer las particulari-
dades culturales de los pa ses en los que la compaz a estf£ reforzando su presencia, como
China, Corea del Sur, Brasil, Angola, Argelia y Rusia. Tambi@n se han organizado diversos
talleres sobre habilidades directivas en entornos multiculturales , as como otros espec cos
de coaching grupal para aquellas personas que desarrollan sus funciones dentro de entornos
especialmente multiculturales.

Todos los programas de diversidad y conciliaci n est£n orientados a las personas con el
compromiso de proporcionar un entorno de trabajo exible y atractivo, y de que la diver-
sidad es un elemento diferencial que proporciona una mayor innovaci ny competitividad a
la organizaci n, de ah que su gesti n e impulso sea una de las prioridades de la compaz a.

Repsol ha establecido alianzas y convenios de colaboraci n con distintas organizaciones que
asesoran alacompaz aen diferentes £mbitos. Entre ellos, destaca en Espaza el actual Convenio
Marco de Cooperaci n entre Repsol, ONCE y sus respectivas fundaciones, con actuaciones
orientadas al desarrollo y potenciaci n de la integraci n de personas con discapacidad.

En2012se rm unconveniode colaboraci nconlaFundaci nlInteligenciay Sociedad con el
objetivo de facilitar laincorporaci nalacompaz ade personascondi cultades de integraci n
social debido asu alto coe ciente intelectual. La compag a tambi@n se adhiri en julio de 2012
aun convenio de sensibilizaci n contra la violencia de g@nero impulsado por el Ministerio de
Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad del Gobierno de Espaza. Este acuerdo se enmarca en
lainiciativa Empresas por una sociedad libre de violencia de g@nero y busca dar visibilidad
ala lacra que supone la violencia de g@nero para nuestra sociedad e incidir en la importancia
de la sensibilizaci n as como continuar con la pol tica de inclusi n laboral de las v ctimas.

En el £mbito de la igualdad de g@nero, Repsol, S.A. se mantiene como una de las compaz as
reconocidas con el Distintivo de Igualdad en la Empresa, promovido por el Gobierno de
Espaza. Este distintivo se concede a las entidades que destacan de forma especialmente
signi cativa en la aplicaci n de pol ticas de igualdad de trato y de oportunidades con sus
trabajadoras y trabajadores.

Asimismo en 2012 se suscribi un convenio de colaboraci n con la Fundaci n Activos de
Gran Experiencia (AGE), con el n de mejorar la gesti n de la edad en la organizaci n.

Recientemente, se ha realizado un estudio de la gesti n de la diversidad en la compaz a
desde todas sus vertientes (g@nero, cultura, generaci n, personas con capacidades diferentes,
etc.). El anklisis incorpora y contrasta un importante nemero de variables relacionadas con
la experiencia, el talento, la formaci n, la compensaci ny la situaci n laboral, entre otras, y
su objetivo nal es asegurar el cumplimiento de la pol tica de respeto a la persona de Repsol
y su diversidad y la igualdad de oportunidades para todas las personas. El estudio constata
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que se camina en la buena direcci ny sezala algunos posibles puntos de anélisis, como el
desarrollo profesional de los activos de mayor experiencia.

Los diferentes programas de diversidad y conciliaci n de lacompaz a se han visto reconocidos
externamente con premios de prestigio, como son:

IIPremio Reina Sof a 2012 de Inserci n Laboral de Personas con Discapacidad convocado por el
Real Patronato sobre Discapacidad, en reconocimiento a la labor continuada en laimplantaci n
de pol ticas, programadas y evaluadas, de inserci n laboral de personas con discapacidad en
plantilla. El jurado destac el alto nivel de desarrollo de las actuaciones dedicadas a promover
la accesibilidad en los entornos f sicos y virtuales de la empresa, la contrataci n de personas
con un alto grado de discapacidad y la labor social llevada a cabo por Fundaci n Repsol.

JICerti cado Empresa Inteligente por la apuesta de Repsol por la incorporaci n de j venes
de alta capacidad.

IlLa Confederaci n Espazola de Personas con Discapacidad F sica y Org#nica (COCEMFE) ha
concedido a Fundaci n Repsol el Premio COCEMFE 2012 en la categor a de Mejor Empresa
por la mejora de la calidad de vida de las personas con discapacidad.

IIRepsol ha sido galardonada con el premio El Diamante de la Compra en la categor a de
Los centros especiales de empleo como fuente de suministro , otorgado por la Asociaci n
Espazola de Profesionales de Compras, Contrataci ny Aprovisionamientos (AERCE).

IlLa Fundaci nRepsol ha sido galardonada con el premio Fundaci n Bobath en la categor a de
entidad privada por su proyecto J venes Afectados de par£lisis y dazo cerebral. Formaci n
Profesional de Grado Medio , en reconocimiento a la labor que realiza para la integraci n
social y laboral de este colectivo, segen ha informado la instituci n.

Encuesta de Clima

Tras completar en 2011 la tercera encuesta de clima dirigida a todos los empleados jos
de Repsol, en 2012 destac la nalizaci n de los talleres de identi caci n de causas que se
iniciaron en el eltimo trimestre de 2011.

En total se realizaron alrededor de 350 talleres; 150 presentaciones a empleados; 89 presen-
taciones a comit@s de direcci ny se han identi cado un total de 23 elementos clave en la
gesti n de personas.

A lo largo del ejercicio 2012 se de nieron los distintos planes de acci n en las principales
direcciones que componen la compaz a. Para ello, se tuvieron en cuenta los trabajos previos
sobre laidenti caci nde causas, las | neas de acci n transversalesy los tems anteriormente
comentados.

Tambi@n, durante este periodo se inici la monitorizaci n de estas acciones en algunos de
los £mbitos y negocios.

Proceso de cambio cultural

Uno de los hitos de 2012 fue la identi caci ny descripci n de los valores de compaz a. En
el origen de los valores culturales, que deben impregnar el trabajo diario, se encuentran dos
actitudes de la cultura Repsol: el respeto y el sentido de la anticipaci n.

A continuaci n se de nen ambos conceptos:

Respeto: Cada uno de los miembros del Equipo Repsol debe cuidar a las personas, la sociedad
y el planeta, construyendo relaciones de con anza, empezando por el entorno dentro de la
compaz a. Se trata de estar abiertos a las ideas, creencias o prkcticas cuando son diferentes
a las propias, logrando as los mejores resultados .

Sentido de laanticipaci n: En Repsol se actea convisi n de conjuntoy pensando en el futuro,
conscientes de que s lo as la compaz a serk capaz de avanzar, crear valor y hacer realidad
el reto que supone su visi n .

En el caso de los valores, @stos se han concretado en los siguientes: exibilidad, transparencia,
innovaci n, integridad y responsabilidad.

En 2012 se incorpor lainnovaci n como valor corporativo de la compaz a y se estableci lo
siguiente: en Repsol creemos que la clave de nuestra competitividad y evoluci n reside en
nuestra capacidad para generar ideas y llevarlas a la prkctica, en un entorno de colaboraci n
y aprendizaje colectivo . El desarrollo de este valor permitirk al Grupo Repsol alcanzar nuevas
cotas de desempeao.

El proceso de cambio cultural que el Grupo Repsol estk desplegando implica una evoluci n
en las formas de trabajar y en la gesti n de las personas, que, en el caso de la innovaci ny
la mejora continua, requieren de inteligencia colectiva, transversalidad y generosidad. Este
substrato cultural comen nos permite desplegar la estrategia de cambio a trav@s de dos
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grandes ejes estrat@gicos: uno basado en actividades de mejora continua y el segundo, en
iniciativas de innovaci n. En el centro de esta estrategia est&n los equipos multidisciplinares,
que, sobre la base de las prioridades estrat@gicas de los negocios, ponen en juego los nuevos
comportamientos donde el aprendizaje permanente, basado en compartir aciertos y errores,
es uno de los elementos fundamentales de esta nueva actitud.

Tantos las actitudes como los valores han sido aprobados por el Comit@ de Direcci n de
Repsol y posteriormente comunicados.

Campus es uno de los proyectos que ha hecho tangible los valores de Repsol. La nueva sede
supone una oportunidad espacial y arquitect nica, y al mismo tiempo una oportunidad para
trabajar de otra maneray poner de relevancia lo que es Repsol como compaz a. De hecho, el
espacio arquitect nico ha hecho posible iniciativas que han girado en torno a las personas,
comola exibilidad horaria, lao cinasin papeles o laimplantaci nde lamodalidad de puestos
avanzados, todas ellas, ademé£s, favoreciendo una nueva organizaci n del trabajo. Desde los
Embitos de herramientas y sistemas, el puesto de trabajo ha evolucionado de acuerdo a los
cltimos avances tecnol gicos en hardware y software, y se estk realizando tambi@n todo un
proceso de modernizaci nde autogesti nadministrativa; entornos como la gesti n de gastos,
de tiempos y modi caciones laborales ya son una realidad. Adem#s, Campus est£ pensado
desde el plano de ¢ mo la tecnolog a presta soporte a la organizaci n. En este sentido, los
valores se han podido verre ejadosenla exibilidad de los espacios; en las maneras de hacer;
en la responsabilidad con el medio ambiente, creando un edi cio sostenible; en la integridad,
contemplando las necesidades de las £reas y negocios; en la transparencia, apostando, por
ejemplo, por espacios abiertos y la reducci n de despachos; y en la innovaci n, con la gene-
raci n de espacios de encuentro que facilitan el intercambio de conocimiento y el apoyo de
las nuevas tecnolog as en los procesos.

El traslado a la nueva sede corporativa ha supuesto la puesta en marcha de una estructuray
un cat£logo de servicios de salud adaptados al nuevo entornoy estilo de trabajo. Se ha querido
que Campus sea un espacio cardio-protegido y por ello se han instalado varios des briladores
y tambi@n en los principales centros industriales.

En todo el proyecto de Campus se han tenido en cuenta las aportaciones de un equipo de
facilitadores representativo de todas las Areas y negocios de la compaz a. De esta forma, se
han podido adaptar tambi@n los aspectos de cultura y de valores segen sus necesidades y a
lo largo del traslado y la acogida.

La atracci n de los mejores

Para desarrollar lavocaci n profesional, Repsol ofrece distintas f rmulas para captar, motivar
y comprometer a los mejores profesionales, desarroll£ndolos personal y profesionalmente,
con un buen ambiente de trabajo, formando por competencias, y con oportunidades de
promoci n internay movilidad laboral.

Tambi@n cuenta con programas de incorporaci n de talento joven, form£ndolo profesio-
nalmente para integrarse como parte del equipo. En 2012, 140 nuevos profesionales se han
incorporado a uno de los tres Programas M£ster que ofrece Repsol (Exploraci ny Producci n
de Hidrocarburos, Re no, Petroqu micay Gas, y Gesti n de la Energ a, dos ediciones de este
cltimo en 2012), brind£ndoles la oportunidad de conocer y comprender los diferentes negocios
de la compaz a, adquirir conocimientos b£sicos de gesti n empresarial y modelos de gesti n
y decisi n de una empresa internacional, as como desarrollar las habilidades necesarias
para mejorar su efectividad profesional, vinculadas a la cultura y estilo profesional de Repsol.

Para incorporar este talento, lacompaz a ha participado en m#s de 10 foros y ferias de empleo,
buena parte de ellos en los entornos industriales y se han impartido charlas y presentaciones
en colegios, institutos, universidades y distintas asociaciones.

Repsol se ha adaptado a las necesidades del nuevo Plan de Estudios Europeo del Plan Bolonia,
recibiendo a alumnos universitarios con précticas curriculares. Se ha contribuido en el refuerzo
de laformaci n de los alumnos universitarios en diferentes £reas de la compag a, a travds de
los mEs de 300 acuerdos de prkcticas rmados en 2012. Estos programas se han dirigido a
titulados superiores y alumnos de los ®ltimos azos de carrera, preparindolos para una futura
incorporaci n al mercado laboral. El plan Impulsa, que consiste en cursos online de compe-
tencias gendricas dirigidos a titulados superiores en prkcticas, se consolida como apuesta
en laformaci n de becarios que posteriormente forman una de las m&s importantes fuentes
de reclutamiento de la compaz a.

Dentro de los distintos per les formativos presentes en lacompag a, tambi@n se han facilitado
las prkcticas de Formaci n Profesional de m&s de 60 alumnos de Ciclos Formativos de Grado
Medio y Superior, incorporkndose a la plantilla de Repsol un alto porcentaje de estos eltimos
a diferentes vacantes de empleo.
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Repsol particip en varios programas de acercamiento del sistema educativo y el mundo
empresarial, facilitando mediante estancias educativas en la compaz a que los j venes estgn
mejor preparados para afrontar su futuro profesional, motivindoles y dotEndoles de las
destrezas necesarias. Una decena de institutos y colegios se han bene ciado de estas iniciativas.

Dentro del Canal de Empleo de repsol.com se actualizaron los contenidos y se incluyeron
nuevos v deos de empleados. De acuerdo con las tendencias del mercado y las necesidades
propias de la compaz a, y tomando como referencia el KWD Webranking, ha comenzado la
revisi ncompleta del £rea de empleo, aprovechando esta oportunidad de mejora para cambiar
el enfoque y llegar més al peblico objetivo.

El desarrollo y la implantaci n de las redes sociales ha consolidado un nuevo paradigma de
comunicaci n, participaci ny relaci n con los principales grupos de inter@s. Conscientes
de ello, en Repsol se mejor la capacidad de monitorizaci ny recogida de los atributos de
imagen y posicionamiento en este nuevo entorno para establecer nuevos puntos de conexi n
con los grupos de inter@s. En este sentido, para potenciar la imagen como empleador se ha
ampliado la presencia en redes sociales, incorporando mayor informaci n de la compaz ay
aumentando la capacidad de reclutamiento a trav@s de esta red profesional.

La gesti n del talento

A lo largo de 2012 se ha conceptualizado el modelo de gesti n del talento de Repsol, iden-
ti cando y actualizando las herramientas de evaluaci ny desarrollo de la compaz a con el
objetivo de poner a disposici n de todas las personas los medios, herramientas y procesos.
Todo ello est£ disponible para los empleados en la intranet de la compaz a.

La realidad de Repsol, las complejas organizaciones que genera su actividad y el equipo de
personas que en ellas trabajan, tan particular por su diversidad como por su alta especiali-
zaci nycuali caci n t@cnica, demanda una gu a de carrera profesional estructurada y que
integre aspectos tdcnicos y de gesti n. Por ello, en el £rea de Upstream se de ni el modelo
de carrera tdcnica para exploraci ny producci nidenti cando los criterios y aspectos cr ticos
de la carrera profesional: las disciplinas tdcnicas, los roles funcionales y el mentoring como
herramienta bksica para el desarrollo y transmisi n del conocimiento t@cnico.

Lainternacionalizaci ncadavez méks creciente de lacompaz a hace que sea necesario apoyar a
los negocios y Areas corporativas. Fruto de ello es una iniciativa que se ha puesto en marchaen
el Erea de ingenier a, para identi car la disponibilidad de las personas (se realizaron 193 entre-
vistas) para dar servicio al Upstream en su dimensi n internacional y las acciones que ser an
necesarias para potenciarlo y adaptar los per les de las personas a las exigencias del entorno.

Otra de las claves de 2012 fue continuar trabajando en el estilo de gesti n de los jefes. Por ello,
se han continuado con los talleres formativos para jefes sobre el estilo de comportamientos
as como sobre t@cnicas para evaluar y dar feedback. Un total de 610 jefes pasaron por los
talleres. En este contexto de reforzar el estilo de gesti n de jefes, se llevaron a cabo conven-
ciones para jefes en todos los complejos industriales, tanto de Re no como de Qu mica as
como en las £reas centrales.

Tambi@n se ha formado en liderazgo a jefes, logrando una asistencia de 478 personas a los
diferentes programas

JlComunicar para liderar, 402 profesionales impartido en 5 pa ses distintos
IlLiderazgo e caz, 53 profesionales
Il Liderazgo transformador, 23 directivos
IlFundamentos de management, 78 profesionales
IlManagement avanzado, 30 profesionales
Adicionalmente, un total de 93 directores pasaron por 6 programas formativos a lo largo del azo.

Se continu consolidando las herramientas que la organizaci n utiliza para evaluar y desarro-
llar el talento de sus empleados como el People Review, que evalea en detalle a las personas,
generando una visi n compartida de cada una de ellas: sus fortalezas, £reas de mejora, y
per | profesional. A trav@s de estas revisiones se abren planes de desarrollo y acciones
concretas que incluyen movilidades dentro de la organizaci n. En 2012 se revisaron 2.307
en 52 sesiones de people review. Sexalar que del total de personas revisadas, 193 han corres-
pondido a posiciones directivas.

Se realizaron 14 Developments Centers (evaluaci n del nivel del desarrollo a trav@s de pruebas
individuales y grupales), 10 en Espazay 4 en otros pa ses, alcanzando un total de 112 personas
revisadas.

En 2012, se continu utilizando la herramienta de Evaluaci n-Feedback que aporta unavisi n
sobre la percepci n que jefe, equipo y pares o clientes internos tienen sobre la actuaci n del
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evaluado, para los encargados de la red de estaciones de servicio en Espaza. En este programa
han sido evaluados 140 encargados en 2012 y han participado 827 personas. El programa
integra la evaluaci ny las acciones posteriores de seguimiento y apoyo para los encargados.
Adicionalmente en el £rea industrial se ha lanzado el piloto de Evaluaci n-Feedback para
jefes en el complejo industrial de Tarragona, y posteriormente se desplegark en todos los
complejos del £rea industrial progresivamente.

En 2012, se realiz un diagn stico de calidad y distribuci n del conocimiento tdcnico en el
Erea de Upstream, a trav@s de una evaluaci n de competencias t@cnicas o0 conocimientos
crticos en el que 1.277 personas fueron evaluadas.

Desde enero de 2012 se han llevado a cabo 3.330 movilidades y 1.996 cambios de clasi caci n
profesional.

Formaci n

Durante 2012 destac el lanzamiento del Mster Repsol en Gesti n de la Energ a (REGE), que
aporta un aprendizaje activo a los nuevos profesionales que se van a incorporar a diversos
puestos de gesti n sobre la cadena de valor de Repsol y el contexto en el que se desarrolla
su actividad, sobre sus valores, pol ticas, procesos, sistemas y sobre las habilidades profesio-
nales que deben poner en prkctica acordes con el Estilo Repsol. En lo referente a formaci n
continua, en 2012 se trabaj en la simpli caci ne integraci n de la oferta de formaci n bajo
una arquitectura homog@nea y trasversal.

Se ha continuado apoyando la transformaci n cultural en Repsol en responsabilidad en
materia de seguridad y medio ambiente mediante el programa Prisma: en 2012 se han
realizado un total de 61 acciones con 1.577 asistentes, de los cuales el 62% corresponde a
directivos y gerentes, a la potenciaci n del liderazgo en innovaci n mediante programas de
Lean Managementy talleres de creatividad y mediante la impartici n de programas de mejora
de competencias digitales 2.0 enfocados a asumir nuevas formas de trabajo y colaboraci n
(nuevas herramientas de usuario Windows, Of ce, Lync ).

Todos estos programas combinan aprendizaje presencial en el aula con formaci n online y
utilizan las diferentes herramientas y recursos de formaci n virtual que estfn disponibles
en el Entorno Virtual de Aprendizaje de Repsol (curso scorm, blog, foros, documentaci n
compartida, biblioteca de recursos informales, aula virtual ).

Ademts, se renov la Escuela de Idiomas, constituida actualmente por distintas metodolo-
g as de aprendizaje con el n de facilitar el dominio de los idiomas tales como cursos online,
formaci ntelef nicayprogramas ad hoc paralas personas con necesidades cr ticas. Incorpora
un espacio abierto de aprendizaje, el English Corner, a disposici n de todos los empleados,
y al que se puede acceder sin necesidad de prueba de nivel o solicitud a trav@s del Gestor de
Formaci n. En ese espacio hay ejercicios, videos, listening, vocabulario, gram£tica y eBooks,
un conjunto de herramientas para que, de forma autodidacta y voluntaria, el empleado pueda
practicar y reforzar su nivel de ingl@s.

Todos estos proyectos se han materializado en 9.301 acciones. Segen se indica en la tabla
adjunta hubo un total de 94.068 asistencias con 18.122 personas y 1.008.973 horas de impar-
tici n.

Pas Personas Asistencias Horas
Espaza

Pa ses

En el Ambito B2C (Business to Consumer) se complet la oferta formativa para colabora-
dores externos, de forma que se constituye en herramienta de transformaci ny veh culo de
transmisi n de pol ticas comerciales y proyecci n de los valores de marca. En 2012 se han
desarrollado un total de 387 acciones, con 3.680 asistentes y 48.010 horas de impartici n.

Desde el £mbito de formaci n en integraci n profesional se ha continuado con el proceso
de inserci n laboral de personas con capacidades diferentes y riesgo de exclusi n social,
mediante planes de formaci ny la colaboraci n con instituciones (FSC Inserta, Cruz Roja )
en coordinaci ncon las diferentes £reas de Personas y Organizaci n de los distintos negocios,
con el objetivo de incrementar la presencia de estos colectivos en laempresa. Se han realizado
nueve cursos con la participaci n de 125 alumnos, que han facilitado la contrataci n de un
30% de los mismos entre Repsol y las estaciones de servicio de Red Abanderada.
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As mismo se ha completado la formaci n de 100 alumnos del Grado Medio de la Formaci n
Profesional de Comercio mediante la f rmula de Formaci n en Centros de Trabajo (FCT),
que les brinda la oportunidad de hacer sus prkcticas en las estaciones de servicio de Repsol.

Carrera internacional

Repsol gestionaba un colectivo de 652 profesionales en asignaci n internacional a 31 de
diciembre de 2012.

El ejercicio se caracteriz por dar una respuesta £gil a las necesidades derivadas de nuevos
proyectos que la compaz a ha iniciado en varios pa ses; muestra de ello es la incorporaci n
de 166 profesionales tanto internos como externos, dentro del colectivo internacional del
grupoy las 105 movilidades llevadas a cabo entre diferentes pa ses, que aportan ala compaz a
experiencia espec ca en £reas claves para afrontar estos nuevos retos.

La actuaci n realizada en YPF, focalizada en la atenci n a los empleados y sus familias tras
la expropiaci nilegal, encamina el estilo de gesti n del colectivo de asignaci n internacional,
caracterizado por un proceso integral que responde tanto a las diferentes necesidades de la
compaz a como a las de los empleados y sus familiares.

En concreto, a 16 de abril de 2012, coincidiendo con el anuncio de la expropiaci n de YPF,
exist a un colectivo de profesionales del Grupo Repsol de siete or genes diferentes (Bolivia,
Brasil, Colombia, Ecuador, Espaza, Suizay Venezuela) asignados en Argentina. Dicho colectivo
ascend a a 42 personas, la mayor a desplazado con sus familias.

A dicha fecha exist a un colectivo de empleados provenientes de YPF asignados en siete
pa ses diferentes donde el Grupo Repsol tiene negocios: Bolivia, Brasil, Canadk, Espaza,
Libia, Pere y Venezuela. Este colectivo ascend a a 32 personas, la mayor a desplazado con
sus familias.

Ante la nueva coyuntura, surgi la necesidad de adoptar una estrategia con respecto a
estos colectivos, que debi llevar a cabo el £rea de asignaci n internacional en coordina-
ci ncon el £rea de relaciones laborales. Como consecuencia se ha procedido al retorno/
reasignaci n del 100% de los profesionales asignados en Argentina en el momento de
la expropiaci n.

Compensaci n

En 2012 se inici un proceso de comunicaci ny transparencia de la compensaci n en la
Compagz a. Esto se ha concretado en tres iniciativas:

. Lacreaci ndela chadecompensaci n total.
. Lacomunicaci natodos los empleados excluidos de convenio de las herramientas y criterios

de compensaci n de la compaz a.

. La elaboraci n de auditor as de revisi n salarial.

La chade compensaci n total supone comunicar todos los elementos de la compensaci n
individual a cada empleado de manera actualizada y permanente e incluye todos los conceptos
como son retribuci n ja, variable, incentivos, bene cios sociales, etc. Actualmente estk
implementado en Espaga para el colectivo de directivos y excluidos de convenio, y en el futuro
se proceder£ a su extensi n a otros pa ses y colectivos.

La comunicaci n de las herramientas y criterios de compensaci n da respuesta a una de
las | neas a mejorar en la eltima Encuesta de Clima. Para ello se han iniciado talleres con el
colectivo de los grupos profesionales gestionados de acuerdo a dichas herramientas y criterios.

En tercer lugar, la elaboraci n de informes de Auditor a de todos los procesos de revisi n
salarial atiende la necesidad de conocer como ha funcionado este proceso y si se ha aplicado
de acuerdo a criterios de diversidad: g@nero, nacionalidad, edad, etc., poniendo en marcha
las acciones de mejora necesarias.

Tambi@n dando respuesta a la necesidad de mejorar la | nea de reconocimiento detectada
en la eltima Encuesta de Clima, en 2012 se ha querido dar un impulso al reconocimiento no
monetario, realizando un anklisis de las mejores prékcticas en todos los pa ses y negocios
del Grupo, as como de su impacto en el clima laboral. Se est£ trabajando en la creaci n de
un recopilatorio de elementos de reconocimiento no monetario que estark a disposici n del
jefe, as como el procedimiento para su gesti n.

Tambi@n se han implementado en 2012 planes en pa ses/negocios con di cultades en la
retenci n del talento por la alta demanda de profesionales en ese mercado o por falta de
expectativas de futuro del negocio, por ejemplo en M@xico.

Asimismo, se inici la implantaci n del Plan de Compensaci n Flexible para Directivos en
Espaza, como colectivo piloto, con objeto de adaptar los conceptos retributivos a las nece-
sidades personales de cada directivo.
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Respecto a los empleados en convenio, durante 2012 se realizaron las campazas de evaluaci n
en Repsol Exploraci n, Repsol Trading y Repsol S.A., atendiendo a las necesidades espec cas
de estos negocios.

Sistema de retribuci n variable para el colectivo de convenio

El azo 2012 ha sido el primero en el que se ha desplegado el sistema de retribuci n variable
para el colectivo de personas sujetas a convenio colectivo en Espaga, vinculado a la conse-
cuci n de los objetivos compartidos en cada unidad organizativa.

Se han de nido objetivos compartidos para este colectivo en Espaza en 47 £reas diferentes,
abordando la totalidad de las | neas de actividad de la compaz a en Espaza.

El proceso de despliegue pretende que todas estas personas conozcan de primera mano los
retos m£s cr ticos de cada una de sus unidades, y las oportunidades de aportaci n de cada
una de ellas, poniendo el foco en:

IIEl contexto de su actividad y negocio.
ILas necesidades de mejora en su £mbito.
MILarelaci n entre objetivos, indicadores y retos del negocio.

IUEl tipo de comportamientos y contribuciones que, desde su actividad, aportan a laconsecuci n
de los objetivos planteados.

IlLa necesidad de contribuci n que la compaz a tiene de cada uno de ellos, para construir un
futuro mejor para todos.

Il Involucrar y comprometer para generar oportunidades de mayor contribuci n con sugeren-
cias de mejora.

Resultados de la comisi n de estudios del VI Acuerdo Marco

En el VI Acuerdo Marco se decidi la creaci n de una comisi n de estudio mixta empresa-
sindicatos para el desarrollo de un sistema de evaluaci n del desempezo de aplicaci n en
todas las actividades relacionadas con la gesti n de personas.

Asimismo, en base a los resultados de la encuesta de clima realizada en 2011, se detect la
necesidad de impulsar para el colectivo de convenio de la compag a las siguientes tem£ticas:

01Un mayor nivel de di£logo entre el responsable de personas y sus colaboradores.
00Un mayor conocimiento de la contribuci n de cada empleado a los objetivos del £rea/unidad.
lUnaidenti caci n individual de fortalezas y £reas de mejora para orientar el desarrollo.

Durante todo este ejercicio, la comisi n mixta desarroll este nuevo sistema, llegando al
consenso en lade nici ndeun proceso de evaluaci n del desempeao que serk de aplicaci n
a todo el colectivo de convenio de Repsol en Espaza, ya que persigue la mejora continua del
desempezo de los empleados y su desarrollo profesional.

El compromiso del acuerdo es su despliegue y extender el sistema al resto de pa ses.

Estos primeros logros y acuerdos son el camino para un nuevo modelo de compag a que
impulse un mayor compromiso de todos, que se adapte a la diversidad de las personas que
forman Repsol y que permita un creciente desarrollo personal y profesional.

Innovaci n

Lainnovaci n es una disciplina que puede y debe desarrollarse. Durante 2012 se profundiz
en el desarrollo de los m@todos y herramientas de la gesti n de innovaci n. El programa de
liderazgo de lainnovaci n ha desarrollado 20 seminariosy talleres, acciones formativas en las
que han participado 150 profesionales de Repsol de la Red de Innovaci n. Estas sesiones de
trabajo, muchas de ellas abiertas a otras empresas, han generado proyectos piloto de nuevas
t@cnicas aplicadas al negocio de Repsol, como la etnograf a, para entender las necesidades
de los tdcnicos en los proyectos de movilidad en plantas industriales, o design thinking para
laidenti caci n de oportunidades basadas en nuevos modelos de negocio. Con un alcance
méks general, dos nuevas acciones formativas han llegado a su madurez y se han incorporado
al curr culum corporativo: el Taller de Creatividad y el Taller de Emprendedores. En el Taller de
Creatividad, los profesionales de Repsol aprenden a utilizar diversas t@cnicas de creatividad
para la resoluci n de problemas de negocio en el d aa d a. Durante 2012 se ha formado a un
primer grupo de 30 formadores, capacitEndoles para la extensi n del programa al colectivo
mks amplio de sus colaboradores.

De forma paralela, el proceso de generaci n colectiva de ideas enfocadas a solucionar retos
de negocio ha visto su consolidaci n con el establecimiento de una plataforma permanente
y corporativa, ldeasEnAcci n . Esta plataforma soporta el proceso de generaci n de ideas
colectivas en Repsol y crea el Banco de Ideas parainspiraci n futura donde se recogen las 1.500
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mejores de 10 campazas en las que han colaborado 13.000 profesionales de todo el mundo.
Para poner en comen el aprendizaje obtenido en la gesti n de la inteligencia colectiva, en 2012
se hapromovido en las instalaciones de la Fundaci n Repsol, el primer encuentro empresarial
en el que siete grandes empresas han compartido sus experiencias en la gesti n de ideas.

Se crearon las primeras mesas de innovaci n como £mbito de aprendizaje colectivo de los
diversos proyectos innovadores transversales que trabajan sobre un reto de negocio comen.
Durante 2012 se lanz la primera de estas mesas alrededor del reto de nuevas formas de orga-
nizaci ncon ocho equipos desarrollando propuestas imaginativas a las caracter sticas del reto.

El Taller de Emprendedores, dirigido a los equipos de proyectos innovadores, busca aunar las
capacidades de conocimiento y recursos corporativos con la pasi ny el sentido de urgencia
de una nueva empresa. A partir de la experiencia en el desarrollo de programas externos de
emprendimiento, se ha desarrollado un curso intensivo de una semana para soportar la gura
del intraemprendedor, dotEndole de nuevas herramientas que han demostrado su efectividad
con los nuevos emprendedores y apoyfndole con una cultura y procesos que permitan la
asignaci n de recursos de forma exible y rkpida.

La dimensi n de organizaci n abierta se desarrolla tambi@n fuera de Repsol. Durante 2012 se
consolidaron las iniciativas con el £mbito educativo del Programa Inspire (Universidad Politdcnica
de Madrid) y Pasion>IE (IE Business School), ambas en su segunda edici n, y la colaboraci n
en el Consejo Social de la Universidad Carlos Il de Madrid y EsadeCreapolis. En el £mbito
empresarial han tenido tambi@n continuidad los programas de innovaci n abierta con Banesto
y SEAT y se han realizado nuevas iniciativas con BBVA, DHL, Grupo Planetay Telef nica Digital.

Iniciativas de mejora continua

El desarrollo de esta | nea se ha sustentado sobre todo en una serie de proyectos (18 en 2012)
basados en Lean , una metodolog a de mejora que implica crear més valor para los clientes
con menos recursos y cuya losof a radica en ver al cliente en todo lo que se hace: reducir
costes, incrementar la calidad y ganar agilidad como meras consecuencias de una cultura en
la que azadir valor se convierte en un reto diario.

Con el cambio cultural como foco, y el logro de resultados (mejorando los ujos de valor con
impacto en clientes) como prioridad se disez una metodolog a que integra ambos factores,
aplicEndose en cinco pilotos (tres en la Direcci n de Sistemasy dos en la de Calidad de Opera-
ciones en Upstream) sobre la base de procesos cr ticos para sus resultados e incorporando
al cliente de los mismos en su de nici n. Durante todo el azo, se foment laformaci n alos
responsables en tdcnicas y comportamientos de mejora continua. Se incluy en el catflogo
de formaci ndelacompaz auntallerde Sensibilizaci nenLean Management , que adapta
los contenidos de esta metodolog a a las necesidades de Repsol. En 2012 se sensibiliz a m&s
de 200 personas, de las cuales m#s de 70 eran participantes de proyectos en curso.

De forma adicional, durante el ejercicio se disez Y registr otra metodolog a de mejora propia
e innovadora. La iniciativa BeyondBenchmarking supone una evoluci n del benchmarking
tradicional basado en la comparaci n de resultados de los procesos cr ticos de Repsol con
compaz as | deres de otros sectores y permite identi car, compartir y poner las mejores
prkcticas e ideas en ejecuci n con un enfoque de innovaci n abierto.

Acompazamiento al cambio

La innovaci n parte de una efectiva movilizaci n del talento de los profesionales de Repsol.
Por ello, durante 2012 se puso el foco en la implantaci n de las bases tanto conceptuales
como tecnol gicas que permitan hacer el despliegue de una gesti n del conocimiento trans-
versal e integrada en los procesos de negocio. En la base de la participaci ny explicitaci n
del conocimiento est#n las funcionalidades sociales que se han incorporado al entorno de
la gesti n del conocimiento basadas en la red social interna Yammer, que en noviembre de
2012 hab a alcanzado los 3.000 miembros. Se ha instalado una nueva versi n de la plataforma
Sharepoint que permitirk integrar estas conversaciones en los espacios m#s estructurados
de conocimiento y colaboraci n, como son las comunidades de prkctica. En la actualidad,
existen 28 comunidades de prkctica y mks de 400 grupos de inter@s con més de 3.000 usua-
rios activos en los entornos de colaboraci n.

Un puntal en la estrategia de gesti n del conocimiento del Grupo Repsol es la implantaci n
de la herramienta de besqueda Autonomy, que permite localizar contenidos tanto internos
como externos aplicando t@cnicas avanzadas para su categorizaci nyasignaci nde relevancia.

Durante 2012 seavanz enlarecopilaci nde experiencias personales en forma de narrativas, es
decir, en forma de historias narradas en general en primera persona, y normalmente grabadas
para facilitar su difusi naudiovisual. Destac el trabajo realizado por Re noenlagesti ndel
conocimiento del proyecto de la ampliaci n de lare ner a de Cartagena.
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Relaciones laborales

Sigue vigente el VI Acuerdo Marco, rmado en 2011 con los sindicatos mEs representativos
en Espaza, CC.00. y UGT. Dicho Acuerdo Marco regula las condiciones laborales de los
trabajadores del Grupo Repsol en Espaza. Sus contenidos se han ido trasladando a los
convenios/pactos colectivos del Grupo en Espaza. En 2012 se rmaron los convenios
colectivos de las empresas Repsol S.A., Repsol Comercial, Repsol Directo, Repsol Butano,
Repsol Qu mica y Dynasol, General Qu mica, Repsol Petr leo, Repsol Trading, Repsol
Lubricantes y Especialidades, S.A. (Relesa), Repsol Exploraci n y Repsol Investigaciones
Petrol feras, S.A. (Ripsa).

En el £mbito internacional, se rm el Convenio de Repsol Pol meros en Sines (Portugal),
vigente desde el 1 de abril de 2012 hasta el 30 de marzo de 2014.

El Comit@ Europeo, que tiene como objetivo facilitar los derechos de informaci ny consulta
de los trabajadores en las empresas y grupos de empresas de dimensi n comunitaria, se
reuni durante los d as 4 y 5 de septiembre de 2012, con presencia de los sindicatos UGT-R.
Portugal, CGTP Portugal, y CC.00. y UGT.

Por otra parte, la coordinadora de la Red Sindical mantuvo una reuni n en Cartagena los
d as 28, 29 y 30 de mayo de 2012 en la que se analiz la formaci n en el Grupo Repsol, la
integraci n de personas con capacidades diferentes y los resultadosy se rm el Il Protocolo
para el funcionamiento de la Red Sindical, vigente hasta el 31 de diciembre de 2015.

Salud laboral

Durante 2012 se continu con el despliegue del nuevo modelo de actuaci n de salud laboral
en todo el Grupo. Esto ha supuesto difundir en el extranjero el contenido de la funci n (acti-
vidades, roles y rganos de coordinaci n), completar el an£lisis de la situaci n en pasesy
determinar alternativas de actuaci nen funci n de las diferencias encontradas y formular un
enfoque estrat@gico de actuaci n. Cabe destacar tambi@n en este proceso larealizaci nde una
reuni n de coordinaci n de pa ses para el an£lisis de la nueva situaci ny el establecimiento
de | neas de actuaci n comunes.

Seredact unanuevanorma para apoyar el desarrollo y despliegue de lafunci n salud laboral.
Tambi@n serevis el procedimiento de indicadores de salud para adaptarlo a un nuevo enfoque
en la materia y el de vigilancia peri dica de la salud. Ademés, en una nueva fase del plan de
auditor a de cumplimiento de normativa interna de salud se realiz la auditor a en los centros
de General Qu mica, Polidux y Repsol Pol meros (Sines).

Como parte del compromiso de Repsol con la salud cardiovascular, se ha lanzado Repsol
Cardiosaludable, un plan a cinco azos a trav@s del cual se quiere incidir sobre los factores
de riesgo cardiovascular de forma temprana antes de que el eventual dazo sobre la salud
sea mks importante. En 2012 se han seleccionado los parkmetros objeto de an£lisis y se
ha jado la | nea base para intensi car en los pr ximos azos el trabajo sobre los distintos
factores de riesgo: tabaquismo, obesidad, hipertensi n arterial, insu ciente actividad f sica,
diabetes, etc.

Un apoyo importante en esta iniciativa es el canal de Salud y Bienestar que, dentro del portal
del empleado, se puso en marcha a nales del ejercicio. El canal es una forma de poner a
disposici n de los empleados de Repsol lainformaci n relevante para el cuidado de su salud
y bienestar.

Este canal tambi@n va a ser un instrumento e caz de apoyo a los distintos programas de

prevenci ny promoci n de la salud en marcha. En 2012 se ha proseguido con la realiza-

ci n de diversas campagas en distintos pa ses (de detecci n precoz de ckncer de colon
y pr stata, de control de la hipertensi n, de prevenci n de enfermedades contagiosas,
tabaquismo, etc.).

Este azo, adem#s de los contenidos ya tradicionales (primeros auxilios, reanimaci n cardio-

pulmonar, escuela de espalda, gesti n del estr@s, manipulaci n manual de cargas, etc.), se
ha impartido formaci n espec ca a los equipos de actuaci n en caso de emergencia sobre
la utilizaci n de des briladores en aquellos centros en los que se han instalado.

Por otra parte, en coordinaci n con los distintos servicios de prevenci n, se ha continuado
con la evaluaci n de riesgos psicosociales en distintas unidades de la compaz a.

En materia de sistemas de informaci n, se ha realizado con @xito la migraci n a la nueva
versi n de la aplicaci n inform#tica de servicios m@dicos Win Medtra y se han incorporado
nuevas funcionalidades para apoyar la vigilancia colectiva de la salud.

Por @ltimo, tanto en £mbitos nacionales, como internacionales, ha continuado la participa-

ci nactiva en distintos foros y asociaciones para conocer modelos de organizaci n, pol ticas,
tendencias, mejores prkcticas, etc.
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Innovaci ny tecnolog a

Repsol considera que la inversi nen I+D+i, realizada con vocaci n de liderazgo es uno de los
factores clave para hacer posible un sistema energ@tico mise cientey sostenible, capaz de dar
respuesta simultineamente a los dos grandes retos del sector: la seguridad en el suministro
y lareducci n de las emisiones de CO,, manteniendo a la vez la competitividad del sistema
energg@tico. Por ello, Repsol invierte en I+D para contribuir a encontrar soluciones a retos
tan importantes como los mencionados, aportando as valor a la compaz ay a la sociedad.

Las incertidumbres sobre cukles serfn las tecnolog as predominantes en el futuro, los plazos
de maduraci n de los esfuerzos de 1+D, los ciclos econ micos y las tensiones de reducci n
de costes en los momentos bajos del ciclo han llevado a Repsol a elaborar un Plan Estrat@gico
de Tecnolog a como parte de su estrategia empresarial. Las | neas de trabajo de dicho plan
abarcan todos los negocios de la compaz a: la exploraci ny producci n de hidrocarburos,
la cadena de valor del gas natural, el re no de petr leo, sus productos, la petroqu micay las
nuevas energ as para diversi caci n de la producci ny uso de la energ a.

En 2012, Repsol invirti 77 millones de euros en actividades de 1+D ejecutadas directamente
en el Centro de Tecnolog a situado en M stoles (Espaza), a los que hay que sumar otros
6 millones de euros en proyectos llevados a cabo en diferentes unidades de negocio de la
compaz a. Repsol mantiene una pol tica activa de colaboraci n con centros de tecnolog a,
universidades peblicas y privadas y empresas, tanto nacionales como internacionales. El
presupuesto destinado a este tipo de acuerdos fue de m&s de 20 millones de euros. Repsol
participa en programas de nanciaci n de 1+D promovidos por diferentes administraciones.
Durante 2012 el Centro de Tecnolog a particip en 14 proyectos impulsados por la Adminis-
traci n espazolay 6 proyectos de la Uni n Europea.

El nemero de especialistas de Repsol en sus diferentes centros de investigaci n se eleva a
méks de 400.

Programas de 1+D

Upstream. En 2012 la actividad de la Direcci n de Tecnolog a en esta £rea ha supuesto un
cambio muy importante tras la de nici n del Plan Estratdgico de Tecnolog a E&P para el
periodo 2011-2015.

El reto del nuevo plan es el desarrollo y la aplicaci n de una nueva generaci n de tecnolog as,
en el mediano plazo, que permitan abordar y acometer exitosamente los desaf os tecnol gicos
que demandan los grandes proyectos de inversi n de Repsol en los pr ximos a®os. Este reto
se ha traducido en la aprobaci n por la Direcci n General de Exploraci ny Producci n de
nueve proyectos estrat@gicos, de los cuales siete se estin desarrollando en la Direcci n de
Tecnolog a y el resto en la Direcci n de Geof sica de la D. E. de Exploraci n. Los recursos
presupuestarios estimados para el desarrollo de estos nueve proyectos est£n en el orden de
90 millones de euros.

En este contexto, uno de los proyectos estrat@gicos con avance signi cativo durante 2012,
es el desarrollo de una tecnolog a pionera en vigilancia y detecci n temprana automé#tica
de manchas de hidrocarburos sobre super cies acuosas. Durante 2012 se han probado dos
prototipos de esta tecnolog a en la re ner a de Tarragona y en la plataforma Casablanca en
Espaza, con resultados preliminares muy prometedores. Est£s pruebas continuar£n durante
el primer trimestre de 2013.

Otro de los proyectos estrat@gicos con logros relevantes en el azo 2012, es el desarrollo
de una tecnolog a para la evaluaci n de los portafolios de oportunidades de exploraci n/
producci nde una manerarkpiday con able, minimizando el riesgo impl cito en la toma de
decisiones bajo incertidumbre. Esta herramienta permitirk identi car yacimientos anklogos,
evaluar propiedades, de nir la estrategia ptima de producci n, y jerarquizar oportunidades
de negocio. Un aspecto destacable de este proyecto es el grado de innovaci n, el cual se
re eja en la solicitud de cinco patentes en 2012 y cuatro adicionales que se solicitaran a
principios de 2013.

Por otro lado, el desarrollo de las nuevas tecnolog as desplegadas en el Plan Estrat@gico de
Tecnolog a E&P 2011 2015, demanda el aprovechamiento de sinergias y apalancamiento
con centros de desarrollo tecnol gico de clase mundial, as como el contacto continuo y la
cercan a a las unidades operativas demandantes de las soluciones tecnol gicas. Es por ello
por lo que durante 2012 algunos de los proyectos se realizan en los nuevos hubs de Houston
(Estados Unidos) y Rio de Janeiro (Brasil).

Asimismo, la complejidad de los nuevos yacimientos de Repsol, requiere estar a la vanguardia
en tecnolog as de anklisis e interpretaci n, para asegurar su desarrollo e ciente. Es por ello
por lo que durante el azo 2012, los laboratorios experimentales de rocay uidoy de modelaje
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avanzado de yacimientos ubicados en el Centro de Tecnolog a Repsol (CTR), han continuado
equipAndose con equipos y tecnolog a de &ltima generaci n, as como personal de alta capa-
citaci ny experiencia en el sector.

El proyecto Perla 4x ha establecido las directrices para la implantaci n de un ujo de trabajo
e caz para estudios de caracterizaci n de necleos. EI CTR aspira a ser un referente en el
desarrollo de este tipo de estudios, para continuar apoyando a las distintas unidades de
negocio de Repsol en todo el mundo.

Gas natural licuado (GNL) y tecnolog as alternativas de monetizaci n de gas. En esta £rea
se continea avanzando en el desarrollo de tecnolog as de licuaci n otante, dirigidas a poner
en valor reservas de gas que hoy en d a no se pueden explotar de forma econ micamente
competitiva. En ese sentido se recibe aprobaci nen 2012 de una patente en Estados Unidos
para un proceso de licuaci n para sistemas otantes.

En el £rea de tecnolog as alternativas de monetizaci n de reservas de gas, destacan dos promete-
dores proyectos de desarrollo de nuevas cadenas de valorizaci n de gas natural, basados respec-
tivamente en la adsorci n en materiales porosos y en la conversi n en hidratos de gas natural.

Downstream. En el £rea del re no de petr leoy sus productos derivados (gasolinas y gas -
leos, GLP, asfaltos, lubricantes, especialidades ), el conocimiento tecnol gico se aplica a
la optimizaci n operativa de las re ner asy a la mejora de la calidad de sus productos, con
especial atenci n alos avances en la e ciencia energ@tica y en los aspectos ambientales.

Como ejemplo de desarrollos en esta £rea, pueden citarse las tecnolog as dirigidas a alcanzar
los objetivos del plan multianual de e ciencia energftica de re ner as, junto con el desarrollo
de herramientas de optimizaci n de la ampliaci n de lare ner a de Cartagena, los trabajos
dirigidos a la diferenciaci n de combustibles mediante nuevas aproximaciones que cubren
desde las gasolinas y los gas leos hasta los fuel leos pesados, el desarrollo de lubricantes
m£ks respetuosos con el medio ambiente -formulados con materias primas regeneradas y
aceites biodegradables-, de procesos que faciliten la obtenci n de nuevos productos para
la formulaci n de neumé#ticos en mercados mEs exigentes y competitivos, y de asfaltos de
mayor calidad ambiental, as como apoyo a aplicaciones del GLP para automoci ny sistemas
integrados de mayor e ciencia energgtica.

En petroqu mica, se ha continuado con los programas de compag a orientados a mejorar la
e ciencia energftica y el ahorro de costes y las | neas de desarrollo tecnol gico orientadas
de manera prioritaria a la obtenci n de nuevos productos diferenciados y especialidades.
El ejercicio 2012 ha supuesto para la qu mica derivada un impulso en el lanzamiento de
productos diferenciados basados en catalizadores especialmente disezados para generar
pol meros de altas prestaciones.

En productos intermedios cabe destacar el desarrollo de tecnolog as mé&s e cientes que
permiten lareducci n del consumo de materias primas y de sus consiguientes costes. Dichas
tecnolog as se han consolidado a escala piloto y se estima que puedan ser escaladas a nivel
industrial a lo largo de 2013.

Nuevas energ as. El desarrollo de la tecnolog a se ha concretado en 2012 a trav@s de nuevos
proyectos para impulsar los retos que la compag a se plantea en su estrategia de negocio.
En ese sentido, se ha reforzado la actividad relacionada con biotecnolog a, lo que ha dado
lugar a tomar una participaci n en la compaz a Neol para el desarrollo de biocombustibles
a partir de la selecci ny mejora de microorganismos, y tambi@n al estudio del proceso inte-
gral para la obtenci n de biocombustibles a partir de microalgas, con especial @nfasis en la
extracci ny conversi n a biodigsel de los aceites que se obtienen de las mismas. Por otro
lado, con el n de desarrollar nuevos procesos asociados al gran reto de transformar el CO,
en productos de valor azadido, se han establecido cinco colaboraciones con universidades,
centros tecnol gicos y empresas. La actividad de movilidad el@ctrica se ha centrado en los
sistemas de recarga de electricidad para veh culosy en el desarrollo de la estrategia tecnol gica
en almacenamiento de energ a. Finalmente, en generaci n el@ctrica renovable la actividad
se ha orientado a la selecci n de tecnolog as de energ as del mar y geotdrmica, lo que ha
dado lugar a participar en el segundo proyecto de energa e lica otante marina a escala de
demostraci n que se lleva a cabo en el mundo.

Estudios de prospecci n tecnol gica

Para alcanzar un futuro energ@tico sostenible hay que superar ambiciosas fronteras tecnol gicas
a nde disponer de nuevas y mejores soluciones, as como analizar el impacto potencial de
los acontecimientos sociales, los hallazgos cient cosy laevoluci nde los recursos naturales.
Repsol elabora de forma sistemé£tica estudios de prospecci n para imaginar los escenarios
futuros e identi car en relaci n con ellos oportunidades derivadas de la evoluci n a largo
plazo de las tecnolog as en el sector energ@tico y petroqu mico.
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Se pueden mencionar los estudios sobre la evoluci n global de las tecnolog as relacionadas
con la energ a, el de viabilidad de una exibiorre ner a en funci n de la disponibilidad de la
biomasay la e ciencia de los procesos, la generaci n solar fotovoltaica, el almacenamiento
de energ a el@ctrica renovable y escenarios del re no para 2030. Estos estudios permiten a
Repsol disponer de una visi n més clara del futuro para orientar su cartera de inversiones
tecnol gicas.

Pol tica de patentes

Repsol, consciente de la importancia y del valor de la actividad de investigaci ny desarrollo,
apuesta por la protecci n adecuada del resultado de dicha actividad. En 2012, ademés de las
ya mencionadas, se solicit el registro como patente de invenciones realizadas en diferentes
Ereas, como un catalizador para plantas de azufre, la modi caci n de una unidad de refor-
mado catal tico para producci n de destilados medios a partir de una corriente olef nica y
otra corriente aromé#tica o de destilaci n directa, copol meros de alquenil aromé£ticos y dienos
hidrogenados que contienen comon meros que tienen unidades de hidruro de sililo y sus
anklogos funcionalizados, y la recuperaci n de molibdeno y £cido benzoico.

Responsabilidad Corporativa

Como compaz a energ@tica que contribuye a un desarrollo sostenible, Repsol debe estar
capacitada para comprender las expectativas de sus partes interesadas. Esto s lo es posible
a partir de un modelo de responsabilidad corporativa que integre dichas expectativas en los
procesos internos de toma de decisiones.

Tras la formalizaci n del modelo de Responsabilidad Corporativa de Repsol y la implantaci n
del sistema de coordinaci n de la responsabilidad corporativa a nivel de compaz ay de pa s
con la creaci n de los Comit@s de Responsabilidad Corporativa, durante 2012 se trabaj en
el despliegue del sistema a nivel de centro operativo. Durante el ejercicio se desarroll una
metodolog a comen de identi caci n e integraci n de expectativas de las partes interesadas
de la compaz a en el proceso de toma de decisiones de los principales centros productivos
para poder implantar iniciativas que permitan mejorar el desempezo.

Como resultado de los procesos anteriores, durante 2012 se hizo un esfuerzo especial por
conocer lo que esperan del desempeao @tico, social y ambiental de Repsol sus partes inte-
resadas. Para ello, en 2012 se desarrollaron estudios de identi caci n de expectativas corpo-
rativos y de pa s en los que se han tenido en cuenta a todas las partes interesadas. Repsol
elabor estudios de £mbito nacional en cuatro pa ses, a trav@s de los cuales se ha dirigido a
empleados, a la cadena de valor, organismos peblicos, medios de comunicaci n, a la comu-
nidad local y a la sociedad civil. En 2012 se aprob el tercer plan de sostenibilidad corporativo,
con un horizonte 2013. Tambi@n se aprobaron e hicieron peblicos los primeros planes de
sostenibilidad nacionales en cuatro pa ses: Espaga, Bolivia, Ecuador y Perc. A trav@s de estos
planes, se han de nido las acciones que se desarrollarkn durante los dos pr ximos az0s
para acercar el desempezo de la compaz a a las expectativas de sus partes interesadas. En
total, Repsol ha comprometido peblicamente, a trav@s de sus planes de sostenibilidad, 278
acciones a corto y medio plazo, estando el 80% de las acciones comprometidas vinculadas
a laretribuci n variable de los empleados.

Dentro de su compromiso con la transparencia, durante 2012 Repsol organiz la primera
visita de miembros de la sociedad civil a una de sus principales operaciones de producci n
de crudo en Ecuador.

Anualmente, la compaz a publica su Informe de Responsabilidad Corporativa, en el que da
cuenta de su desempeao anual y de sus avances en cuestiones fticas, sociales y ambientales.
Sin embargo, Repsol entiende que existen cuestiones particulares relacionadas con sus acti-
vidades y operaciones que interesan especialmente a sus peblicos a nivel local, y por esto
tambi@n public , por cuarto azo consecutivo, el Informe de Responsabilidad Corporativa de
Repsol Ecuador y, por primera vez, el Informe de Responsabilidad Corporativa de Repsol
Perc. Al igual que el corporativo, ambos informes siguen el estendar de reporte de Global
Reporting Initiative (GRI). Asimismo, se present el Informe de Progreso del Pacto Mundial
de Naciones Unidas, con un nivel de aplicaci n avanzado, reforzando el compromiso con
esta iniciativa a la que Repsol est£ adherida desde 2003.

Durante 2012 se continu  trabajando en laintegraci n del marco de Naciones Unidas Proteger,
Respetar y Remediar y en los principios rectores para las empresas y los derechos humanos.
En este sentido, se elabor el borrador de la Pol tica de Derechos Humanos, que ha sido
sometida a comentarios de organizaciones externas. La compaz aha jado el objetivo de que
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esta pol tica est? aprobada en 2013. Tambi@n se desarroll un curso de derechos humanos
para explicar a todos los empleados de Repsol el compromiso adquirido, el marco en el que
estk basado y ¢ mo se estk implantando. Este curso se empez a impartir a trav@s de una
prueba piloto dirigida a mis de 400 empleados de la compaz a y se extenderk al resto de
Ereas y negocios durante los siguientes ejercicios.

Repsol cree que una adecuada gesti n de los ingresos provenientes de la actividad extractiva,
allk donde opera, debe impactar positivamente en las econom as de los pa ses. Por eso, la
compag a es socia fundadora de la Iniciativa por la Transparencia en la Industria Extractiva,
que promueve la transparencia de los informes nancieros en las empresas de la industria
extractiva (miner a, petr leo y gas) para evitar la corrupci n, las desigualdades sociales y los
con ictos.

Un azo mks, el desempezo de la compaz a en materia de responsabilidad corporativa fue
reconocido y sigui formando parte de los prestigiosos ndices de sostenibilidad FTSE4Good,
Ethibel Sustainability y Dow Jones Sustainability. En este @ltimo, por segunda vez consecutiva,
Repsol obtuvo lam&xima puntuaci n, convirtidndose en | der de su sector. Gracias a todo esto,
volvi a recibir la cali caci n de compaz a Gold Class, segen el Anuario de Sostenibilidad
2012, que reconoce a las empresas con mejor desempeao en sostenibilidad.

La presencia de Repsol en ndices de sostenibilidad internacionales es una prueba de su

rme compromiso con los valores @ticos, ambientales y sociales que forman parte de su
cultura corporativa. A su vez, supone un reconocimiento a la apuesta por la transparencia y
la responsabilidad corporativa.

En 2012, Repsol, la Fundaci n Repsol y la Fundaci n Ayuda en Acci n  rmaron un convenio
marco de colaboraci n. Una de las acciones previstas es la venta de productos de comercio
justo y solidario producidos por la Fundaci n Ayuda en Acci n en la red de estaciones de
servicio de Espaza. Esta iniciativa conjunta tambi@n serk una oportunidad para compartir el
conocimiento y la experiencia acumulados sobre la realidad de las comunidades y los entornos
en los que la compag a trabaja; y as poder de nir proyectos de colaboraci n que generen
bene cio para dichas comunidades.

Fundaci n Repsol

Como expresi ndelavocaci nde responsabilidad social de Repsoly de su voluntario compro-
miso con la mejora sostenida de la sociedad, la Fundaci n Repsol canaliza la acci n social
y cultural en los pa ses en los que la compag a opera. En 2012, se reforz ese compromiso,
desarrollando actuaciones en el £mbito de la acci n social, la energ a y el medio ambiente,
laintegraci ny la difusi n del arte, la ciencia y la cultura.

El Fondo de Emprendedores, puesto en marcha en 2011 para promover y apoyar proyectos
empresariales innovadores en e ciencia energ@tica, cerr su primera convocatoria con mAs
de 400 propuestas presentadas. Los siete proyectos empresariales seleccionados, que se
presentaron en junio de 2012, se encuentran en su fase de incubaci n. Su £mbito va desde
la generaci n de energ a hasta su distribuci ny uso nal. Dichos proyectos cuentan con
asesoramiento tecnol gico, empresarial y legal, y un apoyo econ mico de entre 6.000 y
12.000 euros mensuales durante el periodo necesario para su desarrollo, as como de las
infraestructuras industriales del grupo Repsol. Posteriormente, se les facilitark el contacto
con potenciales inversores para su puesta en el mercado.

La segunda convocatoria del Fondo de Emprendedores, abierta el 16 de junio, se cerr el 16
de noviembre. Se han recibido 479 propuestas, el 95% procedentes de Espaza.

La Fundaci n mantiene su objetivo de contribuir a un modelo energ@tico m&s sostenible,
e ciente y competitivo. En el marco del Observatorio de Energ a, continu con sus estudios
y publicaciones, actualizando los ndices Repsol de E ciencia Energg@tica y de Intensidad de
Emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI), que analizan todo el ciclo de vida de la
energ a atrav@s de los ndices internosy del pozo al pa s. Ademé#s, laedici n 2012 del estudio
incluy , como novedad, las proyecciones a 2020 de la evoluci n del consumo energ@tico
de Espaza y sus ndices internos de e ciencia e intensidad de emisiones. Con este estudio,
la Fundaci n Repsol ofrece una herramienta para el an#lisis, evaluaci ny seguimiento de
pol ticas destinadas tanto a la mejora de la e ciencia energ@tica como a la reducci n de las
emisiones de gases de efecto invernadero.

LaFundaci nRepsol tambi@n trabaja para promover y difundir el conocimiento cient co entre
los j venes. Para ello se ha puesto en marcha, en colaboraci n con la Fundaci n Educativa
Universidad de Padres, el proyecto Educaci n en la Creatividad T@cnica. Su objetivo, a trav@s
de la publicaci n mensual de la revista Energ a Creadora, es contribuir a despertar el inter@s
por la ciencia y la tecnolog a como fundamento del progreso cient co-t@cnico e impulsar
a los j venes a investigar y emprender. En este marco, tambi@n se public el libro blanco

244

AREAS CORPORATIVAS

Coémo construir una cultura de excelencia, innovacién y emprendimiento. Una pedagogia de
la accién social.

Asimismo, desde el 25 de septiembre al 7 de noviembre de 2012 se celebraron en Puertollano
(Espaza) unos talleres cient cos organizados junto al Complejo Industrial de Repsol, que
permitieron a mks de 1.500 estudiantes conocer la importancia del ahorro y la e ciencia
energ@tica y acercarles el mundo de la qu mica.

En lamismal nea divulgativa, en esta ocasi n dirigidos a peblico infantil y familiar, se desarro-
llaron en colaboraci n con la Biblioteca Nacional de Espaza talleres sobre energ as sostenibles.

Con el compromiso de atender las nuevas demandas formativas, la Fundaci n continu con
su programa de becas en colaboraci n con Petronor, as como con las re ner as de A Coruza
y Tarragona (Espa®a). Su objetivo es promover los estudios de Formaci n Profesional en
las especialidades mks demandadas por la compaz a y facilitar la inserci n laboral entre los
j venes del entorno.

En el £mbito universitario, destacan los programas con la Universidad Rovira i Virgili de
Tarragonay la Universidad Politdcnica de Cartagena para facilitar la incorporaci n a estudios
superiores de alumnos con di cultades de carkcter econ mico y/o social con buen expediente
acad@mico.

En el curso 2011-2012, la Fundaci n destin  m#s de 347.000 euros a becas para la formaci n
que bene ciaron a més de 160 estudiantes.

La integraci n de las personas con discapacidad es una de las principales | neas de actua-
ci nde la Fundaci n Repsol. En este £mbito, se desarrollan programas sociales, culturales
y deportivos que contribuyen, en igualdad de oportunidades, a la plena integraci n de este
colectivo. En 2012 se llevaron a cabo 207 acciones que bene ciaron de manera directa a mAs
de 41.700 personas.

En el marco del proyecto Recapacita, una iniciativa para sensibilizar a la poblaci n acerca de
las di cultades que este colectivo se encuentra en su vida diaria, se celebraron en Tarragona,
Madrid, Puertollano y Cartagena los Juegos para la Integraci n, con la participaci nde 17.000
personas. Su objetivo es favorecer la integraci n a trav@s del deporte y poner de mani esto la
importancia de los valores que @ste transmite y la igualdad de oportunidades.

Por otra parte, cabe destacar la continuidad del programa Tu Formacién no tiene limites.
Desarrolla tu Futuro. Realizado de manera conjunta con la Fundaci n ONCE, su prop sito
es incrementar la presencia en la universidad de los alumnos con discapacidad. En 2012 se
celebraron cuatro jornadas especiales de sensibilizaci nen Tarragona, Puertollano, A Coruza
y Cartagena.

Tambi@n destaca la creaci n de la cktedra Telef nica-Fundaci n Repsol de Familia y Disca-
pacidad de la Universidad Ponti cia de Comillas, con el objetivo de investigar y promover la
calidad de vida de las personas con discapacidad intelectual, as como de sus familias, desde
una perspectiva profesional, innovadora, cr tica y comprometida con la sociedad.

Respecto al Voluntariado, en 2012 la Fundaci nincrement el nemero de actividades, desde
medioambientales hasta educativas y sociales, que bene ciaron directamente a m£s de 48.000
personas de colectivos diversos, gracias a la colaboraci n de més de 1.000 voluntarios. Por
otra parte, la Fundaci nseadhiri al proyecto internacional de voluntariado Madrid por Madrid
(Cities of Service), y tambi@n se incorpor a la red de voluntariado corporativo Voluntare, y a
Engage, enica plataforma internacional que proporciona apoyo a las empresas en este £mbito.

Fuera de Espaza, la Fundaci n Repsol ha continuado trabajando en programas espec cos de
desarrollo comunitario, salud, formaci n, integraci n social y generaci n de oportunidades
que respondan a las necesidades reales de los colectivos sociales menos favorecidos en
aquellas comunidades en las que la compaz a estk presente.

En el Embito de la educaci n, en Pere se desarrollan programas dirigidos a j venes de
Pachacutec y Arequipa, con escasos recursos y en riesgo de exclusi n social que les permiten
acceder a una mejor formaci n escolar y, posteriormente, universitaria.

En Bolivia, se colabora con la Escuela Nacional de Teatro con el objetivo de ofrecer formaci n
integral aj venes con escasos recursos y facilitar la difusi n teatral en el pass.

Para dar respuesta a la problemé£tica sanitaria identi cada en cada uno de los pa ses, se han
llevado a cabo programas espec cos:

J1De mejora de la salud visual en Bolivia y Pere.

T Equipamiento y mejora de las infraestructuras sanitarias del Hospital San Jos@ Obrero de
Portachuelo de Bolivia.

Il De salud auditiva en Marruecos.
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IIPromoci n de la seguridad alimentaria nutricional en Pere para la reducci n de la anemia en
nizos menores de cinco azos y sus madres.

IIAtenci n a nizos en situaci n de extrema pobreza del Centro Integral de Desarrollo Infantil
de Colombia y capacitaci n de las madres adolescentes.

IIEn Trinidad y Tobago, el programa de prevenci n de VIH/SIDA Yy el de donaci ny trasplante
de rganos.

A trav@s de diferentes actividades y colaboraciones, la Fundaci n acerca a los ciudadanos la
cultura, lamesica, la literaturay las artes. Tambi@n mantiene acuerdos de colaboraci nyforma
parte de instituciones como el C rculo de Amigos del Instituto Cervantes y de la Fundaci n
Amigos de la Biblioteca Nacional de Espaza, con los que contribuye a la importante labor de
difusi n de la cultura espazola.

En 2012, la labor de la Fundaci n Repsol fue reconocida, en distintos £mbitos, con varios
galardones. El Premio COCEMFE en la categor a de Mejor Empresa por el trabajo a favor
de la integraci n de las personas con discapacidad, el de la Fundaci n Bobath, por la labor
para la integraci n de las personas con parklisis cerebral, el del grupo El Vig a, como mejor
iniciativa en responsabilidad social corporativa del azo, o el de la Asociaci n de J venes
Empresarios de Madrid, en reconocimiento a la labor desarrollada por la Fundaci n para
promover y apoyar el desarrollo de los mejores proyectos empresariales a trav@s del Fondo
de Emprendedores.

Fundaci n Repsol Ecuador

Durante 2012 se apoyaron cinco nuevos proyectos como resultado de la resoluci n de la
convocatoria de nales de 2011:

1. Educaci n emprendedora para el progreso de mi regi n, ejecutado por la Fundaci n Junior

Achievement.

Dentro del programa marco de apoyo y desarrollo comunitario que desarrolla Repsol Ecuador
en la Amazon a ecuatoriana, se integran poblaciones ubicadas en el £rea de in uencia directa
del trazado del oleoducto SPF-OCP, conocido como derecho de v a, mediante varias | neas
de actuaci n social.

Con el apoyo de la Fundaci n Repsol Ecuador, una de las prioridades identi cadas dentro de
dichas comunidades, compromete la capacitaci nyemprendimiento educativos. El proyecto
se desarrolla a partir de una alianza estrat@gica entre la Fundaci n Repsol Ecuador, OCP
Ecuador y la Cooperativa de Ahorro y Cr@dito 29 de Octubre, a trav@s de la Fundaci n Junior
Achievement. En t@rminos generales, el proyecto comprende la capacitaci n a docentes y
estudiantes, y el desarrollo de incentivos educativos.

2. Fortalecimiento de organizaciones de mujeres y j venes de Sucumb os, ejecutado por la

Fundaci n Desarrollo Integral para el Futuro FUDEN.

El proyecto incorpora a 500 mujeres y j venes de los cantones Lago Agrio y Sucumb os, en
la Amazon a ecuatoriana, a procesos de desarrollo productivo y organizacional, con lo que
potencia sus capacidades y mejora su calidad de vida a nivel familiar y comunitario. Adem£s,
genera y fortalece iniciativas microempresariales lideradas por mujeresyj venes, y fomenta

el empleo con criterios de sostenibilidad social, econ mica, seguridad alimentaria y preser-

vaci n del medio ambiente.

Como resultado de este proceso, 400 mujeresy j venes participan en 125 emprendimientos
organizados y cuentan ya con una actividad econ mica. Las principales £reas de trabajo son
piscicultura, crianza de cerdos, terneros o pollos, artesan as y manualidades, panader a 'y
actividades de servicios como puestos de comida y turismo, entre otras.

En la actualidad se prioriza el apoyo al desarrollo de las comunidades ind genas y mestizas
ubicadas en territorios de in uencia indirecta del bloque 16, donde opera Repsol Ecuador.

3. Profundizaci n de servicios nancieros en zonas rurales de las provincias de Orellana y

Sucumb os como una alternativa de desarrollo productivo.

Este proyecto, nanciado por la Fundaci n Repsol Ecuador y ejecutado por la Red Financiera
Rural, consiste en la incorporaci n de productos y servicios nancieros integrales en zonas
rurales y urbanas marginales del Oriente Ecuatoriano. Para su implementaci n se trabaja con
la Cooperativa Coca y con el Fondo de Desarrollo Microempresarial (FODEMI) en procesos
de fortalecimiento e implementaci n de servicios para los habitantes del sector.

Al nalizar la iniciativa se estima que aproximadamente 10.000 emprendedores o microem-

presarios tendrkn acceso a servicios nancieros. Adem£s se prevd la generaci n de econom as
de escala en la zona, lo que bene ciark alrededor de 30.000 personas entre las familias de
los emprendedores y otros actores de las econom as locales.
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4. Promoci ny defensade la cultura local como herramienta educativa para el desarrollo humano.

Para este proyecto se unieron el Gobierno de Francisco de Orellanay la Fundaci n Alejandro
Labaka, con el Vicariato de Aguarico y el apoyo de la Fundaci n Repsol Ecuador en el marco
del proyecto de promoci ny defensa de la cultura local como herramienta de desarrollo, as

como del Gobierno Vasco, con el aval del Instituto Nacional de Patrimonio Cultural de Ecuador.

. Finanzas populares para mujeres emprendedoras de Sucumb os y Orellana, ejecutado por la

Cooperativa de Ahorro y Cr@dito Grameen Amazonas.

Este Proyecto intenta seguir mejorando las condiciones socio- econ micas de las mujeres
de los sectores rurales y urbanos marginales de las provincias de Sucumb os y Orellana, en
la Amazon a ecuatoriana, facilittndoles el acceso a servicios nancieros populares que les
permita el inicio y continuidad de sus pequezos emprendimientos generadores de ingresos
para ellas y sus familias.

Seguridad y medio ambiente

La atenci n ala seguridad y al medio ambiente constituye para Repsol un aspecto central de
lagesti nde sus actividades. Los principios de la compaz a en materia de seguridad y medio
ambiente estEn de nidos en su Pol tica de Seguridad, Salud y Medio Ambiente, de aplica-
ci n en todas sus actividades. En ella, la compaz a asume el compromiso de desarrollarlas
considerando como valores esenciales la seguridad, la salud de las personas y la protecci n
del medio ambiente.

Adicionalmente, la seguridad es uno de los valores gticos de la compa a fundamentales e
irrenunciables, que deben guiar todas las acciones y compromisos.

La base de la gesti n de seguridad y medio ambiente es el sistema de gesti n, constituido
por un cuerpo de normas, procedimientos, gu as tdcnicas y herramientas de gesti n que son
de aplicaci n en todas las actividades de la compaz a y que esten en continua actualizaci n
para su adaptaci n alas mejores précticas del sector.

El Comit@ de Direcci n establece los objetivos y las | neas estrat@gicas de seguridad y medio
ambiente, que son la base para la elaboraci n de los objetivos y planes de actuaci n de todos
los negocios de la compaz a. Estos planes contemplan las actuaciones necesarias para la
mejora continua de la gesti n, las inversiones y gastos asociados, y las adaptaciones a los
nuevos requerimientos legislativos.

Adicionalmente, la Comisi nde Auditor ay Control del Consejo de Administraci n tiene entre
sus funciones conocer y orientar la pol tica, las directrices y los objetivos de la compaz a en
materia de seguridad y medio ambiente.

En el Informe de Responsabilidad Corporativa 2012 de Repsol se detallan las actuaciones
méks destacadas que se llevaron a cabo durante el ejercicio para la mejora de la seguridad y
la protecci ny conservaci n del medio ambiente, as como la evoluci n de los indicadores
mAs relevantes.

Seguridad

El ndice de frecuencia de accidentes con baja integrado (personal propio més contratista)
descendi un 16% respecto al azo anterior cumpliendo con el objetivo anual jado. steforma
parte de los objetivos anuales de los empleados de Repsol que disponen de retribuci n variable.

La meta es conseguir cero accidentes en las actividades de Repsol. En los eltimos cinco azos
se ha reducido el ndice de frecuencia con baja integrado en m#s de un 50%. No obstante,
durante 2012 se tuvo que lamentar un total de 4 accidentes mortales de personal de empresas
contratistas en el transcurso de las actividades (3 de las muertes se produjeron en accidentes
de trk co).

El sistema de gesti n de la seguridad est£ alineado con la norma internacional OHSAS 18001
(Sistema de Gesti n de Salud y Seguridad Laboral). Repsol impulsa la certi caci n progresiva
de los centros de la compaz a segen dicho estEndar como manera de promover la mejora
continua y obtener una validaci n externa de los sistemas de gesti n. Actualmente, esten
certi cadas todas las re ner asy plantas qu micas, prkcticamente todas las instalaciones de
lubricantes y especialidades, varios centros de exploraci ny producci nyun nemero creciente
de instalaciones de otras actividades (se pueden consultar todos los centros certi cados en
www.repsol.com).

Entre los hitos destacables de gesti n de la seguridad en nuevos proyectos se encuentra
el proyecto de ampliaci n de la re ner a de Cartagena, que ha supuesto un importante
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desaf o para la compaz a debido a su gran magnitud. Se ha realizado la mayor inversi n
industrial de Espaza para colocar a Cartagena entre las mejores re ner as del mundo en
tecnolog a de producci n, sostenibilidad ambiental y seguridad para los trabajadores. El
ndice de accidentabilidad durante todo el proceso de ampliaci n fue 50 veces inferior a la
media espazola del sector de la construcci n, incluso si incluimos el proceso de instalaci n
industrial, con riesgos espec cos durante la prueba y puesta en marcha de equipos. Con
todo, durante los cinco azos que ha durado la obra y las casi 20.000 personas que han
trabajado en ella, s lo se han producido lesiones de menor importancia, como torceduras
0 esguinces.

Tambi@n fueron resaltables las tareas realizadas para la culminaci n de este proyecto
durante las etapas de comisionado y la puesta en marcha, que por sus peculiares caracte-
r sticas exigieron un riguroso enfoque de los aspectos de seguridad. El resultado de este
esfuerzo puede considerarse un @xito en el que més de 1.500 personas (entre personal
propio y personal externo a la compaz a) completaron la puesta en marcha, tras més de
1,5 millones de horas, sin que se haya lamentado ningen accidente grave. Las claves de
este proceso han sido la adecuada dotaci n de personal, la ptima formaci n del mismo
y la exigencia permanente.

Medio ambiente

El sistema de gesti n del medio ambiente estf alineado con la norma internacional 1ISO
14001. Repsol impulsa la certi caci n progresiva de los centros de la compaz a segen dicho
esteEndar como manera de promover la mejora continua y obtener una validaci n externa de
los sistemas de gesti n. Actualmente, se encuentran certi cadas todas las re ner as, plantas
gu micas e instalaciones de lubricantes y especialidades, prkcticamente todos los centros de
exploraci ny producci ny un nemero creciente de instalaciones de otras actividades (se
pueden consultar todos los centros certi cados en www.repsol.com).

Durante 2012 se llevaron a cabo inversiones ambientales signi cativas destinadas a la mejora
de la calidad ambiental de los productos petrol feros, a la minimizaci n de las emisiones al
aire, al aumento de la e ciencia energftica, a la optimizaci n en el consumo de agua, a la
reducci n de la carga contaminante de los vertidos y a la mejora en los sistemas de preven-
ci n de derrames aplicando las mejores prkcticas disponibles y la innovaci n tecnol gica.
Asimismo, cabe destacar el esfuerzo realizado para laidenti caci n, evaluaci ny correcci n
de las posibles situaciones de contaminaci n ocurridas en el pasado. En la nota 36 de las
Cuentas Anuales Consolidadas se detalla lainformaci n relativa a activos, provisiones, gastos
y actuaciones futuras de naturaleza ambiental.

Desde el punto de vista ambiental, las nuevas instalaciones de la re nera de Cartagena
permiten la obtenci n de combustibles limpios para el transporte, impulsando el uso de
biocarburantes, y maximizan la e ciencia energ@tica en el proceso de producci n. El nuevo
complejo industrial de Cartagena ya es un referente mundial en sostenibilidad ambiental,
seguridad y ahorro energg@tico. A una nueva instalaci n de cogeneraci n se unen las plantas
de recuperaci n de aguas residuales y de azufre, que superan ampliamente las mayores
exigencias ambientales.

El compromiso de Repsol con el medio ambiente, que constituye uno de los principios
bksicos de la compaz a, tambi@n se ha traducido a todas las fases de desarrollo del proyecto
de edi caci ndelas o cinas centrales de la compaz a, conocidas como Campus Repsol. Se
ha elegido la certi caci nambiental LEEDTi para validar de forma externa e independiente el
cumplimiento de los m£s prestigiosos est£ndares de sostenibilidad de la construcci n. Esta
herramienta de certi caci n, avalada por el Green Building Council de Estados Unidos, es la
m£s reconocida internacionalmente, y analiza el ciclo de vida completo del edi cio.

Ademts, Repsol fue reconocida por la revista Newsweek por segundo azo consecutivo como
laempresa con mejor desempeao ambiental del sector de la energ a en el Green Ranking 2012.
En esta evaluaci n se analizan las prkcticas ambientales de las 500 principales compaz as
cotizadas del mundo, teniendo en cuenta tres categor as: impactos ambientales, sistema de
gesti n ambiental y transparencia en el reporte ambiental. En esta edici n se ha valorado
muy positivamente la transparencia de la compaz a en el reporte sobre cuestiones ambien-
tales. Asimismo, se ha obtenido una alta cali caci n en la categor a de sistema de gesti n
ambiental, gracias a los programas, iniciativas y certi caciones que son implantados en toda
la organizaci n para cumplir con los compromisos expresados en la Pol tica de Seguridad,
Salud y Medio Ambiente.

Este reconocimiento es resultado del esfuerzo conjunto de la compag a por mejorar en su
desempeao ambiental y demuestra el compromiso de Repsol como empresa | der y referente
en transparencia en su sector.
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Seguridad en operaciones o0 shore

Repsol cuenta con experiencia en operaciones offshore y ha llevado a cabo operaciones en
aguas profundas tanto en el Golfo de M@xico como en Brasil y otras partes del mundo.

Repsol es miembro activo de la Oil and Gas Producers Association (OGP), la organizaci n
que agrupa a las empresas productoras de gas y petr leo para promover la seguridad y las
operaciones sostenibles. Esta organizaci n,conel ndeasegurar que las lecciones aprendidas
de incidentes de la industria se aplican en operaciones offshore alrededor del mundo, emiti
una serie de recomendaciones que son implementadas consistentemente en los proyectos
de perforaci n de la compaz a.

Estas recomendaciones permiten mejorar la prevenci ny la capacidad de respuesta a derrames
de las operaciones de perforaci n offshore y entre los temas clave que forman parte de
dichas recomendaciones y que han sido adoptadas por la compaz a se pueden destacar los
siguientes aspectos:

IlIntroducci n de procesos de revisi ny manejo de proyectos (Gesti n Integral de Proyectos),
de revisi n por pares, auditor as de integridad de equipos, auditor as de sistemas de gesti n
internas y externas.

IGesti n de riesgos durante todas las fases de los proyectos de perforaci n, realizando estu-
dios de anélisis cualitativos y cuantitativos conforme a la normativa interna de la compaz a.

IlAseguramiento de competencias con el n de que las personas y los equipos dispongan
de la capacidad de entender y gestionar riesgos. Realizando evaluaciones de competencia
del personal, sobre todo en aquellos casos de personas que tienen responsabilidad sobre
elementos cr ticos de seguridad y de medio ambiente.

IIAplicaci n de normas internacionales y mejores prkcticas para asegurar que los esténdares
méks actualizados sean aplicados en los proyectos de Repsol.

Il Aplicaci n del criterio de la doble barrera en el disezo de pozos productores para evitar la
descarga de hidrocarburos u otros uidos al medio ambiente.

IIRespuesta a emergencias, reforzando la implementaci n de los procedimientos y planes
de respuesta a emergencias de la compaz a en sus diferentes niveles (emergencias locales,
regionales e internacionales).

IIRespuesta a derrames como parte de los procedimientos de respuesta a emergencias, de -
niendo para cada pozo offshore los posibles escenarios de derrame y elaborando los corres-
pondientes planes de control. Adem£s, Repsol es miembro de Oil Spill Response (OSR),
una organizaci n internacional formada por empresas operadoras de petr leo, que estk
especializada tanto en la prevenci ny control de derrames de petr leo como en asistencia
t@cnica relacionada.

Energ a sostenible y cambio clim£tico

En Repsol se apuesta por la construcci n de un futuro mejor a travds del desarrollo de energ as
inteligentes ofreciendo las mejores soluciones energgticas a la sociedad y al planeta. Esto
signi ca utilizar la mayor a de las fuentes de energ a y optimizar su uso a trav@s de la gesti n
de la energ a para alcanzar un desempezo energ@tico excelente. Este compromiso de Repsol
se articula mediante la Estrategia de Carbono Global de Compaz a actualizada para el periodo
2012-2020, cuyo objetivo es impulsar la visi n de compaz a de un suministro de energ a ms
diversi cado y menos intensivo en carbono. EI n eltimo de esta Estrategia de Carbono es
disponer de un marco de actuaci n comen que armonice las iniciativas existentes y detecte
sinergias con un enfoque integrado.

Esta estrategia se cimienta en una gesti n inteligente del riesgo, sigue el camino hacia la
excelencia reduciendo la intensidad en carbono en toda la cadena de valor y da un paso hacia
el futuro con el desarrollo de iniciativas en energ as no f siles.

El Comit@ de Direcci n de Repsol es el responsable de la aprobaci n de la Estrategia de
Carbono de la compaz a y tambi@n de la evaluaci n de su puesta en prkctica. Esta estrategia
se revisa anualmente con el n de estar siempre a la vanguardia. Adicionalmente, desde 2005
la Comisi n de Auditor a y Control del Consejo de Administraci n tiene entre sus funciones
conocer y orientar la pol tica, las directrices y los objetivos de la compaz a en materia de
seguridad y medio ambiente, incluidos los aspectos de cambio climético.

Repsol ha jado un objetivo estratdgico de reducci n de 2,5 millones de toneladas de CO,
equivalente durante el periodo 2005-2013.  ste se despliega en objetivos anuales de reducci n
respecto a un escenario business as usual, los cuales son aprobados por el Comit@ de Direcci n
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de la compaz a y forman parte de los objetivos anuales de la mayor a de los empleados de
Repsol que disponen de retribuci n variable ligada a la consecuci n de objetivos. Durante 2012
se ha producido una reducci n de mks de 370.000 toneladas de CO; equivalente mediante
acciones concretas de ahorro energg@tico. La disminuci n acumulada como consecuencia de
todas las acciones desplegadas entre 2006-2012 asciende a m#s de 2,5 millones de toneladas
de COJr equivalente cumpliendo as el objetivo estratggico jado para el periodo 2005-2013.

Uno de los principales objetivos estrat@gicos en materia energ@tica es la implantaci n de
un Sistema de Gesti n de la Energ a basado en la mejora continua. Este tipo de sistemas
favorecen una gesti n global y sisteméktica, fomentando el ahorro de costes y a rmando el
compromiso de la compaz a con el suministro sostenible de energ a. En el seno de este
sistema, Repsol se plantea una serie de prioridades que con guran su estrategia energftica a
largo plazo. Es fundamental laidenti caci ny actualizaci n continua del potencial de ahorro
existente en la compaz a para disponer de objetivos cuanti cados de e ciencia energgtica,
as como la coherencia de estos objetivos con los de largo plazo de nidos en la Estrategia
de Carbono de compaz a.

El sistema de Gesti n de la Energ a de Repsol estk implantado de acuerdo a los requisitos
de la Norma Internacional ISO 50001. Esta norma permite el establecimiento de procesos y
sistemas que mejoren el desempezo energ@tico de las organizaciones. Ello conduce a una
reducci n de emisiones de gases de efecto invernadero y de otros impactos ambientales, a
la par que disminuyen los costes de energ a.

Este esfuerzo por superarse ya estk dando sus frutos, por una parte la implantaci n de estos
sistemas permiten medir y hacer un seguimiento de la e cacia de todas las acciones de
ahorro acometidas. La mejora del “ndice de Ahorro Energ@tico demuestra la capacidad de
ahorrar energ a manteniendo la excelencia en el desempezo. En segundo lugar, la paulatina
certi caci nde los Sistemas de Gesti n de la Energ a de las distintas unidades de acuerdo a
la norma internacional ISO 50001, como el caso de lare ner a de A Coruza en 2011, permite
veri car el compromiso con la gesti n e ciente de la energ a ante terceros. Siguiendo con
lo plani cado en el azo 2012, se ha conseguido la certi caci n ISO 50001 de la re nerade
Puertollano.

Repsol tiene por objetivo disponer de una huella de compaa a completa lo que implica ampliar
el alcance de los inventarios de emisiones incluyendo suministradores, clientes y actividades
propias. Durante este azo 2012 se ha avanzado con el inventario de emisiones de CO. llevando
veri cado mks de un 90% de dichas emisiones por el estEndar internacional ISO 14064.

Repsol es la primera compaz a del sector de la energ a por su gesti n del carbono, segen el

ndice mundial del Climate Disclousure Proyect. Es la tercera vez en cinco azos que ha sido
reconocida por su gesti n del carbono y la e ciencia energ@tica, siendo la compaz a de su
sector con mayor presencia durante el eltimo lustro en el Climate Disclosure Leadership Index
(CDLI), el m£s prestigioso a nivel internacional en materia de cambio climé£tico. La gesti nde
los riesgos y oportunidades asociados al cambio clim£tico, lamejoradelae cienciaenergftica
y la elaboraci n de inventarios de emisiones de gases de efecto invernadero son algunos de
los aspectos por los que la compaz a ha sido reconocida.

Comunicaci n

Repsol considera que la comunicaci n es un elemento clave en su relaci n con la sociedad y,
para su adecuada gesti n, pone a disposici n de sus principales grupos de inter@s distintas
herramientas online y of ine con las que informar de manera e caz y transparente sobre
sus actividades y negocios. El contexto actual estE marcado por un desplazamiento de las
audiencias a los medios digitales y una proliferaci n de nuevas cabeceras en Internet, aunque
la prensay las agencias mantienen su posici ncomo generadores de in uenciay opini n.Los
usuarios tienden a componer su propio mene informativo y desaparece el ciclo tradicional
de la noticia, ya que las informaciones tienen un nuevo recorrido en las redes sociales. En
este escenario de cambio, Repsol apuesta por una estrategia de comunicaci n basada en la
cercan a, la veracidad y la rapidez como principios esenciales de la gesti n de la Direcci n
General de Comunicaci n.

Accionistas e inversores

Estos colectivos tienen a su disposici n numerosos medios para acceder a informaci n

nanciera y operativa de la compaz a y a los hechos que pueden afectar el valor de la acci n.
Repsol cuenta desde su salida a Bolsa en 1989 con la O cina de Informaci n al Accionista
(OlA) yconlaDirecci ndeRelaci ncon Inversores, a trav@s de las cuales atiende a accionistas,
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tanto actuales como potenciales, y analistas bursktiles, tanto de renta variable como de renta
ja. En los @ltimos azos ha habido un incremento notable de cobertura de la compaz a por
parte de los analistas, hasta llegar a 40 que siguen activamente la evoluci n de la compaz a.

Para satisfacer las necesidades de informaci n de los accionistas minoritarios, Repsol dispone
de la OIA, en la que, bien personfndose en sus instalaciones, a travds del telgfono gratuito
900 100 100 o mediante correo postal o electr nico, @stos pueden solicitar cuanta informa-
ci n puedan necesitar. La OIA atendi durante 2012 unas 45.000 llamadas (una media de
170 al d a). Las consultas mks habituales se centraron en la cotizaci n de la acci n, la Junta
General de Accionistas, la pol tica y las fechas de pago de dividendos, la evoluci n de las
participaciones preferentes y los hechos relevantes de la compaz a.

Ademts, en la p£gina web corporativa (www.repsol.com) se puede acceder a toda la informa-
ci nrelevante,as como acontenidosespec cosenelapartado Informaci n paraaccionistas
e inversores . En 2012 esta secci n tuvo més de 390.000 visitas. El portal tambi@n cuenta
con varias direcciones de correo electr nico (la gen@rica es infoaccionistas@repsol.com), a
las que se pueden dirigir consultas y solicitar publicaciones. En 2012 se recibieron en estos
buzones mks de 6.000 correos electr nicos.

La Direcci nde Relaci ncon Inversores tambi@n se comunica de forma uida con los inversores
institucionales y analistas nancieros. A lo largo del ejercicio se realizaron varios roadshow (despla-
zamientos a diferentes ciudades para visitar inversores institucionales) en Europa, Estados Unidos
y Asia, en el que participaron miembros de alta direcci n, y los miembros del equipo de Relaci n
con Inversores. Se visitaron en total 488 inversores institucionales en 34 diferentes ciudades del
mundo. Adicionalmente, Repsol asisti a 22 conferencias sectoriales, tanto en Europa como en
Estados Unidos, en el marco de las cuales tambi@n se organizaron reuniones con inversores
institucionales. Si a lo anterior se azaden las visitas recibidas en las o cinas de la compaz a, se
alcanza un total aproximado de 900 inversores institucionales contactados durante 2012.

Adicionalmente en el azo 2012, en un esfuerzo por modernizar el acceso de la comunidad

nanciera a la informaci n de la compagz a, se ha desarrollado una aplicaci n para acceder
a la informaci n para accionistas e inversores a travds de dispositivos m viles (tabletas y
telgfonos inteligentes). Dicha aplicaci n puede ser descargada de manera gratuita a trav@s
de la p£gina web de Repsol.

Medios de comunicaci n

La Direcci n General de Comunicaci ny Presidencia tiene el objetivo de atender a los medios
de comunicaci n bajo los principios de transparencia, inmediatez, rigor y veracidad de la
informaci n. Para ello, Repsol cuenta con distintos canales a trav@s de los cuales gestiona
las demandas informativas de los medios.

Las principales actividades llevadas a cabo por el Grupo Repsol en 2012 se dieron a conocer
a los medios de comunicaci n a trav@s de unos 60 comunicados, todos ellos disponibles
en la Sala de Prensa de la web corporativa (www.repsol.com). A esta cifra hay que azadir
los mks de 70 comunicados difundidos por los cinco complejos industriales en Espaza, los
emitidos en los pa ses donde opera la compag a, los vinculados con proyectos de patrocinio
deportivo y los relacionados con negocios concretos, como los gases licuados del petr leo
(GLP), o con la Fundaci n Repsol.

Con la nalidad de estrechar la relaci n con los medios de comunicaci n, durante 2012 se
organizaron diversas ruedas de prensa y sesiones informativas. Entre ellas, cabe destacar la
presentaci n por parte del presidente de Repsol, Antonio Brufau, del Plan Estrat@gico 2012-
2016, que tuvo lugar el 29 de mayo. Asimismo, los profesionales de la informaci n asistieron
el 18 de abril a la inauguraci n de la ampliaci n de la re ner a de Cartagena, acto presidido
por el Pr ncipe de Asturias.

La pkgina web de la compag a dispone de una Sala de Prensa para facilitar a los profesionales
de la comunicaci n informaciones de inter@s acerca del Grupo Repsol y sus actividades.
Ademé£s de notas de prensa, incluye archivos grk cos y multimedia, publicaciones, dossieres
espec cosy newsletter dirigidas a periodistas de todo el mundo.

En 2012 se consolid News, una nueva herramienta de relaci n con periodistas que naci
en 2011 para dar a conocer historias y proyectos de Repsol desde un punto de vista menos
marcado por la actualidad informativa y con un enfoque méks did#ctico. News se difunde
entre mis de 2.000 periodistas, entre los que tiene una gran acogida.

Durante el ejercicio se volvi a traducir al espazol y a distribuir una edici n especial del
reconocido libro How the energy industry works entre periodistas, instituciones, universidades
y asociaciones, as como en las o cinas de Repsol en todo el mundo. Se trata de una obra
didEcticay, por tanto, de una herramienta de uso habitual para todo aquel que no sea experto
en la industria energ@tica.
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Con el objetivo de dar respuesta a las peticiones informativas de los periodistas, la Direcci n
General de Comunicaci n pone a su disposici n un correo electr nico (prensa@repsol.
com), a trav@s del cual se atendieron m£s de 4.000 consultas y solicitudes de informaci na
lo largo de 2012. Esta cifra demuestra el gran inter@s de los medios de comunicaci n por las
actividades de Repsol. Gracias a este canal, la compaz a responde a diario, de forma r&pida
y e ciente, a las numerosas demandas de los periodistas.

Esta labor de comunicaci n ha permitido que Repsol sea la empresa mejor valorada del
sector energ@tico por los periodistas especializados, segen el estudio que Ipsos Public Affairs
llev a cabo en el eltimo trimestre del ejercicio para medir la reputaci n corporativa de las
grandes empresas espazolas.

De cara al futuro, los grandes retos de comunicaci n tienen que ver con los nuevos lenguajes,
la difusi n masiva de contenidos a trav@s de meltiples canales propia de la globalizaci n, la
necesidad de establecer estrategias de comunicaci nintegradasy, al mismo tiempo, espec cas
para cada soporte, la importancia cada vez mayor del seguimiento informativo y el anflisis, y
la demanda creciente de materiales elaborados, como infograf as, reportajes y v deos.

Repsol en Internet

El ejercicio 2012 fue un azo de avance en lacomunicaci n digital de lacompaz a. Lageneraci n
de contenidos en meltiples formatos y para todos los dispositivos, as como la optimizaci n
de la experiencia de usuario, se consolidaron como los ejes principales que guiaron toda la
actuaci n de Repsol en el entorno digital.

Como hito destacable, se llev a cabo una importante renovaci n de la web corporativa.
Comenzando por un redisezo integral de la home page, que permite presentar la compaz a
de manera e caz gracias a una clara jerarquizaci n de mensajes. El disezo ha tenido muy
en consideraci n la perspectiva de los meltiples tipos de usuarios que visitan la web y que
esperan poder acceder a la informaci n de forma £gil y sencilla.

Coincidiendo con la presentaci n del plan estrat@gico 2012-2016, al que acompaz la nueva
visi nde lacompaz ay el cambio de marca, en mayo de 2012 se produjo una profunda adap-
taci n del portal repsol.com. Los cambios se produjeron desde el punto de vista de dise&o,
adecuando el mismo a la nueva identidad, y desde el de los contenidos, incorporando infor-
maci nque apoyalacomunicaci ndel plan estratdgicoy lanuevavisi n. Otro hito importante
en 2012 ha sido la adecuaci n de todos los contenidos referidos a YPF tras la expropiaci n,
en especial lo relativo a la presencia global, informaci n nanciera y oferta comercial.

La puesta en producci n del nuevo canal de Productos y Servicios es otro logro del azo. Un
cambio radical que potencia la comunicaci n de la oferta de productos y servicios de Repsol
y permite, gracias a una segmentaci nde per les, que actuales y potenciales clientes accedan
de manera fkcil e intuitiva a contenidos pensados exclusivamente para ellos. Contenidos
atractivos que acercan a los clientes la apuesta de la compaz a por la innovaci n, la calidad,
el servicio al cliente y su compromiso medioambiental.

En el Embito de los contenidos tem#ticos hay que destacar la consolidaci n de las relaciones
de con anzay empat a que los canales de Gu a Repsol y Competici n han logrado a partir
de lainteracci ncon los usuarios y la generaci n de contenido interesante, atractivo y ledico.
Con més de 146.000 seguidores en las principales redes sociales: Facebook, Twitter, Google+,
Flicker, Youtube, Instagram y Pinterest, los canales de Gu a Repsol y Box Repsol rea rman
su posici nen laredy evidencian cada vez més el compromiso de Repsol por estar cerca de
sus peblicos, escucharlos y ofrecerles servicios de calidad.

Todo ello sin olvidar la apuesta de la compaa a por tener una presencia global en los melti-
ples dispositivos del mercado. En 2012, a las aplicaciones de Vinos y Restaurantes de la
Gu a Repsol, se le sumaron tres nuevas: Box Repsol, para los a cionados del mundo de la
competici n; Copiloto, como compazera de ruta; e Investor Relations para el peblico inversor.
Por otro lado, la Gu a Repsol fue una de las aplicaciones disponibles en el lanzamiento
mundial de Windows 8.

As, fruto de un trabajo continuo en un entorno dinfmico como el digital, repsol.com se
mantiene como un referente en comunicaci n digital y se consolida cada d acomo un medio
importante de comunicaci n de la compaz a, con una audiencia promedio mensual de 2
millones de usuarios @nicos, 3,5 millones de visitas y 37 millones de pAginas vistas.

Gesti n de intangibles

La balanza de los factores que impulsan el @xito de las empresas ha variado notablemente
con respecto a la que era en el pasado. Antes bastaba con un buen resultado econ mico para
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garantizar dicho @xito. Hoy, ese resultado econ mico depende en gran medida de ganarse la
con anza de los grupos de inter@s prioritarios para una organizaci n.

En este contexto, la generaci n de con anza implica tener marcas fuertes y diferenciadas,
capaces de cubrir las expectativas de los grupos de interds mediante un comportamiento
corporativo excelente y una comunicaci n oportunay relevante. La marca es una promesa
que se hace a esos grupos de inter@s, quienes la validarkn con su experiencia. La reputaci n
es el juicio de valor que los mismos hacen de la compag a. Una buena reputaci n derivark
en mayor disposici ny recomendaci n para invertir, trabajar y hacer uso de productos y
servicios.

Por estas razones, para Repsol es una prioridad la gesti n profesionalizada de ambos intan-
gibles: marca y reputaci n. Cuenta para ello con una Direcci n de Intangibles, cuyo objetivo
principal es integrar la sensibilidad del contexto social con el negocio y la comunicaci n de
la compaz a para alcanzar las metas estrat@gicas planteadas.

En 2012 Repsol present su nueva visi n, resultado de un proceso riguroso y participativo
que de ni ¢ mo quiere sery c mo quiere que se reconozca a la compag a. Este enunciado
re eja el cambio que ya ven a experimentando y, a la vez, dibuja la ruta hacia su futuro como
organizaci n.

La nueva visi ny los valores sobre los que se apoya Repsol son la base de su modelo de
reconocimiento y del plan de actuaci n en gesti n reputacional.

Repsol es una empresa a la vanguardia en la gesti n de este intangible, reconocida como
la tercera compag a con mejor reputaci n en Espaga por el prestigioso Monitor Espazol de
Reputaci n Corporativa (MERCO).

Como patronoy fundador de la Fundaci n Corporate Excellence: Centre for reputation Leader-
ship, Repsol forma parte de un laboratorio de ideas centrado en el conocimiento de las princi-
pales temékticas y avances en gesti n reputacional. En @l se integran las principales empresas
espazolas para el intercambio de ideas, aprendizajes y buenas prkcticas.

En I nea con las empresas mks avanzadas a escala internacional, se entiende dicha gesti n
desde una perspectiva triple: la alta direcci n como principal impulsor, un Area especializada
en gesti n reputacional y la transversalidad como requisito imprescindible para su @xito.

Desde el £rea de Reputaci n de Repsol se abordan los aspectos mé£s relevantes en gesti n
reputacional: comprensi n del contexto social (off y online), mg@tricas, riesgos reputacionales,
impulso de reconocimientos y comunicaci n.

Otra pieza imprescindible en el proceso de cambio cultural de Repsol, que nace de su nueva
raz ndeser, eslarevitalizaci ndelamarcay los sistemas de identidad visual de lacompaz a.

A partir de la nueva visi ny con la participaci n de las £reas corporativas y negocios, el Plan
de Marca iniciado en 2011 ha derivado en la optimizaci n del logotipo y la potenciaci n de
los diferentes elementos de identidad.

En 2012 se present la nueva marca y la identidad visual, cuyo despliegue se ha iniciado en
la red de estaciones de servicio, productos, edi cios y todos los Ambitos de la compaz a en
el mundo.

Una de las aplicaciones mks visibles es la nueva sede corporativa de Repsol en Madrid,
que ofrece una nueva forma de relaci n con la marca. Las claves de esta nueva estrategia
de marca est£n impl citas en todo el proceso de disezo y construcci n. La nueva marca se
materializa en cada uno de los cuatro edi cios que componen el recinto, donde los cuatro
colores corporativos se aplican y dan nombre a cada uno de ellos.

Patrocinio deportivo

Un azo més, Repsol ha sido el protagonista principal en el Mundial de Motociclismo, el
campeonato internacional m&s exigente que supone el mejor banco de pruebas para los
carburantes y lubricantes de Repsol. Precisamente, la experiencia acumulada en el desarrollo
de productos espec cos para la alta competici n es lo que permite a Repsol mantenerse
como | der en investigaci ny, de esta manera, ser capaz de responder a las mayores expec-
tativas de sus clientes.

Durante la temporada 2012 se obtuvieron grandes resultados gracias al desempeao de los
pilotos de Repsol que participaron en numerosas competiciones internacionales. En MotoGP,
el Repsol Honda Team fue campe n del mundo por equipos. Dani Pedrosa, en el que fue su
mejor azo, fue segundo en esta categor a y Casey Stoner tercero. El equipo Repsol complet
una temporada brillante: sus pilotos subieron al podio en 12 de las 18 carreras.
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En la categor a de Moto2, Marc MErquez consigui  alzarse con el campeonato. Su presencia,
junto a Dani Pedrosa, en el equipo Repsol Honda en MotoGP para la temporada 2013 serk
una clara garant a de @xito en el patrocinio de la compag a.

En la categor a de Moto3, Alex Rins ha sido el mejor debutante en su categor a y el resto de
nuestrosj venes pilotos nalizaron entre los 10 primeros puestos, destacando en numerosas
carreras del Mundial.

En su objetivo de fomentar el deporte de base, Repsol copatrocin el Campeonato de Espaza
de Velocidad (CEV), donde el jovenc simo piloto Alex MErquez, patrocinado por Repsol, se
proclam campe n.

Un azo mks, se logr el triunfo en el Campeonato del Mundo de Trial Indoor y Outdoor en la
categor a masculina. Toni Bou ha ganado once campeonatos del mundo y se ha convertido,
a sus 27 azos, en el piloto m#s laureado de la historia en esta especialidad.

Repsol es una compaz a comprometida con el deporte ol mpico a trav@s de su colaboraci n
en el plan ADO, que ayuda a muchosj venes acumplir su suezo de participar en unos Juegos
Ol mpicos. Londres 2012 re ej el buen nivel del deporte espazol.

Repsol tambi@n cuenta con un programa de patrocinios formativos. Con estos programas
busca dar apoyo a la educaci n de j venes a trav@s de becas para estudios de mecknica e
ingenier a en la escuela Monlau Competici n.

Por segundo azo, se continu con el patrocinio del equipo Repsol de vuelo acrobktico, que
se proclam campe n de Espaza en este deporte y particip en varias exhibiciones adreas
nacionales e internacionales, una de ellas con motivo de la inauguraci n de la ampliaci n
de lare ner ade Cartagena.

Tambi@n se mantuvo el apoyo al equipo de coches cl&sicos, el Repsol Classic Team.

Nueva sede de Repsol

La construcci n de lanueva sede de Repsol naliz en mayo de 2012. A continuaci n se llev
a cabo el traslado de las 3.800 personas que se distribu an anteriormente en once edi cios
distintos de Madrid, que dur cuatro meses.

Campus Repsol es, desde la fase de disezo del proyecto, un referente en sostenibilidad y
accesibilidad, que re eja la cultura y los valores de Repsol y es un ejemplo de esp ritu de
superaci n y compromiso de servicio a las personas. La nueva sede re eja elmente la
cultura de la compaz a: la vocaci n de ser una empresa global que busca el bienestar de las
personas y que se anticipa en la construcci n de un futuro mejor a trav@s del desarrollo de
energ as inteligentes.

Su diseo, con una estructura de marcos de acero exteriores, permite espacios interiores
dikfanos en los que poder trabajar mejor y con mayor e ciencia. El jard n central facilita el
contacto con la naturaleza y la comunicaci n entre todas las Areas de la compaz a, al tiempo
que contribuye a crear un espacio de trabajo que fomenta la integraci ny la convivencia.

Esunedi cio pionero en tdrminos de sostenibilidad, como lo demuestra la certi caci nLEED
del Green Building Council.

Desde un principio, este proyecto se concibi pensando en las personas. Durante la fase
de construcci n, el ndice de frecuencia de accidentes con baja acumulado fue de 5,5. Esto
es diez veces menos que lo registrado en el sector y marca un nuevo hito en el sector de la
construcci n de edi cios en Espaza.

La nueva sede de Repsol cuenta con una planta baja m#s cuatro alturas de o cinasy servicios.
El proyecto incluye m&s de 5.000 metros cuadrados donde se ofrecen diferentes servicios a

los empleados. Tambi@n cuenta con dos plantas subterrfneas de instalaciones y un aparca-

miento con capacidad para 1.800 veh culos, 200 motos y otras tantas bicicletas. Los edi cios
conforman un claustro con un jard n central de casi 11.000 metros cuadrados. Adem£s, en el
per metro del campus empresarial se ha creado una nueva zona verde peblica.

Por primera vez en la historia de Repsol, todas las £reas de negocio trabajan juntas en este
espacio, creando sinergias en un entorno arquitect nico y paisaj stico que facilita la cultura
del trabajo en equipo.

Finalmente, el pasado 31 de enero de 2013 Campus Repsol fue o cialmente inaugurado por
el Pr ncipe de Asturias.
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A2

Nombre o denominaci n
social del titular indirecto
de la participaci n

Sacyr Vallehermoso, . .

Petr leos Mexicanos
Petr leos Mexicanos

Petr leos Mexicanos

Estructura de la propiedad

Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de eltima Capital social Nemero Nemero de
modi caci n Euros de acciones derechos de voto

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
NO

Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones
significativas, de su entidad a la fecha de cierre de ejercicio,
excluidos los consejeros:

Nombre o denominaci n Nemero Nemero % sobre el total

social del accionista de derechos de derechos de derechos
de voto de voto de voto
directos indirectos®

Sacyr Vallehermoso, . . . ,
CaixaBank, . . . ,

Petr leos Mexicanos .. ,

) A través

A trav@s de: Nombre o Nemero % sobre el total
denominaci n social del titular de derechos de derechos
directo de la participaci n de voto directos de voto

Sacyr Vallehermoso Participaciones .o ,
Mobiliarias, . .

Entidades nancieras .o ,
PMI Holdings BV L ,

Pemex Internacional Espaza, . . ,

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante
el gjercicio:

Nombre o denominaci n Fecha de Descripci n de la operaci n
social del accionista la operaci n
Blackrock, Inc /7 Se ha descendido del 3% del capital social

BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha superado el 3% del capital social

BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha descendido del 3% del capital social
BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha superado el 3% del capital social

BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha descendido del 3% del capital social

~N N N N~
~ SN N N~

BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha superado el 3% del capital social
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A3

Nombre o denominaci n
social del titular indirecto
de la participaci n

D. Juan Abell Gallo

D. Javier Echenique Landir bar

D. Jos@ Manuel Loureda Mantiz£n

A. ESTRUCTURAEDAPROPEDAD

BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha descendido del 3% del capital social

BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha superado el 3% del capital social
BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha descendido del 3% del capital social
BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha superado el 3% del capital social
BNP Paribas, Societd Anonyme Se ha descendido del 3% del capital social

Sacyr Vallehermoso, . . Se ha descendido del 10% del capital social

N N N N NSNS~
N N NS OSSN~

Sacyr Vallehermoso
Participaciones Mobiliarias, . .

Se ha descendido del 10% del capital social

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo
de Administracion de la sociedad, que posean derechos de voto de
las acciones de la sociedad:

Nombre o denominaci n Nemero de Nemerode % sobre el total
social del consejero derechos de voto derechos de voto de derechos
directos indirectos © de voto

D. Antonio Brufau Niub . ,
D. Isidro Fain@ Casas

D. Juan Abell Gallo . . ,
Dea. Paulina Beato Blanco ,
D. Artur Carulla Font . ,
D. Luis Carlos Croissier Batista . ,
D. “ngel Durkndez Adeva

D. Javier Echenique Landir bar . ,
D. Mario Fern£ndez Pelaz . )
Deza. Mar a Isabel Gabarr Miquel . . ,
D. Jos@ Manuel Loureda Mantiz£n . ,
D. Juan Mar a Nin G@nova ,
Pemex Internacional Espaza, . . ,
D. Henri Philippe Reichstul ,

D. Luis Su£rez de Lezo Mantilla . ,

®) A través de:

A trav@s de: Nombre o Nemero % sobre el total
denominaci n social del titular de derechos de derechos
directo de la participaci n de voto directos de voto

Arbarin, Sicav, . . . ,

Bilbao Orvieto, . . . ,

Prilou, . . . ,

% total de derechos de voto en poder del Consejo de Administraci n ,

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la
sociedad, que posean derechos sobre acciones de la sociedad:
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A4

AS

A.6

Nombre o Nemero Nemero Nemero % sobre el
denominaci n de derechos de derechos de acciones total de
social del de opci n de opci n equivalentes derechos
consejero directos indirectos de voto

Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial,
contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas
por la sociedad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven
del giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominaci n Tipo Breve descripci n
social relacionados de relaci n

Indigue, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual
0 societaria que existan entre los titulares de participaciones
significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial
ordinario:

Nombre o denominaci n Tipo Breve descripci n

social relacionados de relaci n

Caja de Ahorros Societaria Repsol participa con Caja de Ahorros y

y Pensiones de Barcelona Pensiones de Barcelona (accionista de control

de Caixaholding, s.a.u. y CaixaBank, s.A.) en
Gas Natural SDG, s.A., sociedad que tiene por
objeto, entre otras actividades, el suministro,
produccién conduccién y distribucién de
cualquier tipo de combustible. Asimismo,
Repsol y Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona tienen suscrito un acuerdo relativo
a Gas Natural SDG, s.x., calificado por ambas
entidades como una situacion de concertacion
comunicada a la CNMV.

Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales
que la afecten segun lo establecido en el art. 112 de la LMV. En su
caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados
por el pacto:

Sl
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Intervinientes % del capital social Breve descripci n

del pacto parasocial afectado del pacto

Sacyr Vallehermoso, . ., , Con fecha 29 de agosto de 2011,
Petr leos Mexicanos y PMI Sacyr Vallehermoso, s.A. comunico,
Holdings, B.V. mediante el Hecho Relevante

n° 149479, la suscripcion de un
pacto parasocial con Petroleos
Mexicanos relativo a Repsol, s.A.,
cuyo objeto era, entre otros:

(1) regular el ejercicio de los
derechos de voto de Sacyr y Pemex
de manera sindicada, y (i) el
establecimiento de determinadas
condiciones a la libre de
transmisién de acciones por Sacyr
y Pemex.

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En
su caso, describalas brevemente:

Sl
Intervinientes acci n % del capital social Breve descripci n
concertada afectado del concierto
Sacyr Vallehermoso, . . , Con fecha 29 de agosto de 2011,
Petr leos Mexicanos y PMI Sacyr Vallehermoso, s.A. comunico,
Holdings, B.V. mediante el Hecho Relevante

n° 149479, la suscripcion de un
pacto parasocial con Petroleos
Mexicanos relativo a Repsol,

s.A., Cuyo objeto era, entre otros,
regular el ejercicio de los derechos
de voto de Sacyr y Pemex de
manera sindicada.

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modi caci n o ruptura de
dichos pactos o acuerdos o acciones concertadas, ind quelo expresamente:

Con fecha 31 de enero de 2012, Sacyr Vallehermoso, S.A. y Petréleos Mexicanos comunicaron
(Hecho Relevante n® 157290) la firma de un convenio de terminacion anticipada del acuerdo
de accionistas suscrito el 29 de agosto de 2011 entre Sacyr Vallehermoso, S.A., Petroleos
Mexicanos, y PMI Holdings, B.V., en virtud del cual las partes acordaron darlo por terminado
y resolverlo de forma anticipada, reconociéndose mutuamente no tener nada que reclamarse
y renunciando en los mas amplios términos al ejercicio de cualquier accién o derecho que les
pudiera corresponder conforme al mismo.

Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda
ejercer el control sobre la sociedad de acuerdo con el articulo 4 de
la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

NO

Nombre o denominaci n social

Observaciones
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A.8

A9

Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nemero de acciones Nemero de acciones % total sobre
directas indirecta® capital social

, %
) A través de:

Nombre o denominaci n social del titular Nemero de acciones
directo de la participaci n directas

Repsol Tesorer ay Gesti n Financiera, . .

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejercicio:

Fecha de Total de acciones Total de acciones % sobre capital
comunicaci n directas adquiridas indirectas adquiridas social

Plusval a /(Minusval a) de las acciones propias enajenadas durante el
periodo (miles de euros)

Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta
al Consejo de Administracion para llevar a cabo adquisiciones o
transmisiones de acciones propias.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A. celebrada, en segunda convoca-
toria, el 30 de abril de 2010, adoptd, en su sexto punto del Orden del Dia, el acuerdo que se
transcribe a continuacion:

“Primero. Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones de
Repsol YPF, S.A., en una o varias veces, por compraventa, permuta o cualquier otra modalidad
de negocio juridico oneroso, directamente o a través de Sociedades dominadas, hasta un nimero
maximo de acciones que, sumado al de las que ya posea Repsol YPF, S.A. y cualesquiera de
sus sociedades filiales, no exceda del 10% del capital suscrito de la Sociedad y por un precio o
valor de contraprestacion que no podra ser inferior al valor nominal de las acciones ni superar
su cotizacion en Bolsa.

Las acciones propias adquiridas podran destinarse a su entrega a los empleados y administradores
de la Sociedad o de su Grupo o, en su caso, para satisfacer el ejercicio de derechos de opcion de
que aquéllos sean titulares.

Esta autorizacion queda supeditada al cumplimiento de todos los demas requisitos legales apli-
cables, tendré una duracion de 5 afios, contados a partir de la fecha de la presente Junta General,
y deja sin efecto, en la parte no utilizada, la acordada por la pasada Junta General Ordinaria,
celebrada el 14 de mayo de 2009.

Segundo. Autorizar, asimismo, al Consejo de Administracion para que éste, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 141.1 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, las facultades delegadas a que se refiere el apartado primero de este
acuerdo".
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A.10

Descripci n de las restricciones
legales y estatutarias al ejercicio
de los derechos de voto

All

A. ESTRUCTURAEDAPROPEDAD

Indigue, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al
ejercicio de los derechos de voto, asi como las restricciones legales
a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social.

Indique si existen restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:
Si

Porcentaje miximo de derechos de voto que puede ejercer un ,
accionista por restricci n legal

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje miximo de derechos de voto que puede ejercer un accio-
nista por una restricci n estatutaria

El articulo 34 del Real Decreto-Ley 6/2000 establece ciertas limitaciones al ejercicio de los dere-
chos de voto en mas de un operador principal de un mismo mercado o sector. Entre otros, se
enumeran los mercados de produccion y distribucion de carburantes, producciény suministro de
gases licuados del petréleo y produccién y suministro de gas natural, entendiendo por operador
principal a las entidades que ostenten las cinco mayores cuotas del mercado en cuestion.
Dichas limitaciones se concretan en las siguientes:

TlLas personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en mas de un 3% en
el capital social o en los derechos de voto de dos 0 mas operadores principales de un mismo
mercado, no podran ejercer los derechos de voto correspondientes al exceso sobre dicho
porcentaje en mas de una de dichas sociedades.

TUn operador principal no podré ejercer los derechos de voto en una participacion superior al
3% del capital social de otro operador principal del mismo mercado.

Estas prohibiciones no seran aplicables cuando se trate de sociedades matrices que tengan la
condicion de operador principal respecto de sus sociedades dominadas en las que concurra la
misma condicion, siempre que dicha estructura venga impuesta por el ordenamiento juridico o sea
consecuencia de una mera redistribucion de valores o activos entre sociedades de un mismo Grupo.
La Comisién Nacional de Energia, como organismo regulador del mercado energético, podra
autorizar el ejercicio de los derechos de voto correspondientes al exceso, siempre que ello
no favorezca el intercambio de informacion estratégica ni implique riesgos de coordinacion
en sus actuaciones estratégicas.

Indique si existen restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en
el capital social:

NO

Descripci n de las restricciones legales a la adquisici n o transmisi n
de participaciones en el capital social

Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de
neutralizacion frente a una oferta publica de adquisicion en virtud
de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se produciré la ineficiencia
de las restricciones:
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B.1

Nombre o denominaci n
social del consejero

D. Antonio Brufau Niub
D. Isidro Faing Casas

D. Juan Abell Gallo

Dea. Paulina Beato Blanco

D. Artur Carulla Font

D. Luis Carlos Croissier Batista
D. Mario Fernkndez Pelaz

D. “ngel Durkndez Adeva

D. Javier Echenique Landir bar

Dza. Mar a Isabel Gabarr Miquel

D. Jos@ Manuel Loureda Mantiz£n

D. Juan Mar a Nin G@nova

Pemex Internacional Espaza, . .

D. Henri Philippe Reichstul

D. Luis Sukrez de Lezo Mantilla

Estructura de la administraci n
de la Sociedad

Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle el nemero miximo y m nimo de consejeros previstos en los
estatutos:

Nemero mkximo de consejeros 16
Nemero m nimo de consejeros 9

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Representante Cargo Fecha primer Fecha eltimo  Procedimiento
en el Consejo nombramiento nombramiento  de elecci n
Presidente Cooptaci n
Vicepresidente Cooptaci n
Vicepresidente Cooptaci n
Vocal Cooptaci n
Vocal Votaci n en Junta

de Accionistas
Vocal Votaci n enJunta
de Accionistas
Vocal Votaci n en Junta
de Accionistas
Vocal Votaci nenJunta
de Accionistas
Vocal Votaci nenJunta
de Accionistas
Vocal Votaci n enJunta
de Accionistas
Vocal Cooptaci n
Vocal Cooptaci n

Luis Felipe Luna  Vocal Cooptaci n
Vocal Cooptaci n
Vocal y Secretario Cooptaci n
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Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominaci n social Condici n del Fecha de baja
del consejero consejero en el
momento de cese

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo y su

distinta condici n:

Nombre o denominaci n
del consejero

D. Antonio Brufau Niub

D. Luis Sukrez de Lezo Mantilla

% C

Nombre o denominaci n
del consejero

D. Isidro Faing Casas

D. Juan Abell Gallo

D. Jos@ Manuel Loureda Mantiz£n

D. Juan Mar a Nin G@nova

Pemex Internacional Espaza, . .

%

Comisi n que ha propuesto
su nombramiento

Comisi n de Nombramientos
y Retribuciones

Comisi n de Nombramientos
y Retribuciones

Comisi n que ha propuesto
su nombramiento

Comisi n de Nombramientos
y Retribuciones
Comisi n de Nombramientos
y Retribuciones
Comisi n de Nombramientos
y Retribuciones
Comisi n de Nombramientos
y Retribuciones
Comisi n de Nombramientos
y Retribuciones
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Cargo en el organigrama
de la Sociedad

Presidente Ejecutivo

Consejero, Secretario
General y del Consejo de
Administraci n

13,33

Nombre o denominaci n
del accionista signi cativo

a quien representa o que ha
propuesto su nombramiento

CaixaBank, . .

Sacyr Vallehermoso, . .

Sacyr Vallehermoso, . .

CaixaBank, . .

Petr leos Mexicanos
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Nombre o denominaci n
del consejero

Dea. Paulina Beato Blanco

D. Artur Carulla Font

D. Luis Carlos Croissier Batista

D. Mario Fernkndez Pelaz

D. “ngel Durkndez Adeva

Per |

Doctora en Economia por la Universidad de Minnesota, Catedratica de Andlisis
Econdmico, Técnico Comercial y Economista del Estado. Fue Presidenta Ejecutiva de
Red Eléctrica de Espafia, Consejera de Campsa y de importantes entidades financieras.
Ha sido economista principal en el Departamento de Desarrollo Sostenible del Banco
Interamericano de Desarrollo y consultora en la Division de Regulacion y Supervision
Bancaria del Fondo Monetario Internacional. En la actualidad es asesora de la Secretaria
General Iberoamericana, profesora de Anélisis Econémico y miembro del Patronato y
Consejo Asesor de Balia.

Licenciado en Ciencias Empresariales. Comienza su carrera profesional en 1972

en Arbora & Ausonia S.L. donde ocupa varios cargos hasta llegar a Director

General. En 1988 se incorpora a Agrolimen como Director de Estrategia. En 2001 es
nombrado Consejero Delegado de Agrolimen, S.A. En la actualidad es Presidente

de Agrolimen, S.A. y de sus participadas: Affinity Petcare, S.A., Preparados
Alimenticios, S.A. (Gallina Blanca Star), Biocentury, S.L., The Eat Out Group, S.L. y
Reserva Mont-Ferrant, S.A.; miembro del Consejo Regional de Telefénica en Catalufia,
miembro del Consejo Asesor de EXEA Empresarial, S.L. y miembro del Consejo Asesor
de Roca Junyent. Es asimismo Vicepresidente del Circulo de Economia, Vicepresidente
del Patronato de la Fundacién ESADE, Patrono de la Fundacion Lluis Carulla, Miembro
de IAB (International Advisory Board) de la Generalitat de Catalunya, Miembro de la
Junta Directiva del Instituto de la Empresa Familiar, Patrono de la Fundacién MACBA
(Museo de Arte Contemporaneo de Barcelona) y Miembro del FUOC (Fundacion para la
Universidad Abierta de Catalufia).

Ha sido Profesor encargado de politica econémica en la Universidad Complutense

de Madrid, y ha ejercido en su larga carrera profesional, entre otros cargos, los de
Subsecretario del Ministerio de Industria y Energia, Presidente del Instituto Nacional de
Industria (1.N.1.), Ministro de Industria y Energia y Presidente de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Actualmente es Consejero de Adolfo Dominguez, S.A., Testa
Inmuebles en Renta, S.A. y Eolia Renovables de Inversiones SCR, S.A. asi como
Administrador tGnico de Eurofocus Consultores, S.L.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Deusto en 1965. Ha sido Profesor de
Derecho Mercantil en la Facultad de Derecho de la Universidad de Deusto y en la
Facultad de Ciencias Empresariales de la misma Universidad, y Profesor en diversos
Masters de la Universidad de Deusto y Deusto Business School, sobre materias
relacionadas con el Derecho Financiero. En su larga carrera profesional, ha ejercido, entre
otros cargos, de Consejero y luego Vicelehendakari del Gobierno Vasco, Presidente de la
Comisién Mixta de Transferencias Administracion Central-Gobierno Vasco, Presidente del
Consejo Vasco de Finanzas, Presidente de la Comisién Econémica del Gobierno Vasco,
Miembro de la Comisién Arbitral de la Comunidad Auténoma de Euskadi. Asimismo, fue
Director General del Grupo BBVA y miembro del Comité de Direccion desde 1997 a 2002
y Socio Principal de Uria Menéndez desde esa fecha hasta julio de 2009. Actualmente

es Presidente de la BBK (Bilbao Bizkaia Kutxa), Presidente Ejecutivo de Kutxabank, S.A. y
Vicepresidente de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA) y CECABANK.
Es autor de diversas publicaciones de temas mercantiles y financieros.

Licenciado en Ciencias Econdmicas, Profesor Mercantil, Censor Jurado de Cuentas

y miembro fundador del Registro de Economistas Auditores. Se incorpor6 a Arthur
Andersen en 1965 y fue socio de la misma desde 1976 hasta 2000. Hasta marzo de
2004 ha dirigido la Fundacion Euroamérica, de la que fue patrono fundador, entidad
dedicada al fomento de las relaciones empresariales, politicas y culturales entre la
Union Europea y los distintos paises Iberoamericanos. Actualmente es Consejero

de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., Consejero de Quantica Producciones, S.L.,
Consejero de Ideas4all, S.L., miembro del Consejo Asesor de FRIDE (Fundacién para
las Relaciones Internacionales y el Desarrollo Exterior), Presidente de Arcadia Capital,
S.L. e Informacién y Control de Publicaciones, S.A., Miembro del Patronato de la
Fundacién German Sanchez Ruipérez y la Fundacién Independiente y Vicepresidente de
la Fundacion Euroamérica.
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D. Javier Echenique Landir bar Licenciado en Ciencias Econémicas y Actuariales. Ha sido Consejero-Director General

de Allianz-Ercos y Director General del Grupo BBVA. Actualmente es Vicepresidente del
Banco de Sabadell, S.A., Vicepresidente de Calcinor, S.L., Consejero de Telefénica Méviles
México, Actividades de Construccion y Servicios (ACS), S.A., Grupo Empresarial ENCE, S.A.
y Celistics, L.L.C. Es asimismo Delegado del Consejo de Telefénica, S.A. en el Pais Vasco,
miembro del Consejo Asesor de Telefénica Europa, miembro del Patronato de la Fundacion
Novia Salcedo, Fundacién Altuna y miembro del Circulo de Empresarios Vascos.

Dza. Mar a Isabel Gabarr Miquel Licenciada en Derecho por la Universidad de Barcelona en 1976. En 1979 ingresa en el

D. Henri Philippe Reichstul

Nombre o denominaci n

del consejero

Nombre o denominaci

Cuerpo Notarial. Ha sido Consejera de importantes entidades del sector financiero, de

la energia, de infraestructuras y telecomunicaciones, e inmobiliario, donde también ha
formado parte de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones y de la Comision de
Auditorfa y Control. En la actualidad, es Notaria del llustre Colegio de Notarios de Barcelona,
desde el afio 1986, y miembro de la Sociedad Econémica Barcelonesa de Amigos del Pais.

Graduado en Ciencias Econémicas por la Universidad de S&o Paulo y estudios de
posgraduacion en el Hertford College de Oxford. Ha sido Secretario de la Oficina de
Presupuestos de las Empresas del Estado y Viceministro de Planificacion de Brasil.
Entre 1988 y 1999, desempefi6 el cargo de Vicepresidente Ejecutivo del Banco Inter
American Express, S.A. Entre 1999 y 2001 fue Presidente de la Petrolera Estatal
Brasilefia Petrobras. Es miembro del Consejo Estratégico de ABDIB, Miembro de
Coinfra, Miembro del Consejo Asesor de Lhoist do Brasil Ltda., Miembro del Consejo
de Vigilancia de Peugeot Citroen, S.A., Miembro del Consejo Internacional de

UTC, Miembro del Consejo de Administracion de Gafisa, Miembro del Consejo de
Administracién de Foster Wheeler, Miembro del Consejo de Administracién de Semco
Partners y Vicepresidente de la Fundacién brasilefia para el Desarrollo Sostenible.

N C | 8
% C 53,33

Comisi n que ha propuesto su nombramiento

N C E
% C

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y
sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya sea con sus accionistas:

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipo-
logia de cada consejero:

n social del consejero  Fecha del cambio Condici nanterior  Condici n actual

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado
consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya participaci n accionarial
es inferior al 5% del capital:

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes
de accionistas cuya participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia
se hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que
no se hayan atendido:

NO
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Nombre o denominaci n Explicaci n
social del accionista

B.1.5 Indique si algen consejero ha cesado en su cargo antes del tdrmino de

su mandato, si el mismo ha explicado sus razones y a trav@s de qu@ medio, al
Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo, explique
a continuaci n, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejero Motivo del cese

B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o
los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominaci n Breve descripci n
social del consejero

B.1.7 Identi que, en su caso, a los miembros del Consejo que asuman cargos de
administradores o directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de
la sociedad cotizada:

Nombre o denominaci n Denominaci n social Cargo

social del consejero de la entidad del grupo

D. Antonio Brufau Niub YPF, . . Presidente

D. Luis Sukrez de Lezo Mantilla YPF, . . Director Titular

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del
Consejo de Administraci n de otras entidades cotizadas en mercados o ciales de
valores en Espaza distintas de su grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominaci n Denominaci n social Cargo
social del consejero de la entidad cotizada
D. Antonio Brufau Niub Gas Natural SDG, . . Vicepresidente
D. Isidro Faing Casas Abertis Infraestructuras, . . Vicepresidente
D. Isidro Faind Casas Telef nica, . . Vicepresidente
D. Isidro Faind Casas CaixaBank, . . Presidente
D. Luis Carlos Croissier Batista Adolfo Dom nguez, . . Consejero
D. Luis Carlos Croissier Batista Testa Inmuebles en Renta, . . Consejero
D. “ngel Durkndez Adeva Mediaset Espa®a Comunicaci n, . . Consejero
D. Javier Echenique Landir bar Banco Sabadell, . . Vicepresidente
D. Javier Echenique Landir bar Actividades de Construcci n Consejero
y Servicios (ACS), . .
D. Javier Echenique Landir bar Grupo Empresarial ENCE, . . Consejero
D. Jos@ Manuel Loureda Mantiz£n Testa Inmuebles en Renta, . . Consejero
D. Juan Mar a Nin G@nova CaixaBank, . .
D. Juan Mar a Nin G@nova Gas Natural SDG, . . Vicepresidente y

Consejero Delegado

o

Luis Sukrez de Lezo Mantilla  Gas Natural SDG, . . Consejero
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B.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el
nemero de consejos de los que puedan formar parte sus consejeros:

Si

Explicaci n de las reglas

El articulo 17 del Reglamento del Consejo de Administracion de Repsol, S.A. establece
en su apartado 5 lo siguiente:

“El Consejero no podra formar parte de mas de cuatro Consejos de Administracion de otras
sociedades mercantiles cotizadas distintas de Repsol, S.A. A efectos de esta regla:

(a) se computaran como un solo Consejo todos los Consejos de sociedades que formen
parte del mismo grupo, asi como aquéllos de los que se forme parte en calidad de consejero
dominical propuesto por alguna sociedad de ese grupo, aunque la participacion en el capital
de la sociedad o su grado de control no permita considerarla como integrante del grupo; y

(b) no se computarén aquellos Consejos de sociedades patrimoniales o que constituyan
vehiculos o complementos para el ejercicio profesional del propio Consejero, de su conyuge
0 persona con analoga relacion de afectividad, o de sus familiares mas allegados.

Excepcionalmente, y por razones debidamente justificadas, el Consejo podra dispensar
al Consejero de esta prohibicion. Asimismo, el Consejero deberd informar a la Comision
de Nombramientos y Retribuciones de sus restantes obligaciones profesionales asi como
de los cambios significativos en su situacion profesional, y los que afecten al caracter o
condicién en cuya virtud hubiera sido designado como Consejero”.

B.1.10 En relaci n con la recomendaci n nemero 8 del C digo Uni cado, sexale
las pol ticas y estrategias generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha
reservado aprobar:

La pol tica de inversionesy nanciaci n X

La de nici nde la estructura del grupo de sociedades X
La pol tica de gobierno corporativo

La pol tica de responsabilidad social corporativa

El Plan estrat@gico o de negocio, as como los objetivos de gesti n
y presupuesto anuales

La pol tica de retribuciones y evaluaci n del desempezo de los altos directivos X

La pol tica de control y gesti n de riesgos, as como el seguimiento X
peri dico de los sistemas internos de informaci ny control

La pol tica de dividendos, as como la de autocartera y, en especial, X
sus | mites.

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneraci n agregada de
los consejeros devengada durante el ejercicio:

. En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo Miles de euros
Retribuci n ja

Retribuci n variable

Dietas

Atenciones Estatutarias

Opciones sobre acciones y/u otros instrumentos nancieros

Otros
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B.1.12 Identi que a los miembros de la alta direcci n que no sean a su vez

Otros Bene cios Miles de euros . . . L .

— consejeros ejecutivos, e indique la remuneraci n total devengada a su favor
Anticipos durante el ejercicio:
Cr@ditos concedidos
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones . Nombre o denominaci n social Cargo
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contra das D. Nemesio Fern£indez-Cuesta Luca de Tena D.G. Negocios
Primas de seguros de vida D. Miguel Mart nez San Mart n D.G. Econ mico Financiero y Desarrollo
Garant as constituidas por la sociedad a favor de los consejeros Corporativo

D. Pedro Fernkndez Frial D. G. Estrategia y Control
b. Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administraci n Dza. Cristina Sanz Mendiola D. G. Personas y Organizaci n

y/0 ala alta direcci n de sociedades del grupo: Dza. Begoza Elices Garc a D. G. Comunicaci ny de Presidencia
Concepto retributivo Miles de euros D. Luis Cabra Duezas D.G. de Exploraci ny Producci n

T . D. Josu Jon Imaz San Miguel D.G. del “rea Industrial y Nuevas Energ as
Retribuci n ja

L . D. Isidoro Mansilla Barreiro D.C. Auditor a y Control
Retribuci n variable

. D. Antonio Gomis Skez D. G. YPF
Dietas
. . Dza. M“ Victoria Zingoni D. C. Relaci n con Inversores
Atenciones Estatutarias
D. Pedro Antonio Merino Garc a D. Estudios y An#lisis del Entorno

Opciones sobre acciones y/u otros instrumentos nancieros
(en miles de euros)

Otros
B.1.13 Identi que de forma agregada si existen clfusulas de garant a o blindaje,
para casos de despido o cambios de control a favor de los miembros de la alta
Otros Bene cios Miles de euros direcci n, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su grupo.

— Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los
Anticipos rganos de la sociedad o de su grupo:
Cr@ditos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones Nemero de bene ciarios

Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contra das

Primas de seguros de vida

Garant as constituidas por la sociedad a favor de los consejeros Consejo de Administraci n Junta General
rgano que autoriza las clfusulas s’ NO

c. Remuneraci n total por tipolog a de consejero:

T|p0|og a Consejeros Por Sociedad Por Grupo ;Se informa a la Junta General sobre las cl£usulas? S’
Miles de euros Miles de euros

Elecutivos : B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneraci n de los miembros del

Externos Dominicales . Consejo de Administraci ny las clEusulas estatutarias relevantes al respecto:

Externos Independientes : Procesos para establecer la remuneraci n de los miembros del Consejo de

Otros Externos Administraci ny las clkusulas estatutarias

Los Estatutos Sociales de Repsol, S.A. establecen, en su articulo 45, que:

“Los Consejeros, en su condicion de miembros del Consejo de Administracion y por el desempefio
de la funcién de supervision y decision colegiada propia de este 6rgano, tendran derecho a percibir
de la Sociedad una cantidad equivalente al 1,5% del beneficio liquido, que sdlo podré ser detraida
después de estar cubiertas las atenciones de la reserva legal y otras que fueren obligatorias, y de

d. Respecto al bene cio atribuido a la sociedad dominante:

Remuneraci n total consejeros (en miles de euros) : haberse reconocido a los accionistas, al menos, un dividendo del 4%. Corresponde al Consejo de
Remuneraci n total consejeros/ bene cio atribuido a la sociedad , Administracién la fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro de aquel limite y su distribucion
dominante (expresado en %) entre los distintos Consejeros, teniendo en cuenta los cargos desempefiados por cada Consejero

dentro del Consejo y de sus comisiones. La Sociedad esta facultada para hacer pagos anticipados
a cuenta de la futura participacion en el beneficio.

Los Consejeros podran ser remunerados adicionalmente con la entrega de acciones de la Sociedad,
derechos de opcion sobre acciones, o de otros valores que den derecho a la obtencion de acciones,
0 mediante sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacion de las acciones. La aplicacion
de dichos sistemas deberd ser acordada por la Junta General, que determinara el valor de las
acciones que se tome como referencia, el nimero de acciones a entregar a cada Consejero, el precio
de ejercicio de los derechos de opcion, el plazo de duracién del sistema que se acuerde y cuantas
condiciones estime oportunas.
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Las percepciones previstas en este articulo seran compatibles e independientes de los sueldos,
retribuciones, indemnizaciones, pensiones o compensaciones de cualquier clase establecidos para
aquellos miembros del Consejo de Administracion que cumplan funciones ejecutivas, cualquiera que
sea la naturaleza de su relacion con la sociedad, ya laboral (comun o especial de alta direccion),
mercantil o de prestacion de servicios. De estas retribuciones se informara en la Memoria y en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo.

La Sociedad podréa contratar un seguro de responsabilidad para los Consejeros y directivos".

Adicionalmente, en relacion con la remuneracion de los Consejeros, el articulo 5.3.c del Regla-
mento del Consejo reserva al pleno del Consejo de Administracion la competencia de aprobar la
retribucién de los Consejeros, asi como, en el caso de los Consejeros Ejecutivos, la retribucién
adicional por sus funciones ejecutivas y demas condiciones de sus contratos.

Asimismo, el articulo 24 del Reglamento del Consejo de Administracion de Repsol, S.A. contempla:
“Articulo 24. Retribucion del Consejero

1. Elcargo de Consejero de Repsol, S.A. sera retribuido en la forma prevista en los Estatutos
Sociales.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones propondra al Consejo de Administracion
los criterios que estime adecuados para dar cumplimiento a los fines de este articulo,
siendo competencia del propio Consejo su aprobacion, asi como la definitiva distribucion
de la suma global, dentro de los limites estatutariamente establecidos a este fin. Dentro
de cada ejercicio el Consejo podré acordar, con la periodicidad que estime oportuna, pagos
a cuenta de las cantidades que correspondan a cada Consejero por el trabajo realizado en
ese periodo.

2. Laretribucion de los Consejeros seré transparente. La Memoria anual informara, de manera
individualizada, de la cuantia de la remuneracion percibida durante el ejercicio por cada
uno de los Consejeros por el desempefio de sus funciones como tales y por el desempefio de
responsabilidades ejecutivas, desglosando los diferentes conceptos que la integran. Asimismo,
el Consejo de Administracion aprobara anualmente un informe sobre la politica de remu-
neraciones de los Consejeros. Dicho informe incorporard informacion completa, clara y
comprensible e incluira (1) el resumen global de la aplicacion de dicha politica durante el
ejercicio anterior, incorporando el detalle de las retribuciones individuales devengadas por
cada uno de los Consejeros en el indicado ejercicio, asi como referencias a (i) la politica
aprobada por el Consejo para el afio en cursoy (in) la prevista, en su caso, para afios futuros.

Este informe se pondra a disposicion de los accionistas con ocasion de la convocatoria de
la Junta General ordinaria y se sometera a votacion de la misma con caracter consultivo
y como punto separado del orden del dia.

3. Los Consejeros Externos quedaran en todo caso excluidos de los sistemas de prevision
financiados por la Compafiia para los supuestos de cese, fallecimiento o cualquier otro, y
de los planes de incentivo a largo plazo, tales como opciones de compra de acciones".

Por tltimo, el articulo 33 del Reglamento del Consejo de Administracion dispone que corresponde
ala Comision de Nombramientos y Retribuciones proponer al Consejo la politica de retribucién
del mismo, valorando la responsabilidad, dedicacion e incompatibilidades que se exijan a los
Consejeros; asi como, en el caso de los Consejeros Ejecutivos, proponer al Consejo la retribucion
adicional por sus funciones ejecutivas y demas condiciones de sus contratos.

Sezale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobaci n de las siguientes decisiones:

A propuesta del primer ejecutivo de la compaz a, el nombramiento y eventual NO
cese de los altos directivos, as como sus clfusulas de indemnizaci n.

La retribuci n de los consejeros, as como, en el caso de los ejecutivos, la s’

retribuci n adicional por sus funciones ejecutivas y dem#s condiciones que
deban respetar sus contratos.

B.1.15 Indique si el Consejo de Administraci n aprueba una detallada pol tica de
retribuciones y especi que las cuestiones sobre las que se pronuncia:

Si

Importe de los componentes jos, con desglose, en su caso, de las dietas por s’

participaci n en el Consejo y sus Comisiones y una estimaci n de la retribuci n
jaanual a la que den origen
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Conceptos retributivos de carkcter variable

Principales caracter sticas de los sistemas de previsi n, con una estimaci n de
su importe o coste anual equivalente.

Condiciones que deberkn respetar los contratos de quienes ejerzan funciones s’
de alta direcci n como consejeros ejecutivos, entre las que se incluirgn

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votaci n de la Junta General, como punto
separado del orden del d a, y con carkcter consultivo, un informe sobre la

pol tica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los aspectos
del informe respecto a la pol tica de retribuciones aprobada por el Consejo
para los azos futuros, los cambios m£s signi cativos de tales pol ticas sobre la
aplicada durante el ejercicio y un resumen global de ¢ mo se aplic la pol tica
de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempezado por la Comisi n
de Retribuciones y si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los
consultores externos que lo hayan prestado:

Si
Cuestiones sobre las que se pronuncia el informe sobre la pol tica de retribuciones

La Sociedad someti6 a votacién consultiva, como punto separado del orden del dia, en la
Junta General de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2012, el Informe sobre la Politica
de Retribuciones de los Consejeros de Repsol, S.A., el cual fue aprobado con el voto
favorable de la mayoria del capital social presente o representado en la Junta.

Dicho Informe fue previamente aprobado por el Consejo de Administracion en su reunién
del 28 de febrero de 2012, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El Informe contiene una explicacion sobre los principios generales de la politica retributiva
de los Consejeros y el detalle de la estructura de retribuciones de los Consejeros,
distinguiendo entre la retribucién fija devengada en el ejercicio de las funciones inherentes
al cargo de Consejero de Repsol, S.A., la retribucién fija devengada como miembros del
organo de administracion de otras sociedades del Grupo y la retribucion fija devengada

en el ejercicio de funciones ejecutivas. Se incluye también la retribucion variable anual y
plurianual devengada asi como otros conceptos.

Papel desempezado por la Comisi n de Retribuciones

De conformidad con lo previsto en el articulo 33.4.a) del Reglamento del Consejo de
Administracion, le corresponde a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones
proponer al Consejo la politica de retribuciones del mismo, valorando en su propuesta la
responsabilidad, dedicacion e incompatibilidades exigidas a los Consejeros, asi como en
el caso de los Consejeros Ejecutivos, proponer al Consejo la retribucién adicional por el
desempefio de sus funciones ejecutivas y demas condiciones de sus contratos.

A estos efectos, en la reunion celebrada el 28 de febrero de 2012, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones informo favorablemente sobre el Informe sobre la Politica
de Retribuciones de los Consejeros de Repsol, S.A. que fue posteriormente aprobado por el
Consejo de Administracion en su sesion del mismo dia 28 de febrero.

S No
¢Ha utilizado asesoramiento externo? X
Identidad de los consultores externos Hay Group

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean,
a su vez, miembros del Consejo de Administraci n, directivos o empleados de
sociedades que ostenten participaciones signi cativas en la sociedad cotizada
y/0 en entidades de su grupo:
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Nombre o denominaci n social del
consejero vinculado

D. Juan Abell Gallo

D. Juan Abell Gallo

D. Luis Carlos Croissier Batista
D. Jos@ Manuel Loureda Mantiz£n

D. Jos@ Manuel Loureda Manti&fn

Nombre o denominaci nsocial Denominaci n social del Cargo

del consejero accionista signi cativo vinculado

D. Isidro Fain@ Casas Caja de Ahorros y Pensiones de Presidente
Barcelona

D. Isidro Fain@ Casas CaixaBank, . . Presidente

D. Jos@ Manuel Loureda Mantiz£n Valoriza Gesti n, . . (Grupo Sacyr  Presidente
Vallehermoso)

D. Jos? Manuel Loureda Mantiz£n Vallehermoso Divisi n Promoci n,  Consejero
. .(Grupo Sacyr Vallehermoso)

D. Jos@ Manuel Loureda Manti@fn Sacyr, . . . (Grupo Sacyr Consejero
Vallehermoso)

D. Jos? Manuel Loureda Mantig£n Testa Inmuebles en Renta, . . Consejero
(Grupo Sacyr Vallehermoso)

D. Jos@ Manuel Loureda MantizEn Somague S.G.P.S., . . (Grupo Consejero
Sacyr Vallehermoso)

D. Juan Mar a Nin G@nova Caja de Ahorros y Pensiones de Director General
Barcelona

D. Juan Mar a Nin G@nova CaixaBank, . . Vicepresidente y

Consejero Delegado

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominaci n social del Descripci nrelaci n
accionista signi cativo vinculado

Sacyr Vallehermoso, . . Es representante de la sociedad Nueva Compaz a
de Inversiones, . .en el cargo de Vicepresidente de
Sacyr Vallehermoso, . .

Sacyr Vallehermoso, . . Es titular indirecto del 9,623% del capital social de
Sacyr Vallehermoso, . .

Sacyr Vallehermoso, . . Es Consejero de Testa Inmuebles en Renta,

Sacyr Vallehermoso, . . Es titular indirecto del 12,65% del capital social de
Sacyr Vallehermoso, . .atrav@s de Prilou, . .y
Prilomi, . .

Sacyr Vallehermoso, . . Es representante de la sociedad Prilou, . .enel

cargo de Consejero de Sacyr Vallehermoso, . .

B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modi caci nen el
reglamento del consejo:

Si
Descripci n modi caciones

El 25 de enero de 2012, el Consejo de Administracion acordé modificar los articulos 19 y 22
del Reglamento del Consejo para reforzar las medidas de proteccion del interés social de la
Sociedad en casos de conflictos de interés y, singularmente, los derivados de la realizacion de
operaciones vinculadas y de la presencia de competidores en el 6rgano de administracion, con
el fin de adaptar ambos preceptos a la regulacién de los nuevos articulos 22bis (operaciones
vinculadas) y 44bis (prohibicion de competencia) de los Estatutos que se propusieron a la
Junta General 2012.

La reforma del 25 de enero de 2012 fue Ginica aunque se estructurd en dos fases implementadas
de modo sucesivo.

(1) La Primera Fase fue aplicada inmediatamente tras su aprobacion por el Consejo de 25 de

enero y supuso una reforma provisional de los articulos 19 y 22 del Reglamento para adaptar
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su contenido a la propuesta de los nuevos articulos 22bis y 44bis en los Estatutos sociales
en todo aquello que resultaba plausible en dicho momento.

En relacion con el articulo 19 (prohibicion de competencia), las principales novedades
introducidas fueron: (1) la precision de que el experto independiente que ha de emitir el informe
debe ser un consultor de reconocido prestigio en lacomunidad financiera; (i1) el reconocimiento
de un derecho de audiencia al consejero o accionista afectado ante la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones; (n) la inclusion de una definicion de lo que se considera
como dedicacion por cuenta propia a actividades constitutivas de competencia con la
Sociedad; y (iv) la modificacidn del régimen de dispensa aplicable a la prestacion de servicios
de representacion y asesoramiento por los consejeros a empresas competidoras, requiriendo
a tal efecto una mayoria de dos tercios de los miembros del consejo no incursos en conflicto
de interés.

En cuanto al articulo 22 (operaciones vinculadas), las principales novedades introducidas
fueron: (1) la incorporacion de un nuevo supuesto de operaciones vinculadas significativas,
que engloba todas aquéllas que superen el importe del 5% de los activos consolidados del
Grupo; (1) la exclusion expresa del &ambito de aplicacion de la regla de proteccion reforzada
de los acuerdos de ejecucion previamente establecidos; (i) la precision de que el experto
independiente que ha de emitir el informe debe ser de reconocido prestigio en la comunidad
financiera; y (iv) la incorporacion de una excepcion a la regla general de sometimiento de
las operaciones vinculadas significativas a la Junta, autorizando al Consejo a aprobar, con el
voto favorable de al menos dos tercios de los Consejeros no incursos en una situacién de
conflicto de interés, la transaccion de que se trate cuando razones de oportunidad aconsejen
no esperar hasta la proxima Junta.

El caracter provisional de esta Primera Fase tuvo su razén de ser en la falta de competencia
del Consejo de Administracién para modificar ciertos aspectos contemplados en la regulacién
estatutaria proyectada, como los relacionados con los quérums o el desarrollo de la Junta
General, sin que tuvieran previo reflejo en los Estatutos sociales.

(INPor su parte, la Segunda Fase de la madificacién se aplico tras la aprobacion por la Junta

a)

General, el 31 de mayo de 2012 de las propuestas de los nuevos articulos 22bis y 44bis de
los Estatutos.

El texto de los articulos 19 y 22, aprobado para la Segunda Fase, presentaba las siguientes
novedades sobre la Primera Fase: (1) en ambos preceptos se incorpora el quérum de votacién
cualificado del 75% del capital social concurrente para que la Junta pueda aprobar las operaciones
vinculadas y la dispensa de la prohibicion de competencia y, de manera correspondiente, se
elimina la referencia a la obligacién de los administradores de verificar judicialmente la
compatibilidad de la dispensa con el interés social; (1) en el apartado 2 del articulo 19 se incluye
la referencia al derecho del Consejero afectado a presentar ante la asamblea las razones en
las que basa su solicitud de dispensa; y (in) en el apartado 1 del articulo 22 se incorpora una
referencia al régimen estatutario de operaciones vinculadas.

Posteriormente, el Consejo de Admin