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INFORME DE AUDI DADAS

A los Accionistas de
Repsol YPF, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Repsol YPF, S.A. y sociedades dependientes (el
Grupo Repsol YPF) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Como se indica en la nota 3 de la memoria adjunta, los administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales del Grupo Repsol YPF, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea, y demés disposiciones
del marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacién, los
principios y criterios contables wtilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Repsol YPF, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi como
de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea y demds disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores de Repsol YPF, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Repsol
YPF, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Repsol YPF, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.

Inscrita * 80692

Jorge'lzquierdo Mazdn
28 de febrero de 2012
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INFORME D FERIDO AL SISTEMA DE CONTROL INTERNO S
F [ERA (SCIIF

Al Consejo de Administracién de Repsol YPF, S.A.:

Hemos examinado la informacién relativa al Sistema de Control Interno sobre la Informacion
Financiera (SCIIF) de Repsol YPF, S.A. y sociedades dependientes (el Grupo Repsol YPF)
contenida en la “Descripcion de las Principales Caracteristicas del Sistema Interno de Control y de
Gestion de Riesgos en Relacion con el Proceso de Emision de la Informacidn Financiera (SCIIF) del
Grupo Repsol YPF” adjunta. Dicho examen incluye la evaluacién de la efectividad del SCIIF en
relacién con la informacion financiera contenida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Repsol YPF al 31 de diciembre de 2011, elaboradas conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea y demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera aplicable al Grupo Repsol YPF. El objetivo de dicho sistema es contribuir
a que se registren fielmente, de acuerdo con el citado marco contable, las transacciones realizadas, y
a proporcionar una seguridad razonable en relacion a la prevencidon o deteccion de errores que
pudieran tener un impacto material en las cuentas anuales consolidadas. Dicho sistema estd basado
en los criterios y politicas definidos por la Direccién del Grupo Repsol YPF de acuerdo con las
directrices establecidas por el Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
(COSQ) en su informe Internal Control-Integrated Framework.

Un sistema de control interno sobre la informacion financiera es un proceso diseflado para
proporcionar una seguridad razonable sobre la fiabilidad de la informacion financiera, de acuerdo
con los principios contables y normas que le son de aplicacion, Un sistema de control interno sobre
la informacién financiera incluye aquellas politicas y procedimientos que: (i) permiten el
mantenimiento de una forma precisa, y a un razonable nivel de detalle, de los registros que reflejan
las transacciones realizadas, (ii) garantizan que estas transacciones se realizan Unicamente de
acuerdo con las autorizaciones establecidas, (iii) proporcionan una seguridad razonable de que las
transacciones se registran de una forma apropiada para permitir la preparacién de la informacion
financiera, de acuerdo con los principios y normas contables que le son de aplicacion y (iv)
proporcionan una seguridad razonable en relacién con la prevencién o deteccién a tiempo de
adquisiciones, uso o venta no autorizados de activos de la compaiiia que pudiesen tener un efecto
material en la informacién financiera. Dadas las limitaciones inherentes a todo sistema de control
interno sobre la informacién financiera, pueden producirse errores, irregularidades o fraudes que
pueden no ser detectados. lgualmente, la proyeccion a periodos futuros de la evaluacion del control
interno estd sujeta a riesgos, tales como que dicho control interno resulte inadecuado a consecuencia
de cambios futuros en las condiciones aplicables, o que en el futuro se pueda reducir el nivel de
cumplimiento de las politicas o procedimientos establecidos.

La Direccion del Grupo Repsol YPF es responsable del mantenimiento del sistema de control interno
sobre la informacion financiera incluida en las cuentas anuales consolidadas y de la evaluacién de su
efectividad. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinién sobre su efectividad,
baséndonos en el trabajo que hemos realizado de acuerdo con los requisitos establecidos en la
Norma ISAE 3000 Assurance Engagement Other than Audits or Reviews of Historical Financial
Information emitida por el International Auditing and Assurance Standards Board's (IAASB) de la
International Federation of Accountants (IFAC) para la emisién de informes de seguridad razonable.
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