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Plan Estratégico 2016-2020 Tadas estas medidas

Valor y Resiliencia permitirén a la comparnia
Avanzamos en el cumplimientao de los objetivaos marcadaos por el Plan Estratégico 2016-2020: reducir el punto de

¢ Durante el primer semestre de 2016, ya se ha garantizado el cumplimiento cercano al 70 % del objetivo de 1.200 M€ neutralidad de Caja
de sinergias y eficiencias establecido para el afio 2016. hasta los 40 $/bbl

¢ Enelnegocio de Upstream se ha conseguido mas del 50% del objetivo de reduccion de costes operativos e
inversiones, y a final de afio se espera superar el objetivo de 2016.

* Lacompafia continda avanzado en la consecucion de las desinversiones de activos no estratégicos.
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El resultado neto ajustado de Upstream en el primer petrdleo al dia lo cual El resultado del negocio Buen Mejor resultado en
semestre de 2016 ascendi6 a 63 M€, 301 M€ superior al supone un incremento de Refino se ve afectado por las comportamiento Quimica debido al
registrado en el mismo periodo de 2015, debido del 60% respecto el paradas de mantenimiento de los negocios incremento de eficiencia
principalmente a: mismo periodo de 2015. planificadas de Cartagenay de Marketing y por mejoras operativas en
« Mayores volimenes de produccion. Tarragonay entorno de precios GLP. las plantas, las mayores

) A 6 O O/ de mercado. No se esperan mas ventas y mejores
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Deu[ja neta y Uqu}dez e Lageneracion de caja de los negocios, junto con las desinversiones ¢ Repsol mantiene una liquidez de 6.700 M€ que cubre casi dos
realizadas, ha permitido reducir la deuda financiera neta del Grupo veces los vencimientos de deuda bruta a corto plazo.

en 225 M€ hasta situarse en los 11.709 M€.

' La compaiiia desarrolla una parte relevante de sus actividades a través de participaciones en negocios conjuntos. En este sentido, para la toma de decisiones de gestion sobre la asignacion de recursos y evaluacion del rendimiento, se
consideran las magnitudes operativas y econémicas de los negocios conjuntos bajo la misma perspectiva y con el mismo nivel de detalle que las de las sociedades consolidadas por integracién global. Por esta razon, todas las cifras relativas a
los segmentos incluyen, de acuerdo con su porcentaje de participacion, las magnitudes correspondientes a los negocios conjuntos u otras sociedades gestionadas operativamente como tales. El grupo Repsol ha decidido, en el ejercicio 2014,
atendiendo a la realidad de los negocios y a la mejor comparabilidad con las compafiias del sector, expresar como medida del resultado de cada segmento el resultado recurrente a coste de reposicion (CCS) neto de impuestos de operaciones
continuadas (Resultado Neto Ajustado), cifra que excluye tanto los resultados no recurrentes como el efecto inventario.

2 Desde el 1 de enero de 2014, Gas Natural deja de contabilizarse en las cuentas del Grupo por el método de integracién proporcional y pasa a consolidarse por puesta en equivalencia.

Este documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones de Repsol, de acuerdo con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en su normativa de desarrollo. Asimismo, este
documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores en ninguna otra jurisdiccion.

Este documento contrene informacion y afirmaciones o declaraciones que constit imaciones o proyecci de futuro sobre Repsol. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir declaraciones sobre planes, objetivos y

t do declaraciones en relacion con tendencias que afecten a la situacion financiera de Repsol, ratios financieros, resultados operativos, negocios, estrategia, concentracion geografica, volimenes de produccion y
reservas, gastos de capital, ahorros de costes, inversiones y politicas de di . Dichas estil i o proyecciones pueden incluir también asunciones sobre futuras condiciones de tipo economlco o de cualquier otro tipo, tales como los
futuros prec:os del crudo u otros precios, margenes de refino o marketmg y tipos de cambio. Las estimaciones o proyecciones de futuro se identifican generalmente por el uso de términos como “espera”, “anticipa”, “pronostica”, “cree”, “estima”,

“aprecia” y expresiones similares. Dichas jones no constitt tias de un futuro plimiento, precios, méargenes, tipos de cambio o de cualquier otro suceso, y se encuentran sujetas a riesgos stgmf/cauvos incertidumbres,

cambios y otros factores que pueden estar fuera del control de Repsol o que pueden ser dificiles de prever. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos factores y cir das en las co: icaciones y los documentos
registrados por Repsol y sus filiales en la Comision Nacional del Mercado de Valores en Espafia, en la Comisiéon Nacional de Valores en Argentina, en la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de América y en el resto de
autoridades supervisoras de los mercados en los que se negocian los valores emitidos por Repsol y/o sus filiales.

Salvo en la medida que lo requiera la ley aplicable, Repsol no asume ninguna obligacioén -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de informar publi de la izacion o revisién de estas manifestaciones
de futuro.

La informacién incluida en este documento no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos de Repsol.

En octubre de 2015 la European Securities Markets Authority (ESMA) publicé las Directrices sobre Medidas Alternativas de R imi (MAR) de icacion obligatoria para la informacion regulada que se publique a partir del 3 de julio de 2016.
La informacién y desgloses relativos a las MAR utilizadas en la presente Nota de Resultados se incluyen en el Anexo | “Medidas Alternativas de rendimiento” Informe de Gestion Consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2016.



