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CUENTAS ANUALES

REPSOL, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Millones de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Memoria 2013 2012
ACTIVO NO CORRIENTE 17.900 16.237
Inmovilizado intangible Nota 8 71 56
Inmovilizado material Nota 9 497 699
Inversiones inmobiliarias Nota 10 208 -
Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo 9.718 8.328
Instrumentos de patrimonio Nota 11 7.856 7.866
Créditos Notas 12y 20 1.862 462
Inversiones financieras a largo plazo 1.136 549
Instrumentos de patrimonio Nota 12 1.043 460
Créditos a terceros y otros Nota 12 93 89
Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiaciéon Nota 5 3.230 4.807
Otros activos no corrientes 1 2
Ajustes por periodificacién 4 -
Activos por impuesto diferido Nota 17 3.035 1.796
ACTIVO CORRIENTE 5.467 6.684
Existencias 73 110
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 875 1.358
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 632 1.143
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4 30
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 20 628 1.113
b) Deudores varios 2 3
¢) Activos por impuesto corriente Nota 17 241 212
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo Notas 12y 20 4504 5.204
Inversiones financieras a corto plazo Notas 12y 15 5 2
Periodificaciones a corto plazo 2 1
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 12 8 9
TOTAL ACTIVO 23.367 22.921

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.
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REPSOL, S.A.

BALANCES DE SITUACION

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Millones de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 2013 2012
PATRIMONIO NETO Nota 13 17.676 17.728
FONDOS PROPIOS
Capital 1.324 1.282
Capital escriturado 1.324 1.282
Prima de emision 6.428 6.428
Reservas 10.692 10.917
Acciones y partipaciones en patrimonio propias - (1.249)
Resultado del ejercicio (959) 481
Dividendos y retribuciones Notas 3y 13 (232) (184)
AJUSTES POR VALORACION 423 53
PASIVO NO CORRIENTE 3.413 1.974
Provisiones a largo plazo Nota 16 1.174 428
Deudas a largo plazo Nota 14 1.604 56

a) Obligaciones y otros valores negociables 1.384 -

b) Deudas con entidades de crédito 199 -

c) Otros pasivos financieros 21 56
Deudas con empresas del grupo a largo plazo Notas 14y 20 - 1.000
Pasivos por impuesto diferido Nota 17 635 490
PASIVO CORRIENTE 2.278 3.219
Provisiones a corto plazo Nota 16 209 78
Deudas a corto plazo Nota 14 288 1.506

a) Obligaciones y otros valores negociables 13 -

b) Deudas con entidades de crédito - 1.196

c¢) Otros pasivos financieros 275 310
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 1.297 1.134

a) Créditos Notas 14y 20 1.042 731

b) Acreedores comerciales Nota 20 255 403
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 484 501

a) Proveedores - 2

b) Acreedores varios 218 231

c) Pasivos por impuesto corriente Nota 17 266 268

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23.367 22921

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.
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CUENTAS ANUALES

REPSOL, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2012

(Millones de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 1.026 3.853
Ventas 11 7

- En empresas del grupo y asociadas Notas 19y 20 10 3

- En terceros 1 4
Ingresos de valores negociables yotros instrumentos financieros en empresas del grupo Notas 19y 20 36 14
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas Notas 19y 20 417 3.121
Otros ingresos de explotacion de empresas del grupo y asociadas Notas 19y 20 562 711
Trabajos realizados por la empresa para su activo 17 19
Aprovisionamientos (42) (26)
Otros ingresos de explotacion 4 11
Gastos de personal Nota 19 (339) (344)
Sueldos, salarios yasimilados (236) (249)
Cargas sociales (103) (95)
Otros gastos de explotacion (514) (464)
Servicios exteriores (443) (457)
Tributos (5) )
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (15) -
Otros gastos de gestion corriente (51) (5)
Amortizaciéon del inmovilizado (53) (59)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Notas 11y 19 (108) 361
Deterioro de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo yasociadas (64) (695)
Resultados por enajenaciones y otros (44) 1.056
Otros resultados Nota 5 (1.562) (1.492)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.570) 1.859
Ingresos financieros 18 123
De valores negociables y otros instrumentos financieros 18 123
Gastos financieros (146) (172)
Por deudas con empresas del grupo yasociadas Nota 20 (65) (78)
Por deudas con terceros (42) (82)
Por actualizacion de provisiones Nota 16 (39) 12)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 85 (34)
Cartera de negociacion y otros Notas 14y 15 85 (34)
Diferencias de cambio Nota 18 @) 26
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1) (1.512)
Deterioros y pérdidas Notas 5y 19 1) (1.510)
Resultados por enajenaciones y otros Nota 19 - 2)
RESULTADO FINANCIERO (51) (1.569)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.621) 290
Impuesto sobre beneficios Nota 17 662 147
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS (959) 437
Resultado de Operaciones Interrumpidas, neto de impuesto Nota 6 - 44
RESULTADO DEL EJERCICIO (959) 481

Las Notas 1a 22 descritas en laMemoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias
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BALANCES DE SITUACION

REPSOL, S.A.

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DEDICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Millones de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
A) |Resultado de la cuenta de Pérdidas y Ganancias (959) 481
B) [Ingresos y Gastos Imputados Directamente al Patrimonio Neto 235 53
Por valoracion de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la venta 543 61
b) Otros ingresos / (gastos) (208) 15
Efecto impositivo (200) (23)
C) [Tranferencias a la cuenta de Pérdidas y Ganancias 135 -
Por valoracién de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos / (gastos) 193 -
Efecto impositivo (58) -
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) (589) 534
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CUENTAS ANUALES

REPSOL, S.A.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Millones de Euros)

Acciones y Total
Capital Prima de participaciones |Resultado del| Ajustes por | Dividendosy . .
. o, Reservas . . L L . . Patrimonio
Escriturado Emision en patnmomo ejercicio valoracién retribuciones Neto
propias
Saldo final al 31/12/11 1.221 6.428 10.190 (2.572) 1.608 - (635) 16.240
Ajuste por cambios de criterio 2011 - - - - - - - -
Ajuste por errores 2011 - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado del afio 2012 1.221 6.428 10.190 (2.572) 1.608 - (635) 16.240
I Total Ingresos / (gastos) reconocidos - - - - 481 53 - 534
1. Operaciones con socios 0 propietarios 61 - (246) 1.323 - - (184) 954
1|Aumentos de capital 61 - (61) - - - - -
(-) Reducciones de capital - - - - - - - -
2|Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
3|(-) Distribucién de dividendos - - - - - - - -
4|Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) - - 57 1.323 - - - 1.380
5|Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - -
6|Otras operaciones con socios o propietarios - - (242) - - - (184) (426)
1. Otras variaciones de patrimonio neto - - 973 - (1.608) - 635 -
Saldo final al 31/12/12 1.282 6.428 10.917 (1.249) 481 53 (184) 17.728
Ajuste por cambios de criterio 2012 - - - - - - - -
Ajuste por errores 2012 - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado del afio 2013 1.282 6.428 10.917 (1.249) 481 53 (184) 17.728
. Total Ingresos / (gastos) reconocidos - - - - (959) 370 - (589)
1. Operaciones con socios o propietarios 42 - (552) 1.249 - - (232) 507
1|Aumentos de capital 42 - (42) - - - - -
(-) Reducciones de capital - - - - - - - -
2|Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
3|(-) Distribucién de dividendos - - (51) - - - - (51)
4|Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) - - (227) 1.249 - - - 1.022
5|Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - -
6|Otras operaciones con socios o propietarios - - (232) - - - (232) (464)
11, Otras variaciones de patrimonio neto - - 327 - (481) - 184 30
1|Movimiento de la Reserva de Revalorizacion - - 29 - - - - 29
2|Otras variaciones - - 298 - (481) - 184 1
Saldo final al 31/12/13 1.324 6.428 10.692 - (959) 423 (232) 17.676
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BALANCES DE SITUACION

REPSOL, S.A.

ESTADOS DE ALUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DEDICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Millones de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
A) |Hujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion (1+2+3+4) 2576 1.232
1|Resultado antes de impuestos (1.621) 352
2|Ajustes de resultado: 1.408 (334)
(+) Amortizacién del inmovilizado 53 59
(+/-) Correcciones valorativas por deterioro 96 2.224
(-) Ingresos financieros (471) (3.258)
(+) Gastos financieros 146 172
(+/-) Otros ajustes del resultado (netos) 1.584 469
3|Cambios en el capital corriente 371 (369)
4|0tros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 2.418 1.583
(-) Pagos de intereses (106) (91)
(+) Cobros de dividendos 2531 1.607
(+) Cobros de intereses 23 42
(+/-) Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (29) 110
(+/-) Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion (2) (85)
B) [Hujos de Efectivo de las actividades de inversion (1+2) (2.808) (2.399)
1|Pagos por inversiones: (3.145) (3.473)
(-) Empresas del grupo y asociadas (3.046) (3.272)
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (57) (167)
(-) Otros activos financieros (42) (34)
2|Cobros por desinversiones: 337 1.074
(+) Empresas del grupo y asociadas 335 1.058
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - 1
(+) Otros activos financieros 2 15
C) |Hujos de Efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3) 231 1.156
1[Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 1.022 1.394
(-) Adquisicion ) 9)
(+) Enajenacion 1.029 1.403
2[Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (323) 638
(+) Emision 1.660 1.310
(-) Devolucion y amortizacion (1.983) (672)
3|Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (468) (876)
D) |Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - 2)
E) |[Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes (A+B+C+D) (1) (13)
F) |Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 9 22
G) |Efectivo y equivalentes al final del periodo (E+F) 8 9
COMPONENTES DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Caja ybancos 1 2
(+) Otros activos financieros 7 7
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 8 9
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MEMORIA

1. Actividad de la empresa

Repsol, S.A., figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja M-65289. Esta provista de C.I.F. n® A-
781374725 y C.N.A.E. nUmero 742. El domicilio social se encuentra en Madrid, calle Méndez Alvaro, niUmero 44.

La Sociedad, constituida en noviembre de 1986, tiene como objeto social:

1.- La investigacion, exploracion, explotacion, importacion, almacenamiento, refino, petroquimica y demas
operaciones industriales, transporte, distribucién, venta, exportacion y comercializacion de hidrocarburos de
cualquier clase, sus productos derivados y residuos.

2.- La investigacion y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las derivadas de los hidrocarburos y
su explotacion, fabricacion, importacion, almacenamiento, distribucién, transporte, venta, exportacion y
comercializacion.

3.- La explotacion de inmuebles y de la propiedad industrial y de la tecnologia que disponga la Sociedad.

4.- La comercializacion de todo tipo de productos en instalaciones anexas a estaciones de servicio y aparatos
surtidores y a través de las redes de comercializacién de los productos de fabricacion propia, asi como la
prestacion de servicios vinculados al consumo o utilizacién de estos ultimos.

5.- La prestacion a sus sociedades participadas de servicios de planificacion, gestion comercial, “factoring” y
asistencia técnica o financiera, con exclusién de las actividades que se hallen legalmente reservadas a
entidades financieras o de crédito.

El objeto social contempla también el desarrollo de las actividades anteriores de modo indirecto, en cualquiera de las
formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o participaciones en sociedades
con objeto idéntico o anéalogo.

El activo principal de Repsol, S.A., lo constituyen las participaciones accionariales en distintas sociedades filiales.
Repsol, S.A., como Sociedad matriz del Grupo, realiza actividades propias de accionista, controlando, coordinando y
realizando un seguimiento de las actividades que desarrollan sus filiales, asi como planificando y definiendo las
estrategias del Grupo. Por otro lado, la Sociedad presta determinados servicios a sus filiales en relacion con las
actividades de ingenieria, sistemas de informacion, administracion, servicios de gestion patrimonial, formacion y
otras actividades centralizadas. En la Nota 20 se desglosan los saldos y transacciones de Repsol, S.A., con sus
sociedades filiales y en el Anexo | se exponen las inversiones y los componentes del patrimonio neto de dichas
sociedades.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la legislacion vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Repsol del
ejercicio 2013 han sido formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion celebrada el dia 25 de febrero de
2014. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de
Repsol, S.A., celebrada el 31 de mayo de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion

2.1. Marco normativo de referencia

Estas Cuentas Anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y la restante legislacién mercantil, el Plan General de Contabilidad y sus normas
de desarrollo.

2.2. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

El articulo 1.3 del Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprobaron las normas sobre los
aspectos contables de la introduccion del euro, establece que las cuentas anuales expresadas en euros podran
incorporar sus valores en miles cuando la magnitud de las cifras asi lo aconseje, indicandose esta circunstancia en
las cuentas anuales. Sin embargo, los Administradores entienden que, dada la magnitud de las cifras contenidas en
los estados financieros de la Sociedad, y la practica habitual de las Compafiias del sector, la presentacion de las
cuentas anuales en millones de euros facilita una mejor comprension de las mismas.
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CUENTAS ANUALES

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad y se someteran a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Las areas que requieren una mayor cantidad de juicios y estimaciones en la preparacién de los estados
financieros son: (i) el valor razonable de determinados instrumentos financieros (ver Nota 4.8) (ii) el céalculo de
provisiones por litigios y otras contingencias (ver Nota 4.14) y (iii) el calculo del Impuesto sobre Beneficios (ver Nota
4.12). Adicionalmente, en la Nota 5.3, se informa sobre las estimaciones y juicios contables relativos a la
expropiacion de las acciones del Grupo Repsol en YPF S.A.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva (ver Nota 4).

2.4. Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacion del ejercicio 2013.

2.5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas.

3. Aplicacién de resultados

En el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”, el Consejo de Administracion aprobé el 18 de diciembre de
2013, en sustitucion del que hubiera sido el dividendo a cuenta del ejercicio, la ejecucién de una ampliacion de
capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos con el compromiso irrevocable de
compra de los derechos de asignacién gratuita a un precio fijo garantizado de 0,477 euros brutos por derecho. Dicha
operacion resulté en un desembolso en efectivo de 232.223 miles de euros, para aquellos accionistas que optaron
por vender sus derechos de asignacion a la Compaifiia, y en una retribucidon en acciones de 389.057 miles de euros
para aquellos que optaron por recibir acciones nuevas de la Sociedad (Ver Nota 13.1).

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha acordado
proponer a la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas, en el marco del programa “Repsol Dividendo Flexible”
y en las fechas en las que tradicionalmente se ha venido abonando el dividendo complementario, una propuesta de
ampliacion de capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos, equivalente a una
retribucion de unos 0,50 euros por accion.

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2013 formulada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de euros

Resultado del ejercicio (959.067)

Resultados negativos de ejercicios anteriores, para su

compensacion con cargo a reservas voluntarias de la 959.067
Sociedad
Total 959.067
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4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
del ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010, han sido las siguientes:

4.1. Clasificacion de partidas segun vencimiento

En el balance de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos entre
corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es
superior a doce meses.

4.2. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicidon o coste de produccién. Posteriormente
se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, conforme al criterio indicado en la Nota 4.6. La Sociedad no mantiene activos
intangibles de vida util indefinida, por lo que todos los componentes del inmovilizado intangible se amortizan en
funcién de su vida util.

a) Gastos de investigacion y desarrollo:
Los gastos de investigacion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se incurren.

Los gastos de desarrollo se reconocen en el activo y se amortizan durante su vida Gtil, con un maximo de cinco
afos, siempre que se cumplan las condiciones para su activacion. En el caso en que existan dudas razonables
sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, los importes registrados en el activo se
imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Aplicaciones informaticas:

Dentro de este epigrafe se recoge el coste de adquisicién de las aplicaciones informaticas adquiridas por la
Sociedad, asi como las elaboradas por la propia empresa para si misma. La amortizacion de los mencionados
costes se realiza linealmente en un periodo maximo de 6 afios, dependiendo de su vida Util estimada, con un
minimo de 3 afios.

4.3. Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion y, posteriormente, se aumentan por las actualizaciones de valor legalmente aplicables, en su caso, y
se minoran por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en la Nota 4.6.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material y
las inversiones inmobiliarias se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad, la eficiencia o a alargar la
vida util de dichos bienes, se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos activos que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, los
costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien y correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién o construccion del mismo.
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A excepcion de los terrenos, los cuales no son objeto de amortizacion, la Sociedad amortiza el inmovilizado material
y las inversiones inmobiliarias siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual calculados en
funcién de los afios de vida (til estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentaje de
amortizacion

Edificios y otras construcciones 2%-4%
Instalaciones técnicas 10%
Equipos proceso de informacion 25%
Mobiliario y enseres 10%
Elementos de transporte 16%

En el caso de activos cuyo valor haya sido actualizado, la amortizacion del incremento de valor respecto al coste
original se realiza siguiendo también el método lineal, distribuyendo dicho incremento entre el niUmero de afios de
vida Util restante del activo desde la fecha de la actualizacion.

4.4. Activos no corrientes mantenidos para la venta sujetos a expropiacion

Bajo este epigrafe se presenta la participacion en acciones de YPF S.A sujetas al proceso de expropiacion por parte
del gobierno argentino (para mayor informacién sobre los criterios contables de valoracion, ver Nota 5).

De acuerdo con la norma de registro y valoracion 72 del Plan General de Contabilidad, estos activos, aun cuando
figuren clasificados como mantenidos para la venta, siguen siendo valorados como instrumentos financieros, con
independencia de su presentacion bajo este epigrafe.

4.5. Operaciones interrumpidas

La Sociedad considera actividades interrumpidas los componentes (unidades o grupos de unidades generadoras de
efectivo) que representan una linea de negocio y que pueda considerarse separada del resto, que se haya vendido o
dispuesto por otra via, o bien que retnen las condiciones descritas para ser clasificados como mantenidos para la
venta.

4.6. Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor de activos intangibles y materiales, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso. Al
evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo netos estimados se descuentan a su valor actual utilizando una
tasa que refleja el coste medio ponderado del capital empleado.

Si el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, este (ltimo se reduce a su importe
recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como gasto en la linea “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La base de amortizacion futura tendrd en cuenta la reduccion del valor del activo por cualquier pérdida de valor
acumulada.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, 0 cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una pérdida
por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una nueva
estimacion del valor recuperable del activo correspondiente, para ver si es procedente revertir las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores. En el caso de una reversion, el importe en libros del activo se
incrementa hasta la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que este nuevo valor no supere el
importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor para
el activo en ejercicios anteriores. Esta reversion se registraria en la linea “Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

362



MEMORIA

4.7. Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas
gue recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.

Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la linea “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias segun se incurren.

4.8. Instrumentos financieros
4.8.1 Activos financieros
Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, asi como aquellos activos financieros que, no teniendo
origen comercial, tienen sus cobros de cuantia determinada o determinable y no se negocian en un
mercado activo.

b) Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos y
obtener ganancias en el corto plazo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no hayan
sido designados como instrumentos de cobertura.

c) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se incluyen
dentro de esta categoria los activos financieros que la empresa designe como tales en el momento del
reconocimiento inicial.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del
Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno 0 Mas socios.

e) Activos financieros disponibles para la venta: son activos financieros que no han sido clasificados dentro de
ninguna otra categoria. En concreto, incluye participaciones financieras en algunas sociedades en las que
no se ejerce influencia en la gestion.

Valoracion inicial

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable. Los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo financiero seran incluidos como parte del valor
del mismo en su reconocimiento inicial, salvo en el caso de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Valoracion posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de resultados los
intereses devengados en funcion de la tasa de interés efectiva. No obstante lo anterior, aquellas cuentas a cobrar
comerciales a corto plazo que no devengan explicitamente intereses y para las que el efecto de actualizacion no es
significativo, son registradas por su valor nominal.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias se valoran por su valor razonable. Los cambios que se producen en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las bajas de estos activos se valoran aplicando
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen
iguales derechos.

En cuanto a los activos financieros disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajena o
se determine que ha sufrido un deterioro definitivo de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas
acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados del periodo.
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable.

La metodologia utilizada en la estimacion del valor razonable es la siguiente:

1. Para aquellos activos en los que existe una transaccion reciente que se considere representativa, se utiliza
el precio de dicha transaccion.

2. Para aquellos activos que coticen en mercados organizados y liquidos, se utilizan precios de cotizacion,
siempre que los mismos se consideren representativos.

3. Para el resto de activos financieros, el valor razonable se basa en la estimacién de los flujos netos de
fondos esperados futuros descontados con una tasa que refleja el coste medio ponderado del capital
empleado. Las tasas utilizadas en los ejercicios 2013 y 2012 se han situado en los siguientes rangos, de
acuerdo con los segmentos del grupo y las principales areas geograficas:

2013 2012
UPSTREAM U
América 8,1% - 11,9% 7,7% - 11,8%
Europa, Norte de Africa y Asia 8,1% - 10,4% 7,7% - 10%
DOWNSTREAM 4,6% - 10,2% 4,9% - 12,3%
GNL ¥ 4,7% - 4,8% 43% -7,7%

® Tasas de descuento en USD.

Si bien la Sociedad aplica técnicas de valoracion habituales de mercado, cambios en los modelos de valoracion o en
las hip6tesis aplicadas en los mismos, podrian resultar en valoraciones de dichos instrumentos distintas de las que
han sido registradas en el balance de situacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos.

Para la determinacion de los flujos de caja se utilizan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos
empleando previsiones sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de evolucion del negocio y de
desarrollo del mercado. Entre los aspectos mas sensibles que se incluyen en las proyecciones utilizadas destacan
los precios de compra y venta de hidrocarburos, los margenes de contribucién unitarios, las reservas y los perfiles de
produccién, los costes operativos, las inversiones y las tasas de descuento.

Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor razonable del activo financiero es inferior a su
valor en libros. El deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Una pérdida de valor para los activos financieros valorados a coste amortizado se produce cuando existe una
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de recuperar todos los importes de acuerdo a los términos
originales de los mismos.

El importe de la pérdida de valor se reconoce como gasto en la cuenta de resultados y se determina por diferencia
entre el valor contable y el valor presente de los flujos de caja futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original. El importe en libros del activo se reduce mediante una cuenta correctora.

Si en periodos posteriores se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del activo financiero valorado a coste
amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera revertida. Esta reversion tendrd como limite el valor en libros
gue hubiese tenido el activo financiero en caso de no haberse registrado la pérdida por deterioro de valor. El registro
de la reversion se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Finalmente, una cuenta a cobrar no se considera recuperable cuando concurren situaciones tales como la disolucion
de la empresa, la carencia de activos a sefialar para su ejecucion, o una resolucion judicial.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o se transfiere el activo financiero y la transferencia cumple con los requisitos para su baja en
las cuentas.

4.8.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de transaccion
incurridos. Excepto por los instrumentos financieros derivados, la Sociedad registra sus pasivos financieros con
posterioridad al reconocimiento inicial a coste amortizado. Cualquier diferencia entre el importe recibido como
financiacion (neto de costes de transaccion) y el valor de reembolso, es reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de la vida del instrumento financiero de deuda, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros que no devengan
explicitamente intereses y que, en el caso de que el efecto de actualizacién no sea significativo, son registrados por
su valor nominal.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos criterios que
los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.8.3 Coberturas contables

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus
actividades y operaciones, fundamentalmente los producidos por tipos de cambio.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, la Sociedad documenta en
el nacimiento de cada transaccion la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como el
objetivo de gestion del riesgo y estrategia de cobertura para la transaccion cubierta. La Sociedad también evalla la
efectividad de las coberturas, tanto al inicio como en su comportamiento posterior.

La contabilizaciéon de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, es vendido o ejercido,
deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas, asi como cuando el elemento cubierto es dado de
baja.

4.9. Existencias
Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o a valor neto realizable, si este ultimo fuera menor.
El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes de venta.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias, cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

Dentro de este epigrafe se recogen los derechos de emision de gas de efecto invernadero (CO,). Desde 2011 la
Sociedad realiza una gestion activa de la cartera con objeto de aprovechar las oportunidades de negociacion en el
mercado.

4.10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Se consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar en una cantidad determinable de efectivo en un plazo inferior a 3 meses, cuyo
riesgo de cambios en su valor es poco significativo y que forman parte de la politica de gestion normal de la
tesoreria de la Sociedad.

4.11. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. Durante el ejercicio, las diferencias de cambio que se producen entre el tipo de cambio
de la fecha de la operacién y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro/pago, se registran como resultado
financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando
el tipo de cambio vigente en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados en
moneda extranjera, se valoran segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor razonable. Las
pérdidas o ganancias por tipo de cambio se reconoceran en patrimonio neto o la cuenta de resultados en funcién de
dénde se hayan registrado los cambios en el valor razonable de las partidas que las han generado.
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4.12. Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones del impuesto
sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones e incentivos fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada
cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

La correcta valoracion del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores, incluyendo
estimaciones en el ritmo y la realizacién de los impuestos diferidos. Los cobros y pagos pueden diferir materialmente
de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas impositivas o la aplicacion de una distinta
interpretacion, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los balances de impuestos de la
compaiiia.

4.13.Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos y cantidades recibidas por cuenta de terceros, tales como el Impuesto sobre el Valor
Anadido.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterior