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A los accionistas de Repsol, S.A.: 
 
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas 
  
Opinión 

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Repsol, S.A. (la Sociedad dominante) y 
sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol (el Grupo), que comprenden el balance de 
situación a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y 
gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la 
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Grupo a 
31 de diciembre de 2022, así como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, adoptadas por la Unión Europea (NIIF-UE), y demás 
disposiciones del marco normativo de información financiera que resultan de aplicación en España. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe. 

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas en 
España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este 
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido 
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, 
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión. 

Cuestiones clave de la auditoría 

Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, 
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas del 
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas 
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no 
expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones.  
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Cuestiones clave de la auditoría Modo en el que se han tratado en la auditoría 
La dirección del Grupo, al evaluar si el importe 
registrado en las cuentas anuales consolidadas 
por estos activos es recuperable, considera, tal 
como se indica en la nota 22, la previsión de 
generación de ganancias fiscales futuras, a 
partir de la metodología definida para analizar la 
recuperabilidad de sus activos, la evaluación de 
las estimaciones de resultados de cada entidad 
o grupo fiscal de acuerdo con el plan estratégico 
del Grupo y el plazo y el límite de cada país en 
que estos activos pueden ser recuperados. 
 
Como consecuencia de los análisis anteriores, 
la dirección del Grupo ha incrementado el 
importe de los activos por impuesto diferido 
registrados en el balance de situación 
consolidado por la cuantía indicada en la nota 
22.3. 
 
Esta cuestión resulta clave debido a la 
naturaleza y significatividad de los activos 
reconocidos, y a que implica la aplicación de 
estimaciones significativas (notas 3.5 y 3.5.1) 
sobre los beneficios fiscales futuros, lo que 
afecta a la evaluación sobre su recuperabilidad. 
 

Además, junto con nuestros expertos fiscales, 
hemos evaluado la estimación del impuesto 
sobre beneficios, básicamente en lo relativo a la 
adecuación del tratamiento fiscal de las 
operaciones realizadas y los cálculos de los 
activos por impuesto diferido respecto a la 
normativa fiscal aplicable. 
 
Finalmente, evaluamos la suficiencia de la 
información revelada en las cuentas anuales 
consolidadas respecto a la valoración y 
reconocimiento de estos activos. 
 
En base al trabajo que hemos realizado 
consideramos que las hipótesis y estimaciones 
realizadas por la dirección del Grupo respecto a 
la recuperación de los activos analizados son 
coherentes con la evidencia obtenida. 

Evaluación de la recuperación de los activos del 
Grupo en Venezuela 
 
Tal como se muestra en la nota 20.3 de las 
cuentas anuales consolidadas adjuntas, la 
exposición patrimonial del Grupo en Venezuela 
a 31 de diciembre de 2022 asciende a 411 
millones de euros. Este importe incluye, 
principalmente, el valor neto contable de la 
inversión en el negocio conjunto Cardón IV, S.A. 
por importe de 158 millones de euros (nota 13), 
la financiación en dólares otorgada por el Grupo 
al negocio conjunto Petroquiriquire, S.A., por 
importe de 347 millones de euros (nota 8.1), y 
los créditos comerciales a cobrar frente a 
Petróleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) por 
importe de 318 millones de euros que se 
presentan como Otros activos no corrientes 
(nota 14), minorados por el importe de las 
provisiones por riesgos y gastos que asciende a 
501 millones de euros (nota 13). 
 

 
 
 
Nuestro análisis se ha iniciado con el 
entendimiento de los procesos que el Grupo 
tiene establecidos para la realización del 
análisis de valor de los activos en Venezuela, 
incluyendo los controles relevantes implantados.  
 
Con la colaboración de nuestro equipo en 
Venezuela, hemos realizado un entendimiento 
de la situación política, social y económica del 
país. 
 
En relación con la información financiera del 
negocio conjunto Cardón IV, S.A. que se integra 
en las cuentas anuales consolidadas, hemos 
evaluado la competencia y objetividad del 
auditor de este componente, y hemos obtenido 
y evaluado las comunicaciones emitidas por 
éste, incluyendo sus hallazgos globales, 
conclusiones y opinión. Adicionalmente, hemos 
evaluado la información financiera del negocio 
conjunto Petroquiriquire, S.A., que se ha 
integrado en las cuentas anuales consolidadas 
del Grupo. 
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Cuestiones clave de la auditoría Modo en el que se han tratado en la auditoría 
El laudo parcial del 20 de abril de 2021 permitió 
realizar una estimación de las responsabilidades 
que se podrían derivar de este arbitraje, por lo 
que, apoyado por sus abogados y asesores 
externos, el Grupo registró en ejercicios 
anteriores la provisión necesaria para cubrir los 
riesgos del proceso arbitral. 
 
Esta cuestión resulta clave debido a que implica 
la aplicación de juicios críticos y estimaciones 
significativas (notas 3.5 y 15.2) por parte de la 
dirección en los cálculos realizados, que están 
sujetos a incertidumbre, y al hecho de que 
cambios en la evolución del mencionado 
arbitraje podrían tener un impacto significativo 
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo. 

En base a los procedimientos que hemos 
realizado, consideramos que el enfoque y las 
conclusiones de la dirección, así como la 
información desglosada en las cuentas anuales 
consolidadas adjuntas, son coherentes con la 
evidencia disponible. 

 
Otra información: Informe de gestión consolidado 

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión consolidado del ejercicio 2022, 
cuya formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. 

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestión 
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión consolidado, de conformidad con lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en: 

a) Comprobar únicamente que el estado de información no financiera consolidado, determinada 
información incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de 
Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoría de Cuentas, se ha 
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello. 

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la información incluida en el informe de 
gestión consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo 
obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como evaluar e informar de 
si el contenido y presentación de esta parte del informe de gestión consolidado son conformes 
a la normativa que resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, 
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la 
información mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa 
aplicable y que el resto de la información que contiene el informe de gestión consolidado concuerda 
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentación son 
conformes a la normativa que resulta de aplicación. 

Responsabilidad de los administradores y de la comisión de auditoría y control en relación con 
las cuentas anuales consolidadas 

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales 
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera 
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demás disposiciones 
del marco normativo de información financiera aplicable al Grupo en España, y del control interno que 
consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales consolidadas libres de 
incorrección material, debida a fraude o error.  
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Informe adicional para la comisión de auditoría y control de auditoría de la Sociedad 
dominante 

La opinión expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
para la comisión de auditoría y control de la Sociedad dominante de fecha 16 de febrero de 2023. 

Periodo de contratación 

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2022 nos nombró como 
auditores del Grupo por un periodo de un año para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. 

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para 
el periodo de 3 años y hemos venido realizando el trabajo de auditoría de cuentas de forma 
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. 

Servicios prestados 

Los servicios, distintos de la auditoría de cuentas, que han sido prestados al Grupo auditado se 
desglosan en la nota 29.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas. 
  

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) 

  

 

  

Iñaki Goiriena Basualdu (16198) 

16 de febrero de 2023 

Este informe se corresponde con el 
sello distintivo nº 01/23/00937 

emitido por el Instituto de Censores 
Jurados de Cuentas de España 
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D. Luis Suárez de Lezo Mantilla, Secretario del Consejo de Administración de Repsol, S.A. 

 

Certifico: Que las páginas que anteceden contienen las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestión Consolidado de 
Repsol, S.A. y sus sociedades participadas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, formulados por su 
Consejo de Administración el día 15 de febrero de 2023, y se firman a continuación en el presente folio por los miembros del 
Consejo de Administración en la fecha de su formulación. Los miembros del Consejo de Administración de Repsol, S.A. 
declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales Consolidadas, correspondientes al ejercicio cerrado 
el 31 de diciembre de 2022, formuladas en su reunión de 15 de febrero de 2023 y elaboradas con arreglo a los principios de 
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de Repsol, S.A. y de 
las empresas comprendidas en la consolidación tomados en su conjunto, y que el Informe de Gestión Consolidado incluye un 
análisis fiel de la evolución y los resultados empresariales y de la posición de Repsol, S.A. y de las empresas comprendidas en 
la consolidación tomadas en su conjunto, junto con la descripción de los principales riesgos e incertidumbres a que se 
enfrentan. 

 

 

D. Antonio Brufau Niubó 

Presidente 

 

D. Josu Jon Imaz San Miguel 

Consejero Delegado 

 

Dña. Aurora Catá Sala 

Consejera 

 

Dña. Aránzazu Estefanía Larrañaga  

Consejera  

 

Dña. María del Carmen Ganyet i Cirera  

Consejera  

 

 

Dña. María Teresa García-Milà Lloveras  

Consejera 

 

 

D. Emiliano López Achurra 

Consejero 

 

D. Manuel Manrique Cecilia 

Consejero 

D. Iván Martén Uliarte 

Consejero 

 

 

D. Ignacio Martín San Vicente 

Consejero 

 

D. Mariano Marzo Carpio 

Consejero 

 

 

D. Henri Philippe Reichstul 

Consejero 

 

Dña. Isabel Torremocha Ferrezuelo 

Consejera 

 

 

D. J. Robinson West 

Consejero 

 

 

D. Luis Suárez de Lezo Mantilla 

Consejero y Secretario 
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