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Informe de revisión limitada de estados financieros 
intermedios resumidos consolidados 

A los accionistas de Repsol, S.A.: 

Introducción 

Hemos realizado una revisión limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados 
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Repsol, S.A. (en adelante la Sociedad 
dominante) y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol (en adelante el Grupo), que 
comprenden el balance de situación al 30 de junio de 2026, la cuenta de pérdidas y ganancias, el 
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos 
de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo 
de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son 
responsables de la elaboración de dichos estados financieros intermedios de conformidad con los 
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Información Financiera 
Intermedia, adoptada por la Unión Europea, para la preparación de información financiera intermedia 
resumida, conforme a lo previsto en el artículo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad 
es expresar una conclusión sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisión 
limitada. 

Alcance de la revisión 

Hemos realizado nuestra revisión limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de 
Revisión 2410, Revisión de Información Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de 
la Entidad. Una revisión limitada de estados financieros intermedios consiste en la realización de 
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la 
aplicación de procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión limitada tiene 
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoría realizada de acuerdo con la normativa 
reguladora de la auditoría de cuentas vigente en España y, por consiguiente, no nos permite asegurar 
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse 
identificado en una auditoría. Por tanto, no expresamos una opinión de auditoría de cuentas sobre los 
estados financieros intermedios adjuntos. 

Conclusión 

Como resultado de nuestra revisión limitada, que en ningún momento puede ser entendida como una 
auditoría de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningún asunto que nos haga concluir que los 
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 no 
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos 
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Información Financiera Intermedia, 
adoptada por la Unión Europea, conforme a lo previsto en el artículo 12 del Real Decreto 1362/2007, 
para la preparación de estados financieros intermedios resumidos. 
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Párrafo de énfasis 

Llamamos la atención sobre la nota 1 de los estados financieros intermedios, en la que se menciona 
que los citados estados financieros intermedios no incluyen toda la información que requerirían unos 
estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, adoptadas por la Unión Europea, por lo que los estados financieros intermedios 
adjuntos deberán ser leídos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025. Nuestra conclusión no ha sido modificada en relación 
con esta cuestión. 

Otras cuestiones 

Informe de gestión intermedio consolidado 

El informe de gestión intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 
30 de junio de 2026 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante 
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los 
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, así como sobre la información 
requerida conforme a lo previsto en el artículo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la 
información contable que contiene el citado informe de gestión concuerda con los estados financieros 
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026. Nuestro trabajo como auditores 
se limita a la verificación del informe de gestión intermedio consolidado con el alcance mencionado en 
este mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los registros 
contables de Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol. 

Preparación de este informe de revisión 

Este informe ha sido preparado a petición del consejo de administración de Repsol, S.A. en relación con 
la publicación del informe financiero semestral requerido por el artículo 100 de la Ley 6/2023, de 17 de 
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión. 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. 

Juan Manuel Anguita Amate 

23 de julio de 2026 

Mobile User
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Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los períodos intermedios terminados el 30 de junio de 2026 y 2025

Millones de euros

Nota 30/06/2026 30/06/2025

Ventas  33.697  27.733 

Ingresos por prestación de servicios y otros ingresos  251  205 

Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación  383  53 

Aprovisionamientos  (23.178)  (21.303) 

Amortización del inmovilizado  (1.201)  (1.225) 

(Dotación) / Reversión por deterioro  (973)  (54) 

Gastos de personal  (1.114)  (1.114) 

Transportes y fletes  (1.267)  (773) 

Suministros  (286)  (371) 

Beneficios / (Pérdidas) por enajenación y baja de activos  (29)  14 

Otros ingresos / (gastos) de explotación  (2.568)  (2.147) 

RESULTADO DE LAS OPERACIONES 5.1  3.715  1.018 

Ingresos por intereses  114  137 

Gastos por intereses  (195)  (119) 

Variación de valor razonable en instrumentos financieros  332  (384) 

Diferencias de cambio  (202)  458 

(Dotación) / Reversión por deterioro de instrumentos financieros  (1)  23 

Otros ingresos y gastos financieros  (51)  (53) 

RESULTADO FINANCIERO 5.2  (3)  62 

Resultado de inversiones contabilizadas por el método de la participación 7.3  174  26 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  3.886  1.106 

Impuesto sobre beneficios 5.3  (1.611)  (413) 

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (5)  2.275  693 

Resultado atribuido a intereses minoritarios 6.2  (74)  (90) 

RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE  2.201  603 

BENEFICIO POR ACCIÓN ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 5.4 Euros / acción

Básico  1,96  0,50 

Diluido  1,96  0,50 

Estados Financieros Información general Principales variaciones de los 
Estados Financieros Otra información Anexos
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Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los períodos intermedios terminados el 30 de junio de 
2026 y 2025

Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO  2.275  693 

Por ganancias y pérdidas actuariales  —  (1) 

Inversiones contabilizadas por el método de la participación  (8)  — 

OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS NO RECLASIFICABLES AL RESULTADO  (8)  (1) 

Cobertura de flujos de efectivo:  (192)  111 

Ganancias/(Pérdidas) por valoración  (457)  30 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  265  81 

Diferencias de conversión:  579  (2.216) 

Ganancias/(Pérdidas) por valoración  579  (2.226) 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  —  10 

Participación de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas:  112  (2) 

Ganancias/(Pérdidas) por valoración  113  (1) 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias  (1)  (1) 

Efecto impositivo  99  (42) 

OTRO RESULTADO GLOBAL. PARTIDAS RECLASIFICABLES AL RESULTADO  598  (2.149) 

TOTAL OTRO RESULTADO GLOBAL  590  (2.150) 

RESULTADO TOTAL GLOBAL DEL EJERCICIO  2.865  (1.457) 

a) Atribuido a la entidad dominante  2.690  (1.341) 

b) Atribuido a intereses minoritarios  175  (116) 

Estados Financieros Información general Principales variaciones de los 
Estados Financieros Otra información Anexos
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Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Balance de situación a 30 de junio de 2026 y a 31 de diciembre de 2025 

Millones de euros

Nota 30/06/2026 31/12/2025

Inmovilizado intangible 7.1  2.769  2.920 

Inmovilizado material 7.2  24.755  25.652 

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participación 7.3  4.115  3.721 

Activos financieros no corrientes 6.4  1.296  1.000 

Activos por impuesto diferido  3.132  3.368 

Otros activos no corrientes 7.4  1.379  1.394 

ACTIVO NO CORRIENTE  37.446  38.055 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 7.4  875  1.227 

Existencias 7.4  7.998  5.475 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.4  7.902  6.557 

Otros activos corrientes 7.4  395  135 

Otros activos financieros corrientes 6.4  5.017  4.718 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 6.4  3.007  3.261 

ACTIVO CORRIENTE  25.194  21.373 

TOTAL ACTIVO  62.640  59.428 

Millones de euros
Nota 30/06/2026 31/12/2025

Fondos propios  27.306  26.654 

Otro resultado global acumulado  (1.019)  (1.514) 

Intereses minoritarios  2.569  2.478 

PATRIMONIO NETO 6.2  28.856  27.618 

Provisiones no corrientes 7.4  3.139  3.002 

Pasivos financieros no corrientes 6.3  10.799  11.410 

Pasivos por impuesto diferido y otros fiscales  2.690  2.419 

Otros pasivos no corrientes 7.4  1.045  1.099 

PASIVO NO CORRIENTE  17.673  17.930 

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 7.4  609  466 

Provisiones corrientes 7.4  1.436  1.177 

Pasivos financieros corrientes 6.3  2.153  2.018 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.4  11.913  10.219 

PASIVO CORRIENTE  16.111  13.880 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  62.640  59.428 

Estados Financieros Información general Principales variaciones de los 
Estados Financieros Otra información Anexos

Estados Financieros 1S 2026 5



Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los períodos intermedios terminados el 30 de junio de 
2026 y 2025 

Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante y a otros 
tenedores de instrumentos de patrimonio (Nota 6.2)

Fondos Propios

Millones de euros

Capital

Prima de 
Emisión, 

reservas y 
dividendos

Acciones y 
part. en 

patrimonio 
propias

Otros 
instrumentos 

de patrimonio

Resultado 
del ejercicio 

atribuido a 
la entidad 

dominante

Otro 
resultado 

global 
acumulado

Intereses 
minoritarios

Patrimonio 
Neto

Saldo final a 31/12/2024  1.157  20.681  (2)  2.291  1.756  606  2.610  29.099 

Resultado total global del ejercicio  —  (1)  —  —  603  (1.943)  (116)  (1.457) 

Operaciones con socios o propietarios:
Dividendos y remuneración al accionista  —  (1.157)  —  —  —  —  (133)  (1.290) 
Operaciones con acciones  o participaciones en 
patrimonio propias (netas)  —  (5)  (243)  (3)  —  —  —  (251) 
Incrementos / (Reducciones) por variaciones del 
perímetro  —  (5)  —  —  —  (1)  94  88 

Otras operaciones con socios y propietarios  —  —  —  —  —  —  65  65 

Otras variaciones:
Traspasos entre partidas de Patrimonio Neto  —  1.756  —  —  (1.756)  —  —  — 

Obligaciones perpetuas subordinadas  —  (35)  —  131  —  —  —  96 

Otras variaciones  —  (1)  —  —  —  —  4  3 

Saldo final a 30/06/2025  1.157  21.233  (245)  2.419  603  (1.338)  2.524  26.353 

Resultado total global del ejercicio  —  5  —  —  1.296  (176)  81  1.206 

Operaciones con socios o propietarios:
Ampliación/(Reducción) de capital  (52)  (649)  701  —  —  —  —  — 

Dividendos y remuneración al accionista  —  26  —  —  —  —  (124)  (98) 
Operaciones con acciones o participaciones en 
patrimonio propias (netas)  —  11  (459)  8  —  —  —  (440) 
Incrementos / (Reducciones) por variaciones del 
perímetro  —  16  —  —  —  —  3  19 

Otras variaciones:
Obligaciones perpetuas subordinadas  —  (37)  —  619  —  —  —  582 

Otras variaciones  —  2  —  —  —  —  (6)  (4) 

Saldo final a 31/12/2025  1.105  20.607  (3)  3.046  1.899  (1.514)  2.478  27.618 

Resultado total global del ejercicio  —  (6)  —  —  2.201  495  175  2.865 

Operaciones con socios o propietarios:
Dividendos y remuneración al accionista  —  (1.195)  —  —  —  —  (75)  (1.270) 
Operaciones con acciones o participaciones en 
patrimonio propias (netas)  —  (5)  (309)  (2)  —  —  —  (316) 

Otras operaciones con socios y propietarios  —  —  —  —  —  —  1  1 

Otras variaciones:
Traspasos entre partidas de Patrimonio Neto  —  1.899  —  —  (1.899)  —  —  — 

Obligaciones perpetuas subordinadas  —  (44)  —  (1)  —  —  —  (45) 

Otras variaciones  —  13  —  —  —  —  (10)  3 

Saldo final a 30/06/2026  1.105  21.269  (312)  3.043  2.201  (1.019)  2.569  28.856 

Estados Financieros Información general Principales variaciones de los 
Estados Financieros Otra información Anexos
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Repsol, S.A. y sociedades participadas que configuran el Grupo Repsol

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los períodos intermedios terminados el 30 de junio de 2026 y 2025 

Millones de euros

Nota 30/06/2026 30/06/2025

Resultado antes de impuestos  3.886  1.106 

Ajustes al resultado:  2.249  1.286 

Amortización del inmovilizado  1.201  1.225 

Otros (netos)  1.048  61 

Cambios en el capital corriente  (2.734)  339 

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación:  (424)  (145) 

Cobros de dividendos  407  45 

Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios  (692)  (2) 

Otros cobros / (pagos) de las actividades de explotación  (139)  (188) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE EXPLOTACIÓN (8)  2.977  2.586 

Pagos por inversiones:  (4.913)  (4.077) 

Empresas del grupo y asociadas y préstamos a participadas  (107)  (283) 

Inmovilizado material, intangible y otros  (1.813)  (2.035) 

Otros activos financieros  (2.993)  (1.759) 

Cobros por desinversiones:  3.007  2.018 

Empresas del grupo y asociadas y préstamos a participadas  211  83 

Inmovilizado material, intangible y otros  34  285 

Otros activos financieros  2.762  1.650 

Otros flujos de efectivo de las actividades de inversión  77  82 

FLUJOS DE EFECTIVO DE INVERSIÓN (8)  (1.829)  (1.977) 

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:  (309)  (112) 

Emisión  —  746 

Devolución y amortización  —  (614) 

Adquisición  (319)  (266) 

Enajenación  10  22 

Operaciones con minoritarios:  (73)  28 

Cobros/pagos por transacciones con minoritarios  2  155 

Dividendos pagados a minoritarios  (75)  (127) 

Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:  (4)  (441) 

Emisión  4.519  6.336 

Devolución y amortización  (4.523)  (6.777) 

Pagos por remuneraciones de accionistas y otros instrumentos de patrimonio  (612)  (597) 

Otros flujos de efectivo de actividades de financiación:  (431)  (603) 

Pagos de intereses  (211)  (200) 

Otros cobros / (pagos) de las actividades de financiación  (220)  (403) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE FINANCIACIÓN (8)  (1.429)  (1.725) 

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO  27  (133) 

AUMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (8)  (254)  (1.249) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO  3.261  4.758 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO  3.007  3.509 

Caja y bancos  2.565  2.379 

Otros activos financieros  442  1.130 

Estados Financieros Información general Principales variaciones de los 
Estados Financieros Otra información Anexos

Estados Financieros 1S 2026 7



INFORMACIÓN GENERAL

(1) Acerca de estos Estados Financieros intermedios

Los presentes Estados Financieros intermedios resumidos consolidados de Repsol, S.A. y sus sociedades participadas (en 
adelante, Estados Financieros intermedios), que configuran el Grupo Repsol (en adelante “Repsol”, “Grupo Repsol”, “Grupo” o 
"Compañía"), presentan la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera a 30 de junio de 2026, así como de los 
resultados consolidados del Grupo, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han 
producido en el periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

Junto a los Estados Financieros intermedios se publica el Informe de Gestión intermedio consolidado, habiendo sido ambos 
aprobados por el Consejo de Administración de Repsol, S.A. en su reunión del 22 de julio de 2026 y que se encuentran 
disponibles en www.repsol.com.

Conforme a lo establecido por la NIC 34 "Información financiera intermedia", los Estados Financieros intermedios se preparan 
únicamente con la intención de actualizar el contenido de las últimas Cuentas Anuales consolidadas publicadas, poniendo 
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante los seis primeros meses del ejercicio que hayan 
sido significativas y evitando duplicar la información publicada en las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio precedente. 
Para una adecuada comprensión de la información que se incluye en los presentes Estados Financieros intermedios y dado que 
no incluyen la información que requieren unos Estados Financieros completos preparados de acuerdo con las NIIF-UE, éstos 
deben leerse conjuntamente con las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo de 2025, que fueron aprobadas por la Junta 
General de Accionistas de Repsol, S.A., celebrada el 14 de mayo de 2026 y que se encuentran disponibles en www.repsol.com.

(2) Sobre Repsol 

El Grupo Repsol es un grupo de sociedades con presencia mundial, cuyo propósito es explorar y descubrir las infinitas 
posibilidades de la energía para que todas las personas puedan avanzar y que, apoyándose en la tecnología e innovación, ofrece 
todos los tipos de energía que la sociedad puede necesitar para contribuir a su progreso y bienestar. Realiza actividades en el 
sector de hidrocarburos a lo largo de toda su cadena de valor (exploración, desarrollo y producción de crudo y gas natural, 
refino, producción, transporte y comercialización de una amplia gama de productos petrolíferos, petroquímicos y derivados, gas 
natural y biocombustibles), así como actividades de generación y comercialización de energía eléctrica.

En el Anexo IA de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025 se detallan las sociedades que configuran el Grupo Repsol y que 
formaban parte del perímetro de consolidación a dicha fecha. En el Anexo I de los presentes Estados Financieros intermedios se 
detallan las variaciones en la composición del Grupo que han tenido lugar durante los seis primeros meses de 2026.

Las actividades de Repsol, S.A. y sus sociedades participadas se encuentran sujetas a una amplia regulación, que se recoge en el 
Anexo III de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2025.

(3) Criterios para la elaboración de los Estados Financieros Intermedios

3.1 Principios generales 

Los presentes Estados Financieros intermedios se han preparado a partir de los registros contables de las sociedades 
participadas que configuran el Grupo bajo criterios NIIF-UE a 30 de junio de 2026 y, de forma específica, de acuerdo con los 
requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34 "Información financiera intermedia", además de otras 
disposiciones del marco normativo aplicable.

El Grupo Repsol elabora sus Estados Financieros intermedios incluyendo sus inversiones en todas sus sociedades dependientes, 
acuerdos conjuntos y asociadas y los presenta en millones de euros, salvo que se indique otra unidad.

3.2 Comparación de la información

Las actividades del Grupo integran negocios diversos y se desarrollan en un entorno internacional, por lo que el efecto de la 
estacionalidad no es significativo. No obstante, las actividades de algunos negocios se ven afectadas por la estacionalidad, 
siendo los más relevantes los relacionados con la comercialización de combustibles en EE.S, los gases licuados del petróleo, el 
gas natural residencial y la electricidad en España.

Por otro lado, en los seis primeros meses del año 2026 se mantienen las políticas y opciones contables descritas en las Cuentas 
Anuales consolidadas del año 2025. 
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3.3 Nuevos estándares contables 

Las novedades en la normativa contable que han sido aplicadas por el Grupo a partir del 1 de enero de 2026 no han tenido un 
impacto significativo en los estados financieros intermedios, dada su naturaleza y alcance1. A continuación, se desglosa la 
normativa emitida por el IASB y de aplicación obligatoria futura:

Fecha de 1ª aplicaciónAdoptadas por la Unión Europea

NIIF 18 - Presentación y desgloses de información en los estados financieros 01/01/2027

Pendientes de adopción por la Unión Europea (1) Fecha de 1ª aplicación

NIIF 19 - Dependientes sin contabilidad pública 01/01/2027

Modificaciones a la NIIF 19 - Dependientes sin contabilidad pública 01/01/2027

Modificaciones a NIC 21 - Los efectos de cambios en el tipo de cambio: Conversión a una moneda de presentación 
hiperinflacionaria 01/01/2027

Modificaciones a NIC 28 – Modificaciones a la opción de valor razonable para participaciones en asociadas y negocios 
conjuntos 01/01/2027

NIIF 20 - Activos regulatorios y pasivos regulatorios 01/01/2029

(1) Adicionalmente a las modificaciones que figuran en esta Nota, el IASB emitió las Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 "Venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o 
negocio conjunto" sin fecha de primera aplicación obligatoria a la espera de finalizar su Proyecto de "Método de la participación" y tomar una decisión respecto a las mismas.

En lo relativo a la futura aplicación de la NIIF 18 - Presentación y desgloses de información en los estados financieros, esta 
norma, si bien no tendrá impacto en el resultado, en los flujos de efectivo, ni en la posición financiera del Grupo, sí incorporará 
nuevos criterios de presentación -fundamentalmente en lo que respecta a la cuenta de pérdidas y ganancias y al estado de 
flujos de efectivo y, en menor medida, al balance de situación- así como nuevos requerimientos de desglose de información y 
criterios de agregación y desagregación, tanto en los estados financieros primarios, como en las notas. Preliminarmente, los 
principales impactos identificados se corresponden con las tres categorías para la presentación de ingresos y gastos (operativo, 
inversión y financiación) y los consiguientes nuevos subtotales ("resultado operativo" y "resultado antes de financiación e 
impuestos"), además de los criterios de presentación de determinadas partidas, tanto en la cuenta de pérdidas y ganancias 
(destacando la presentación de las diferencias de cambio dentro de cada categoría atendiendo a la naturaleza de la partida que 
las genera), como en el estado de flujos de efectivo (destacando los dividendos recibidos de empresas participadas dentro de 
los flujos de efectivo de inversión), así como la consideración del "resultado operativo" como nuevo punto de partida para la 
elaboración del estado de flujos de efectivo. A la fecha de formulación de estos Estados Financieros, el Grupo continua 
evaluando los impactos derivados de la aplicación de esta norma.

En lo referente al resto de cambios normativos adoptados por la UE, el Grupo no ha identificado ningún impacto significativo en 
los estados financieros consolidados, bien por su naturaleza, o bien por el alcance de los mismos.

Por lo que respecta a los potenciales impactos que los cambios normativos pendientes de adopción por parte de la UE pudieran 
tener en los estados financieros consolidados, en concreto, en relación a la NIIF 20, la única actividad del Grupo identificada a la 
fecha dentro del alcance de la norma, sería la actividad de GLP envasado en España, siendo su potencial impacto no 
significativo para el patrimonio del Grupo. Respecto al resto, el Grupo está analizando los mismos, sin que a la fecha se hayan 
identificado efectos significativos. 

3.4 Estimaciones y juicios contables

La preparación de los Estados Financieros intermedios requiere que se realicen juicios y estimaciones que afectan a la 
valoración de activos y pasivos registrados, la presentación y valoración de activos y pasivos contingentes, así como a ingresos y 
gastos reconocidos. Los resultados se pueden ver afectados de manera significativa dependiendo de las estimaciones 
realizadas.

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible, tal y como se describe en la Nota 3.5 
“Estimaciones y juicios contables” de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025. Durante los primeros seis meses de 2026 no se 
han producido cambios significativos respecto de las estimaciones y juicios descritos en las citadas Cuentas Anuales, salvo lo 
descrito en relación con la actualización de los deterioros de determinados activos del Grupo (ver Nota 5.1).
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1  A partir del 1 de enero de 2026 se ha aplicado sin impactos significativos, la normativa adoptada por la Unión Europea: "Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 - Contratos que hacen 
referencia a la electricidad dependiente de la naturaleza"; "Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 - Modificaciones a la clasificación y medición de instrumentos financieros"; y "Mejoras 
Anuales a las NIIF – Volumen 11" (que afectan a la NIIF 1 - Adopción por primera vez de las NIIF, NIIF 7 - Instrumentos Financieros: información a revelar, NIIF9 - Instrumentos 
Financieros, NIIF10 - Estados Financieros Consolidados y NIC 7 - Estados de Flujos de efectivo).  



(4) Segmentos de negocio

4.1 Definición de los segmentos de negocio

La información por segmentos del Grupo se presenta de acuerdo con los requisitos de desglose establecidos por la NIIF 8 - 
"Segmentos de operación".

La definición de los segmentos de negocio se basa en las diferentes actividades desarrolladas por el Grupo, así como en la 
estructura organizativa aprobada por el Consejo de Administración para la gestión de los negocios. Tomando como referencia 
estos segmentos, el Comité Ejecutivo, como máxima autoridad en la toma de decisiones o "chief operating decision maker" 
analiza las principales magnitudes operativas y financieras para la toma de decisiones sobre la asignación de recursos y la 
evaluación del rendimiento de la Compañía.

Los segmentos de reporting de Repsol son los siguientes: 

• Exploración y Producción (Upstream o "E&P"): actividades de exploración y producción de reservas de crudo y gas natural.

• Industrial: actividades de refino de petróleo, petroquímica y trading, transporte y comercialización al por mayor de crudo, 
gas natural y combustibles, incluyendo el desarrollo de actividades relacionadas con nuevos productos como hidrógeno, 
biocombustibles sostenibles y combustibles sintéticos.

• Cliente: negocios de movilidad (estaciones de servicio) y de comercialización de combustibles (gasolinas, gasóleos, 
queroseno de aviación, gases licuados del petróleo, biocombustibles…), de electricidad y gas y de lubricantes y otras 
especialidades.

• Generación Baja en Carbono (GBC): generación de electricidad de fuentes renovables y mediante CCGTs2.

En Corporación y otros se incluyen (i) los gastos de funcionamiento de la corporación y, específicamente, los de dirección del 
Grupo, (ii) el resultado financiero y (iii) los ajustes de consolidación intersegmento.

4.2 Modelo de presentación de los resultados por segmentos 

En el cuarto trimestre de 2025, el Grupo cambió la forma de gestionar y evaluar sus segmentos y, por tanto, modificó las 
medidas financieras y de desempeño que se revisan internamente para la toma de decisiones y la información por segmentos 
reportada conforme a la NIIF 8 (ver Nota 4 de las Cuentas Anuales consolidadas 2025). 

La información reportada sobre segmentos correspondiente a periodos anteriores, ha sido modificada reflejando estos cambios 
para permitir una adecuada comparabilidad entre períodos.

La medida del resultado de cada segmento es el denominado Resultado Neto Ajustado, que contiene el resultado de 
operaciones continuadas a coste de reposición (“Current Cost of Supply” o CCS), neto de impuestos, el resultado 
correspondiente a las inversiones contabilizadas por el método de la participación (“Resultado de participadas”) y el resultado 
atribuido a minoritarios (“Minoritarios”) y sin incluir ciertos ingresos y gastos (“Resultados específicos”) descritos más adelante. 
El resultado financiero de las sociedades consolidadas y los ajustes de consolidación intersegmento se asignan al Resultado de 
Corporación y otros. 

En concreto, el resultado de las operaciones a CCS considera como coste de los volúmenes vendidos el correspondiente a los 
costes de aprovisionamiento y producción del propio periodo. Es el criterio comúnmente utilizado en el sector para presentar 
los resultados de los negocios de los segmentos Industrial o Cliente, que deben trabajar con importantes inventarios sujetos a 
fluctuación constante de precios, por lo que facilita la comparabilidad con otras compañías y el seguimiento de los negocios, 
con independencia del impacto de las variaciones de precios sobre sus inventarios. Sin embargo, a efectos contables, de 
acuerdo con las NIIF-UE, se utiliza el método del coste medio ponderado.

En el Efecto patrimonial se refleja la diferencia entre el resultado a CCS y el resultado a coste medio ponderado. Se presenta 
de forma independiente, neto de impuestos y Minoritarios.  

En los Resultados específicos se incluyen ciertas partidas significativas cuya presentación separada se considera conveniente 
para facilitar el seguimiento de la gestión ordinaria de las operaciones de los negocios. Se incluyen aquí las plusvalías/
minusvalías por desinversiones, los costes de reestructuración, los deterioros (dotaciones/reversiones) de activos, las 
provisiones para riesgos y gastos y otros ingresos/gastos relevantes ajenos a la gestión ordinaria de los negocios. Estos 
resultados se presentan de forma independiente, netos de impuestos y Minoritarios.

De esta manera, el Grupo cree que queda adecuadamente reflejada la naturaleza de sus negocios y la forma en que se analizan 
sus resultados para la toma de decisiones. En cualquier caso, Repsol facilita conciliaciones entre las medidas incluidas en el 
modelo de reporting por segmentos de negocio, que constituyen medidas alternativas de rendimiento conforme a las 
Directrices de octubre de 2015 "Medidas alternativas de rendimiento" del ESMA (European Securities Market Association) y las 
medidas utilizadas en los presentes estados financieros elaborados conforme a las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y adoptadas por la Unión Europea (UE). Esta 
información se puede encontrar en el Anexo II Medidas Alternativas de Rendimiento del Informe de Gestión intermedio 
consolidado de 2026 o en www.repsol.com.
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2   Acrónimo inglés para los generadores de electricidad de turbina de gas de ciclo combinado.

https://www.repsol.com/es/accionistas-inversores/informacion-economica-financiera/medidas-alternativas-de-rendimiento/index.cshtml


4.3 Información financiera por segmentos de negocio

A continuación, se presenta la información financiera por segmentos de negocio (conciliada con la información elaborada 
conforme a las NIIF-UE en el Anexo II). Para información adicional sobre el desempeño financiero y operativo de los segmentos 
de negocio, véase el Informe de Gestión intermedio consolidado de 2026 que acompaña a estos Estados financieros 
intermedios consolidados y se publica junto con estos.

Resultados de los segmentos de negocio: 

Resultados de los segmentos de negocio Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025
Exploración y Producción  673  631 

Industrial  1.683  235 

Cliente  369  351 

GBC  6  10 

Corporación y otros  (20)  (72) 

RESULTADO NETO AJUSTADO  2.711  1.155 

Efecto patrimonial  823  (394) 

Resultados específicos  (1.333)  (158) 

RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE  2.201  603 

Apertura por naturaleza del resultado de los segmentos de negocio:

Resultados 30/06/2026

Millones de euros
Exploración

y producción Industrial Cliente GBC Corporación 
y otros Total

Resultado de las operaciones  1.011  2.267  493  32  (62)  3.741 
Resultado financiero  —  —  —  —  (3)  (3) 
Resultado de participadas  407  16  14  (13)  (22)  402 
Impuesto sobre beneficios  (520)  (575)  (130)  (16)  13  (1.228) 
Minoritarios  (225)  (25)  (8)  3  54  (201) 

RESULTADO NETO AJUSTADO  673  1.683  369  6  (20)  2.711 

Efecto patrimonial  —  774  49  —  —  823 
Resultados específicos  (194)  (626)  (71)  (227)  (215)  (1.333) 

RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO SOCIEDAD DOMINANTE  479  1.831  347  (221)  (235)  2.201 

Resultados 30/06/2025

Millones de euros
Exploración

y producción Industrial Cliente GBC Corporación 
y otros Total

Resultado de las operaciones 1.079 290 464 37 (119) 1.751
Resultado financiero — — — — 9 9
Resultado de participadas 266 9 12 (10) (9) 268
Impuesto sobre beneficios (505) (69) (117) (15) 31 (675)
Minoritarios (209) 5 (8) (2) 16 (198)

RESULTADO NETO AJUSTADO 631 235 351 10 (72) 1.155

Efecto patrimonial — (377) (17) — — (394)
Resultados específicos (79) 31 (11) (122) 23 (158)

RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO SOCIEDAD DOMINANTE 552 (111) 323 (112) (49) 603
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4.4 Otras magnitudes de la información de los segmentos de negocio

A continuación, se presentan otras magnitudes financieras de los segmentos de negocio: 

Otras magnitudes 30/06/2026

Millones de euros
Exploración

y producción Industrial Cliente GBC Corporación 
y otros Total

Ingresos de las actividades ordinarias (1) 2.266 27.027 15.755 474 (11.574) 33.948
    Clientes 974 17.037 15.694 244 (1) 33.948
    Intersegmento 1.292 9.990 61 230 (11.573) —
Aprovisionamientos 70 20.983 13.449 191 (11.515) 23.178
Dotación a la amortización del inmovilizado (484) (426) (171) (90) (30) (1.201)
(Dotación) / Reversión por deterioro (4) (605) (64) (293) (7) (973)
Flujo de caja de las operaciones 1.556 801 912 122 (414) 2.977
Inversiones (2) (3) (701) (658) (198) (350) (13) (1.920)
Caja generada de los negocios (3) (4) 799 147 715 (5) (427) 1.229
Capital empleado (3)(5) 10.829 13.277 2.392 5.428 597 32.523

(1) Para más información sobre ingresos por producto y área geográfica, ver Nota 5.1 “Resultado de las operaciones".
(2) Corresponde al epígrafe “Pagos por inversiones” del Estado de flujos de efectivo NIIF-UE, sin incluir las partidas correspondientes a “Otros activos financieros”. Esta es la medida 

relacionada con inversiones en activos no corrientes que se proporciona y es examinada con regularidad por el Comité Ejecutivo.
(3) Medida Alternativa de Rendimiento. Ver Anexo II para definición y conciliación de esta magnitud con las NIIF-UE.
(4) Corresponde al flujo de caja de las actividades de explotación y de inversión (excluidos activos financieros) +/- los cobros o pagos derivados de transacciones principalmente con 

minoritarios (diluciones, aportaciones, dividendos...). Esta MAR mide los fondos generados por los negocios antes de determinadas operaciones financieras (principalmente de 
emisiones y cancelaciones).

(5)  Corresponde al Patrimonio neto + Deuda neta. 
• Incluye activos no corrientes, distintos de instrumentos financieros y activos por impuestos diferidos, por importe de 33.018 millones de euros (13.945 en España, 11.573 en 

Estados Unidos  y 7.500 en el resto del Mundo).
• Estos activos no corrientes, distribuidos para cada uno de los segmentos de negocio ascienden a 13.929 millones de euros (Exploración y producción), 9.498 millones de euros 

(Industrial), 3.383 millones de euros (Cliente), 5.544 millones de euros (GBC) y 664 millones de euros (Corporación y otros).

Otras magnitudes 30/06/2025

Millones de euros
Exploración

y producción Industrial Cliente GBC Corporación 
y otros Total

Ingresos de las actividades ordinarias (1) 2.472 21.154 13.100 447 (9.235) 27.938
    Clientes 1.436 13.250 13.025 224 3 27.938
    Intersegmento 1.036 7.904 75 223 (9.238) —
Aprovisionamientos (41) (18.976) (11.300) (190) 9.204 (21.303)
Dotación a la amortización del inmovilizado (513) (446) (172) (65) (29) (1.225)
(Dotación) / Reversión por deterioro 3 (2) (10) (41) (4) (54)
Flujo de caja de las operaciones 884 712 799 65 126 2.586
Inversiones (2)(3) (943) (686) (176) (492) (21) (2.318)
Caja generada de los negocios (3)(4) 108 67 624 (262) 127 664
Capital empleado (3)(5) 10.556 11.550 2.614 5.992 1.393 32.105

(1) Para más información sobre ingresos por producto y área geográfica, ver Nota 5.1 “Resultado de las operaciones".
(2) Corresponde al epígrafe “Pagos por inversiones” del Estado de flujos de efectivo NIIF-UE, sin incluir las partidas correspondientes a “Otros activos financieros”. Esta es la medida 

relacionada con inversiones en activos no corrientes que se proporciona y es examinada con regularidad por el Comité Ejecutivo.
(3) Medida Alternativa de Rendimiento. Ver Anexo II para definición y conciliación de esta magnitud con las NIIF-UE.
(4) Corresponde al flujo de caja de las actividades de explotación y de inversión (excluidos activos financieros) +/- los cobros o pagos derivados de transacciones principalmente con 

minoritarios (diluciones, aportaciones, dividendos...). Esta MAR mide los fondos generados por los negocios antes de determinadas operaciones financieras (principalmente de 
emisiones y cancelaciones).

(5) Corresponde al Patrimonio neto + Deuda Neta. 
• Incluye activos no corrientes, distintos de instrumentos financieros y activos por impuestos diferidos, por importe de 32.526 millones de euros (15.066 en España, 10.058 en 

Estados Unidos y 7.402 en el resto del Mundo). 
• Estos activos no corrientes, distribuidos para cada uno de los segmentos de negocio ascienden a 12.250 millones de euros (Exploración y producción), 9.900 millones de euros 

(Industrial), 3.428 millones de euros (Cliente), 6.260 millones de euros (GBC) y 688 millones de euros (Corporación y otros).
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PRINCIPALES VARIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuación, se describen las variaciones más significativas registradas durante el periodo en los epígrafes de la cuenta de 
pérdidas y ganancias, del balance de situación y del estado de flujos de efectivo.

(5) Resultados 

Repsol publica, en la misma fecha que los presentes Estados Financieros intermedios consolidados, su Informe de Gestión 
intermedio consolidado de 2026, que incluye una explicación de sus resultados y desempeño financiero. 

5.1 Resultado de las operaciones  

Ingresos de las actividades ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias (epígrafes de “Ventas” e “Ingresos por prestación de servicios y otros ingresos”) por 
segmento de negocio correspondientes al primer semestre se muestran a continuación: 

 

Ingresos por segmento 30/06/2026 30/06/2025
Exploración y Producción  2.266  2.472 

Industrial  27.027  21.154 

Cliente  15.755  13.100 

GBC  474  447 

Corporación y otros  (11.574)  (9.235) 

Total  33.948  27.938 

NOTA: Incluye impuestos especiales que recaen sobre consumos de hidrocarburos (2.970 y 3.188 millones de euros en 2026 y 2025, respectivamente). Corporación y otros incluye 

principalmente las eliminaciones por ingresos entre segmentos del Grupo, así como por los servicios prestados por las áreas corporativas a los negocios.

El incremento de los ingresos en el primer semestre de 2026 se concentra principalmente en el segmento Industrial por el 
aumento de precio de los productos petrolíferos refinados (especialmente los gasóleos, gasolinas y keroseno) y el mejor 
desempeño de trading en Norteamérica, tanto por volúmenes vendidos como por incremento de los precios de gas. También 
aumentan los ingresos del segmento Cliente, principalmente en movilidad, a pesar de los mayores descuentos ofrecidos a los 
clientes y en Generación Baja en Carbono, por el incremento en el volumen de electricidad generada. E&P, por su parte, 
disminuye sus ingresos como consecuencia de las desinversiones y la desconsolidación del negocio en el Reino Unido (ver Nota 
18 de las Cuentas Anuales consolidadas 2025).

La distribución de los ingresos de las actividades ordinarias por país en los seis primeros meses se muestra a continuación:

Millones de euros 30/06/2026 30/06/2025
España  20.214  16.037 

Perú  2.768  1.877 

Estados Unidos  2.410  2.072 

Portugal  1.807  1.516 

Resto  6.749  6.436 

Total (1) (2)  33.948  27.938 

(1) La distribución por área geográfica se ha elaborado en función de los mercados a los que van destinadas las ventas o ingresos por prestación de servicios e incluye los impuestos 
especiales (Impuesto de Hidrocarburos y similares).

(2) La distribución de los mercados de destino es: (i) U.E zona euro: 25.369 millones de euros (20.224 millones de euros en el mismo periodo de 2025), (ii) UE zona no euro 249 

millones de euros (209 millones de euros en el mismo periodo de 2025) y (iii) Resto: 8.330 millones de euros (7.505 millones de euros en el mismo periodo de 2025).

Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación

El ingreso reconocido en este epígrafe se explica principalmente por el incremento de precios de productos en el periodo (42%) 
y el mayor volumen en existencias en el segmento Industrial (fundamentalmente en el negocio de refino). Incluye 
adicionalmente saneamientos de existencias por importe de -45 millones de euros, por la evolución de precios en el periodo.
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Aprovisionamientos 

El epígrafe “Aprovisionamientos” recoge los siguientes conceptos: 

Aprovisionamientos Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025
Compras  25.262  20.344 

Variación de existencias (materias primas y existencias comerciales)  (2.084)  959 

TOTAL  23.178  21.303 

La distribución de "Aprovisionamientos" por segmento en 2026 y 2025 se muestra a continuación:

Aprovisionamientos por segmento Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025

Exploración y Producción  70  41 

Industrial  20.983  18.976 

Cliente  13.449  11.300 

GBC  191  190 

Ajustes (1)  (11.515)  (9.204) 

TOTAL  23.178  21.303 

(1) Se corresponde a las eliminaciones por aprovisionamientos entre los segmentos del Grupo.

En el primer semestre de 2026 los mayores costes de "Aprovisionamientos" obedecen fundamentalmente al aumento de 
precios del crudo y otras materias primas y por los mayores volúmenes vendidos en Refino España.

Amortización del inmovilizado

El epígrafe “Amortización del inmovilizado” recoge los siguientes conceptos: 

Amortización del inmovilizado Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025

Amortización inmovilizado intangible  114  106 

Amortización inmovilizado material  1.087  1.119 

TOTAL  1.201  1.225 

El gasto por amortización del periodo disminuye fundamentalmente en los activos del segmento E&P, por la desconsolidación 
de los activos de Reino Unido tras su incorporación en la Joint Venture Neo Next en el tercer trimestre de 2025 (ver Nota 7.3) y 
la venta de activos no estratégicos en Indonesia (Corridor), compensado parcialmente con la entrada en producción de nuevos 
activos en USA (Leon Castile) en el último trimestre de 2025.

Dotación / (reversión) por deterioro de activos

Los citados epígrafes recogen los siguientes conceptos: 

Dotación/Reversión por deterioro Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025
Dotación por deterioro de activos  (959)  (57) 

Reversión por deterioro  —  123 

Riesgo de crédito  (14)  (120) 

TOTAL  (973)  (54) 

En el primer semestre de 2026 la compañía ha actualizado el plan de negocio de química Iberia como consecuencia de unas 
perspectivas futuras del negocio de menores márgenes. La petroquímica europea está en un contexto de sobrecapacidad y de 
desventaja competitiva estructural frente a otras regiones de menor coste, cuyos efectos se han visto intensificados por el alza 
en los precios de las materias primas como consecuencia del conflicto en Oriente Medio. Esta actualización, junto con el 
incremento de la tasa de descuento derivada del aumento de los tipos de interés y del riesgo asociado al negocio, ha supuesto 
una reducción en su valor recuperable y el registro de un deterioro de valor de 591 millones de euros.

En el segmento de Cliente la Compañía ha revisado igualmente el plan de negocio de gas licuado del petróleo en Portugal, 
como consecuencia del aumento de competidores en el mercado y de una presión a la baja de los precios, especialmente en el 
negocio de envasado y granel, que cambia la dinámica previa existente para la compañía y que supondrá una reducción de los 
márgenes unitarios del negocio a futuro. La revisión del plan ha supuesto una reducción del valor recuperable del negocio y el 
registro de un deterioro de valor de 47 millones de euros.
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Adicionalmente, en Generación Baja en Carbono, tras su entrada en producción comercial, se han revisado las previsiones de 
flujos de caja para el proyecto eólico Antofagasta (Chile) debido a la situación estructural de congestión en la red, que está 
provocando elevados niveles de restricciones a la producción. Estas incidencias afectan particularmente a la zona norte del 
país, donde se localiza este activo y donde se ha intensificado la congestión de red fundamentalmente por el incremento de  
generación de origen renovable comparado con periodos anteriores, que se espera continúe en el futuro. Por otro lado, también 
se ha acordado con las autoridades locales, pendiente de documentación por parte de la administración chilena, la suspensión 
temporal del desarrollo de la fase II de este proyecto y para el que muchas de las instalaciones de la fase I, actualmente en 
producción, podrían compartirse. Además, en este contexto, cualquier potencial "upside" asociado a la incorporación de BESS3 
en la fase I ha quedado igualmente sujeta a revisión. Con todos estos factores, se ha considerado necesario revisar el valor 
recuperable de este proyecto y proceder al registro de un deterioro de valor por importe de 293 millones de euros.
 
En 2025 se reconocieron dotaciones por deterioro principalmente de cuentas a cobrar vinculadas con la actividad en Venezuela 
(105 millones de euros) y de la inversión en Hecate Energy Group. Por otro lado, se registraron reversiones de deterioro en los 
activos de E&P de Indonesia como consecuencia del acuerdo alcanzado para su venta.

Gastos de personal

El epígrafe “Gastos de personal” recoge los siguientes conceptos: 

Gastos de Personal Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025
Remuneraciones y otros  839  835 

Costes de seguridad social  275  279 

TOTAL  1.114  1.114 

Incluye la remuneración a los miembros del Consejo de Administración y personal directivo y otras obligaciones con el personal 
como planes de pensiones y programas de incentivos (ver Nota (11)).

A continuación, se detalla la plantilla media a 30 de junio de 2026 y 2025:

Nº medio empleados

Plantilla media 30/06/2026 30/06/2025
<
Hombres  14.625  15.430 

Mujeres  10.256  10.261 

TOTAL  24.881  25.691 

Transportes y fletes

Los gastos del epígrafe de "Transportes y fletes" se incrementan respecto a los del primer semestre de 2025 principalmente en 
la actividad de trading, por los mayores precios del transporte, como consecuencia del conflicto en Oriente Medio (ver Nota 
9.3).

Beneficios / (pérdidas) por enajenación y la baja de activos 

En el primer semestre de 2026 se ha completado la venta de una participación en el portafolio de activos operativos solares en 
Texas a Stonepeak, sin impactos significativos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Para más información véase 
Nota 7.3.

En el primer semestre de 2025 se completó la venta de activos no estratégicos en Colombia (Sierracol y CPO9), Irak (proyecto 
de desarrollo de Topkhana) y en Reino Unido (campos de Enoch, Blane y Galley), sin impactos significativos en la cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada.
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Otros ingresos/gastos de explotación

El epígrafe "Otros ingresos/gastos de explotación" comprende los siguientes conceptos: 

Otros ingresos/ gastos de explotación Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025
Otros ingresos de explotación (1)  447  436 
Valoración de instrumentos derivados comerciales (2)  (303)  (4) 
Otros gastos de explotación:  (2.712)  (2.579) 

Gastos de operadores (3)  (462)  (388) 

Servicios de profesionales independientes  (250)  (282) 

Arrendamientos  (167)  (103) 

Tributos: (4)  (478)  (279) 

   Impuestos a la producción  (93)  (90) 

   Otros  (385)  (189) 

Reparación y conservación (5)  (163)  (181) 

Gasto neto por emisiones de CO2 (6)  (162)  (198) 

Otros (7)  (1.030)  (1.148) 

TOTAL  (2.568)  (2.147) 

Nota: Para minimizar los costes de transporte y optimizar la cadena logística del Grupo, se llevan a cabo operaciones de intercambio de productos petrolíferos de naturaleza similar 
con otras compañías en localizaciones geográficas distintas. Estas transacciones no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio como compras y ventas 
individuales, sino que cualquier diferencia económica es registrada por su importe neto.
(1) Incluye, entre otros, la aplicación con abono a resultados de provisiones y subvenciones de explotación.
(2) Corresponde a derivados (activo y pasivo) contratados en actividades de trading de crudo, gas, productos petrolíferos y electricidad. En 2026, los mayores gastos se explican 

principalmente en trading por los mayores precios.
(3) Corresponde principalmente a gastos asociados a las operaciones con los productos de la Compañía (logística, almacenamiento, puesta a bordo aviación).
(4) Corresponden a tributos distintos a los que gravan el beneficio. Los impuestos a la producción de hidrocarburos (actividades de Exploración y Producción) han sido pagados 

principalmente en Libia, Perú y EE.UU. La línea "Otros" incluye los impuestos locales y las aportaciones al Fondo Nacional de Eficiencia Energética (FNEE). Para más información 
sobre impuestos pagados véase el apartado 3.4 del Informe de gestión intermedio consolidado de 2026. 

(5) Corresponde a actividades de reparación, conservación y mantenimiento realizadas, principalmente, en los complejos industriales del Grupo. 
(6) El "Gasto neto por emisiones de CO2" se reduce como consecuencia de la mayor asignación de derechos gratuitos. Incluye la aplicación del ingreso diferido por consumo de 

derechos de CO2 gratuitos por importe de 331 y 259 millones de euros en 2026 y 2025, respectivamente. 
(7) En 2026 y 2025 incluye, entre otros, las dotaciones por provisiones.

5.2 Resultado financiero

El resultado financiero es inferior al del mismo semestre de 2025, debido principalmente a un aumento en los intereses netos 
de la deuda, compensado por la mejor valoración de derivados de autocartera.

5.3 Impuesto sobre beneficios

Gasto devengado contablemente por impuesto sobre beneficios

Para la estimación del impuesto sobre beneficios devengado en los periodos intermedios se utiliza el tipo impositivo efectivo 
estimado anual. No obstante, los efectos fiscales derivados de sucesos ocasionales o transacciones singulares del periodo se 
tienen en cuenta íntegramente en el mismo. El gasto por Impuesto sobre beneficios calculado podría sufrir variaciones en 
periodos posteriores debido a cambios en las estimaciones realizadas. 

El tipo impositivo efectivo, aplicable al resultado antes de impuestos y antes del resultado de las entidades valoradas por el 
método de participación, ha sido en el primer semestre del -43% (gasto por Impuesto sobre beneficios de -1.611 millones de 
euros). En el primer semestre de 2025, el tipo impositivo efectivo sobre dicho resultado fue del -38% (gasto por impuesto sobre 
beneficios de -413 millones de euros). 

5.4 Beneficio por acción

El beneficio por acción de los seis primeros meses de 2026 y 2025 se detalla a continuación: 

BENEFICIO POR ACCIÓN (BPA) 30/06/2026 30/06/2025

Resultado atribuido a la sociedad dominante (millones de euros)  2.201  603 

Ajuste por los gastos del bono perpetuo subordinado (millones de euros)  (44)  (35) 

Número medio ponderado de acciones en circulación a 30 de junio (millones de acciones)  1.100  1.146 

BPA básico y diluido (euros/acción)  1,96  0,50 

Estados Financieros Información general Principales variaciones de los 
Estados Financieros Otra información Anexos

Estados Financieros 1S 2026 16



(6) Estructura financiera y recursos financieros 

6.1 Estructura financiera  

La determinación de la estructura financiera objetivo tiene en cuenta una ratio de apalancamiento que garantice la solidez 
financiera del Grupo, definida como relación entre la deuda neta y el capital empleado. El cálculo de la citada ratio a 30 de junio 
de 2026 y 31 de diciembre de 2025 se desglosa a continuación (para más información véase la sección Situación financiera del 
apartado 3.3 Balance del Informe de Gestión intermedio consolidado de 2026):

Estructura financiera Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025
Patrimonio Neto  28.856  27.618 

Deuda neta (1)  3.667  4.487 

Capital empleado (1)  32.523  32.105 

Ratio de Apalancamiento (%)  11,3  14,0 

Arrendamientos  2.732  2.871 

Deuda neta sin arrendamientos (1)  935  1.616 

Capital empleado sin arrendamientos (1)  29.791  29.234 

Ratio de Apalancamiento sin arrendamientos (%)  3,1  5,5 

(1) Medida Alternativa de Rendimiento. En relación con la conciliación de estas magnitudes con las establecidas en NIIF-UE véase el Anexo II del Informe de Gestión intermedio 
consolidado de 2026.

6.2 Patrimonio neto  

Patrimonio Neto Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025

Fondos propios:  27.306  26.654 
  Capital social  1.105  1.105 

  Prima de Emisión y Reservas:  21.269  20.607 

     Prima de Emisión  4.038  4.038 

     Reserva legal  221  221 

     Resultados de ejercicios anteriores y otras reservas (1)  17.010  16.348 

  Acciones y participaciones en patrimonio propias  (312)  (3) 

  Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante  2.201  1.899 

  Otros instrumentos de patrimonio  3.043  3.046 

Otro resultado global acumulado:  (1.019)  (1.514) 
  Instrumentos de patrimonio con cambios en otro resultado global  (18)  (18) 

  Operaciones de cobertura  (495)  (446) 

  Diferencias de conversión  (506)  (1.050) 

Intereses minoritarios  2.569  2.478 

TOTAL PATRIMONIO NETO  28.856  27.618 

(1) Este epígrafe incluye el traspaso del resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante correspondiente a 2025.

Capital social

El capital social de Repsol, S.A. registrado a 30 de junio de 2026 asciende a 1.105.374.336 euros, totalmente suscrito y 
desembolsado, representado por 1.105.374.336 acciones de 1 euro de valor nominal cada una.

Según la última información disponible los accionistas significativos de Repsol, S.A. son: 

Accionistas significativos % Derechos de voto atribuidos a las 
acciones

% Derechos de 
voto a través de 

instrumentos 
financieros

% total derechos 
de votoDirecto Indirecto

BlackRock, Inc. (1)  — 6,664 0,512  7,176 

Barclays Plc. (2)  —  —  3,509  3,509 

Millennium Group Management LLC (3)  —  —  1,031  1,031 

(1) Información basada en la declaración presentada por dicha entidad en la CNMV el 4 de julio de 2025 sobre la cifra de capital social de 1.157.396.053 acciones.
(2) Información basada en la declaración presentada por dicha entidad en la CNMV el 3 de julio de 2026 sobre la cifra de capital social de 1.105.374.336 acciones.
(3) Información basada en la declaración presentada por dicha entidad en la CNMV el 15 de julio de 2026 sobre la cifra de capital social de 1.105.374.336 acciones.
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Acciones y participaciones en patrimonio propias

La Junta General Ordinaria de Accionistas de 14 de mayo de 2026, autorizó al Consejo de Administración por un periodo de 5 
años la adquisición de acciones de Repsol, directamente o a través de Sociedades dependientes, hasta un número máximo de 
acciones que, sumado al que ya posea Repsol y cualesquiera de sus sociedades filiales, no exceda del 10% del capital de la 
Sociedad y por un precio o valor de contraprestación que no podrá ser inferior al valor nominal de las acciones ni superar su 
cotización en Bolsa. La autorización vigente dejó sin efecto, en la parte no utilizada, la autorización aprobada con la misma 
finalidad por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2022, dentro del punto décimo del orden del 
día.

Las principales operaciones con acciones propias efectuadas por el Grupo Repsol han sido las siguientes: 

Acciones y participaciones en patrimonio propias Millones de euros (importe)

Nº Acciones Importe % capital

Saldo a 31/12/2025 274.966  3  0,02 %

Compras mercado (1) 15.328.260  326  1,39 %

Ventas mercado (1)  (1.052.015)  (17)  0,10 %

Saldo a 30/06/2026 14.551.211  312  1,32 %

(1) “Compras mercado” incluye las compras realizadas al amparo de los Programas de Recompra de acciones propias para su amortización (un total de 13 millones de acciones). 
“Compras mercado” y “Ventas Mercado” incluyen las acciones adquiridas y entregadas en el marco del Plan de Adquisición de Acciones y de los Planes de compra de acciones por 
los beneficiarios de los programas de retribución variable plurianual (se han entregado 1.052.015 acciones de acuerdo con lo establecido en cada uno de los planes, ver Nota (11)), 
así como otras transacciones en el marco de la operativa discrecional de autocartera descrita en el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Repsol en el ámbito del mercado 
de valores.

Adicionalmente existen derivados sobre acciones propias que se describen en la Nota 6.5. Operaciones con derivados y 
coberturas.

Retribución al accionista

En enero de 2026 se ha pagado a los accionistas un total de 0,5 euros brutos por acción con cargo a reservas voluntarias 
(aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas 2025). El importe total pagado ha ascendido a 5524 millones de euros.

En julio de 2026, se ha pagado un dividendo en efectivo de 0,551 euros brutos por acción (aprobados por la Junta General 
Ordinaria de Accionistas de 2026) con cargo a los resultados del ejercicio 2025, por importe total de 601 millones de euros3. Ha 
quedado registrado a 30 de junio en el epígrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar" del balance de situación.

Por otra parte, en julio ha finalizado el programa de recompra de acciones y se ha ejecutado la reducción de capital aprobada 
por la Junta General de Accionistas de 2026, dentro del punto séptimo del orden del día, mediante la amortización de 
aproximadamente 16 millones de acciones propias de un euro de valor nominal cada una, adquiridas por importe de 350 
millones de euros.

Adicionalmente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de 2026, celebrada el 14 de mayo, ha aprobado el reparto de otro 
dividendo de 0,53 euros brutos por acción con cargo a reservas libres, cuya distribución se hará efectiva en enero de 2027, en la 
fecha que concrete el Consejo de Administración. Ha quedado registrado en el epígrafe "Acreedores comerciales y otras 
cuentas a pagar".

Por último, el Consejo de Administración, en su reunión celebrada el 22 de julio de 2026, ha acordado una reducción de capital, 
cuya ejecución está prevista antes de finales del mes de octubre de  2026, mediante la amortización de las acciones propias que 
se adquieran mediante un programa de recompra de acciones con una inversión máxima neta de 500 millones de euros.

Intereses minoritarios

Intereses minoritarios

Millones de euros
Subgrupo Repsol 

E&P S.à.r.l.

Subgrupo 
Repsol 

Renovables, S.A.
Petronor, S.A. y 

filiales Resto Total 

Saldo a 31 diciembre 2025  1.110  1.091  236  41  2.478 

Dividendos distribuidos  (75)  —  —  —  (75) 

Resultado del ejercicio  124  (97)  37  10  74 

(Inversiones)/Desinversiones  —  1  —  —  1 

Dif. de conversión y otro rtdo. global  30  72  —  1  103 

Otros movimientos  (23)  (1)  —  12  (12) 

Saldo a 30 junio 2026  1.166  1.066  273  64  2.569 
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6.3 Recursos financieros 

Pasivos financieros Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025

Pasivos financieros no corrientes:
Pasivos financieros no corrientes  10.799  11.410 

Derivados por operaciones comerciales no corrientes (1)  250  226 

Pasivos financieros corrientes:
Pasivos financieros corrientes  2.153  2.018 

Derivados por operaciones comerciales corrientes (2)  432  215 

Total pasivos financieros  13.634  13.869 
(1) Registrados en el epígrafe “Otros pasivos no corrientes” del balance de situación.
(2) Registrados en el epígrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situación.

El detalle de los pasivos financieros del Grupo, clasificados por clases de pasivos, es el siguiente:

Detalle de Pasivos 
Financieros 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025

A VR con cambio 
en resultados (3) 

A VR con cambios en 
Otro resultado global

A coste 
amortizado Total Valor Razonable 

(4)

Millones de euros 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025

Bonos  490  210  —  —  5.374  5.586  5.864  5.796  5.750  5.799 

Préstamos (1)  —  —  —  —  1.086  1.065  1.086  1.065  1.156  1.154 

Pasivos por arrendamientos  —  —  —  —  2.239  2.340  2.239  2.340  —  — 

Deudas con entidades de crédito  398  399  —  —  1.203  1.800  1.601  2.199  1.598  2.235 

Derivados  56  44  203  192  —  —  259  236  259  236 

No corrientes  944  653  203  192  9.902  10.791  11.049  11.636 

Bonos y ECP (2)  —  —  —  —  813  758  813  758  793  763 

Préstamos (1)  —  —  —  —  316  242  316  242  316  242 

Pasivos por arrendamientos  —  —  —  —  518  554  518  554  —  — 

Deudas con entidades de crédito  6  6  —  —  342  278  348  284  348  284 

Derivados  318  236  268  153  —  —  586  389  586  389 

Otros pasivos financieros  —  —  —  —  4  6  4  6  4  — 

Corrientes  324  242  268  153  1.993  1.838  2.585  2.233 

TOTAL  1.268  895  471  345  11.895  12.629  13.634  13.869 

(1)  Incluye la deuda contraída con Neo Next + (línea de crédito) para atender los compromisos de desmantelamiento asumidos en el Mar del Norte, por importe de 1.144 millones de 
     euros.
(2)  La variación se debe al aumento de la deuda viva por Euro Commercial Paper (ECP). 
(3)  No son pasivos emitidos con propósito de trading. Incluye derivados contratados para mitigar riesgos financieros y financiación bancaria y emisiones de bonos que han sido 
     designadas como elementos cubiertos en relaciones de cobertura de valor razonable.
(4) En el apartado “Valor razonable de los instrumentos financieros” de esta Nota se informa de la clasificación de los instrumentos financieros por niveles de jerarquía de valor 

razonable.

Bonos y ECP (principales disposiciones, vencimientos y cancelaciones)

En el primer semestre de 2026 no se han producido nuevas emisiones, vencimientos o cancelaciones de obligaciones o valores 
negociables representativos de deuda.

Al amparo del Programa Euro Commercial Paper (ECP) que mantiene Repsol Europe Finance, S.à.r.l. (REF) por importe máximo 
de 3.000 millones de euros, garantizado por Repsol, S.A., se han realizado emisiones y cancelaciones a lo largo del periodo, 
siendo el saldo vivo a 30 de junio de 2026 de 236 millones de euros (195 millones de euros al 31 de diciembre de 2025).

A la fecha de formulación de estos Estados Financieros intermedios consolidados, el Grupo Repsol no se encuentra en situación 
de incumplimiento de ningún tipo de obligación que pudiera dar lugar a una declaración de vencimiento anticipado de sus 
compromisos financieros.
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El saldo vivo de las obligaciones y valores negociables a 30 de junio es el siguiente:

ISIN Entidad emisora
Fecha de 
emisión Moneda

Nominal 
(millones)

Tipo medio 
% Vencimiento Cotiza (5)

XS1148073205 (1) Repsol International Finance, B.V. Dic-14 Euro 500 2,250% Dic-26 LuxSE

XS1352121724 (1) Repsol International Finance, B.V. Ene-16 Euro 100 5,375% Ene-31 LuxSE

XS2035620710 (1) Repsol International Finance, B.V. Ago-19 Euro 750 0,250% Ago-27 LuxSE

XS2156583259 (1) Repsol International Finance, B.V. Abr-20 Euro 750 2,625% Abr-30 LuxSE

XS2361358299 (1) (2) Repsol Europe Finance, S.à.r.l. Jul-21 Euro 650 0,375% Jul-29 LuxSE

XS2361358539 (1) (3) Repsol Europe Finance, S.à.r.l. Jul-21 Euro 600 0,875% Jul-33 LuxSE

XS2894862080 (1) Repsol Europe Finance, S.à.r.l. Sep-24 Euro 850 3,625% Sep-34 LuxSE

US76026AAA51 (4) Repsol E&P Capital Markets US LLC. Sep-25 Dólar 500 4,805% Sep-28 _

US76026AAB35 (4) Repsol E&P Capital Markets US LLC. Sep-25 Dólar 1000 5,204% Sep-30 _

US76026AAC18 (4) Repsol E&P Capital Markets US LLC. Sep-25 Dólar 1000 5,976% Sep-35 _

Nota: No incluye los bonos subordinados perpetuos, que califican como instrumentos de patrimonio emitidos por RIF un importe nominal de 750 millones de euros cada uno en junio 
de 2020 y marzo de 2021, ni los bonos subordinados emitidos por REF por importe nominal de 750 millones de euros cada uno, en junio y noviembre de 2025. Para más información 
véase Nota 11.4 de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2025.
(1)  Emisiones realizadas al amparo del Programa EMTN garantizado por Repsol, S.A. y de importe máximo de 13.000 millones de euros.
(2)  Bono ligado a un objetivo de reducción del 12% del Indicador de intensidad de carbono (Carbon Intensity Indicator- CII) para 2025. En 2024 Repsol decidió alinear el perímetro de 

cálculo del CII para una mayor homogeneidad de la información financiera por segmentos de negocio y la no financiera (ver apartado 2.1 Cambio Climático del Estado de 
Información No financiera e Información sobre Sostenibilidad del Informe de Gestión 2024 y 2025). Pese a que el objetivo de reducción se ha alcanzado con la forma de cálculo 
actual, en junio 2026 Repsol ha comunicado su decisión de activar de forma voluntaria el mecanismo de "step-up", debido a que con la anterior forma de cálculo no se habría 
alcanzado el objetivo. Es por ello, por lo que el cupón de los Bonos se incrementará en 0,25% (a pagar en 2027, 2028 y 2029). Ver informe "Carbon Intensity Indicator and Carbon 
Intensity Indicator Percentage for SLBs issued under the 2021 EMTN Programme, for the year ended December 31, 2025" disponible en www.repsol.com. 

(3) Bono ligado a un objetivo de reducción del 25% del CII para 2030. En el caso en el que el Grupo no lograra cumplir estos objetivos, el cupón de los Bonos se incrementaría en 
0,375% (a pagar en 2032 y 2033). Para el seguimiento de la evolución del CII véase el apartado 2.1 - Cambio Climático, en el Anexo V. Estado de Información No Financiera 
Consolidado e Información sobre Sostenibilidad del Informe de Gestión consolidado 2025 y el informe de verificación del CII (disponible en www.repsol.com).

(4) Emisiones garantizadas por Repsol E&P S.à r.l. (no corresponden a ningún programa abierto o de emisión continua de deuda).
(5) LuxSE (Luxembourg Stock Exchange). No se consideran sistemas multilaterales de negociación u otros centros de negociación o mercados no oficiales OTC (over-the-counter).

Valor razonable de los pasivos financieros

La clasificación de los pasivos financieros registrados en los Estados Financieros intermedios por su valor razonable a 30 de 
junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

Valor razonable (VR) pasivos financieros 30 de junio de 2026  y 31 de diciembre de 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Millones de euros 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025

A VR con cambios en resultados  15  68  1.253  823  —  4  1.268  895 

A VR con cambios en otro resultado global  253  69  65  62  153  214  471  345 

Total  268  137  1.318  885  153  218  1.739  1.240 

A continuación, se desglosa la conciliación entre los saldos iniciales y finales de aquellos pasivos financieros clasificados como 
nivel 3:

Millones de euros 30/06/2026

Saldo al inicio del periodo  218 

Ingresos y gastos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias  6 

Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio  (72) 

Diferencias de conversión  3 

Reclasificaciones y otros  (2) 

Saldo al cierre del periodo  153 

NOTA: Ninguno de los posibles escenarios previsibles de las variables no observables utilizadas daría como resultado cambios significativos en el valor razonable de los instrumentos 
clasificados en la jerarquía de nivel 3.

Durante el primer semestre no se han producido traspasos entre niveles de jerarquía en los instrumentos financieros. Para más 
información en relación sobre la metodología de cálculo y los niveles de jerarquía de Valor Razonable véase la Nota 12.3 de las 
Cuentas Anuales consolidadas de 2025.
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6.4 Activos financieros  

Activos Financieros Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025

Activos no corrientes:
Activos financieros no corrientes  1.296  1.000 

Derivados por operaciones comerciales no corrientes (1)  98  98 

Activos corrientes:
Otros activos financieros corrientes  5.017  4.718 

Derivados por operaciones comerciales corrientes (2)  173  126 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes  3.007  3.261 

Total activos financieros  9.591  9.203 

(1) Registrados en el epígrafe “Otros activos no corrientes” del balance de situación.
(2) Registrados en el epígrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar" del balance de situación.

La variación de los activos financieros no corrientes se corresponde principalmente con la contratación de depósitos bancarios 
con vencimiento superior a 12 meses y el aumento de préstamos concedidos a entidades contabilizadas por el método de la 
participación. Adicionalmente, en la variación del epígrafe "Otros activos financieros corrientes" se incluyen las cancelaciones y 
contrataciones de depósitos con entidades financieras.

El detalle de los activos financieros del Grupo, clasificados por tipo de activos, es el siguiente:

Detalle de Activos Financieros 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025

A VR con cambios 
en resultados 

A VR con cambios 
en Otro resultado 

global 

A coste 
amortizado (4) Total Valor Razonable 

Millones de euros 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Instrumentos de patrimonio (1)  20  19  15  19  —  —  35  38  35  38 

Derivados  126  69  53  72  —  —  179  141  179  141 

Préstamos  —  —  —  —  874  774  874  774  880  846 

Depósitos a plazo  —  —  —  —  16  23  16  23  17  22 

Otros activos financieros  31  31  78  65  181  26  290  122  278  139 

No corrientes  177  119  146  156  1.071  823  1.394  1.098 

Derivados  406  147  58  81  —  —  464  228  464  228 

Préstamos  —  —  —  —  233  223  233  223  233  233 

Depósitos a plazo  —  —  —  —  2.567  2.893  2.567  2.893  2.568  2.893 

Efectivos y otros activos líquidos equivalentes (2)  5  5  —  —  3.002  3.256  3.007  3.261  3.007  3.261 

Otros activos financieros  1.889  1.474  —  10  37  16  1.926  1.500  1.927  1.500 

Corrientes  2.300  1.626  58  91  5.839  6.388  8.197  8.105 

TOTAL(3)  2.477  1.745  204  247  6.910  7.211  9.591  9.203 

(1) Incluye las participaciones financieras minoritarias en algunas sociedades en las que no se ejerce influencia en la gestión.
(2) Corresponden fundamentalmente a activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas necesarias para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo, 

que se pueden transformar en una cantidad determinable de efectivo en un plazo, en general, inferior a 3 meses y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo. 
(3) No incluye “Otros activos no corrientes” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situación consolidado que a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 

2025 ascendían a 1.281 y 1.296 millones de euros a largo plazo y 7.729 y 6.431 millones a corto plazo, respectivamente, correspondientes a cuentas comerciales a cobrar netas de 
sus correspondientes deterioros. 

(4) Las partidas que no devengan intereses de forma explícita se valoran por su valor nominal, siempre que el efecto de no actualizar financieramente los flujos de efectivo no sea 

significativo. 

Préstamos

A 30 de junio de 2026, el saldo total de la línea de crédito firmada entre Petroquiriquire, S.A., Repsol y Petróleos de Venezuela, 
S.A. (PDVSA) asciende a 414 millones de euros (1.036 millones de euros de saldo bruto -incluido intereses- y una provisión de 
622 millones de euros) y a 31 de diciembre de 2025 de 379 millones de euros (ver Nota 13.1 de las Cuentas Anuales 
consolidadas 2025).
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Valor razonable de los activos financieros

La clasificación de los activos financieros registrados en los Estados Financieros intermedios por su valor razonable a 30 de 
junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, es la siguiente:

Valor razonable activos financieros 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Millones de euros 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025

A VR con cambios en resultados  1.945  1.505  477  185  55  55  2.477  1.745 

A VR con cambios en otro resultado global  137  190  14  20  53  37  204  247 

Total  2.082  1.695  491  205  108  92  2.681  1.992 

A continuación, se desglosa la conciliación entre los saldos iniciales y finales de aquellos activos financieros clasificados como 
nivel 3:

Millones de euros 30/06/2026
Saldo al inicio del periodo 92
Ingresos y gastos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias  — 

Ingresos y gastos reconocidos en patrimonio  23 

Reclasificaciones y otros  (7) 

Saldo al cierre del periodo  108 

NOTA: Ninguno de los posibles escenarios previsibles de las variables no observables utilizadas daría como resultado cambios significativos en el valor razonable de los instrumentos 
clasificados en la jerarquía de nivel 3.

Durante el primer semestre no se han producido traspasos entre niveles de jerarquía en los instrumentos financieros. Para más 
información en relación sobre la metodología de cálculo y los niveles de jerarquía de Valor Razonable véase la Nota 12.3 de las 
Cuentas Anuales consolidadas de 2025. 

6.5 Operaciones con derivados y coberturas

Coberturas contables 

Cobertura de valor razonable en instrumentos de deuda. Durante el primer semestre del 2026, Repsol ha contratado permutas 
de tipo de interés para cubrir el impacto de la variación de los tipos de interés en el valor de distintas emisiones de deuda:

(i) dos permutas, por un nocional de 100 millones de dólares cada una, con vencimiento 2035 y por las que Repsol recibe 
un interés fijo del 4% y del 4,107% respectivamente, y paga un interés variable (SOFR 6M). Estos derivados cubren 
parcialmente dos tramos de emisión de bonos en dólares estadounidenses realizada por Repsol E&P Capital Markets US 
LLC y 

(ii) una permuta con un nocional de 100 millones de euros, con vencimiento 2034 y por la que el grupo recibe un interés 
fijo de 3,014% y paga un interés variable (EURIBOR 6M). Este derivado está designado sobre una emisión de bonos 
realizada por Repsol Europe Finance S.à.r.l.  

Coberturas del precio de la electricidad. En relación con las coberturas contables del precio de la electricidad en España y 
EE.UU., realizadas principalmente a través de contratos de venta y de compra (Power Purchase Agreement - PPA financieros a 
largo plazo)5, su nocional neto asciende a 58 millones de MWh vendidos, equivalentes a -1.579 millones de euros (-1.604 
millones de euros en diciembre 2025) y su valor razonable a -115 millones de euros (-194 millones de euros en diciembre 2025). 
El movimiento se debe principalmente a la evolución de los precios a la liquidación de derivados.

Coberturas del precio de gas. Respecto a las coberturas del precio de gas para cubrir flujos de compra y venta de gas mediante 
permutas financieras, futuros y opciones referenciados a índices internacionales en EE.UU y Europa (HH y TTF) su nocional 
asciende a 217 TBtu vendidos, equivalentes a -1.032 millones de euros (335 TBtu vendidos, equivalentes a -1.469 millones de 
euros a diciembre 2025) y su valor razonable a -206 millones de euros (-2 millones de euros a 31 de diciembre 2025). El 
movimiento se debe principalmente a la evolución de los precios y a la liquidación de derivados.

Derivados sobre acciones propias

A 31 de diciembre de 2025, Repsol mantenía opciones "call" compradas y opciones "put" vendidas sobre acciones propias por 
un nocional de 19,6 millones de acciones en cada tipo de opción. Su precio de ejercicio era de 17,36 euros por acción y 7,93 
euros por acción, respectivamente. En el primer semestre de 2026 Repsol canceló opciones "call" y opciones "put" por un 
nocional de 11,9 millones y 19,6 millones de acciones respectivamente. Estas operaciones supusieron un cobro de 28 millones 
de euros. Tras las operaciones anteriores, a 30 de junio de 2026, la compañía mantiene opciones "call" compradas por un 
nocional de 7,7 millones acciones y un precio de ejercicio de 17,13 euros por acción. 
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Adicionalmente en marzo de 2026 la compañía ha vendido opciones "call" por un nocional de 5 millones de acciones, con un 
precio de ejercicio de 22,5 euros por acción. La prima cobrada ha ascendido a 3,5 millones de euros.

Todos los derivados descritos anteriormente son liquidables por entrega física o por diferencias a decisión de Repsol y, por 
tanto se valoran a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. El impacto, que se incluye en el epígrafe 
“Variación a valor razonable de instrumentos financieros” ha ascendido a 52 millones de euros en 2026. En el primer semestre 
de 2025, la operativa de derivados -opciones y equity swaps- sobre acciones propias supuso un resultado de 17 millones de 
euros.

6.6 Riesgos Financieros

Conforme a lo descrito en la Nota 15 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025, las actividades del Grupo conllevan 
diversos tipos de riesgos financieros: de mercado, de liquidez y de crédito. A continuación, se actualiza la información a 30 de 
junio:

Riesgo de mercado 

Riesgo de tipo de cambio

Los resultados y el patrimonio neto del Grupo están expuestos a las variaciones en los tipos de cambio de las monedas en las 
que opera, siendo el dólar americano la divisa que genera mayor exposición. 

A continuación, se desglosa el tipo de cambio del euro respecto al dólar: 

Tipo de cambio €/$ 30 junio 2026 30 junio 2025 31 diciembre 2025

Tipo de cierre
Tipo medio 
acumulado Tipo de cierre

Tipo medio 
acumulado Tipo de cierre

Tipo medio 
acumulado

Dólar americano  1,14  1,17  1,17  1,09  1,18  1,13 

En los mercados de divisas, la evolución del €/$ ha reflejado los principales cambios del entorno macroeconómico global. Tras 
varios años de fortaleza del dólar, la divisa estadounidense experimentó una depreciación gradual desde comienzos de 2025. El 
aumento de la incertidumbre geopolítica y la mayor fortaleza relativa de la economía estadounidense favorecieron una 
recuperación parcial del dólar, que finalmente se ha apreciado hasta el entorno de 1,14, apoyado también por las perspectivas 
de un retorno a una mayor ortodoxia en la política monetaria de la FED. Para más información ver apartado 3.1 del Informe de 
Gestión intermedio consolidado de 2026.

La sensibilidad en el resultado y el patrimonio neto antes de impuestos, como consecuencia del efecto en los activos y pasivos 
financieros poseídos por el Grupo a 30 de junio, por apreciaciones o depreciaciones del dólar frente al euro, se detalla a 
continuación:

Sensibilidad tipo de cambio Apreciación (+) / 
depreciación (-) en el tipo de 

cambio
Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025

   Efecto en el resultado 
+10%  5  7 

(10)%  (6)  (8) 

   Efecto en el patrimonio neto
+10%  (77)  (75) 

(10)%  63  61 

Riesgo de tipo de interés 

Los resultados y el patrimonio neto del Grupo están expuestos a las variaciones en los tipos de interés en los mercados en los 
que opera. A comienzos de 2026, el consenso internacional esperaba que la Reserva Federal (FED) continuara el ciclo de 
recortes iniciado en la segunda mitad de 2025. Sin embargo, la combinación de repunte de los precios energéticos y una mayor 
fortaleza del mercado laboral han llevado a la FED a mantener una posición de espera, con el mercado descontando ahora unos 
tipos de interés elevados durante más tiempo. Mientras, el Banco Central Europeo (BCE) ha elevado la tasa oficial de depósito 
en 25 puntos básicos hasta el 2,25% en su reunión de junio. Para más información ver apartado 3.1 del Informe de Gestión 
intermedio consolidado de 2026.
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La sensibilidad del resultado y del patrimonio neto antes de impuestos, como consecuencia del efecto en los activos y pasivos 
financieros poseídos por el Grupo a 30 de junio, de la variación de los tipos de interés, es la que se detalla a continuación:

Sensibilidad tipo de interés Incremento (+) / descenso (-) 
en el tipo de interés (puntos 

básicos)

Millones de euros 

30/06/2026 31/12/2025

   Efecto en el resultado
50 p.b.  0,20  12,00 

-50 p.b.  (0,30)  (11,90) 

   Efecto en el patrimonio neto 
50 p.b.  32,40  (7,70) 

-50 p.b.  (36,60)  7,80 

Riesgo de precio de commodities

A 30 de junio de 2026 un aumento o disminución del 10% en los precios de los commodities (principalmente crudo,  productos 
derivados del refino de petróleo, productos petroquímicos, gas natural y electricidad) hubiera supuesto las siguientes 
variaciones en el resultado y en el patrimonio neto antes de impuestos por los cambios de valor sobre los derivados financieros:

Sensibilidad commodities Aumento (+) / disminución 
(-) 

en los precios de 
commodities

Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025

Efecto en el resultado
+10%  79  50 

(10)%  (79)  (50) 

Efecto en el Patrimonio Neto 
+10%  (444)  (481) 

(10)%  454  481 

La sensibilidad de los derivados ante aumentos de los precios de commodities compensan parcialmente la exposición contraria 
de la operativa física de Repsol -en existencias- propia de su actividad.

Riesgo de liquidez6

A 30 de junio de 2026, los recursos en efectivo y otros instrumentos financieros líquidos y líneas de crédito no dispuestas son 
suficientes para cubrir en 5,43 veces los vencimientos de la deuda a corto plazo (5,37 veces a 31 de diciembre de 2025).

Adicionalmente existen líneas de crédito no dispuestas por un importe de 2.658 millones de euros (2.650 millones de euros a 31 
de diciembre de 2025). La liquidez al fin del periodo se situó en 10.117 millones de euros (10.271 millones de euros al 31 de 
diciembre de 2025) incluyendo líneas de crédito comprometidas no dispuestas.

En un contexto internacional condicionado por las tensiones geopolíticas y una elevada volatilidad, Repsol en el marco de su 
política financiera, ha mantenido la disponibilidad de fondos para cumplir con las obligaciones adquiridas y el desarrollo de sus 
planes de negocio, garantizando en todo momento el nivel óptimo de recursos líquidos y procurando la mayor eficiencia en la 
gestión de los recursos financieros.

Riesgo de crédito

La Compañía actualiza su modelo de gestión de riesgo de crédito con las previsiones económicas en los principales países 
donde opera, sin que se haya tenido un impacto significativo en los estados financieros del Grupo derivado del cambio de 
comportamiento de pago de sus deudores.

En relación con el riesgo de crédito sobre los instrumentos financieros relativos a las operaciones en Venezuela, véase la Nota 
27 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025, que se actualiza en la Nota 9.3 de este documento.

El Grupo no tiene una concentración significativa de riesgo de crédito sobre los deudores comerciales (deuda a corto plazo 
registrada en el epígrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar" del balance de situación), estando dicha exposición 
distribuida entre un gran número de clientes y otras contrapartes. La concentración máxima de riesgo con un tercero previo al 
deterioro de sus créditos comerciales, incluyendo organismos oficiales y empresas del sector público, no excede del 3,35%. Hay 
que tener en cuenta en relación con Venezuela que las deudas de PDVSA con negocios conjuntos y sociedades participadas por 
Repsol no se reflejan en este epígrafe sino en la valoración por puesta en equivalencia (Petroquiriquire S.A. y Cardón IV S.A., ver 
Nota 7.3), así como las deudas de PDVSA con Repsol E&P Latam que están registradas en el epígrafe "Otros activos no 
corrientes".
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(7) Otros activos y pasivos 

7.1 Inmovilizado intangible

La distribución entre segmentos de negocio de los activos del inmovilizado intangible es la siguiente: 

Coste Bruto Amortización y deterioro 
acumulado Coste Neto

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025
Exploración y Producción 1.632 1.532 (1.284) (1.242) 348 290

Industrial 677 628 (395) (360) 282 268

Cliente 1.666 1.620 (953) (862) 713 758

GBC 1.437 1.516 (153) (73) 1.284 1.443

Corporación y otros 393 501 (251) (340) 142 161

TOTAL 5.805 5.797 (3.036) (2.877) 2.769 2.920

El saldo correspondiente al fondo de comercio asciende a 467 millones de euros (509 millones de euros en diciembre de 2025), 
incluyendo un deterioro en el periodo en el negocio de gas licuado del petróleo en Portugal por importe de 47 millones de 
euros (ver Nota 5.1). 

Las principales variaciones respecto de diciembre 2025 se corresponden con el alta de bonos exploratorios (fundamentalmente 
en USA), la reclasificación de activos de Generación Baja en Carbono como Activos no corrientes mantenidos para la venta  (ver 
Nota 7.4) y la amortización del periodo, así como el deterioro en activos intangibles relacionados con el proyecto eólico 
Antofagasta (Chile) en Generación Baja en Carbono (ver Nota 5.1).

7.2 Inmovilizado material

La distribución entre segmentos de negocio de los activos del inmovilizado material es la siguiente:

Coste Bruto Amortización y deterioro 
acumulado Coste Neto

Millones de euros 30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025
Exploración y Producción 25.813 24.493 (15.738) (14.828) 10.075 9.665

Industrial 25.891 25.546 (17.376) (16.453) 8.515 9.093

Cliente 6.268 6.203 (4.151) (4.073) 2.117 2.130

GBC 4.190 4.657 (583) (338) 3.607 4.319

Corporación y otros 862 866 (421) (421) 441 445

TOTAL 63.024 61.765 (38.269) (36.113) 24.755 25.652

La variación se explica principalmente por las inversiones del periodo, que se corresponden con:

• Exploración y Producción (517 millones de euros), destacando EE.UU (en activos productivos y/o en desarrollo en Alaska, 
Eagle Ford, Marcellus y Golfo de América); 

• Industrial (501 millones de euros), principalmente en los negocios de Refino y Química para el mantenimiento y mejora de 
las actividades de los complejos industriales, así como en Combustibles Renovables y Economía Circular.

• GBC (294 millones de euros), por las inversiones en activos eólicos y solares en desarrollo en EE.UU. (proyectos Connectgen 
y Pinnington) y España.

La variación en amortización y deterioro acumulado se explica por la amortización en el periodo, así como por los deterioros 
registrados en los segmentos de Industrial (negocio química Iberia) y Generación Baja en Carbono (proyecto eólico Antofagasta 
en Chile) (ver Nota 5.1).

Adicionalmente, en el periodo se ha registrado la reclasificación como Activos no corrientes mantenidos para la venta los 
activos correspondientes al acuerdo para la venta del 49,99% de una cartera de proyectos renovables en España a Masdar (Abu 
Dhabi Future Energy Company) por importe de 786 millones de euros (ver Nota 7.4).

Compromisos de inversión 

Durante el primer semestre se han firmado compromisos de inversión en inmovilizado para la construcción del proyecto solar 
Pecan Prairie en EE.UU. por importe de 274 millones de euros, cuyos desembolsos se esperan entre 2026 y 2027.
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7.3 Inversiones contabilizadas por el método de la participación

Repsol contabiliza por el método de la participación las inversiones en los negocios conjuntos y en las compañías asociadas en 
que participa. En la Nota 18 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025 se describen las inversiones más significativas del 
Grupo. El saldo a 30 de junio se desglosa a continuación:

Detalle de inversiones contabilizadas aplicando método de participación Millones de euros

Valor contable de la inversión 
30/06/2026 31/12/2025

Negocios conjuntos 3.630  3.284 

Entidades asociadas (1) 485  437 

TOTAL 4.115  3.721 

Exploración y Producción 2.602 2.430

Industrial 513 586

Cliente 326 316

GBC 596 310

Corporación y otros 78 79

(1) Incluye fundamentalmente la participación en Bunge Ibérica S.A.U.

El movimiento de este epígrafe durante el periodo ha sido el siguiente:

Inversiones contabilizadas aplicando método de participación Millones de euros

2026 2025
Saldo al inicio del ejercicio 3.721  3.186 

Inversiones netas 39  48 

Variaciones del perímetro de consolidación (1) 126  283 

Resultado de inversiones contabilizadas por el método de la participación (2) 174  26 

Dividendos repartidos (3) (551)  (60) 

Diferencias de conversión 92  (237) 

Reclasificaciones y otros movimientos (4) 514  (162) 

Saldo a 30 de junio 4.115  3.084 

(1) En 2025 incluía fundamentalmente la adquisición de Bunge Ibérica S.A. y Unioil Lubricants. 
(2) Los mayores resultados en 2026 obedecen principalmente a negocios de Exploración y Producción cuyos ingresos se han visto afectados por mayores precios del crudo en el 

periodo. Este epígrafe no incluye el "Otro resultado global" por importe de 187 millones de euros a 30 de junio de 2026 (184 millones de euros correspondientes a negocios 
conjuntos y 3 millones de euros correspondientes a asociadas) y de -238 millones de euros a 30 de junio de 2025 (-228 millones de euros correspondientes a negocios conjuntos y 
-11 millones de euros correspondientes a asociadas). 

(3) En 2026 corresponden principalmente a Neo Next + y Cardón IV. En 2025 correspondían principalmente a Repsol Sinopec Brasil, YPFB Andina y Sierracol (E&P). 
(4) Incluye la actualización de las provisiones por el valor negativo del patrimonio neto de inversiones en Venezuela. Adicionalmente en 2025 incluye el deterioro de la totalidad de la 

inversión en Hecate Energy Group, LLC tras el acuerdo alcanzado con Hecate Holding LLC para poner fin a la disputa relacionada con esta inversión (ver Nota 9.1). 

El epígrafe "Variaciones del perímetro de consolidación" incluye en 2026 la adquisición de Stonepeak Encinal Holdings, LLC del 
43,8% de la participación de un portafolio de 629 MW operativos solares (Outpost) en Texas a por importe de 253 millones de 
dólares (207 millones de euros, netos de costes, cobrados a junio de 2026). La operación ha supuesto la pérdida de control y la 
constitución de una Joint Venture entre Repsol y Stonepeak, sin impactos significativos en los estados financieros del Grupo.

El epígrafe "Reclasificaciones y otros movimientos" incluye en 2026 el cierre de la transacción acordada en diciembre de 2025 
(en el mes de marzo) entre Neo Next Energy Limited y TotalEnergies para fusionar sus negocios de petróleo y gas en el mar en 
Reino Unido. El resultado de la operación es Neo Next+, compañía participada por HitecVision (28,875%), TotalEnergies (47,5%) 
y Repsol (23,625%). La operación no ha tenido impactos significativos en los Estados Financieros del Grupo. A 31 de diciembre, 
la inversión en Neo Next estaba clasificada parcialmente como mantenida para la venta, en proporción a la reducción del 
porcentaje de participación que Repsol ha asumido en el proceso de fusión con TotalEnergies.

A 30 de junio de 2026 la contabilización de la operación con NEO Energy Group Limited (NEO UK) por la que se transfirió la 
totalidad de la participación en Repsol Resources UK Limited (RRUK) a Neo Next es definitiva, una vez ha finalizado el plazo de 
doce meses desde la adquisición, sin que se hayan producido cambios significativos en la contraprestación transferida y la 
asignación realizada por Repsol (que a su vez fue contrastada con la de un valorador independiente sin que hubieran diferencias 
significativas entre ambas). Para más información ver Nota 18 de las Cuentas Anuales consolidadas 2025. 

7.4 Otros 

Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Durante el primer semestre de 2026 se ha completado: (i) la adquisición de Stonepeak de un portafolio de activos operativos 
solares en Texas (ver Nota 7.3); y (ii) la fusión de la Joint Venture de Reino Unido Neo Next con los negocios de TotalEnergies en 
el Mar del Norte mediante la creación de Neo Next+ (ver Nota 7.3). Los activos y pasivos desinvertidos figuran clasificados  a 31 
de diciembre de 2025 como "Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta". 
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En 2026, incluye los activos y pasivos correspondientes al acuerdo para la venta del 49,99% de una cartera de proyectos 
renovables en España a Masdar (Abu Dhabi Future Energy Company), por un precio aproximado de 150 millones de euros. La 
cartera comprende 705 megavatios (MW) de capacidad operativa, incluyendo 13 parques eólicos (402 MW) y seis parques 
solares fotovoltaicos (303 MW), todos ellos puestos en operación en 2025 y en el primer trimestre de 2026. Se espera que la 
operación se cierre a finales de 2026. Este acuerdo está sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas 
habituales en este tipo de transacciones. 

Las principales líneas del balance consolidado de los activos clasificados como mantenidos para la venta y pasivos vinculados a 
30 de junio de 2026 son las siguientes: 

Millones de euros 30/06/2026
Activos no corrientes (1) 865

Activos corrientes 10

Activos 875

Pasivos no corrientes (2) 570

Pasivos corrientes (2)  39 

Pasivos 609

ACTIVOS NETOS 266

(1) Incluye fundamentalmente elementos del Inmovilizado material e inmaterial
(2) Incluye fundamentalmente pasivos financieros. 

Capital corriente y otros activos

El mayor saldo en el epígrafe "Existencias", principalmente correspondientes al segmento Industrial, se explica por unos 
mayores precios (precios medios del crudo Brent más altos en 28,6 €/bbl, un 53%) y mayores volúmenes.

En el epígrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar", destacan los aumentos por los mayores precios y ventas en el 
segmento Industrial y Cliente por la mayor actividad. 

El epígrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar" incluye el devengo por importe de 1.195 millones de euros de los 
dividendos en efectivo de 0,551 euros y 0,530 euros brutos por acción pagaderos en julio y enero 2027 y el pago de 0,5 euros 
por acción realizado en enero 2026 (ver nota 6.2). Adicionalmente, la variación de este epígrafe se explica por los mayores 
precios y volúmenes de compras en el segmento Industrial por la mayor actividad.

En el epígrafe "Otros activos corrientes" destaca el gasto a periodificar durante el ejercicio 2026 asociado al Fondo Nacional de 
Eficiencia Energética (FNEE).

(8) Flujos de efectivo  

Millones de euros

30/06/2026 30/06/2025

Flujos de efectivo de explotación  2.977  2.586 

  Resultado antes de impuestos  3.886  1.106 

  Ajustes al resultado  2.249  1.286 

  Cambios en el capital corriente  (2.734)  339 

  Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación  (424)  (145) 

Flujos de efectivo de inversión(1)  (1.829)  (1.977) 

  Pagos por inversiones  (4.913)  (4.077) 

  Cobros por inversiones  3.007  2.018 

  Otros flujos de efectivo de las actividades de inversión  77  82 

Flujos de efectivo de financiación  (1.429)  (1.725) 

  Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:  (309)  (112) 

  Operaciones con minoritarios:  (73)  28 

  Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:  (4)  (441) 

  Pagos por remuneraciones de accionistas y otros instrumentos de patrimonio  (612)  (597) 

  Otros flujos de efectivo de actividades de financiación:  (431)  (603) 

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio  27  (133) 

Aumento / (disminución) neto de efectivo y equivalentes  (254)  (1.249) 

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo  3.261  4.758 

Efectivo y equivalentes al final del periodo  3.007  3.509 

(1) En 2025 la Compañía modificó los criterios para asignar por subepígrafe determinados pagos y cobros por inversiones. En concreto, los subepígrafes "otros activos financieros" se 
limitan exclusivamente a los cobros y pagos asociados a la realización y cancelación de inversiones financieras con terceros ajenos al Grupo, reasignando el resto de flujos a otros 
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subepígrafes. Por otro lado, los flujos por concesión o devolución de préstamos otorgados a entidades registradas por el método de la participación pasan a incluirse en el epígrafe 
"Empresas del grupo y asociadas y préstamos a participadas" y los flujos asociados a otros activos no corrientes pasan a incluirse en el epígrafe "Inmovilizado material, intangible y 
otros". La información comparativa se ha reexpresado para reflejar este cambio, habiéndose reducido el saldo de los subepígrafes "pagos por inversiones en otros activos financieros" 
y "cobros por desinversiones en otros activos financieros" en 208 millones de euros y 46 millones de euros, respectivamente. Los importes totales de pagos y cobros por inversiones 
no sufren modificación. 

Durante el primer semestre de 2026, el flujo de efectivo procedente de las actividades de explotación ha ascendido a 2.977 
millones de euros, frente a los 2.586 millones de euros del primer semestre de 2025. En el primer semestre de 2026 destacan 
los mayores resultados, compensados parcialmente por un aumento en -2.734 millones de euros del fondo de maniobra 
("Cambios del capital corriente") por el aumento de las existencias de los negocios industriales, debido a los mayores precios del 
crudo y productos y los mayores inventarios.

En el periodo, el flujo de efectivo procedente de las actividades de inversión refleja una salida neta de -1.829 millones de euros. 
Los pagos por inversiones en Inmovilizado material e intangible (-1.813 millones de euros) descienden respecto a los del 
periodo comparativo por la menor actividad. En Exploración y Producción destacan las inversiones en EE.UU (perforación y 
terminación de pozos e instalaciones en Alaska, Golfo de América, Eagle Ford y Marcellus); en Industrial las mejoras en las 
instalaciones productivas (mantenimiento y actualización tecnológica de las refinerías y plantas petroquímicas); en GBC el 
desarrollo de proyectos renovables (EE.UU y España). Los pagos por inversiones en "Empresas del Grupo y asociadas" (-107 
millones de euros) reflejan, principalmente, el segundo pago por la compra del 40% de Bunge Ibérica (-68 millones de euros). 
Los pagos netos en "Otros activos financieros" (-231 millones de euros) se explican por la cancelación de depósitos en el 
periodo. 

Los cobros por desinversiones en "Empresas del Grupo y asociadas" y en "Inmovilizado material, intangible e inversiones 
inmobiliarias" incluyen fundamentalmente la adquisición por parte de Stonepeak Encinal Holdings, LLC del 43,8% de la 
participación de Outpost en el segmento de GBC por importe de 207 millones de euros (ver nota 7.3).

Para más información véanse los apartados 3 y 4 del Informe de Gestión intermedio consolidado de 2026.

En este semestre, el flujo de efectivo procedente de las actividades de financiación ha supuesto una salida de caja neta de 
-1.429 millones de euros frente a la salida neta de -1.725 millones de euros en 2025. Incluye la emisión neta de papel comercial, 
ver Nota 6.3), la inversión en autocartera (programa de recompra de acciones y reducción de capital) y los desembolsos por el 
servicio de la deuda y dividendos (ver Nota 6.2 Patrimonio neto).

En suma, el "Efectivo y equivalentes de efectivo" ha disminuido en -254 millones de euros respecto a 31 de diciembre de 2025 y 
alcanza al final del período los 3.007 millones de euros, que forman parte de la Liquidez del Grupo (ver Nota 6.6 Riesgos 
Financieros).
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OTRA INFORMACIÓN 

(9) Riesgos

9.1 Litigios 

La información contenida en este apartado actualiza los siguientes litigios informados en la Nota 20.2 de las Cuentas Anuales 
consolidadas de 2025: 

Perú - derrame en las instalaciones de la Refinería de la Pampilla. 

En relación al proceso penal seguido contra RELAPASAA, sus funcionarios y otros, el 29 de agosto de 2025, el Juzgado Penal 
competente ha aprobado: (i) el requerimiento de acuerdo de oportunidad celebrado entre la Fiscalía Ambiental y los 
investigados, entre quienes se encuentran funcionarios, exfuncionarios y representantes de RELAPASAA; y (ii) la transacción 
extrajudicial suscrita entre la Procuraduría Especializada en Delitos Ambientales del Ministerio del Ambiente y los referidos 
investigados. Como parte de dichos acuerdos y sin reconocer responsabilidad penal, RELAPASAA ha asumido, entre otros 
compromisos, una reparación civil por daño ambiental (aproximadamente 182 millones de dólares) y otras obligaciones 
(aproximadamente 13 millones de dólares), que están provisionadas a 30 de junio de 2026 (ver Nota 9.4). Conforme a 
legislación peruana, esta aprobación judicial implica la conclusión anticipada y definitiva del proceso penal. Sin embargo, dicha 
decisión fue cuestionada por el Ministerio Público. El Juzgado Penal de Apelaciones rechazó el recurso de la Fiscalía Ambiental 
el 27 de noviembre de 2025 y el 23 de enero de 2026 la Sala Penal Superior ha declarado inadmisible la apelación interpuesta 
por el Ministerio Público. El 2 de febrero de 2026, el Fiscal Superior interpuso un recurso de reposición solicitando que la Sala 
revise su decisión. Dicho recurso ha sido declarado infundado por la Sala Penal de Apelaciones el 20 de marzo de 2026. En lo 
que sigue, corresponde que el Juzgado Penal ordene el archivo definitivo del proceso. 

Para más información sobre el derrame de petróleo en las instalaciones de la Refinería de la Pampilla en Perú, que tuvo lugar el 
15 de enero de 2022 como consecuencia de un movimiento incontrolado del buque Mare Doricum durante la descarga de 
crudo véase Nota 9.4.

España

Denuncias y demandas en materia de defensa de la competencia

– En relación al expediente sancionador de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) contra Repsol 
por presuntas prácticas constitutivas de abuso de posición de dominio en el mercado de la distribución mayorista de 
combustibles en el segmento de transporte profesional, mediante un estrechamiento de márgenes entre marzo y 
diciembre de 2022:

En febrero de 2026, el Consejo de la CNMC notificó a Repsol una resolución sancionadora de 28 de enero de 2026 por la 
que declara y sanciona a Repsol por la comisión de una infracción única y continuada del artículo 2 de la Ley de Defensa de 
la Competencia y del artículo 102 del Tratado de Funcionamiento de la Unión Europea desde abril a diciembre de 2022 e 
impone a Repsol una sanción de 20,5 millones de euros. Adicionalmente impone a Repsol Soluciones Energéticas, S.A. 
Campsa Estaciones de Servicio, S.A. y Solred, S.A. una prohibición de contratar con la totalidad del sector público en las 
licitaciones para el suministro de combustibles para automoción Gasóleo A por un periodo de seis meses.

Repsol expresó su rechazo a la resolución en su totalidad al considerar que se apoya en un relato parcial y 
descontextualizado, con errores de método y de derecho, que ignora el contexto excepcional de 2022, marcado por la 
crisis tras la invasión de Ucrania por Rusia, y por tanto, anunció que recurriría en tiempo y forma la resolución ante la 
jurisdicción contencioso-administrativa.

En congruencia con ello, se interpuso, con fecha 1 de abril de 2026, el correspondiente recurso Contencioso 
administrativo ante la Audiencia Nacional contra la Resolución del Consejo de la CNMC de 28 de febrero de 2026, 
solicitando además medidas cautelares de suspensión del pago de la multa y de la prohibición de contratar impuesta a 
Repsol Soluciones Energéticas, Campsa y Solred. El recurso ha sido admitido a trámite por la Audiencia Nacional. El plazo 
para formalizar la demanda se encuentra actualmente suspendido al solicitar Repsol la ampliación y complemento del 
expediente administrativo remitido por la CNMC al tribunal. Las medidas cautelares se encuentran pendientes de 
resolución tras el escrito de oposición del Abogado del Estado. 

– La demanda interpuesta en 2025 por Afectados por las Petroleras Dos, S.à.r.l. (APP2), en su calidad de cesionaria de los 
derechos de 46 gasolineros, ha sido debidamente contestada, estándose pendiente de la celebración de la audiencia 
previa y posterior señalamiento de la fecha de juicio.
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9.2 Litigios de naturaleza fiscal  

A continuación, se actualiza la información contenida en la Nota 8.4 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025, con las 
siguientes novedades:

Brasil

En relación con la reclamación interpuesta contra la liquidación derivada del acta del ejercicio 2020, relativa al ajuste de precios 
de transferencia aplicado en la contratación de plataformas de perforación y extracción con Repsol Sinopec Brasil, S.A., se ha 
recibido resolución administrativa favorable en primera instancia, que ha sido recurrida por la administración.

España

En relación con los litigios derivados de las inspecciones del Gravamen Temporal Energético de 2023 y 2024, el acuerdo de 
liquidación relativo al Gravamen Temporal Energético de 2023 ha sido confirmado en vía administrativa y se ha recurrido a la 
Audiencia Nacional.

9.3 Riesgos geopolíticos 

La información de este apartado actualiza el contenido de la Nota 27 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025. 

Incertidumbre en el contexto geopolítico global

A la fecha de publicación de estos Estados Financieros intermedios, existe un alto grado de incertidumbre sobre la evolución en 
el contexto geopolítico. 

– Entorno geopolítico y energético. El primer semestre de 2026 ha estado marcado por una volatilidad excepcional en 
los mercados energéticos internacionales, como consecuencia de una sucesión de acontecimientos geopolíticos que 
han alterado significativamente tanto las perspectivas de oferta como las expectativas de demanda mundial. La 
evolución del precio del petróleo ha reflejado un entorno caracterizado por elevadas primas de riesgo, interrupciones 
de suministro, cambios en la gobernanza del mercado y una creciente incertidumbre sobre la estabilidad del sistema 
energético global. La crisis regional que se inició a finales de febrero de 2026 elevó sustancialmente el riesgo sobre los 
flujos energéticos procedentes del Golfo Pérsico. Las restricciones al tránsito por el Estrecho de Ormuz —por donde, 
en condiciones normales, circula cerca de una quinta parte del comercio marítimo mundial de petróleo— y los ataques 
contra infraestructuras energéticas, instalaciones petroquímicas y activos estratégicos incrementaron el temor a 
interrupciones prolongadas del suministro. La extensión del conflicto a otros actores regionales, incluyendo ataques 
de grupos aliados de Irán en diferentes puntos de Oriente Medio y amenazas sobre infraestructuras críticas de 
transporte y producción, reforzó la percepción de vulnerabilidad del sistema energético internacional. En 
consecuencia, el mercado incorporó una elevada prima geopolítica, provocando fuertes oscilaciones en las 
cotizaciones del crudo y de los productos y un incremento significativo de la volatilidad implícita en los mercados 
financieros energéticos. No obstante, conforme avanzó el segundo trimestre comenzaron a alcanzarse diversos 
acuerdos temporales de alto el fuego y mecanismos de desescalada diplomática que redujeron parcialmente la 
percepción de riesgo inmediato. Estos acuerdos permitieron una moderación de las cotizaciones respecto a los 
máximos registrados durante los episodios de mayor tensión. A mediados de junio se anunciaron unos términos de 
acuerdo entre EE.UU. e Irán apoyado por ambas partes, y cuyo detalle todavía deja dudas sobre la implementación. La 
reacción inicial del mercado ha sido de una reducción de la prima de riesgo, pero todavía el grado de incertidumbre es 
elevado. Más allá de su impacto directo sobre los mercados energéticos, el conflicto está generando efectos de 
segunda ronda sobre los costes de transporte, los fertilizantes, las cadenas logísticas y las expectativas de inflación. 
En este contexto, la duración de las tensiones geopolíticas, la evolución de las exportaciones de hidrocarburos de la 
región y la estabilidad de las principales rutas marítimas continúan siendo factores determinantes para la actividad 
económica mundial y para el comportamiento de los mercados de materias primas. A este escenario se suma la 
persistencia del conflicto entre Rusia y Ucrania, que durante 2026 ha desplazado parte de su foco hacia los ataques 
ucranianos contra el sistema de refino ruso y otras infraestructuras energéticas estratégicas. Estas acciones han 
incrementado la incertidumbre sobre la disponibilidad de productos petrolíferos, especialmente en Europa, 
reforzando la volatilidad de los mercados y el riesgo de nuevas disrupciones en las cadenas de suministro de 
combustibles.

– Inflación y política monetaria. El impacto del conflicto en Oriente Medio en los precios energéticos, así como las 
medidas de los gobiernos en respuesta a ello, está condicionando la evolución de la inflación. Con ello, el conflicto en 
Oriente Medio ha interrumpido el proceso de relajación monetaria previsto a comienzos de año y ha obligado a 
numerosos bancos centrales a adoptar una postura más cauta, especialmente en el caso del BCE, que ya elevó la tasa 
de depósito oficial en 25 pb en su reunión del 11 de junio. En este contexto, existe el riesgo de que los tipos de interés 
permanezcan elevados durante más tiempo del anticipado, especialmente si los mayores costes energéticos terminan 
trasladándose a salarios, expectativas de inflación o precios finales. Ello podría mantener unas condiciones financieras 
relativamente restrictivas, incrementar los costes de financiación y elevar la volatilidad en los mercados de renta fija y 
divisas.

– Riesgos para la estabilidad financiera. Los mercados financieros continúan mostrando una elevada sensibilidad tanto a 
la evolución del conflicto en Oriente Medio como al ciclo de inversión asociado a la inteligencia artificial. Aunque el 
crecimiento de beneficios empresariales sigue respaldando las valoraciones en determinados segmentos tecnológicos, 
una eventual desaceleración económica, un deterioro de beneficios o un aumento prolongado de los tipos de interés 
podrían generar episodios de corrección y ampliación de diferenciales de crédito.

Estados Financieros Información general Principales variaciones de los 
Estados Financieros Otra información Anexos

Estados Financieros 1S 2026 30



Estos acontecimientos han generado una volatilidad sustancial en los mercados financieros y energéticos globales que han 
afectado a las actividades y resultados de los negocios de la Compañía, cuya explicación y detalle se encuentra en el apartado 
3.1 “Resultados” del Informe de Gestión intermedio consolidado de 2026. Resulta difícil predecir en qué medida y durante 
cuánto tiempo afectará en el futuro esta situación de volatilidad, ni si se producirá una fase recesiva del ciclo económico global. 

Venezuela 

La exposición patrimonial7 total de Repsol en Venezuela a 30 de junio de 2026 asciende a 361 millones de euros (276 millones 
de euros a 31 de diciembre de 2025), que incluye fundamentalmente las cuentas a cobrar con PDVSA de Repsol E&P Latam, 
S.L.U., la financiación otorgada a Petroquiriquire y la inversión en Cardón IV, S.A. y en Petroquiriquire, S.A., según el siguiente 
detalle:

Exposición Patrimonial 30/06/2026 31/12/2025

Millones de euros Nota
Deuda/

Inversión Deterioro Saldo Saldo

Otros activos no corrientes (1) 2.734  (2.304)  430 416

Activos financieros no corrientes (financiación a Petroquiriquire, S.A.) 6.4 1.036  (622)  414 379

Inversiones contabilizadas por el método de la participación  (2) 7.3  (471)  —  (471)  (384) 

Otros (3)  (5)  (7)  (12)  (135) 

TOTAL  3.294  (2.933)  361 276

NOTA: Adicionalmente, el Grupo tiene registradas diferencias de conversión acumuladas por importe de -112 millones de euros. 
(1)  Incluye principalmente cuentas comerciales por cobrar a PDVSA. También, incluye las cuentas por cobrar por intereses de mora por importe de 464 millones de euros, que se 

encuentran totalmente provisionadas.
(2)  Cardón IV, S.A. (50%), Petroquiriquire, S.A. (40%) y Petrocarabobo, S.A. (11%). Estos importes recogen cuentas por cobrar a PDVSA por importe neto de 351 millones de euros 

(1.335 millones de euros de deuda bruta y -984 millones de euros de provisión, incluyendo las cuentas por cobrar por intereses de mora por importe de 423 millones de euros, que 
se encuentran totalmente provisionadas).

(3) Incluye cuentas a pagar a participadas; además incluye cuentas por cobrar a PDVSA por importe neto de 4 millones de euros (11 millones de euros de deuda bruta y -7 millones de 
euros de provisión).

En total, como deuda pendiente de cobro (incluyendo los intereses de mora de la deuda comercial, totalmente provisionados), 
existen cuentas comerciales con PDVSA por importe de 4.080 millones de euros (provisiones de 3.295 millones de euros) y 
financiación otorgada por importe de 1.036 millones de euros (provisiones de 622 millones de euros). 

La producción neta media de Repsol en Venezuela en el primer semestre ha alcanzado los 71,4 miles de barriles equivalentes de 
petróleo día (70,5 miles de barriles equivalentes de petróleo al día durante el mismo período de 2025).

En 2026  se ha producido una fuerte devaluación de la divisa venezolana frente al euro (710,102 Bs/€ frente a los  354,493 Bs/€ 
de 31 de diciembre de 2025). La devaluación del bolívar no ha tenido un impacto significativo en los estados financieros del 
Grupo, dado que la moneda funcional de la mayoría de sus filiales en el país es el dólar americano8. El PIB9 ha aumentado en un 
0,5% en 2026 y la inflación sigue siendo muy alta 544% a 30 de junio 2026 (475%10 a 31 de diciembre de 2025).  

En enero y febrero de 2026, la OFAC ha emitido diversas licencias generales que autorizan operaciones en el sector de 
hidrocarburos de Venezuela, incluidas aquellas que involucren al Gobierno de Venezuela, a PDVSA o a cualquier entidad en la 
que PDVSA posea, directa o indirectamente, una participación igual o superior al 50%. A la fecha de estos Estados Financieros 
consolidados, se han emitido las siguientes licencias: (i) la “Licencia General 46”, posteriormente sustituida por la “Licencia 
General 46A”, que autoriza la comercialización de crudo y productos petrolíferos de origen venezolano por parte de “entidades 
estadounidenses establecidas”; (ii) la “Licencia General 47”, que permite las transacciones necesarias relacionadas con 
diluyentes de origen estadounidense en Venezuela; (iii) la “Licencia General 48”, que autoriza el suministro desde Estados 
Unidos de bienes, tecnología, software y servicios para la exploración, producción y mantenimiento de instalaciones; (iv) la 
“Licencia General 30B”, que autoriza la operación y utilización de puertos y aeropuertos en Venezuela; (v) la “Licencia General 
49”, que autoriza la negociación y formalización de contratos contingentes para nuevas inversiones (incluyendo procesos de 
due diligence), sujetas a una autorización independiente por parte de la OFAC; y (vi) la “Licencia General 50”, posteriormente 
sustituida por la “Licencia General 50A” y más tarde por la "Licencia General 50B", que autoriza actividades en el sector de 
petróleo y gas en Venezuela para las entidades y filiales incluidas en su anexo, donde Repsol figura expresamente.

En marzo de 2026, se ha suscrito un acuerdo “Acuerdo para Garantizar el Suministro de Gas Natural y la Sostenibilidad de la 
Concesionaria Cardón IV, S.A.” entre el Ministerio del Poder Popular de Hidrocarburos, PDVSA Petróleo, S.A., PDVSA Gas, S.A. y 
Cardón IV, S.A. (participada en un 50% por Repsol y Eni) , con el objetivo de asegurar la continuidad y estabilidad del suministro 
de gas natural en Venezuela durante 2026. Dicho acuerdo tiene una duración de 12 meses (con efecto desde el 1 de enero de 
2026), con posibilidad de prórroga por un periodo adicional.

En abril, se ha firmado un acuerdo con el Ministerio de Hidrocarburos de Venezuela y con PDVSA, con el objetivo de retomar el 
control de las operaciones en Petroquiriquire (60 % PDVSA y 40 % Repsol), incrementar la producción (un 50 % la producción en 
12 meses y triplicarla en tres años), garantizar los mecanismos de pago a futuro y fortalecer el marco operativo de las 
actividades en el país, bajo el Acuerdo Marco firmado en 2023. En dicho Acuerdo Marco se prevé el mecanismo para la 
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7  La exposición patrimonial corresponde al valor en el balance del Grupo de los activos netos consolidados expuestos a los riesgos propios de los países sobre los que se informa.
8 La moneda funcional de Quiriquire Gas es el bolívar (el valor neto contable de la inversión es nulo, por lo que cualquier efecto derivado de la conversión a euros no es significativo).
9 Fuente: Estimado del Fondo Monetario Internacional.
10 Valores según el Banco Central de Venezuela (BCV) para 2026 y 2025.



ampliación de la duración de las concesiones del yacimiento de Petroquiriquire y se han incorporado los campos Tomoporo y La 
Ceiba.

En junio Repsol ha firmado un acuerdo de intenciones con el Ministerio de Hidrocarburos de Venezuela y PDVSA para analizar la 
posibilidad de desarrollar una nueva zona, denominada Horcón, ubicada al sureste del Lago de Maracaibo. En el acuerdo 
también se manifiesta la intención de avanzar en el análisis de oportunidades de gas en la costa.

En junio se ha declarado el Estado de Emergencia tras los dos grandes terremotos y multitud de réplicas que se han producido 
en el país, sin que las infraestructuras asociadas a los activos de Repsol hayan sufrido daños significativos.  

En julio se han publicado en Gaceta Oficial: (i) el Decreto N° 5.381, mediante el cual se dicta el Reglamento de la Ley Orgánica 
de Hidrocarburos; y (ii) la Resolución N° 024/2026 del Ministerio del Poder Popular de Hidrocarburos, que establece las Normas 
para la determinación, declaración y pago de la Regalía y del Impuesto Integrado de Hidrocarburos. Estos instrumentos 
desarrollan el marco regulatorio y fiscal previsto en la reforma de la Ley Orgánica de Hidrocarburos publicada este enero, 
incorporando disposiciones sobre el equilibrio económico-financiero de los proyectos y otros aspectos regulatorios aplicables 
al sector. A la fecha de formulación de estos Estados Financieros, el Grupo continúa evaluando los impactos derivados de la 
aplicación de esta norma. 

En el semestre se ha recibido un cargamento, dando lugar a cobros efectivos y a la correspondiente reducción del riesgo de 
crédito asociado a la facturación reciente. No obstante, continúan las restricciones regulatorias y la incertidumbre del entorno 
geopolítico. Puesto que la inestabilidad y la incertidumbre se mantienen en el país, no se han modificado los escenarios de 
riesgo previstos al cierre de 2025. Durante el periodo y tras los acontecimientos descritos anteriormente, el Grupo ha dotado 
provisiones por deterioro de valor de los activos y de los instrumentos de financiación y de las cuentas a cobrar a PDVSA (con 
un impacto en resultados antes de impuestos de 1 millón de euros, ver Notas 5.1 y 6.4)11, así como en el valor de las inversiones 
contabilizadas por el método de la participación (con un impacto en resultados de -132 millones de euros). 

Ante este contexto, Repsol sigue de cerca la evolución política e institucional del país, manteniendo contacto directo con la 
Administración estadounidense y venezolana, en un esfuerzo por adecuar el alcance de las actividades autorizadas de Repsol en 
Venezuela contribuyendo al desarrollo energético del país y adoptando las medidas necesarias con pleno respeto a la 
normativa internacional de sanciones aplicable.

Bolivia 

La exposición patrimonial de Repsol en Bolivia a 30 de junio de 2026 asciende a 351 millones de euros (368 millones de euros a 
31 de diciembre de 2025), incluyendo principalmente el valor de los activos productivos -inmovilizado material y valor de la 
inversión por el método de la participación- a dicha fecha.  

La producción neta media de Repsol en Bolivia en el primer semestre ha alcanzado los 28,7 miles de barriles equivalentes de 
petróleo día (29,5 miles de barriles equivalentes de petróleo al día durante el mismo período de 2025).

Durante el primer semestre de 2026, la presión social y las protestas (principalmente por transportistas, comerciantes y el 
sector sanitario) han continuado por la escasez de dólares, la incertidumbre en la provisión de combustibles y la inflación de 
alimentos y otros. La inflación acumulada enero – mayo de 2026 es de 2,62% vs 9,95% para el mismo periodo del año 2025. 

Desde la toma de posesión del nuevo gobierno, en noviembre de 2025, los anuncios y mensajes han generado expectativas de 
medidas orientadas a la estabilización fiscal, la recuperación de liquidez y la normalización cambiaria, en este sentido, el 
Gobierno Nacional ha emitido varios Decretos Supremos que, entre otras medidas de ajuste macroeconómico, han supuesto la 
reducción parcial de la subvención a los precios de combustibles líquidos en el mercado interno (líquidos y GNV -Gas Natural 
Vehicular-) y la implantación de un régimen cambiario flexible orientado a preservar la estabilidad de la moneda nacional, 
contribuyendo al control de la inflación, al adecuado funcionamiento del sistema financiero y al equilibrio del sector externo. 
Los mencionados Decretos contribuyeron a una reducción del riesgo país y a una unificación del tipo de cambio, reflejando una 
mejora relativa en las expectativas económicas. 

En junio, el Ministerio de Economía y Finanzas ha emitido la Resolución Ministerial 245 que establece un “régimen cambiario 
flexible” a cargo del Banco Central de Bolivia (BCB). Con posterioridad, el BCB ha emitido la Resolución de Directorio 88/2026 
que aprueba el Reglamento de Operaciones Cambiarias siendo de aplicación inmediata desde su publicación. 

Pese a que la inestabilidad política y económica se ha mantenido durante el semestre, se observa una mejora acotada en las 
condiciones de mercado, atribuible principalmente a la liberación parcial de la subvención a los hidrocarburos líquidos y GNV -
Gas Natural Vehicular-, la cual ha contribuido a reducir algunas distorsiones, sin implicar aún un ajuste estructural completo. En 
este contexto, las operaciones del Grupo no se han visto afectadas de manera significativa. 
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11 Reconocidos en los epígrafes de "(Dotación)/Reversión por deterioro" (riesgo de crédito, ver Notas 5.1 y 6.6) y de "Dotación por deterioro de instrumentos financieros" de la cuenta 
de pérdidas y ganancias.



9.4 Riesgos medioambientales  

El 15 de enero de 2022 se produjo un derrame de petróleo en las instalaciones de la Terminal Multiboyas N.º 2 de Refinería La 
Pampilla, S.A.A. (RELAPASAA) mientras se efectuaba una descarga de crudo desde el buque tanque Mare Doricum al producirse 
un movimiento incontrolado del mismo, generando la ruptura de la tubería en la zona submarina de descarga conocido como 
PLEM (PipeLine End Manifold).

El hidrocarburo derramado alcanzó zonas del litoral costero y afectó a algunas especies de las costas peruanas. Las acciones de 
limpieza de primera respuesta terminaron el 13 de abril de 2022. Actualmente se continúa realizando patrullaje en toda la zona, 
tanto en mar como en tierra, que son reportados a las autoridades correspondientes.

Los informes más recientes del Organismo de Evaluación y Fiscalización Ambiental (OEFA), correspondientes a febrero de 2026, 
confirman que la calidad del agua en las playas afectadas por el derrame cumplen con los estándares ambientales nacionales.

Los gastos totales reconocidos para cubrir los daños causados por el incidente, tales como actividades de contención, limpieza, 
remediación, indemnizaciones a partes afectadas y otros costes relacionados, ascienden a un total de 484 millones de dólares 
(458 millones de dólares al 31 de diciembre de 2025). A 30 de junio de 2026 los costes pendientes de pago ascienden a 93 
millones de dólares. Estos pagos pueden variar por diversas circunstancias inherentes al avance de las actividades planeadas, 
así como por la evolución de los procedimientos administrativos y judiciales.

Las pólizas de seguros corporativas cubren, sujeto a sus términos y condiciones, responsabilidades civiles por contaminación
en tierra y mar y, para algunos países y actividades, ciertas responsabilidades administrativas por contaminación en tierra, 
derivadas todas ellas de hechos accidentales, repentinos e identificables, en línea con las prácticas habituales de la industria y
la legislación exigible. A 30 de junio de 2026, RELAPASAA ha cobrado un total de 326 millones de dólares (326 millones al 31 
de diciembre de 2025) en concepto de indemnización.

En relación con las novedades en los litigios y demandas derivados de estos acontecimientos, véase Nota 9.1 de los presentes 
Estados Financieros intermedios.

  
(10) Operaciones con partes vinculadas

Repsol realiza transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones generales de mercado. Las operaciones realizadas 
por Repsol, S.A. con las empresas de su Grupo, y estas entre sí, forman parte del tráfico habitual de la sociedad en cuanto a su 
objeto y condiciones.

A 30 de junio de 2026 y a los efectos de esta información, se consideran partes vinculadas: 

a. Administradores y Directivos: entendiendo como tales los miembros del Consejo de Administración, así como los del Comité 
Ejecutivo, que tienen consideración de “personal directivo” a efectos de lo descrito en el apartado siguiente (ver Nota (11)).

b. Personas, sociedades o entidades del Grupo: incluye las operaciones con sociedades o entidades del Grupo que no se 
eliminan en el proceso de consolidación, que fundamentalmente son las transacciones realizadas con sociedades integradas 
por el método de la participación (ver Nota 18 de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025 y Nota 7.3 de los presentes 
EEFF intermedios.).

A continuación, se detallan los ingresos, gastos, otras transacciones y saldos registrados a 30 de junio por operaciones con 
partes vinculadas:

Ingresos y gastos 30/06/2026 30/06/2025

Admres. y 
directivos (1)

Personas, 
sociedades o 
entidades del 

grupo

Total Admres. y 
directivos (1)

Personas, 
sociedades o 
entidades del 

grupo

Total

Millones de euros

Gastos financieros  —  37  37  —  5  5 

Arrendamientos  —  2  2  —  —  — 

Recepciones de servicios  —  92  92  —  40  40 

Compra de bienes (2)  —  1.024  1.024  —  539  539 

Otros gastos  —  7  7  —  6  6 

TOTAL GASTOS  —  1.162  1.162  —  590  590 

Ingresos financieros  —  52  52  —  56  56 

Prestación de servicios  —  5  5  —  5  5 

Venta de bienes (3)  —  415  415  —  224  224 

Otros ingresos  —  26  26  —  42  42 

TOTAL INGRESOS  —  498  498  —  327  327 

(1)  Incluye, en su caso, aquellas transacciones realizadas con Administradores y Directivos no incluidas en el apartado siguiente "Retribuciones al Consejo de Administración y 
Personal directivo", que corresponderían al saldo vivo a la fecha de los préstamos concedidos a la alta dirección y sus correspondientes intereses devengados, así como los 
dividendos y otras retribuciones recibidas por tenencia de acciones de la Sociedad.

(2)  La columna “Personas, sociedades o entidades del Grupo” incluye, fundamentalmente, compras de productos a Repsol Sinopec Brasil (RSB) y a BPRY Caribbean Ventures, LLC. 
(BPRY) por importes de 417 y 250 millones de euros en 2026 y de 280 y 126 millones de euros en 2025, respectivamente.
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(3)  En 2026 y 2025 la columna "Personas, sociedades o entidades del Grupo" incluye, principalmente, ventas de producto a Iberian Lube Base Oil, S.A. (ILBOC) y Grupo Dynasol por 
importe en 228  y 56 millones de euros en 2026 y de 130 y 52 millones de euros en 2025.

Otras transacciones 30/06/2026 30/06/2025

Admres. y 
directivos (1)

Personas, 
sociedades o 

entidades 
del grupo

Total Admres. y 
directivos (1)

Personas, 
sociedades o 
entidades del 

grupo

Total

Millones de euros

Acuerdos de financiación: créditos y aportaciones de capital 
(prestamista) (2)  —  91  91  —  82  82 

Acuerdos de financiación: préstamos y aportaciones de capital 
(prestatario) (3)  —  117  117  —  30  30 

Garantías y avales prestados (4)  —  875  875  —  4  4 

Garantías y avales recibidos  —  2  2  —  —  — 

Compromisos adquiridos  —  —  —  —  —  — 

Dividendos y otros beneficios distribuidos (5)  1  1  1  —  1 

Otras operaciones (6)  —  112  112  —  20  20 

Saldos a cierre del periodo 30/06/2026 30/06/2025

Admres. y 
directivos (1)

Personas, 
sociedades o 
entidades del 

grupo

Total Admres. y 
directivos (1)

Personas, 
sociedades o 

entidades 
del grupo

Total

Millones de euros

Clientes y Deudores comerciales  —  257  257  —  226  226 

Préstamos y créditos concedidos  —  1.108  1.108  —  896  896 

Otros derechos de cobro  —  3  3  —  4  4 

TOTAL SALDOS DEUDORES  —  1.368  1.368  —  1.126  1.126 

Proveedores y Acreedores comerciales  —  255  255  —  249  249 

Préstamos y créditos recibidos (7)  —  1.401  1.401  —  194  194 

Otras obligaciones de pago  —  1  1  —  1  1 

TOTAL SALDOS ACREEDORES  —  1.657  1.657  —  444  444 

(1)  Incluye, en su caso, aquellas transacciones realizadas con Administradores y Directivos no incluidas en el apartado siguiente "Retribuciones al Consejo de Administración y 
Personal directivo", que corresponderían al saldo vivo a la fecha de los préstamos concedidos a la alta dirección y sus correspondientes intereses devengados, así como los 
dividendos y otras retribuciones recibidas por tenencia de acciones de la Sociedad.

(2)  Incluye los préstamos concedidos y nuevas disposiciones de las líneas de crédito en el periodo, así como las aportaciones de capital a sociedades del Grupo con sociedades 
integradas por el método de la participación. 

(3)  En 2026 en la columna "Personas, sociedades o entidades del Grupo" se incluye, principalmente, la deuda contraída con BPRY Caribbean Ventures, LLC. (BPRY).
(4)  En 2026  incluye fundamentalmente las garantías concedidas a Neo Next + Energy.
(5)  En 2026 y 2025 incluyen los importes correspondientes al dividendo en efectivo pagado en enero de 2026 y 2025. 
(6)  En 2026 y 2025, la columna "Personas, sociedades o entidades del Grupo" incluye fundamentalmente amortizaciones y/o cancelaciones de garantías o préstamos concedidos y 

recibidos.
(7)  En 2026 incluye, fundamentalmente, pasivos financieros con Neo Next + Energy y Equion Energía, Ltd. por importe de 1.144 y 164 millones de euros, respectivamente  (en 2025 

incluía 156 millones de euros con Equion Energía, Ltd).

(11) Retribuciones al Consejo de Administración y personal directivo12 

La información relativa a este apartado actualiza el contenido de las Notas 29 y 30 de las Cuentas Anuales consolidadas de 
2025.

Durante el primer semestre de 2026, un total de 15 personas han formado parte del Consejo de Administración y 10 personas 
del Comité Ejecutivo.

A continuación, se detallan las remuneraciones del primer semestre por las personas que, en algún momento del citado periodo 
y durante el tiempo que han ocupado dicha posición, han sido miembros del Consejo de Administración y por las personas que, 
igualmente en el mismo periodo y con idéntico criterio, han formado parte del Comité Ejecutivo.
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12 A efectos de información en este apartado, Repsol considera “Personal directivo” a los miembros del Comité Ejecutivo. Esta clasificación no sustituye ni se configura en elemento 
interpretador de otros conceptos de alta dirección contenidos en la normativa aplicable a la Sociedad dominante (como la contenida en el Real Decreto 1382/1985), ni tiene por 
efecto la creación, reconocimiento, modificación o extinción de derechos u obligaciones legales o contractuales.



Administradores Miles de euros

30/06/2026 30/06/2025

Remuneración por pertenencia al Consejo y/o Comisiones del Consejo  2.866  2.866 

Sueldos  799  726 

Retribución variable en efectivo  1.115  868 

Sistemas de retribución basados en acciones  582  245 

Sistemas de ahorro a largo plazo (1)  169  153 

Otros conceptos (2)  203  171 

Total remuneraciones percibidas por los Administradores  5.734  5.029 

Total remuneraciones percibidas por los Directivos (3) (4)  7.421  5.771 

(1) Se corresponde con las aportaciones a planes de pensiones y al plan de previsión de Directivos.
(2) Incluye el coste devengado de las pólizas de seguro por jubilación, invalidez y fallecimiento de los miembros del Consejo de Administración, incluyendo los correspondientes 

ingresos a cuenta por importe de 21 miles de euros en el primer semestre de 2026 (19 miles de euros en el primer semestre de 2025).
(3) Incluye las aportaciones a planes de pensiones, las aportaciones a planes de previsión y el importe de las primas por seguro de vida y accidentes (incluyendo en este caso los 

ingresos a cuenta correspondientes) por importe de 719 miles de euros (650 miles de euros en 2025).
(4) No incluye Directivos en los que concurra también la condición de Consejeros de Repsol, S.A. que se incluyen en las remuneraciones percibidas por los Administradores.

Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo, de Adquisición de 
Acciones y de Compra de acciones para empleados

i) “Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo Plazo (ILP)”

Un total de 531 empleados y directivos, incluyendo el Consejero Delegado y el resto de miembros del Comité Ejecutivo, se han 
acogido al decimosexto ciclo del "Plan de Compra de Acciones por los Beneficiarios de los Programas de Incentivo a Largo 
Plazo (ILP) 2026-2029"13. Los participantes han destinado 225.868 acciones percibidas, con fecha 18 de febrero de 2026, como 
pago del ILP 2022-2025 a un precio medio de 17,635 euros por acción y han adquirido, con fecha 14 de abril de 2026, 43.675 
acciones a un precio medio de 21,661 euros por acción. En consecuencia, el número total de acciones destinadas por los 
participantes al Plan 2026-2029 es de 269.543 y el compromiso máximo de entrega de acciones correspondiente al 
decimosexto ciclo por parte del Grupo con aquellos empleados que, transcurridos los tres años correspondientes al periodo de 
consolidación, hayan cumplido los requisitos del Plan, asciende a 89.663 acciones.

El Consejero Delegado participa en el decimosexto ciclo del Plan con un total de 36.759 acciones, de las que 26.335 le fueron 
entregadas como pago parcial del ILP 2022-2025 y los restantes miembros del Comité Ejecutivo con un total de 55.020 
acciones, de las que 49.489 les fueron entregadas como pago parcial de Programa ILP 2022-2025.

Asimismo, con fecha 27 de junio de 2026, se ha cumplido el periodo de consolidación del decimotercer ciclo del Plan. Como 
consecuencia de ello, 199 beneficiarios de este ciclo consolidaron derechos a la entrega de un total de 44.912 acciones 
(recibiendo en el mes de julio, un total de 27.996 acciones una vez descontado el ingreso a cuenta del IRPF a realizar por la 
Sociedad). A este respecto, los miembros del Comité Ejecutivo, así como el resto de Consejeros Ejecutivos, consolidaron 
derechos a la entrega de 16.390 acciones (recibiendo en el mes de julio, un total de 8.789 acciones una vez descontado el 
ingreso a cuenta del IRPF a realizar por la Sociedad).

ii) “Plan de Adquisición de Acciones”

En el primer semestre del ejercicio 2026, el Grupo ha entregado 605.435 acciones propias compradas por importe de 12,1 
millones de euros, que han sido entregadas a los empleados. Los miembros del Comité Ejecutivo, conforme a los términos 
previstos en el Plan, han adquirido en el semestre un total de 1.495 acciones.

Las acciones a entregar en estos planes i) y ii) pueden provenir de la autocartera directa o indirecta de Repsol, ser de nueva 
emisión o proceder de terceros con los que se hayan suscrito acuerdos para asegurar la atención de los compromisos asumidos.

(12) Hechos posteriores 

En relación con los hechos acontecidos en Venezuela durante el segundo semestre y hasta la fecha de formulación de los 
presentes Estados Financieros intermedios, ver Nota 9.3.
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13 Desde 2024 los beneficiarios pueden destinar al Plan, las acciones percibidas como liquidación del Programa de Incentivo a Largo Plazo. 



Anexo I. Principales variaciones en la composición del Grupo  

Las compañías que configuran el Grupo Repsol se recogen en el Anexo I de las Cuentas Anuales consolidadas de 2025. Los 
principales cambios en la composición del Grupo durante los seis primeros meses de 2026 son los siguientes:

a) Combinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participación en entidades dependientes, negocios 
conjuntos y/o inversiones en asociadas:

Pinnington Solar SellCo, LLC EE.UU. Repsol Renewables OpCo LLC Constitución marzo-26 I.G. 100,00% 100,00%

Pinnington Solar Class B, LLC EE.UU. Pinnington Solar SellCo, LLC Constitución marzo-26 I.G. 100,00% 100,00%

Pinnington Solar Holdings, LLC EE.UU. Pinnington Solar Class B, LLC Constitución marzo-26 I.G. 100,00% 100,00%

Repsol Shanghai Company Limited China
Repsol Industrial Transformation, 
S.L.U.

Constitución marzo-26 I.G. 100,00% 100,00%

Sas D’exploitation des Etablissements 
Poignat

Francia Repsol Customer Centric, S.L. Adquisición abril-26 I.G. 100,00% 100,00%

Estación de Servicio Larache, S.L. España
Repsol Soluciones Energéticas, 
S.A.

Adquisición mayo-26 I.G. 100,00% 100,00%

Illinois Generation Holdings, LLC EE.UU. HP Wind Class B Member LLC Constitución mayo-26 P.E. 100,00% 100,00%

HP Wind Class B Member Holdings, 
LLC

EE.UU.
Illinois Wind Infrastructure 
Holdings LLC

Constitución mayo-26 P.E. 100,00% 100,00%

HP Wind Class B Member, LLC EE.UU.
HP Wind Class B Member 
Holdings LLC

Constitución mayo-26 P.E. 100,00% 100,00%

Illinois Generation Pledgor, LLC EE.UU.
Illinois Wind Infrastructure 
Holdings LLC

Constitución mayo-26 P.E. 100,00% 100,00%

HP Wind Management JV, LLC EE.UU.
Repsol Renewables North 
America, Inc.

Constitución mayo-26 P.E. 50,00% 50,00%

United Oil (Thailand) Company Ltd. Tailandia United Oil Company Pte Ltd. Constitución junio-26 P.E. 70,00% 70,00%

Repsol E&P Petroquiriquire, S.A.U. España Repsol E&P Latam, S.L.U. Constitución junio-26 I.G. 100,00% 100,00%

Repsol E&P Petrocarabobo, S.A.U. España Repsol E&P Latam, S.L.U. Constitución junio-26 I.G. 100,00% 100,00%

Nombre Concepto Fecha

30/06/2026

País Sociedad Matriz

Método de 
conso.(1)

% derechos 
de voto 

adquiridos

% derechos de 
voto totales 

tras la 
adquisición(2)

(1) Método de consolidación:
 I.G.: Integración global.
 P.E.: Puesta en equivalencia.

(2) Porcentaje correspondiente a la suma de participaciones directas de las sociedades del Grupo sobre la filial.

b) Disminución de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas u otras 
operaciones de naturaleza similar: 

Nombre

30/06/2026

País Sociedad Matriz Concepto Fecha

Método de 
conso.(1)

% derechos 
de voto 

enajenados 
o dados de 

baja

% derechos de 
voto totales 

tras la 
enajenación (2)

Outpost Solar SellCo, LLC (3) EE.UU. Repsol Renewables OpCo, LLC Disminución part febrero-26 P.E. 43,80% 56,20%

Rocsole OY Finlandia Repsol Energy Ventures, S.A.U. Disminución part marzo-26 P.E. 0,17% 0,94%

Neo Next + Energy, Limited (4) Reino Unido Talisman Colombia Holdco Ltd. Disminución part marzo-26 P.E. 21,37% 23,63%

Repsol Exploración South East 
Jambi B.V.

Países Bajos Repsol Exploración, S.A.U. Disolución abril-26 I.G. 100,00% —%

Talisman East Jabung B.V. Países Bajos Repsol Exploración, S.A.U. Disolución abril-26 I.G. 100,00% —%

(1) Método de consolidación:
I.G.: Integración global.
P.E.: Puesta en equivalencia.

(2) Porcentaje correspondiente a la suma de participaciones directas de las sociedades del Grupo sobre la filial.
(3) Esta sociedad ha cambiado de método de consolidación de I.G. a P.E. a raíz de la disminución de participación de Repsol Renewables OpCo, LLC del 100% al 56,20% de los 

derechos políticos. Se integra por el método de la participación al 95,43% en base a los derechos económicos del acuerdo.
(4) Esta sociedad se denominaba anteriormente Neo Next Energy, Ltd. El cambio tuvo lugar en marzo 2026.
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Anexo II. Información por segmentos y conciliación con estados financieros NIIF-UE14

Magnitudes de la Cuenta de pérdidas y ganancias

La conciliación entre el Resultado neto ajustado y el Resultado neto NIIF-UE del primer semestre de 2026 y 2025 es la 
siguiente:

Resultados 2026

Millones de euros AJUSTES

Cifra
ajustada

Efecto 
patrimonial (2)

Resultados 
específicos

Cifra NIIF-UE

Resultado de las operaciones (1)  3.741  1.129  (1.155)  3.715 

Resultado financiero  (3)  —  —  (3) 

Resultado de participadas  402  —  (228)  174 

Impuesto sobre beneficios  (1.228)  (290)  (93)  (1.611) 

Minoritarios  (201)  (16)  143  (74) 

RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE  2.711  823  (1.333)  2.201 

Resultados 2025

Millones de euros AJUSTES

Cifra
ajustada

Efecto 
patrimonial (2)

Resultados 
específicos

Cifra NIIF-UE

Resultado de las operaciones (1)  1.751  (543)  (190)  1.018 

Resultado financiero  9  —  53  62 

Resultado de participadas  268  —  (242)  26 

Impuesto sobre beneficios  (675)  137  125  (413) 

Minoritarios  (198)  12  96  (90) 

RESULTADO TOTAL ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE  1.155  (394)  (158)  603 

(1) Resultado de las operaciones continuadas a coste de reposición (CCS).
(2) El Efecto patrimonial supone un ajuste a los epígrafes de “Aprovisionamientos” y “Variación de existencias de producto” de la cuenta de pérdidas y ganancias NIIF-UE.

Medidas de caja

El Flujo de caja libre mide la generación de caja correspondiente a las actividades de explotación y de inversión y se utiliza para 
evaluar los fondos disponibles para pagar dividendos a los accionistas y para atender el servicio de la deuda.

La Caja generada de los negocios corresponde al Flujo de caja libre +/- los cobros o pagos derivados de transacciones 
principalmente con minoritarios (diluciones, aportaciones, dividendos...) y mide los fondos generados por los negocios antes de 
determinadas operaciones financieras (principalmente de emisiones y cancelaciones).

La conciliación de la Caja generada de los negocios con el Estado de Flujos de Efectivo NIIF-UE del primer semestre de 2026 y 
de 2025 es la siguiente:

Flujo de caja A 30 Junio

Millones de euros

Flujo de caja
Invers./Desinv. en otros 

activos financieros y 
otros (1)

Estado de Flujos de 
Efectivo  NIIF-UE

2026 2025 2026 2025 2026 2025
I. Flujos de efectivo de las actividades de explotación (flujo de caja 
de las operaciones)  2.977  2.586  —  —  2.977  2.586 

II. Flujos de efectivo de las actividades de inversión (1)  (1.675)  (1.950)  (154)  (27)  (1.829)  (1.977) 

Flujo de caja libre (I+II)  1.302  636  (154)  (27)  1.148  609 

Cobros/pagos por transacciones con minoritarios (2)  2  155 

Dividendos pagados a minoritarios (2)  (75)  (127) 

Otros  —  — 

Caja generada de los negocios  1.229  664 

(1) En la Caja generada de los negocios se incluyen los pagos por inversiones y cobros por desinversiones, excluyendo las partidas relativas a "Otros activos financieros" (que 
corresponden principalmente a depósitos a plazo) y "Otros flujos de efectivo de actividades de inversión".

(2)   Corresponde al flujo de efectivo de financiación, epígrafe “Operaciones con minoritarios” del Estado de flujos de efectivo NIIF-UE.

Las Inversiones miden el esfuerzo inversor de cada periodo, así como su asignación por negocios. Se corresponde con los 
“Pagos por inversiones” del Estado de flujos de efectivo NIIF-UE, sin incluir las partidas correspondientes a “Otros activos 
financieros”. 
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14 Algunas de las magnitudes presentadas en este Anexo tienen la consideración de Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR) de acuerdo a las Directrices de la European 
Securities Markets Authority (ESMA). Para más información, véase el Anexo II del Informe de Gestión consolidado 2025.
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