
Informe Anual
2006



Repsol YPF, S.A.
Dirección Xeral de Comunicación
e Gabinete de Presidencia
Paseo de la Castellana, 278-280. 28046 Madrid
Teléfonos: (+34) 91 348 81 00 / (+34) 91 348 80 00
Fax: (+34) 91 314 28 21 / (+34) 91 348 94 94

Internet
www.repsolypf.com
www.accionistasrepsolypf.com

Outras publicacións
Informe de Responsabilidade Corporativa 2006
Informe Anual do Goberno Corporativo 2006
Áreas de Negocio 2006
Extracción, revista do accionista de Repsol YPF

Oficina de Información ao Accionista
Teléfono: (+34) 900 100 100

Imaxe de portada: Refinaría da Coruña. España



Este Informe está impreso en papel ecolóxico
e fabricado mediante procesos respectuosos co
medio.

Deseño: Gabinete Técnico Echeverría
Impresión: Gráficas Aries
Fotomecánica: Cromotex

Depósito Legal:



12.3 Activos financeiros mantidos a vencemento

A continuación detállanse os investimentos financeiros mantidos a vencemento a 31 de decembro de 2006 e 2005:

Investimentos financeiros non correntes 607 613 612 690
Investimentos financeiros temporales 225 258 225 258
Equivalentes de efectivo 2.197 2.296 2.197 2.296
Caixa e bancos 359 351 359 351

3.388 3.518 3.393 3.595

Entre os investimentos financeiros correntes e non correntes figuran préstamos a sociedades non consolidadas e préstamos a sociedades
consolidadas pola parte non eliminada no proceso de consolidación por importe de 432 e 417 millóns de euros en 2006 e 2005
respectivamente. Estes empréstitos reportaron un xuro medio do 10,15% e 10,01% en 2006 e 2005.

O resto dos investimentos financeiros, que ascenden a 2.956 e 3.101 millóns de euros a 31 de decembro de 2006 e 2005,
respectivamente, e corresponden principalmente a colocacións en bancos e depósitos colaterais. Estes investimentos financeiros
reportaron un xuro medio do 3,27% e 2,35% en 2006 e 2005, respectivamente.

O vencemento dos investimentos financeiros mantidos a vencemento non correntes, é o seguinte:

2007 – 2
2008 – 2
2009 11 1
2010 47 1
Anos posteriores 549 607

607 613

12.4 Activos financeiros dispoñíbeis para a venda

Corresponden fundamentalmente a participacións financeiras minoritarias nalgunhas sociedades nas que non se exerce influencia na xestión.

O importe máis significativo en 2006 e 2005 corresponde á participación que Gas Natural posúe en Enagas.

12.5 Derivados de cobertura

Neste epígrafe inclúese o valor de mercado dos derivados designados como instrumentos de cobertura a 31 de decembro de 2006 e
2005:

Coberturas de valor razoábel 62 78 223 80
Coberturas de fluxos de efectivo 6 – 2 –
Coberturas de investimento neto 531 - 434 186

599 78 659 266

Millóns de euros

2006 2005

Non correntes Correntes Non correntes Correntes

Millóns de euros

Vencemento en 2006 2005

Millóns de euros

Valor contábel Valor razoábel

2006 2005 2006 2005
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13 Perda de valor dos activos

Repsol YPF realiza, polo menos anualmente ou, sempre que existan indicios de que se producise unha perda de valor, unha valoración
dos seus activos intanxíbeis, elementos de propiedades, planta e equipo ou outros activos fixos, así como do fondo de comercio, con
obxecto de determinar se se produciu unha deterioración no valor destes. Estas valoracións realízanse de acordo cos principios xerais
estabelecidos na nota 3.

Durante o exercicio 2006, as perdas de valor netas rexistradas correspondentes a activos non correntes ascenderon a 383 millóns de
euros. Estas correccións valorativas refírense, fundamentalmente, a activos de exploración e produción (223 millóns de euros) e á
depreciación dos dereitos de emisión recibidos do plan de asignación nacional por importe de 181 millóns de euros (ver nota 9). Polo
que se refire aos activos de exploración e produción, as dotacións netas corresponden, fundamentalmente, a:

- En Trinidad, como consecuencia da reavaliación da comercialidade de determinados campos nos que se participa, rexistrouse unha
provisión de 50 millóns de euros.

- En Arxentina, rexistrouse unha provisión de 66 millóns de euros distribuída en varios campos nos que se participa, fundamentalmente,
pola evolución dos parámetros de negocio.

- En Dubai, como consecuencia da rescisión anticipada do contrato, rexistrouse unha provisión de 50 millóns de euros que, unha vez
deducido o efecto fiscal, supuxo unha perda neta de 11 millóns de euros.

- En Ecuador, Venezuela e Alxeria, rexistráronse 49 millóns de euros de provisión derivados, igualmente, da propia evolución dos
parámetros do negocio.

No exercicio 2005 as perdas de valor rexistradas correspondentes a activos non correntes ascenderon a 119 millóns de euros, dos cales
74 millóns de euros correspondían a activos de exploración e produción e 25 millóns de euros á participación en dúas compañías
brasileiras de control conxunto, Refinería de Petróleos Manguinhos, S.A. e Termogaucha, S.A. Polo que refire aos activos de exploración
e produción, a provisión corresponde a:

- Unha provisión de 85 millóns de euros en Venezuela debido a un cambio no réxime fiscal.

- Unha provisión de 37 millóns de euros correspondente á revisión negativa de reservas en Arxentina e Bolivia.

- As dotacións anteriores compensáronse coa reversión da provisión dotada en Ecuador de 35 millóns de euros debida,
fundamentalmente, ao incremento futuro dos prezos estimados.

14 Existencias

A composición do epígrafe de existencias ao 31 de decembro de 2006 e 2005 é a seguinte:

A 31 de decembro de 2006
Cru e gas natural 1.343 (55) 1.288
Produtos terminados e semiterminados 1.891 (58) 1.833
Materiais e outras existencias 782 (29) 753

4.016 (142) 3.874

A 31 de decembro de 2005
Cru e gas natural 1.257 (0) 1.257
Produtos terminados e semiterminados 1.779 (12) 1.767
Materiais e outras existencias 732 (26) 706

3.768 (38) 3.730

Millóns de euros

Custo Provisións por depreciación Neto
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A 31 de decembro de 2006 o importe das existencias inventariadas a valor razoábel menos custos de vendas ascendeu a 165 millóns de
euros e o efecto na Conta de resultados pola súa valoración a mercado é unha perda de 4 millóns de euros. A 31 de decembro de 2005 non
existían inventarios desta natureza e na Conta de resultados deste exercicio non se rexistrou importe ningún por valoración de existencias
a valor razoábel menos custo de vendas.

O Grupo Repsol YPF cumpre, tanto a 31 de decembro de 2006 coma a 31 de decembro de 2005, cos requisitos sobre existencias
mínimas de seguridade estabelecidas pola normativa aplicábel (ver nota 1.2), a través das sociedades españolas que integran o Grupo.

15 Patrimonio neto

15.1 Capital social

O capital social subscrito a 31 de decembro de 2006 e 2005 está representado por 1.220.863.463 accións de 1 euro de valor nominal
cada unha totalmente subscritas e desembolsadas, e admitidas na súa totalidade a cotización oficial no mercado continuo das bolsas
de valores españolas, de Nova York e de Bos Aires.

Os Estatutos de Repsol YPF, S.A. limitan ao 10% do capital social con dereito a voto o número máximo de votos que pode emitir na
Xunta Xeral de Accionistas un mesmo accionista ou as sociedades pertencentes ao mesmo Grupo.

O Grupo non mantén a 31 de decembro de 2006 accións da sociedade dominante nin directamente nin a través de sociedades
participadas.

A 31 de decembro de 2006 as seguintes sociedades do Grupo teñen accións admitidas a cotización oficial:

Repsol YPF, S.A. 1.220.863.463 100% Bolsas de valores españolas 26,20 26,60 euros
(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)
Bos Aires 104,00 104,24 pesos
Nova York 34,50 34,27 dólares

Gas Natural SDG, S.A. 447.776.028 100% Bolsas de valores españolas 29,99 31,00 euros
(Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)

YPF 393.312.793 100% Nova York 47,95 46,94 dólares
Bos Aires 145,00 142,58 pesos

Refinería La Pampilla, S.A. 36.063.999 100% Bolsa de Valores de Lima 30,08 29,82 Soles

Empresa Petrolera Andina, S.A. 13.439.520 100% Bolsa Boliviana de Valores (*) (*) Bolivianos

Compañía Logística de Hidrocarburos, CLH

Serie A 90.000 Bolsas de valores españolas 37,03 38,72 euro
Serie D 1.689.049 (Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia)

(*) Non tivo movemento durante o exercicio 2006

Millóns de euros

Compañía Número de
accións

cotizadas

% do capital
social

que cotiza

Bolsas Valor
de peche

Media
último

trimestre

Moeda
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15.2 Prima de emisión

A prima de emisión a 31 de decembro de 2006 e 2005 ascende a 6.428 millóns de euros. O texto refundido da Lei de Sociedades
Anónimas permite expresamente a utilización do saldo da prima de emisión para ampliar o capital e non estabelece restrición específica
ningunha en canto á dispoñibilidade do devandito saldo.

15.3 Reserva legal

De acordo co texto refundido da Lei de Sociedades Anónimas debe destinarse unha cifra igual ao 10% do beneficio do exercicio á reserva
legal ata que esta alcance polo menos o 20% do capital social. A reserva legal poderá utilizarse para aumentar o capital na parte do seu
saldo que exceda o 10% do capital xa aumentado. Salvo para a finalidade mencionada anteriormente, e mentres non supere o 20% do
capital social, esta reserva só poderá destinarse á compensación de perdas e sempre que non existan outras reservas dispoñíbeis suficientes
para este fin.

15.4 Reserva de revalorización

O saldo da conta "Reserva de revalorización" Real Decreto-Llei 7/1996, do 7 de xuño pode destinarse, sen remuneración de impostos,
a eliminar os resultados contábeis negativos de exercicios anteriores ou do exercicio actual ou futuros e á ampliación de capital social.
A partir do 1 de xaneiro do ano 2007 poderá destinarse a reservas de libre disposición, sempre que a plusvalía monetaria fose realizada.
Entenderase realizada a plusvalía na parte correspondente á amortización contabelmente practicada ou cando os elementos patrimoniais
actualizados sexan transmitidos ou dados de baixa nos libros de contabilidade. Se se dispuxese do saldo desta conta en forma distinta
á prevista no Real Decreto-Lei 7/1996, o dito saldo pasaría a estar suxeito a tributación. A repartición das devanditas reservas orixinaría
o dereito á dedución por dobre imposición de dividendos.

15.5 Diferencias de conversión

Recollen as diferenzas de cambio recoñecidas no patrimonio como resultado do proceso de consolidación descrito na nota 2.

15.6 Reservas por valoración a mercado

O saldo a 31 de decembro de 2006 reflicte, neto do efecto fiscal, os seguintes conceptos: (i) a parte efectiva dos cambios no valor
razoábel de instrumentos derivados definidos como instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, e (ii) os beneficios e perdas
correspondentes a cambios no valor razoábel de activos financeiros non monetarios clasificados dentro da categoría de activos financeiros
dispoñíbeis para a venda.

15.7 Beneficios retidos

Este epígrafe inclúe, entre outros conceptos, a reserva de transición a NIIF, que recolle os axustes derivados das diferenzas entre os
criterios contábeis anteriores e a normativa internacional, que xurdisen de sucesos e transaccións anteriores á data de transición a NIIF
(1 de xaneiro de 2004).

15.8 Patrimonio neto atribuído aos accionistas minoritarios

O patrimonio neto atribuído aos accionistas minoritarios a 31 de decembro de 2006 e 2005 corresponde ás sociedades que se detallan
a continuación:

Refinería La Pampilla, S.A. 88 108
Empresa Petrolera Andina 208 103
Petronor, S.A. 95 92
YPF, S.A. 58 61
CEG e CEG Río 41 41
Repsol Comercial de P.P., S.A. 37 37
Gas Natural ESP 26 27
Gas Natural México, S.A. de C.V. 14 15
EMPL 10 12
Outras compañías 32 32

Total 609 528

Millóns de euros

2006 2005

113Contas anuais consolidadas. Memoria



16 Dividendos

O dividendo a conta dos beneficios dos exercicios 2006 e 2005 recolle o dividendo bruto por acción distribuído por Repsol YPF, S.A.
a conta dos beneficios de cada exercicio. En 2006 este importe ascendeu a 440 millóns de euros (0,36 euros brutos por acción) e en
2005 a 366 millóns de euros (0,30 euros brutos por acción).

O dividendo complementario aprobado pola Xunta Xeral de Accionistas de Repsol YPF, S.A. correspondente ao exercicio 2005
ascendeu a 366 millóns de euros (0,30 euros brutos por acción).

Na proposta de distribución de resultados correspondente ao exercicio 2006 de Repsol YPF, S.A., que se presentará para a súa
aprobación á próxima Xunta Xeral de Accionistas, solicitarase a distribución dun dividendo complementario do exercicio 2006,
pagadoiro a partir do 5 de xullo de 2007 de 440 millóns de euros (0,36 euros brutos por acción).

Á vista do estado contábel que se formulou e das liñas de crédito non dispostas, Repsol YPF, S.A. contaba, na data de aprobación do
dividendo a conta, coa liquidez necesaria para proceder ao seu pagamento de acordo cos requisitos dos artigos 194.3 e 216 do texto
refundido da Lei de Sociedades Anónimas.

17 Accións preferentes

O Grupo Repsol YPF a través da súa filial Repsol International Capital levou a cabo, en outubro de 1997, unha emisión de accións
preferentes desta última sociedade por importe de 725 millóns de dólares coas seguintes características:

Dividendo: 7,45% anual, pagadoiro trimestralmente.

Prazo: perpetuas, con opción para o emisor de amortizar anticipadamente a partir do quinto ano ao valor nominal.

Garantía: subordinada de Repsol YPF, S.A.

Retribución: o pagamento de dividendos preferentes está condicionado á obtención de beneficios consolidados ou ao
pagamento de dividendo ás accións ordinarias. Se non se reporta o dividendo, non hai obriga posterior de
pagalo.

En maio e decembro de 2001, Repsol International Capital realizou dúas novas emisións de accións preferentes por importe de 1.000
e 2.000 millóns de euros, respectivamente, cuxas características son as seguintes:

Dividendo: variábel a un tipo, para os 10 primeiros anos, Euribor a 3 meses cun mínimo do 4% TAE e un máximo do 7%
TAE, e a partir do décimo ano Euribor máis 3,5%. O dividendo será pagadoiro trimestralmente.

Prazo: perpetuas, con opción para o emisor de amortizar anticipadamente a partir do décimo ano ao valor nominal.

Garantía: subordinada de Repsol YPF, S.A.

Retribución: o pagamento de dividendos será preferente e non acumulativo, está condicionado á obtención de beneficios
consolidados ou ao pagamento de dividendo ás accións ordinarias.

O valor contábel destes instrumentos a 31 de decembro de 2006 e 2005 ascendeu a 3.445 e 3.485 millóns de euros, respectivamente.
Para maior detalle ver a nota 18 sobre financiamento recibido.
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18 Financiamento recibido

O detalle do financiamento alleo recibido, a maior parte con garantía persoal, a 31 de decembro de 2006 e 2005, é o seguinte:

Financiamento Non Corrente
Accións preferentes 3.445 3.485 3.594 3.669
Obrigas e bonos 3.561 3.689 3.770 4.160
Empréstitos 3.209 2.124 3.204 2.151
Pasivos por valoración a mercado de derivados financeiros non correntes 268 423 268 423

Financiamento Corrente
Obrigas e bonos 526 1.529 532 1.603
Empréstitos 1.020 1.138 1.021 1.140
Pasivos por valoración a mercado de derivados financeiros correntes 10 34 10 34

Total 12.039 12.422 12.399 13.180

A distribución do financiamento por divisas e vencementos a 31 de decembro de 2006 e 2005, é o que se detalla a continuación:

Financiamento en euros
Accións preferentes – – – – – 2.895 2.895
Obrigas, bonos e préstamos 302 772 493 1.690 226 2.124 5.607
Xuros reportados 45 - - - - - 45

Financiamento en divisas
Accións preferentes - - - - - 550 550
Obrigas, bonos e empréstitos en dólares 893 281 631 63 5 176 2.049
Obrigas, bonos e empréstitos noutras divisas 226 95 76 4 – 134 535
Xuros reportados 80 - - - - - 80

1.546 1.148 1.200 1.757 231 5.879 11.761

Financiamento en euros
Accións preferentes – – – – – 2.873 2.873
Obrigas, bonos e empréstitos 1.551 114 20 67 1.500 2.410 5.662
Xuros reportados 43 - - - - - 43

Financiamento en divisas
Accións preferentes - - - - - 612 612
Obrigas, bonos e empréstitos en dólares 751 268 225 745 102 126 2.217
Obrigas, bonos e empréstitos noutras divisas 230 78 94 23 4 36 465
Xuros reportados 93 - - - - - 93

2.668 460 339 835 1.606 6.057 11.965

Millóns de euros equivalentes

Data de vencemento

A 31 de decembro de 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Anos
posteriores

Total

Millóns de euros equivalentes

Data de vencemento

A 31 de decembro de 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Anos
posteriores

Total

Millóns de euros

Valor contábel Valor razoábel

2006 2005 2006 2005
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Repsol YPF obtén financiamento predominantemente en dólares, xa sexa directamente ou mediante o uso de derivados de tipo de
cambio (véxase nota 37, Coberturas de investimento neto, a) e b)).

O desagregamento do financiamento medio e o seu custo por instrumentos é o seguinte:

Accións preferentes 3.462 5,38% 3.446 5,12%
Obrigas 4.853 5,57% 6.031 5,60%
Empréstitos 3.694 5,60% 3.262 4,89%

12.009 5,52% 12.739 5,29%

A distribución dos pasivos por valoración a mercado de derivados financeiros detállase a continuación:

A 31 de decembro 2006

Coberturas de valor razoábel - - 26 26
Coberturas de fluxo de efectivo 2 5 237 244
Cobertura de investimento neto 8 – – 8
Outras operacións non cobertura - - - -

10 5 263 278

A 31 de decembro 2005

Coberturas de valor razoábel - - 100 100
Coberturas de fluxo de efectivo - 10 313 323
Cobertura de investimento neto 32 - - 32
Outras operacións non cobertura 2 - - 2

34 10 413 457

En xeral, a débeda financeira incorpora as cláusulas de vencemento anticipado de uso xeral en contratos desta natureza.

As emisións de bonos, representativas de débeda ordinaria, realizadas por Repsol International Finance, BV, coa garantía de Repsol YPF,
S.A., por un importe total de 3.166 millóns de euros (correspondentes a un nominal de 3.175 millóns de euros), conteñen certas cláusulas
denominadas de "cross-default" que determinan que, en caso de incumprimento, o banco depositario-fiduciario, á súa soa discreción ou
a instancia dos que teñen polo menos unha quinta parte das obrigas, pode declarar esixíbeis e pagadoiras a totalidade das emisións de
bonos citadas.

Así mesmo, en relación coas emisións de certas obrigas negociábeis por un importe global de 257 millóns de euros (correspondentes a
un nominal de 258 millóns de euros), YPF, S.A. acordou certas cláusulas denominadas de "cross-default" que determinan que, en caso
de incumprimento, o fiduciario ou os titulares de polo menos un 25% do importe total do capital das devanditas obrigas poderán
declarar esixíbel e pagadoiro o capital e os xuros reportados de todas as obrigas en forma inmediata.

Millóns de euros

Menos de 1 ano 1- 5 anos Máis de 5 anos. Total

2006 2005

Volume medio Custo medio Volume medio Custo medio
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19 Provisións para riscos e gastos

O saldo a 31 de decembro de 2006 e 2005, así como os movementos que se produciron neste epígrafe durante os exercicios 2006 e
2005, foron os seguintes:

Saldo a 1 de xaneiro de 2005 84 343 1. 569 1. 996 - 33 33
Dotacións con cargo a resultados (1) 5 26 747 778 1 4 5
Aplicacións con aboamento a resultados (3) (1) (88) (92) (1) (4) (5)
Cancelación por pago (1) (6) (157) (164) - (16) (16)
Variacións do perímetro de consolidación - - 1 1 1 - 1
Diferenzas de conversión 13 421 1617 1 - 77
Reclasificacións e outros movementos (2) (3) 279 (88) 188 4 161 165

Saldo a 31 de decembro de 2005 95 683 2.100 2. 878 5 185 190
Dotacións con cargo a resultados (1) 8 54 564 626 2 83 85
Aplicacións con aboamento a resultados (4) - - (142) (142) - (3) (3)
Cancelación por pago (17) (11) (295) (323) - (132) (132)
Variacións do perímetro de consolidación - 3 - 3 - - 0
Diferenzas de conversión (10) (67) (114) (191) (1) (16) (17)
Reclasificacións e outros movementos (2) (1) 193 (383) (191) 5 169 174

Saldo a 31 de decembro de 2006 75 855 1.730 2.660 11 286 297

(1) Dentro do epígrafe "Outras provisións", no exercicio 2006, as dotacións corresponden fundamentalmente a (i) unha dotación de 20 millóns de euros por plans de reestruturación de
cadros de persoal; (ii) a dotación dunha provisión de 80 millóns de euros polas emisións de CO2 á atmosfera realizadas no exercicio (ver nota 38) ; (iii) unha dotación de 82 millóns
de euros para provisións por continxencias ambientais, e (iv) unha dotación de provisións para litixios de 244 millóns de euros. Tamén inclúe 45 millóns de euros de actualización
financeira das provisións.
No exercicio 2005 no mesmo epígrafe corresponden fundamentalmente a (i) unha dotación de 155 millóns de euros pola actualización da valoración do compromiso de transporte
nun oleoduto en Ecuador; revisión, que se realiza periodicamente en cada peche contábel; (ii) a dotación dunha provisión de 79 millóns de euros polas emisións de CO 2 á atmosfera
realizadas no exercicio; (iii) unha dotación de 66 millóns de euros para provisións por continxencias ambientais, e (iv) unha dotación de provisións para litixios de 52 millóns de euros.
Tamén inclúe 109 millóns de euros de actualización financeira das provisións.

(2) O epígrafe "Desmantelamento de campos" inclúe 253 e 274 millóns de euros en 2006 e 2005, respectivamente, correspondentes á alta durante os citados exercicios de provisión por
desmantelamento de campos (ver nota 6).

(3) Ver nota 20.
(4) Inclúe a cancelación de provisións por diversos conceptos rexistradas en sociedades do Grupo en varios países, como consecuencia de cambios nas circunstancias baseándose nas que

se dotara a provisión.

20 Provisión para pensións e obrigas similares

a) Plans de achega definida

Para algúns colectivos de traballadores, Repsol YPF ten recoñecidos plans de achega definida, cuxas principais características se
describen no apartado 16 da nota 3.

O custo anual cargado na conta de "Gastos de persoal" da Conta de resultados en relación con estes plans de pensións ascendeu 32 e
30 millóns de euros en 2006 e 2005, respectivamente.

b) Plans de previsión de directivos. Plan mixto de achega definida con rendibilidade determinada garantida

O custo cargado no ano 2006 na conta de "Gastos de persoal" da Conta de resultados, como consecuencia da transformación dos
sistemas de compensación citados no apartado 16 da nota 3 e das achegas ao plan correspondentes a 2006, ascendeu á cantidade de
6 millóns de euros.

Millóns de euros

Provisións non correntes Provisións correntes

Provisión
para

pensións
(3)

Desmantelamento
de campos

Outras
provisións

Total Provisión
para

pensións (3)

Outras
provisións

Total
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c) Plans de prestación definida

O Grupo Repsol a 31 de decembro de 2006 posuía dous plans destas características:

c.1 Plans de pensións, plans médicos, seguros de vida e outros beneficios sociais e prestacións por sanidade e riscos de falecemento
de Maxus Energy Corporation (filial de YPF).

Os traballadores a tempo completo de Maxus teñen recoñecidos plans de pensións non contributivos xestionados por terceiros. As
prestacións destes están baseadas nos anos de servizo e nas compensacións xeradas durante os anos en activo. Esta compañía ten
ademais outros plans de pensións non contributivos para directivos, persoas con alta responsabilidade na empresa así como antigo
persoal que traballaba en empresas do Grupo Maxus.

O pasivo rexistrado en concepto de plans de pensións a 31 de decembro de 2006 e 2005 ascende a 18 e 32 millóns de euros,
respectivamente. O devandito importe obtense, fundamentalmente, das obrigas por prestacións cos empregados (83 e 96 millóns
de euros no exercicio 2006 e 2005, respectivamente) menos o valor razoábel dos activos afectos ao plan, neto das perdas actuariais
non recoñecidas, por importe de 65 e 64 millóns de euros, respectivamente.

As principais hipóteses actuariais utilizadas en 2006 e 2005 foron as seguintes:

Taxa de desconto 6 5,75
Rendemento esperado dos activos do Plan 7 8,5
Taxa de incremento salarial 5,5 4,5 - 5,5

Así mesmo, Maxus outorga prestacións por plans médicos, seguros de vida e outros beneficios sociais a algúns dos seus empregados
que se xubilan anticipadamente, así como prestacións por sanidade e risco de falecemento a empregados discapacitados e prestacións
de risco de falecemento para executivos retirados. O importe rexistrado na Conta de resultados con respecto a estes plans no exercicio
2006 e 2005 ascendeu a 3 e 2 millóns de euros, respectivamente.

c.2 O Grupo Gas Natural tamén posúe plans de pensións para empregados en España, Brasil e Italia. As cantidades recoñecidas no balance
para facer fronte a estas obrigas no epígrafe “Provisións para riscos e gastos” ascendían a 18 e 18 millóns de euros a 31 de decembro
de 2006 e 2005, respectivamente.

21 Outros pasivos non correntes

Este capítulo inclúe as partidas que se detallan a continuación:

Débedas por arrendamentos financeiros (ver nota 22) 561 590
Pasivos por valoración a mercado de elementos

cubertos e derivados sobre operacións comerciais (1) 37 432
Fianzas e depósitos (2) 220 220
Subvencións e outros ingresos diferidos 224 200
Outros 192 262

Total 1.234 1.704

(1) No exercicio 2006, o movemento débese, fundamentalmente, á cancelación de operacións de derivados
relacionadas co prezo do gas por importe de 312 millóns de euros.

(2) O epígrafe de fianzas e depósitos recibidos recolle basicamente os depósitos recibidos por Repsol Butano,
S.A. dos usuarios de envases metálicos de acordo co autorizado pola normativa legal. Estes importes
reintégranse cando se cancelan os correspondentes contratos.

Millóns de euros

2006 2005

2006
%

2005
%
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O detalle do saldo a 31 de decembro de 2006 e 2005 correspondente a subvencións e outros ingresos diferidos é o seguinte:

Subvencións relacionadas con activos

Construción de infraestrutura gasista 63 57
Outras subvencións 38 39

Subtotal 101 96

Ingresos diferidos

Ingresos diferidos por activos do inmobilizado
material recibidos sen contraprestación 10 9

Contraprestación de novas acometidas e ramais 49 45
Indemnizacións por desprazamentos forzosos da rede 30 27
Outros ingresos diferidos 34 23

Subtotal 123 104

Total 224 200

Na Conta de resultados en 2006 e 2005, rexistrouse un ingreso de 9 e 10 millóns de euros, respectivamente, correspondente ás
subvencións e a outros ingresos diferidos aplicados a resultados. Adicionalmente, o importe das subvencións de explotación rexistradas
como ingresos do exercicio ascendeu a 7 millóns de euros en 2006 e 7 millóns de euros en 2005.

22 Débedas por arrendamento financeiro

O detalle dos importes que hai que pagar por arrendamentos financeiros a 31 de decembro de 2006 e 2005, é o seguinte:

Durante o seguinte exercicio 59 57 58 56
Do 2.º ao 5.º exercicio seguinte, incluído 221 230 180 190
A partir do 6.º exercicio 804 874 381 400

1.084 1.161 619 646
Menos

Futuros gastos financeiros (465) (515)

619 646

Rexistrado como
Débeda por arrendamento financeiro non corrente 561 590
Débeda por arrendamento financeiro corrente 58 56

619 646

Os arrendamentos financeiros corresponden, fundamentalmente, a buques metaneiros para o transporte de GNL, con vencemento
entre 2022 e 2024.

Millóns de euros

Pagamentos por
arrendamento

Valor pagamentos
mínimos

2006 2005 2006 2005

Millóns de euros

2006 2005
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23 Acredores comerciais e outras contas para pagar

Nos exercicios 2006 e 2005, Repsol YPF ten as seguintes contas por pagar rexistradas no epígrafe do balance "Acredores comerciais e
outras contas para pagar":

Provedores 3.553 4.027
Débeda por arrendamentos financeiros (nota 22) 58 56
Administracións Públicas acredoras 963 840
Pasivos por valoración a mercado de elementos

cubertos e derivados sobre operacións comerciais 94 91
Outros acredores 2.922 2.769

7.590 7.783

O valor razoábel destas partidas correntes non difire significativamente do seu valor contábel.

24 Situación fiscal

Gravame sobre o beneficio

Dada a dispersión xeográfica e o marcado carácter internacional das actividades realizadas polas sociedades que conforman o Grupo
Repsol YPF, este está sometido, en materia impositiva e de gravame do beneficio, a distintas xurisdicións fiscais.

a) En España

A maioría das entidades residentes en territorio español tributan no Imposto sobre sociedades polo réxime especial de consolidación.
Neste réxime, as sociedades integradas no Grupo Fiscal determinan conxuntamente o resultado fiscal e o imposto do Grupo, reparten
este entre as devanditas sociedades segundo o criterio estabelecido polo Instituto de Contabilidade e Auditoría de Contas español en
canto a rexistro e determinación da carga impositiva individual.

Repsol YPF, S.A. é a sociedade dominante do Grupo Fiscal Consolidado 6/80, no que se integran todas aquelas sociedades residentes
en España, participadas, directa ou indirectamente, en polo menos un 75% pola sociedade dominante e que cumpran determinados
requisitos. O número de sociedades que compoñen o mencionado Grupo Fiscal no exercicio 2006 é de 69, e son as máis significativas
por volume de negocio as seguintes: a propia Repsol YPF, S.A., Repsol Petróleo, S.A., Repsol YPF Trading y Transporte, S.A., Repsol
Química, S.A., Repsol Butano, S.A., Repsol Exploración, S.A. e Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A.

Pola súa parte, Petróleos del Norte, S.A., é a sociedade dominante do Grupo Fiscal Consolidado 02/01/B, no que se integra outra
sociedade que aplica a normativa foral de Bizkaia en Imposto sobre sociedades.

Ademais, nos estados financeiros consolidados inclúese, por consolidación proporcional, todo o relativo á tributación polo Imposto sobre
sociedades do Grupo Gas Natural. O devandito Grupo tributa tamén polo réxime especial de consolidación fiscal, e é Gas Natural SDG, S.A.
a sociedade dominante do Grupo Fiscal 59/93. As sociedades máis significativas que se integran no mencionado Grupo Fiscal son as seguintes:
a propia Gas Natural SDG, S.A., Gas Natural Castilla León, S.A., Cegas, S.A. e Gas Natural Aprovisionamientos, S.A..

Por último, as demais sociedades residentes en España que non están integradas nalgún dos anteriores grupos fiscais tributan, no Imposto
sobre sociedades, de forma individualizada.

As sociedades españolas, xa tributen de xeito individualizado ou consolidado, aplican o tipo xeral de gravame do 35%. Por excepción,
Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A. que tributa individualmente polo Réxime Especial de Hidrocarburos, aplica un tipo de gravame
do 40%, e Petróleos del Norte, S.A., que aplica a normativa foral de Biscaia, tributa a un tipo de gravame do 32,6%.

Millóns de euros

2006 2005
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b) En Arxentina

As sociedades do Grupo residentes na República Arxentina tributan de forma individualizada aplicando un tipo do 35% sobre o resultado
do exercicio.

Adicionalmente, calculan o imposto á ganancia mínima presunta aplicando a taxa vixente do 1% sobre os activos computábeis ao peche
do exercicio, é este imposto complementario do Imposto sobre sociedades. A obriga fiscal en cada exercicio coincidirá co maior de
ambos os dous impostos. Non obstante, se o imposto á ganancia mínima presunta é superior ao Imposto sobre sociedades, o dito
exceso poderá computarse como pagamento a conta de calquera excedente do Imposto sobre sociedades sobre o imposto á ganancia
mínima presunta que puidese producirse nos dez exercicios seguintes.

c) No resto de países

O resto de sociedades do Grupo tributan, en cada un dos países nos que actúan, aplicando o tipo de gravame vixente no Imposto sobre
beneficios ao resultado do exercicio. Adicionalmente, nalgúns países rexístranse impostos á ganancia mínima presunta con carácter
complementario ao Imposto sobre sociedades.

Por outra banda, hai que ter en conta que as sociedades do Grupo residentes en España ou Arxentina, pero que realizan parte das súas
actividades noutros países, están sometidas ao Imposto sobre sociedades vixente nestes, pola parte dos beneficios que alí se obteñen.
É o caso das sucursais das sociedades españolas que realizan actividades de exploración e produción de hidrocarburos noutros países
(por exemplo, Libia, Alxeria ou Dubai).

A continuación indícanse os tipos de gravame (nominais) do Imposto sobre sociedades aplicábeis nas principais xurisdicións nas que
opera o Grupo:

Libia: 65%
Alxeria: 38% máis o Imposto sobre beneficios excepcionais (TPE)
Dubai: 85%
Trinidad e Tobago: 55%
Ecuador: 36,25%
Perú: 30% e 37%
Bolivia: 25%
Venezuela: 50% e 34%
Países Baixos: 29,6%
Portugal: 27,5%

Gasto reportado contabelmente por imposto sobre beneficios

O cálculo do gasto reportado contabelmente polo Imposto sobre beneficios para os exercicios 2006 e 2005, de acordo co criterio
indicado na nota 3 de Políticas contábeis, é o seguinte:

Resultado contábel antes de impostos 3.168 1.395 866 5.429

Axuste ao resultado contábel
Por diferenzas non temporarias (973) 42 (5) (936)
Por diferenzas temporarias 140 797 (186) 751

Base Impoñíbel (resultado fiscal) 2.335 2.234 675 5.244
Cota do imposto 820 782 376 1.978
Deducións aplicábeis (350) - - (350)
Imposto corrente para pagar 470 782 376 1.628
Axustes ao imposto corrente e impostos estranxeiros 986 (24) 46 1.008

Total gasto por imposto corrente 1.456 758 422 2.636

Imposto diferido do exercicio (37) (278) 44 (271)
Outros axustes ao gasto por imposto (8) 3 (140) (145)

Total gasto por imposto diferido (45) (275) (96) (416)

Total gasto por Imposto sobre sociedades 1.411 483 326 2.220

Millóns de euros

Exercicio 2006

Sociedades
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Resultado contábel antes de impostos 2.810 2.150 479 5.439

Axuste ao resultado contábel
Por diferenzas non temporarias (1.457) 15 234 (1.208)
Por diferenzas temporarias 792 586 (9) 1.369

Base Impoñíbel (Resultado fiscal) 2.145 2.751 704 5.600
Cota do imposto 740 963 329 2.032
Deducións aplicábeis (102) 0 (14) (116)
Imposto corrente para pagar 638 963 315 1.916
Axustes ao imposto corrente e impostos estranxeiros 679 (4) 5 680

Total gasto por imposto corrente 1.317 959 320 2.596

Imposto diferido do exercicio (275) (205) 6 (474)
Outros axustes ao gasto por imposto 92 – 118 210

Total gasto por imposto diferido (183) (205) 124 (264)

Total gasto por Imposto sobre sociedades 1.134 754 444 2.332

A composición, por conceptos, dos activos e pasivos por imposto diferido recoñecidos no balance é a seguinte:

Activo por imposto diferido
Provisións insolvencias de créditos 32 158 (126)
Provisións para o persoal 62 63 (1)
Provisión para continxencias 150 196 (46)
Outras provisións 203 34 169
Créditos fiscais 121 219 (98)
Outros activos por impostos diferidos 345 527 (182)

1.197 913 (284)

Pasivo por imposto diferido
Incentivos fiscais (5) (5) -
Plusvalías diferidas (134) (87) (47)
Diferenzas de amortizacións (515) (277) (238)
Moeda funcional (769) (997) 228
Plusvalías adquiridas en combinacións de negocios asignadas ao valor dos activos (1.112) (1.330) 218
Outros pasivos por impostos diferidos (172) (684) 512

(2.707) (3.380) 673

Como consecuencia das reformas fiscais aprobadas en España en 2006, entre as que figura a rebaixa do tipo impositivo xeral do
Imposto sobre sociedades, fixado no 32,5% para 2007 e no 30% para 2008 e seguintes, as sociedades españolas procederon a
regularizar os seus activos e pasivos por impostos diferidos e axustáronos segundo a taxa previsíbel de recuperación. Os efectos desta
regularización supuxeron, en 2006: (i) un maior gasto por importe de 19 millóns de euros incluídos no epígrafe de "Imposto sobre
beneficios", (ii) 5 millóns de euros incluídos directamente como menor "Patrimonio neto atribuíbel aos accionistas da sociedade
dominante", (iii) un menor activo por importe 39 millóns de euros, incluídos no epígrafe de "Activos por impostos diferidos", e (iv)
un menor pasivo por importe de 15 millóns de euros, incluídos no epígrafe de "Pasivos por impostos diferidos" do Balance de
situación consolidado a 31 de decembro de 2006.

O Grupo non rexistrou activos por impostos diferidos por importe de 401 e 297 millóns de euros en 2006 e 2005, respectivamente,
dado que non cumpren os criterios para o seu rexistro de acordo con NIIF.
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Outra información con transcendencia fiscal

Tanto en exercicios anteriores coma neste, producíronse actuacións xudiciais e administrativas con transcendencia fiscal e contrarias ás
pretensións do Grupo.

Repsol YPF considera que a súa actuación nos indicados asuntos foi axustada a Dereito e susténtase en interpretacións razoábeis da
normativa aplicábel, polo que interpuxo os oportunos recursos en defensa dos intereses do Grupo e dos seus accionistas.

Non obstante, dada a incerteza xerada pola materialización dos riscos fiscais existentes, o Grupo ten, ao peche do exercicio, dotadas
provisións, rexistradas no capítulo "Outras provisións" (ver nota 19), que se consideran axeitadas para cubrir os mencionados riscos
fiscais.

25 Negocios conxuntos

O Grupo participa nas sociedades controladas conxuntamente que se detallan no Anexo I e son as principais as seguintes:

Repsol Gas Natural ULNG 65,42%
Quiriquire Gas, S.A. 60,00%
El Andalus 57,87%
Refinería del Norte, S.A. (Refinor) 49,52%
Profertil 49,52%
Empresas Lipigas, S.A. 45,00%
Pluspetrol Energy,S.A. 44,57%
Petroquiriquire, S.A. 40,00%
Compañía Mega 37,64%
Grupo Gas Natural 30,85%
Alberto Pasqualini REFAP, S.A. 30,00%
BP Amoco Trinidad & Tobago, LLG 30,00%
Repsol Occidental Corporation 25,00%
Atlantic LNG 2/3 Company of Trinidad & Tobago 25,00%

A continuación desagréganse os importes incluídos nas principais partidas dos estados financeiros como consecuencia da aplicación do
método de integración proporcional na consolidación das entidades de control conxunto a 31 de decembro de 2006 e 2005:

Activos correntes 1.800 1.664
Activos non correntes 5.234 4.853
Pasivos correntes 2.056 1.661
Pasivos non correntes 2.534 2.679
Ingresos 6.870 5.091
Gastos (6.204) (4.363)

Adicionalmente, o Grupo participa a 31 de decembro de 2006 e 2005 nos activos e nas operacións controladas conxuntamente que se
detallan no Anexo II, polos cales obtén ingresos e incorre en gastos de acordo coa súa porcentaxe de participación nestes.

Millóns de euros

2006 2005
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26 Ingresos e gastos das operacións continuadas antes de cargas financeiras

A análise dos ingresos e gastos das operacións continuadas antes de cargas financeiras obtidos no exercicio 2006 e 2005 foi o seguinte:

Vendas 51.355 48.024
Variación de existencias de produtos rematados e en curso 236 323
Ingresos por reversión de perdas de valor (1) 64 104
Beneficios por venda de activos non correntes (2) 287 205
Prestación de servizos e outros ingresos 3.138 2.389

55.080 51.045

Gastos

Compras (35.190) (33.174)
Variación de existencias 73 662
Gastos de persoal (1.674) (1.542)
Tributos (2.470) (1.813)
Servizos exteriores (4.508) (4.149)
Transportes e fretes (1.187) (1.124)
Amortizacións (3.094) (2.450)
Dotación de provisións por perdas de valor (1) (447) (223)
Perdas por venda de activos non correntes (33) (22)
Outros gastos (639) (1.049)

(49.169) (44.884)

(1) Ver nota 13.
( 2) Corresponde no exercicio 2006, fundamentalmente, á venda dos edificios de oficinas por importe de

130 millóns de euros e á venda de participacións en Enagas por importe de 69 millóns de euros.

27 Ingresos e gastos financeiros

O detalle dos ingresos e gastos financeiros rexistrados nos exercicios 2006 e 2005 foi o seguinte:

Ingresos por xuros 138 115
Gastos por xuros (497) (509)
Gastos polas accións preferentes (189) (179)
Xuros intercalarios (ver nota 7) 35 19
Actualización de provisións (127) (133)
Diferenzas de cambio netas 175 (6)
Ingresos por dividendos 4 5
Outros ingresos/(gastos) (21) (34)

(482) (722)

Millóns de euros

2006 2005

Millóns de euros
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28 Información por segmentos

28.1 Información por liñas de negocio

As operacións de Repsol YPF divídense en catro negocios fundamentais:

- Exploración e Produción, que inclúe tanto as operacións de exploración e desenvolvemento das reservas de cru e gas natural, como
o negocio do Gas Natural Licuado (GNL);

- Refino e Márketing, na que se engloban as actividades de refino, comercialización de produtos petrolíferos e GLP;
- Química; e
- gas e Electricidade, que inclúe a comercialización de gas natural e a xeración de electricidade.

A continuación móstranse as principais magnitudes da Conta de resultados de Repsol YPF atendendo a esta clasificación.

2006

Vendas externas netas 4.034 39.968 3.961 2.821 571 51.355
Vendas entre segmentos 5.030 2.166 501 73 (7.770) -
Outros ingresos 1.390 1.512 208 414 201 3.725

Total ingresos 10.454 43.646 4.670 3.308 (6.998) 55.080

Gastos por operacións continuadas (7.168) (41.791) (4.317) (2.839) 6.946 (49.169)

Resultado por operacións continuadas 3.286 1.855 353 469 (52) 5.911
Total cargas financeiras (482)

Resultado antes de impostos e participadas 5.429
Impostos sobre beneficios (2.220)
Resultado de sociedades posta en equivalencia 53 84 2 - - 139

Resultado do período 3.348

2005

Vendas externas netas 3.566 38.131 3.560 2.218 549 48.024
Vendas entre segmentos 4.365 1.860 365 134 (6.724) -
Outros ingresos 1.272 1.307 261 413 (232) 3.021

Total ingresos 9.203 41.298 4.186 2.765 (6.407) 51.045

Gastos por operacións continuadas (5.957) (38.615) (3.878) (2.376) 5.942 (44.884)

Resultado por operacións continuadas 3.246 2.683 - 308 389 (465) 6.161
Total cargas financeiras (722)

Resultado antes de impostos e participadas 5.439
Impostos sobre beneficios (2.332)
Resultado de sociedades posta en equivalencia 61 43 3 10 - 117

Resultado do período 3.224

(1) Inclúe o rexistro como ingreso e como gasto dos impostos especiais de hidrocarburos (ver apartado 3.20 da nota 3).
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A continuación detállanse outras magnitudes relevantes aplicábeis a cada actividade ao 31 de decembro de 2006 e 2005:

2006

Total activos 17.038 14.864 2.678 4.344 6.277 45.201
Investimentos rexistrados por posta en equivalencia 307 50 31 11 122 521

Pasivos operativos (1) 5.126 6.375 714 1.277 1.628 15.120

Dotación amortización (1.998) (645) (194) (189) (68) (3.094)
Dotación neta de provisións por depreciación (223) (160) - - - (383)
Outros ingresos/(gastos) non monetarios (2) (97) (213) 1 (15) 249 (75)

Investimentos 4.062 966 222 328 159 5.737

2005

Total activos 16.583 14.98 22.597 4.424 7.1964 5.782
Investimentos rexistrados por posta en equivalencia 220 61 33 10 75 399

Pasivos operativos (1) 5.557 6.986 601 1.274 2.152 16.570

Dotación amortización (1.448) (595) (193) (159) (55) (2.450)
Dotación neta de provisións por depreciación (84) (35) - - - (119)
Outros ingresos/(gastos) non monetarios (2) (475) (92) 13 (8) (150) (712)

Investimentos 1.948 995 170 457 143 3.713

(1) Inclúe as liñas "Pasivos por impostos diferidos", "Provisión para riscos e gastos correntes e non correntes", "Outros pasivos non correntes", "Acredores comerciais e outras contas para
pagar" e "Facenda Pública acredora por Imposto de sociedades" do pasivo do Balance de situación consolidado.

( 2) Inclúe aqueles ingresos/gastos que non implican saídas de caixa distintas dos movementos da amortización ou das dotacións netas das provisións por depreciación.

28.2 Información por áreas xeográficas

As áreas xeográficas nas que Repsol YPF distribúe as súas operacións son:

– España.
- Arxentina, Brasil e Bolivia (ABB).
- Resto do mundo.

As principais magnitudes distribuídas polos mercados de destino destas son as seguintes:

2006

Vendas externas por mercados de destino 25.329 7.339 18.687 51.355
Activos totais 16.134 17.512 11.555 45.201
Investimentos 1.119 1.453 3.165 5.737

2005

Vendas externas por mercados de destino 21.278 7.567 19.179 48.024
Activos totais 18.701 17.436 9.645 45.782
Investimentos 1.155 1.295 1.263 3.713
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29 Venda de filiais

Durante os exercicios finalizados a 31 de decembro de 2006 e 2005 non se realizaron vendas de filiais significativas.

30 Combinacións de negocios

No exercicio 2006 as combinacións de negocios máis significativas que se realizaron foron as seguintes:

- En marzo de 2006 o Grupo incorporou, a través de Gas Natural, o 30,8% do capital social da sociedade Petroleum Oil & Gas España,
S.A., sociedade dedicada á exploración de hidrocarburos. O custo desta adquisición ascendeu a 13 millóns de euros.

- En marzo de 2006 adquiriuse o 49% de Termobarrancas que non pertencía ao Grupo Repsol YPF, sociedade venezolana dedicada á
xeración eléctrica por importe de 5 millóns de euros.

- E xuño de 2006 adquiriuse o 10% de West Siberian Resources LTD, sociedade rusa dedicada ao aprovisionamento e á loxística de
gas por importe de 73 millóns de euros. Esta sociedade consolídase polo método de posta en equivalencia.

No exercicio 2005 as combinacións de negocios máis significativas que se realizaron foron as seguintes:

- A 31 de marzo de 2005 Repsol YPF adquiriu o 100% da sociedade Shell Gas (LPG), S.A., sociedade dedicada á comercialización de
GLP en Portugal, por importe de 148 millóns de euros, que dende marzo de 2005 consolidaba polo método de integración global
nos estados financeiros do Grupo. Esta compra deu lugar ao rexistro de 118 millóns de euros de fondo de comercio. En abril de
2005, a sociedade cambiou a súa denominación social por Repsol Butano Portugal R.B., S.A.

A achega desta sociedade aos ingresos e ao beneficio neto rexistrados no exercicio ascendeu a 71 e 7 millóns de euros, respectivamente.
Se a sociedade se consolidase nos estados financeiros do Grupo Repsol YPF dende a 1 de xaneiro de 2005, a súa contribución aos
ingresos e ao beneficio neto ascendería a 109 e 15 millóns de euros, respectivamente.

A continuación detállanse os activos, pasivos e pasivos continxentes adquiridos clasificados segundo as principais liñas do balance á
data de adquisición, así como do fondo de comercio xerado nesta combinación de negocios:

Propiedades, plantan e equipo 6 19
Activos por impostos diferidos 1 1
Outros activos non correntes 2 2
Activo corrente comercial 16 16
Efectivo e equivalentes de efectivo 22 22

Total activos 47 60

Provisións non correntes 2 2
Outros pasivos non correntes 6 6
Pasivos por impostos diferidos - 4
Pasivos continxentes - -
Débedas comerciais correntes 18 18

Total pasivos 26 30

Total activos netos 21 30

Fondo de comercio 118

Investimento total 148

Efectivo e equivalentes de efectivo na sociedade adquirida 22

Efectivo utilizado na adquisición 126

(1) Valor en libros nos estados financeiros da sociedade adquirida.

Millóns de euros

Valor en libros (1) Valor razoábel
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- E abril de 2005 o Grupo adquiriu, a través de Gas Natural, o 30,8% do capital social da sociedade Desarrollo de Energías Renovables,
S.A. (DERSA), sociedade que ten un Grupo dedicado ao desenvolvemento e á explotación de parques eólicos.

O custo desta adquisición ascendeu a 84 millóns de euros e deu lugar ao rexistro dun fondo de comercio de 29 millóns de euros.

A contribución destas sociedades aos ingresos e ao beneficio neto do exercicio ascendeu a 9 e 5 millóns de euros, respectivamente.
Se estas sociedades se consolidasen nos estados financeiros do Grupo Repsol YPF dende a 1 de xaneiro de 2005, a súa contribución
aos ingresos e ao beneficio neto ascendería a 12 e 6 millóns de euros, respectivamente.

A continuación detállanse os activos, pasivos e pasivos continxentes adquiridos clasificados segundo as principais liñas do balance
á data de adquisición, así como do fondo de comercio xerado nesta combinación de negocios:

Activos intanxíbeis - 55
Propiedades, plantan e equipo 52 52
Activos por impostos diferidos 33
Outros activos non correntes 22
Efectivo e equivalentes de efectivo 66
Outro activo financeiro corrente 55

Total activos 68 123

Pasivos por impostos diferidos - 19
Débeda financeira non corrente 39 39
Outros pasivos non correntes 22
Pasivos continxentes - -
Débedas comerciais correntes 66
Débeda financeira corrente 22

Total pasivos 49 68

Total activos netos 19 55

Fondo de comercio 29

Investimento total 84

Efectivo e equivalentes de efectivo da sociedade adquirida 6

Efectivo utilizado na adquisición 78

(1) Valor en libros nos estados financeiros da sociedade adquirida.

– O 17 de febreiro de 2005 adquiriuse un 51% de Termobarrancas, sociedade venezolana dedicada á xeración eléctrica por importe
de 5 millóns de euros. Esta sociedade consolidouse polo método de integración global e o fondo de comercio xerado na adquisición
ascendeu a 2 millóns de euros.

- No mes de xullo de 2005 Petrobras exerceu a opción de compra sobre o 12,41% da sociedade Ceg Río, S.A. Tras esta venda a
participación do Grupo Gas Natural nesta sociedade diminuíu ata o 59,59%. A contabilización definitiva da combinación de negocios
derivada da adquisición de participacións adicionais en Companhia Distribuidora de Gás do Rio de Janeiro, S.A. e Ceg Rio, S.A.
representou un aumento de activos intanxíbeis por 21 millóns de euros.

31 Incentivos a medio e longo prazo

Dende o ano 2000 a Comisión de Nomeamentos e Retribucións (denominada anteriormente Comité de Selección e Retribucións) do Consello
de Administración de Repsol YPF, S.A. veu implantando un programa de fidelización dirixido inicialmente a directivos (ver nota 33) e
ampliábel a outras persoas con responsabilidade no Grupo. Este programa consiste na fixación dun incentivo a medio/longo prazo, como
parte do sistema retributivo. Con iso, preténdese fortalecer os vínculos dos directivos e mandos cos intereses dos accionistas, ao propio tempo
que se favorece a continuidade no Grupo do persoal máis destacado nun contexto de mercado laboral cada vez máis competitivo.

Ao peche do exercicio atópanse vixentes os plans de incentivos 2003- 2006, 2004- 2007, 2005- 2008 e 2006- 2009, aínda que cabe
sinalar que o primeiro dos programas indicados (o 2003- 2006) pechouse, de acordo ás súas bases, a 31 de decembro de 2006 e os seus
beneficiarios percibirán a retribución variábel correspondente no primeiro trimestre de 2007.

Millóns de euros

Valor en libros (1) Valor razoábel
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Os catro programas deste tipo vixentes (2003- 2006, 2004- 2007, 2005- 2008 e 2006- 2009), son independentes entre si, pero as súas
principais características son as mesmas. En todos os casos se trata de plans específicos de retribución plurianual polos exercicios
contemplados en cada un deles. Cada plan está ligado ao cumprimento dunha serie de obxectivos estratéxicos do Grupo. O cumprimento
dos respectivos obxectivos dálles aos beneficiarios de cada plan o dereito á percepción de retribución variábel a medio prazo no primeiro
trimestre do exercicio seguinte ao da súa finalización. Non obstante, en cada caso, a percepción do incentivo está ligada á permanencia
do beneficiario ao servizo do Grupo ata a 31 de decembro do último dos exercicios do programa, con excepción dos supostos especiais
recollidos nas propias bases deste.

Nos dous primeiros casos (incentivos 2003- 2006 e 2004- 2007), o incentivo plurianual, de obterse, consistiría nunha cantidade referenciada
á retribución fixa do ano de concesión, á que se aplicará un coeficiente variábel en función do grao de consecución dos obxectivos
estabelecidos.

Nos outros dous casos (incentivos 2005- 2008 e 2006- 2009), de percibirse, ademais de aplicarlle á cantidade determinada no momento
da súa concesión un primeiro coeficiente variábel, en función do grao de consecución dos obxectivos estabelecidos, multiplicaríase así
mesmo por un segundo coeficiente variábel, vinculado ao desempeño do beneficiario ao longo do período contemplado no programa.

Ningún dos catro plans implica para ningún dos seus beneficiarios nin entrega de accións, nin de opcións, nin está referenciado ao valor
da acción de Repsol YPF. Para asumir os compromisos derivados destes programas rexistrouse un gasto na Conta de resultados dos
exercicios 2006 e 2005 correspondente á dotación de provisións por importe de 4 e 13 millóns de euros, respectivamente (estas
cantidades inclúen os importes relativos aos membros do Consello de Administración e ao persoal directivo descritos na nota 33). a 31
de decembro de 2006 e 2005, o Grupo ten rexistrada unha provisión por importe de 28 e 24 millóns de euros, respectivamente, para
cumprir todos os plans anteriormente citados.

32 Información sobre operacións con partes vinculadas

32.1 Accionistas significativos da sociedade

Os accionistas significativos da sociedade, de acordo coa última información dispoñíbel para Repsol YPF, son os seguintes:

– Sacyr Vallehermoso, S.A. ten unha participación directa do 20,01% (244.294.779 accións).
- La Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona ("la Caixa") ten un 9,10% do capital social de Repsol YPF, S.A. (111.106.507 accións)

correspondente á súa participación a través de Caixa Holdings.
- Repinves, que mantén unha participación do 5,02% (61.315.415 accións). Son socios de Repinves "la Caixa" (3,39% dos dereitos

económicos e 100% dos dereitos políticos) e Caixa d'Estalvis de Catalunya (1,63% dos dereitos económicos).
- Petróleos de México ten unha participación do 4,83% (58.955.269 accións) a través das súas filiais Repcon Lux, S.A. e Pemex

International España, S.A.

Repsol YPF realiza transaccións con partes vinculadas dentro das condicións xerais de mercado, incluídas as transaccións cos seus
accionistas significativos realizadas no exercicio 2006 que se detallan a continuación:

a) Sacyr Vallehermoso

- As vendas de produtos ás compañías do Grupo Sacyr ascenderon a 2 millóns de euros.
- As operacións de contratos de arrendamentos operativos ascenderon a 1 millón de euros.
-Por outros conceptos 0,1 millóns de euros.

b) La Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona

- Operacións de cobertura de tipos de xuro por importe de 1.340 millóns de euros.
- Operacións de compra venda de divisas por importe de 840 millóns de euros.
- As contas bancarias e os investimentos financeiros medios no período ascenderon a 223 millóns de euros, que xeraron ingresos

financeiros de 8 millóns de euros.
- Ten contratados empréstitos por importe de 44 millóns de euros e pólizas de crédito por 484 millóns de euros. Por estes conceptos,

Repsol YPF incorreu en gastos financeiros por importe de 4 millóns de euros.
- Durante o período, a póliza de avais representou un custo de 1 millón de euros. O límite da devandita póliza ascende a 160 millóns

de euros.
- Os gastos rexistrados por comisións bancarias ascenderon a 8 millóns de euros, que inclúen os custos de colocación das operacións

de renda fixa.
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- O custo anual das operacións de renting ascendeu 1 millón de euros.
- A 31 de decembro de 2006, "la Caixa" tiña emitidas 244.749 tarxetas Visa Repsol, das cales 726 son utilizadas como tarxetas

corporativas por empregados do Grupo Repsol YPF.
- Os dividendos pagados no exercicio ascenderon a 130 millóns de euros, incluíndo os recibidos a través de Repinves.
- As achegas a plans de pensións e seguros de vida ascenderon a 54 millóns de euros.
- Por outros servizos co Grupo La Caixa os importes ascenderon a 2 millóns de euros.

c) Petróleos Mexicanos

- O Grupo rexistrou operacións de compras de produtos das compañías do Grupo Pemex por importe de 1.683 millóns de euros.
- As vendas de produtos ás compañías do Grupo Pemex ascenderon o 316 millóns de euros.
- Os ingresos rexistrados por prestación de servizos ascenderon a 83 millóns de euros.
- Ten unhas coberturas contratadas por 2 millóns de euros.
- Xuros pagados de investimentos financeiros temporais de 2 millóns de euros.
- Os dividendos pagados no exercicio ascenderon a 30 millóns de euros.
- Outros ingresos de explotación ascenden a 1 millón de euros.

d) Repinves

- Os dividendos pagados no exercicio ascenderon a 12 millóns de euros, excluíndo os correspondentes a "la Caixa".

Adicionalmente, detállanse as operacións realizadas co Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) ata o 30 de xuño de 2006, posto que
durante o primeiro semestre de 2006 foi accionista significativo da sociedade Repsol YPF, S.A.:

- Operacións de cobertura de tipos de xuro por importe de 1.539 millóns de euros.
- Operacións de cobertura de tipos de cambio por importe de 64 millóns de euros.
- Operacións de compra venda de divisas por importe de 4.259 millóns de euros.
- As contas bancarias e os investimentos financeiros medios no período ascenderon 627 millóns de euros, que xeraron ingresos

financeiros de 6 millóns de euros.
- Ten contratados empréstitos por importe de 163 millóns de euros e pólizas de crédito por 639 millóns de euros. Por estes

conceptos, Repsol YPF incorreu en gastos financeiros por importe de 4 millóns de euros.
- Durante o período, a póliza de avais representou un custo de 0,4 millóns de euros para Repsol YPF. O límite da devandita póliza

ascende a 480 millóns de euros.
- Os gastos rexistrados por comisións bancarias ascenderon a 5 millóns de euros, que inclúen os custos de colocación das operacións

de renda fixa.
- Os dividendos pagados no exercicio ascenderon a 20 millóns de euros.
- As achegas a plans de pensións e seguros de vida ascenderon a 4 millóns de euros.
- Servizos de xestión de cobramento, 3 millóns de euros.
- A 31 de decembro de 2005, BBVA tiña emitidas 425.685 tarxetas Visa Repsol, das cales 4.509 son utilizadas como tarxetas corporativas

por empregados do Grupo Repsol YPF.
- Por outros servizos co BBVA os importes ascenderon a 4 millóns de euros.

32.2 Operacións con sociedades do Grupo Repsol YPF

As operacións realizadas por Repsol YPF, S.A. coas empresas do seu Grupo, e estas entre si, forman parte do tráfico habitual da sociedade
en canto ao seu obxecto e condicións. As vendas realizadas a partes vinculadas realízanse de acordo cos criterios descritos na nota 3.20
de políticas contábeis.

No proceso de consolidación elimináronse todos os saldos, as transaccións e os resultados significativos entre sociedades consolidadas
por integración global. As operacións non eliminadas no proceso de consolidación corresponden aos créditos, débitos, ingresos, gastos
e resultados por transaccións con compañías consolidadas por integración proporcional na proporción non posuída polo Grupo no capital
daquelas e por transaccións con sociedades integradas por posta en equivalencia. Neste sentido, o importe dos saldos e transaccións non
eliminados no proceso de consolidación non é significativo.

Adicionalmente, sociedades do Grupo Repsol YPF outorgaron garantías polas operacións de sociedades do seu Grupo cuxos riscos non
quedaron reflectidos no balance a través do proceso de consolidación, polos importes e conceptos detallados na nota 36.

32.3 Operacións con administradores e directivos do Grupo Repsol YPF

As operacións realizadas por Repsol YPF, S.A. cos administradores e directivos do Grupo no exercicio 2006 detállanse na nota 33
Información sobre membros do Consello de Administración e persoal directivo.
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33 Información sobre membros do Consello de Administración
e persoal directivo

33.1 Retribucións aos membros do Consello de Administración

a) Pola súa pertenza ao Consello de Administración

De acordo ao disposto no Art. 45 dos Estatutos Sociais, a sociedade poderá destinar en cada exercicio a retribuír os membros do Consello
de Administración unha cantidade equivalente ao 1,5% do beneficio líquido, que só poderá ser detraída despois de estaren cubertas as
atencións da reserva legal e aquelas outras que foran obrigatorias e, de recoñecerlles aos accionistas, polo menos, un dividendo do 4%.

De acordo co sistema estabelecido e aprobado pola Comisión de Nomeamentos e Retribucións, o importe das retribucións reportadas
anualmente pola pertenza a cada un dos Órganos de goberno corporativo do Grupo ascende, nos exercicios 2006 e 2005, aos seguintes
importes:

Consello de Administración 159.289 154.650
Comisión Delegada 159.289 154.650
Comisión de Auditoría e Control 49.778 38.662
Comisión de Estratexia, Investimentos e Competencia 39.822 38.662
Comisión de Nomeamentos e Retribucións 39.822 38.662

O importe das retribucións reportadas no exercicio 2006 polos membros do Consello de Administración pola súa pertenza a este con
cargo á mencionada asignación estatutaria ascendeu a 4 millóns de euros de acordo co seguinte detalle:

Euros

Órganos de Goberno 2006 2005
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Antonio Brufau 159.289 159.289 318.578
Luis Suárez de Lezo 159.289 159.289 318.578
Juan Molins (2) 79.645 79.645 19.911 179.200
Antonio Hernández-Gil 159.289 159.289 39.822 358.400
Enrique de Aldama (2) 79.645 79.645 19.911 179.200
Gonzalo Anes (3) 132.741 33.185 165.926
Ricardo Fornesa 159.289 159.289 318.578
Marcelino Oreja (3) 132.741 36.504 169.245
Ignacio Bayón 159.289 49.778 209.067
Carmelo de las Morenas 159.289 49.778 209.067
Jorge Mercader (5) 159.289 79.645 19.911 19.911 278.756
Henri Philippe Reichstul 159.289 159.289 318.578
Paulina Beato 159.289 49.778 209.067
Javier Echenique (1) 79.645 79.645 19.911 179.200
Artur Carulla (1) 79.645 19.911 99.556
Luis del Rivero (4) 26.548 26.548
Juan Abelló (4) 26.548 26.548
Pemex International España 159.289 159.289 39.822 358.400

(1) Nomeamento na Xunta Xeral de Accionistas celebrada o 16 de xuño de 2006.
(2) Baixa no cargo dende o 16 de xuño de 2006.
(3) Renuncia no Consello de Administración do 25 de outubro de 2006.
(4) Nomeamento no Consello de Administración celebrado o 29 de novembro de 2006.
(5) Baixa na Comisión de Nomeamentos e Retribucións e alta na Comisión Delegada e na Comisión de Estratexia, Investimentos e Competencia o 16 de xuño de 2006.

Por outra banda, hai que indicar que:

– Os membros do Consello de Administración da sociedade dominante non teñen concedidos créditos nin anticipos por parte de
ningunha sociedade do Grupo, multigrupo ou asociada.

- Ningunha sociedade do Grupo, multigrupo ou asociada, ten contraídas obrigas en materia de pensións ou de seguros de vida con
ningún dos membros antigos ou actuais do Consello de Administración da sociedade dominante, agás no caso do Presidente
Executivo, co que rexen os compromisos previstos no seu contrato mercantil de prestación de servizos, que contempla un sistema
de achega definida, e do Secretario Xeral co que se teñen contraídas as propias do colectivo de persoal directivo.

b) Polo desempeño de postos e funcións directivas

A remuneración monetaria e en especie percibida no ano 2006 polos membros do Consello de Administración que durante o devandito
exercicio tiveron relacións de tipo laboral ou desempeñaron responsabilidades executivas no Grupo ascenderon a un total de 2,989
millóns de euros, corresponden 2,127 a D. Antonio Brufau e 0,862 a D. Luis Suárez de Lezo. Estas cantidades non inclúen as detalladas
no apartado e) seguinte.

c) Pola súa pertenza a consellos de administración de filiais

O importe das retribucións reportadas no exercicio 2006 polos membros do Consello de Administración da sociedade dominante, pola
súa pertenza aos Órganos de administración doutras sociedades do Grupo, multigrupo ou asociadas, ascende a 0,37 millóns de euros,
de acordo co seguinte detalle:

Antonio Brufau 96.269 241.500 - 337.769
Luis Suárez de Lezo - - 32. 303 32. 303

Euros

YPF Gas natural CLH Total

Euros

Retribucións por pertenza aos Órganos de Administración

Consello de
Administración

Comisión
Delegada

Comisión de
Auditoría e

Control

Comisión de
Nomeamentos
e Retribucións

Comisión
de Estratexia,

Investimentos e
Competencias

Total
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d) Por primas de seguro de responsabilidade civil

Os membros do Consello de Administración están cubertos pola mesma póliza de responsabilidade civil que asegura a todos os
administradores e persoal directivo do Grupo Repsol YPF.

e) Por pólizas de seguro de vida e xubilación e achegas a plans de pensións e premio de permanencia

O custo das pólizas de seguro por xubilación, invalidez e falecemento e das achegas a plans de pensións e ao premio de permanencia,
incluíndo, no seu caso, os correspondentes ingresos na conta, no que incorreu a compañía polos membros do Consello de Administración
con responsabilidades executivas no Grupo ascendeu en 2006 a un total de 2,488 millóns de euros.

33.2 Indemnizacións aos membros do Consello de Administración

Durante o exercicio 2006, ningún conselleiro percibiu indemnización ningunha de Repsol YPF.

33.3 Operacións cos administradores

A continuación infórmase das operacións realizadas cos administradores, de conformidade co estabelecido na Lei 26/2003 do 17 de
xullo, pola que se modifican a Lei 24/1988 do 28 de xullo, do Mercado de Valores, e o texto refundido da Lei de Sociedades Anónimas,
co fin de reforzar a transparencia das sociedades anónimas cotizadas.

Con independencia da remuneración percibida, dos dividendos distribuídos polas accións da sociedade das que son titulares e, no caso
dos Conselleiros externos dominicais, das operacións descritas no apartado 1 da Nota 32 (Información sobre Operacións con Partes
Vinculadas - Accionistas significativos da sociedade), os administradores de Repsol YPF non realizaron coa sociedade ou coas
sociedades do Grupo Repsol YPF ningunha operación vinculada relevante fóra do xiro ou tráfico ordinario e en condicións distintas das
de mercado.

Agás polo analizado no Anexo III ningún dos administradores posúe participación ningunha, nin exercen cargos en sociedades co
mesmo, análogo ou complementario xénero de actividade ao que constitúe o obxecto social de Repsol YPF, nin realizaron, por conta
propia ou allea, actividades deste, análogo ou complementario xénero do que constitúe o obxecto social de Repsol YPF.

33.4 Retribución do persoal directivo

a) Alcance

A información incluída nesta nota corresponde ás nove persoas que forman ou formaron parte do Comité de Dirección do Grupo durante
o exercicio 2006, excluídos, salvo cando se indique o contrario, aqueles nos que concorre a condición de Conselleiros da sociedade
dominante, dado que a información correspondente a estes xa foi incluída no apartado 1).

b) Soldos e salarios

O persoal directivo percibe unha retribución fixa e unha retribución variábel . Esta última consta dun bono anual, calculado como unha
determinada porcentaxe sobre a retribución fixa, que se percibe en función do grao de cumprimento de determinados obxectivos, e, se
é o caso, do pagamento correspondente ao plan de incentivos plurianual.

No exercicio 2006, a retribución total percibida polo persoal directivo que forma ou formou parte do actual Comité de Dirección, durante
o seu período de pertenza a este, ascende a un total de 7 millóns de euros de acordo co seguinte detalle:

Soldo 4,612
Axudas de custo 0,377
Remuneración variábel 2,141
Remuneración en especie 0,399

Millóns de euros

Concepto
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c) Incentivos

De acordo co indicado na nota 31 de “Incentivos a medio e longo prazo”, existen varios programas de fidelización dirixidos aos directivos
do Grupo, consistentes na fixación dun incentivo a medio e longo prazo, como parte do sistema retributivo. Con iso, preténdese fortalecer
os vínculos dos directivos cos intereses dos accionistas, ao propio tempo que se favorece a continuidade no Grupo do persoal máis
destacado nun contexto de mercado laboral cada vez máis competitivo.

No exercicio 2006 e, en relación co persoal directivo, incluído os que son membros do Consello de Administración con responsabilidades
executivas, dotáronse provisións que ascenden a un total de 0,6 millóns de euros en relación cos catro plans de incentivos vixentes
(2003- 2006, 2004- 2007, 2005- 2008 e 2006- 2009).

d) Plan de previsión de directivos e premio de permanencia

O importe das achegas, correspondentes a 2006, realizadas polo Grupo para o seu persoal directivo en ambos os dous instrumentos,
incluídos os membros do Consello de Administración con responsabilidades executivas, ascendeu a 1 millón de euros.

e) Fondo de pensións e primas de seguro

O importe das achegas realizadas polo Grupo en 2006 en relación cos plans de achega definida de modalidade mixta adaptados á Lei
de Plans e Fondos de Pensións que mantén co persoal directivo (ver apartado 16 en Nota 3), xunto co importe das primas satisfeitas por
seguros de vida e accidentes, ascendeu a 0,3 millóns de euros. (Esta cantidade está incluída na información reportada no apartado b)
anterior).

O persoal directivo está cuberto pola mesma póliza de responsabilidade civil que asegura a todos os administradores e directivos do
Grupo Repsol YPF.

f) Anticipos e créditos concedidos

A 31 de decembro de 2006, a sociedade ten concedidos créditos aos membros do seu persoal directivo por importe de 0,3 millóns de
euros, e ten reportado un tipo de xuro medio do 2,80% durante o presente exercicio. Todos estes créditos foron concedidos con
anterioridade ao exercicio 2003.

33.5 Indemnizacións ao persoal directivo

En 2006, a indemnización percibida, por todos os conceptos, polo persoal directivo que causou baixa na compañía, ascendeu a 4
millóns de euros.

33.6 Operacións co persoal directivo

Á parte da información referida nos apartados 4 e 5 anteriores da presente Nota e dos dividendos distribuídos polas accións da sociedade
das que son titulares, os membros do persoal directivo de Repsol YPF non realizaron coa sociedade ou coas sociedades do Grupo Repsol
YPF ningunha operación vinculada relevante fóra do xiro ou tráfico ordinario e en condicións distintas das de mercado.
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34 Cadro de persoal

O cadro de persoal total consolidado do Grupo Repsol YPF a 31 de decembro 2006 foi de 36.931 persoas, mentres que o cadro de
persoal medio durante o ano foi de 36.994 traballadores. A seguinte táboa mostra a distribución do cadro de persoal total por
categorías profesionais ao peche dos exercicios 2006 e 2005:

Directivos 308 302
Xefes técnicos 2. 171 1. 872
Técnicos 14. 625 13. 557
Administrativos 2. 509 2. 568
Operarios e subalternos 17. 318 17. 610

36.931 35.909

35 Contratos de arrendamento operativo

35.1 Nos que o Grupo figura como arrendatario

Os gastos rexistrados no exercicio por arrendamentos operativos a 31 de decembro de 2006 e 2005, ascenden a 343 e 277 millóns de
euros, respectivamente.

A 31 de decembro de 2006, o Grupo ten os seguintes compromisos de pagamento a longo prazo en relación cos arrendamentos
operativos non cancelábeis nos que o Grupo figura como arrendatario:

Transporte marítimo - Time charter (1) 106 78 69 57 43 275 628
Arrendamentos (2) 142 147 127 121 121 708 1.366

248 225 196 178 164 983 1.994

(1) O Grupo Repsol YPF dispón en réxime de "time charter" de 22 buques tanque (8 a través da sociedade filial Gas Natural SDG, S.A.) para o transporte de cru, produtos petrolíferos e gas
natural licuado. Os fretamentos finalizan ao longo do período 2007- 2024.
Adicionalmente, Repsol YPF contratou tres buques tanque, tamén en réxime de "time charter", con entrega prevista na segunda metade de 2008 e vencemento a cinco anos

(2) Corresponde, principalmente, a arrendamentos de estacións de servizo por importe de 550 millóns de euros.

Número de persoas

2006 2005

Millóns de euros

2007 2008 2009 2010 2011 Seguintes Total
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35.2 Nos que o Grupo figura como arrendador

A 31 de decembro de 2006, o Grupo ten dereito a recibir os importes comprometidos a longo prazo, que se relacionan a continuación,
en relación cos contratos de arrendamento nos que figura como arrendador:

Arrendamentos (1) 67 38 38 39 40 353 575

67 38 38 39 40 353 575

(1) Corresponde fundamentalmente a arrendamento de instalacións de almacenamento de gas natural, por importe de 314 millóns de euros, e de activos de fibra óptica, por importe de
200 millóns de euros.

36 Pasivos continxentes e compromisos

Garantías

A 31 de decembro de 2006 as compañías do Grupo Repsol YPF prestaron as seguintes garantías a terceiros ou a compañías do Grupo
cuxos activos, pasivos e resultados non se incorporan nos estados financeiros consolidados (compañías integradas proporcionalmente
na proporción non posuída polo Grupo e sociedades postas en equivalencia):

- YPF outorgou garantías en relación coas actividades de financiamento de Pluspetrol Energy, S.A. por un importe aproximado de 24
millóns de euros.

- Repsol YPF outorgou garantías en relación coas actividades de financiamento de Central Dock Sud, S.A. por un importe de 20 millóns
de euros.

- Repsol YPF outorgou garantías polas actividades de financiamento de EniRepSa Gas Limited, no que o Grupo participa nun 30%, por
importe de 18 millóns de euros.

- Repsol YPF, S.A. outorgou garantías pola súa participación en Oleoducto de Crudos pesados de Ecuador, S.A. (OCP) que abranguen
a construción, o abandono da construción e os riscos ambientais relacionados con esta operación ata, aproximadamente, 11 millóns
de euros así como os seus riscos operativos por importe de, aproximadamente, 11 millóns de euros. Repsol YPF peñorou todas as
súas accións de OCP.

Compromisos contractuais

A 31 de decembro de 2006 os principais compromisos firmes a longo prazo de compras, vendas ou investimentos do Grupo Repsol
YPF son os seguintes:

Compromisos de compra 2.127 2.032 1.860 2.169 2.435 27.535 38.158
Cru e outros 416 482 428 360 248 650 2.584
Gas natural 1.711 1.550 1.432 1.809 2.187 26.885 35.574(1)

Compromisos de investimento 301 143 83 42 - - 569
Compromisos de transporte 367 246 480 464 443 7.606 9.606(2)

Prestación de servizos 587 407 231 162 147 1.190 2.724

3.382 2.828 2.654 2.837 3.025 36.331 51.057

Millóns de euros

Compra 2007 2008 2009 2010 2011 Exercicios
posteriores

Total

Millóns de euros

2007 2008 2009 2010 2011 Seguintes Total
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Compromisos de venda 3.586 3.206 2.863 2. 413 2. 266 13.289 27.623
Cru e outros 1.511 1.227 1.021 726 595 2.685 7.765
Gas natural 2.075 1.979 1.842 1.687 1.671 10.604 19.858(3)

Compromisos de transporte 23 17 14 14 14 72 154
Prestación de servizos 51 42 40 20 20 145 318

3.660 3.265 2.917 2.447 2.300 13.506 28.095

Nota: Os compromisos detallados nesta táboa consisten en acordos comerciais nos que non se estabelecen importes totais fixos. Estes compromisos foron
cuantificados utilizando as mellores estimacións de Repsol YPF.

(1) Inclúe fundamentalmente a parte correspondente ao Grupo Repsol YPF dos compromisos de compra de gas natural a longo prazo do Grupo Gas Natural por importe de 19.357 millóns de
euros, e compromisos do Grupo Repsol YPF de compra de gas en Trinidad e Tobago por importe de 3.124 millóns de euros e en Perú por importe de 12.881 millóns de euros. Esta última
operación está garantida por un importe de 600 millóns de dólares.

(2) Este importe recolle compromisos de transporte a longo prazo adquiridos polo Grupo Repsol YPF, fundamentalmente en EE.UU, por importe de 4.960 millóns de euros e en Canada
por importe de 2.199.

(3) Inclúe, fundamentalmente, os compromisos de venda de gas natural en Arxentina por importe de 7.903 millóns de euros, en España, por importe de 4.137 millóns de euros e en
Bolivia, por importe de 3.383 millóns de euros e a parte correspondente ao Grupo Repsol YPF dos compromisos de venda de gas natural a longo prazo do Grupo Gas Natural por
importe de 1.817 millóns de euros.

Outros compromisos e continxencias

A Dirección da sociedade considera que na actualidade non existen preitos, litixios ou procedementos penais, civís ou administrativos
nos que estea incursa a sociedade, as empresas do seu Grupo ou os que ostenten cargos de administración ou dirección, estes últimos,
na medida en que poida verse afectada a sociedade ou o seu Grupo, que pola súa contía poidan afectar de forma significativa ás Contas
anuais consolidadas e/ou á posición ou rendibilidade financeira do Grupo.

Non obstante, as situacións litixiosas máis relevantes que afectan ao Grupo Repsol YPF son as seguintes:

Estados Unidos de América

En relación coa venda que fixo Maxus da sociedade Diamond Shamrock Chemical Company ("Chemicals") a Occidental Petroleum
Corporation ("Occidental") en 1986, Maxus (sociedade filial de YPF) acordou indemnizar a Chemicals e Occidental por certas
responsabilidades relacionadas co negocio ou coas actividades de Chemicals. A sociedade Tierra Solutions Inc. (Tierra) tamén filial de
YPF, asumiu practicamente a totalidade das anteriores obrigas de Maxus fronte a Occidental en relación a Chemicals.

As principais situacións litixiosas son as seguintes:

- Newark, New Jersey. En 1990 foi emitido un acordo homologado polo Tribunal de Distrito de New Jersey dos Estados Unidos de América,
o cal require a implementación dun plan de remediación na antiga planta de agroquímicos de Chemicals en Newark, New Jersey. O plan
de remediación foi completado e foi pagado por Tierra. Este proxecto está na súa fase de operación e mantemento.

- Río Passaic, New Jersey. Certos estudos indican que os sedimentos dos baixos da Baía de Newark, incluído o río Passaic adxacente á
planta de Newark, están contaminados con substancias químicas perigosas que proveñen de varias fontes. Maxus, en nome de
Occidental, negociou un acordo coa Axencia de Protección Ambiental dos Estados Unidos de América (EPA) conforme ao cal Tierra
está realizando probas e estudos preto da localización da planta. Se ben aínda quedan pendentes certas tarefas, estes estudos foron
substancialmente finalizados en 2005. Como consecuencia da finalización definitiva destes estudos, así como de posíbeis traballos
ou estudos adicionais que poidan ser requiridos no futuro, podería ser necesario incorrer en custos adicionais que YPF Hólding non
se está en condicións de estimar.

- Condado de Hudson, New Jersey. Ata 1972, Chemicals operou unha planta de procesamento de cromato ferroso en Kearny, New Jersey.
Segundo o Departamento de Protección Ambiental e Enerxía de New Jersey (DEP), os residuos provenientes das operacións de
procesamento deste mineral foron utilizados como material de recheo en diversos puntos. Como resultado das negociacións co DEP
na actualidade estanse levando a cabo diversos estudos sobre o nivel de cromo no solo e traballos de remediación que non finalizaron.
O DEP continúa revisando as accións propostas. O custo final de remediación é aínda incerto, pode incrementarse dependendo da
finalización dos estudos, da resposta do DEP aos reportes de Tierra e de novos descubrimentos.

- Acción Legal. En 1998, unha subsidiaria de Occidental iniciou un xuízo nun tribunal do Estado de Ohio para obter unha declaración
dos dereitos das partes con respecto a obrigas por certos custos relacionados coa planta de Chemicals, situada en Ashtabula, Ohio,

Millóns de euros

Venda 2007 2008 2009 2010 2011 Exercicios
posteriores

Total

137Contas anuais consolidadas. Memoria



e así como tamén por outros custos. As partes iniciaron conversas con vistas a obter un posíbel acordo. Adicionalmente, en 2002,
Occidental demandou a Maxus e a Tierra na Corte do Distrito de Dallas do Estado de Texas para os efectos de obter unha declaración
da corte que obrigue a Maxus e a Tierra a participar na defensa e indemnización que correspondese a Occidental. En decembro de
2006, a Corte definiu a obriga correspondente a Maxus nun importe aproximado de 45 millóns de pesos.

A 31 de decembro de 2006 o Grupo Repsol YPF, a través de YPF Hóldings Inc., estabelecera provisións por un importe aproximado
de 70 millóns de euros para cubrir todas as continxencias relevantes relacionadas coas responsabilidades ambientais mencionadas nos
parágrafos anteriores. Non obstante, cambios nas circunstancias actuais, incluíndo a determinación de danos ao ambiente, poderían
incrementar no futuro tales responsabilidades.

- Accións de "Class Action"-. Revisión de reservas. Como consecuencia da redución do 25% das reservas probadas comunicadas por
Repsol YPF o día 26 de xaneiro de 2006, interpuxéronse dúas "class actions" polas que se solicita indemnización polos danos e
prexuízos que se puidesen causar. Actualmente, iniciouse a tramitación dunha posíbel terminación do preito mediante "Settlement"
ou transacción xudicial.

Arxentina

- Pasivos e continxencias asumidas polo Estado Nacional Arxentino. En virtude da Lei de Privatización de YPF, o Estado Nacional Arxentino
fíxose cargo de certas obrigas da sociedade predecesora ao 31 de decembro de 1990. En certos xuízos relacionados con eventos ou
actos que aconteceron con anterioridade á devandita data, YPF foi requirida a anticipar o pagamento estabelecido en certas decisións
xudiciais. YPF posúe o dereito a reclamar o reintegro das sumas aboadas en función á mencionada indemnización. Ata a 31 de
decembro de 2006, todos os reclamos relacionados coa sociedade predecesora recibidos por YPF foron ou están en proceso de ser
notificados ao Goberno Nacional Arxentino.

- Mercado do gas licuado de petróleo. A Comisión Nacional de Defensa da Competencia (CNDC) iniciou diversos procesos de investigación
para comprobar, entre outros, se a conduta de abuso de posición dominante sancionada polo período abranguido entre 1993 e 1997
que xa foi liquidado, se repetiu no período abranguido entre outubro de 1997 e marzo de 1999. Con data 19 de decembro de 2003, a
CNDC imputou a YPF a conduta de abuso de posición dominante durante o período mencionado previamente. Con data 20 de xaneiro
de 2004, YPF presentou o descargo correspondente. En marzo de 2006 a CNDC notificoulle a YPF a apertura a proba do sumario.

- Mercado de gas natural. A través da Resolución N.º 265/2004 da Secretaría de Enerxía, o Goberno Arxentino dispuxo a creación dun
programa de cortes útiles sobre as exportacións de gas natural e o seu transporte asociado. O Goberno Arxentino requírelles aos
produtores exportadores de gas natural, a entrega de volumes adicionais do devandito produto ao mercado interno. Como
consecuencia do Programa e doutras resolucións, en reiteradas ocasións, YPF viuse forzada a suspender, parcial ou totalmente, as súas
entregas a clientes de exportación, cos cales ten asumidos compromisos firmes de longo prazo para a entrega de volumes de gas
natural.

A sociedade impugnou o Programa, a Inxección Adicional Permanente e os Requirimentos de Inxección Adicional por arbitrarios e
ilexítimos, e alegou fronte aos respectivos clientes que tales medidas do Goberno Arxentino constitúen un evento de caso fortuíto
ou forza maior que liberan a sociedade de calquera responsabilidade e/ou penalidade derivada da falta de subministración dos volumes
contractualmente estipulados. Un número significativo dos mencionados clientes rexeitaron o argumento de forza maior esgrimido
pola sociedade, e reclamaron o pagamento de compensacións e/ou penalidades por incumprimento de compromisos firmes de
entrega, e/ou fixeron reserva de futuros reclamos por tal concepto. Outros notificáronlle a YPF o inicio dunha demanda arbitral.

Os custos por penalidades contractuais derivadas de falta de entrega de gas natural ao 31 de decembro de 2006, tanto no mercado local
coma de exportación, foron provisionados na medida en que sexan probábeis e poidan ser razoabelmente estimados. Os custos por
penalidades contractuais asociados con cortes de subministracións no futuro serán avaliados, se é o caso, se se producen.

- Reclamacións Ambientais en La Plata. En relación á operación da refinaría que a sociedade posúe en La Plata, existen certas reclamacións
que requiren a compensación de danos e prexuízos individuais orixinados na suposta contaminación ambiental, producida pola
operación da refinaría e, así mesmo, requiren a remediación ambiental da canle oeste adxacente á devandita refinaría. Durante 2006,
a sociedade efectuou unha presentación ante a Secretaría de Política Ambiental da Provincia de Bos Aires mediante a cal propón
efectuar un estudo de caracterización dos riscos asociados á contaminación mencionada. Tal como se mencionou anteriormente, YPF
ten dereito a ser mantida indemne polo Estado Nacional, polos feitos e polas continxencias que sexan de causa anterior ao 1 de xaneiro
de 1991.

- Arbitraxes internacionais por cuestións contractuais. Cómpre destacar: a Arbitraxe Internacional iniciada por EDF internacional S.A.
contra YPF. EDF internacional S.A. iniciou un procedemento arbitral internacional, que se rexe polo Regulamento de Arbitraxe da
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Cámara de Comercio Internacional (CCI), no que reclama contra YPF S.A. en relación co contrato de compravenda de accións de EASA
e de EDENOR a 31 de marzo de 2001, e sostén que na súa opinión o contrato permite que o prezo pagado por EDF internacional
sexa sometido a revisión, ao producirse a desvinculación do tipo de cambio oficial do peso arxentino co dólar estadounidense ata a
31 de decembro de 2001; Arbitraxe iniciado por ENDESA CHILE contra YPF, que se segue baixo o Regulamento da Cámara
Internacional de Comercio, no que ENDESA reclama por considerar a YPF responsábel da falta de provisión de gas para a segunda
turbina da súa Central Taltal; Arbitraxe iniciada por Innergy Soluciones Enerxéticas S.A. contra YPF. Arbitraxe esta que se tramita
conforme ao procedemento para a resolución de disputas internacionais da American Arbitration Association. Innergy considera a YPF
responsábel por deficiencias na subministración baixo o contrato de compravenda de gas natural subscrito por ambas as dúas partes.

- Dispoñibilidade de divisas por exportacións. O Decreto N.º 1.589/1989 do Poder Executivo Nacional estabelece que os produtores con
libre dispoñibilidade de petróleo cru, gas natural e/ou gases licuados nos termos da Lei N.º 17.319 e decretos complementarios, e
os produtores que así o conveñan no futuro, terán a libre dispoñibilidade da porcentaxe de divisas que provén das exportacións de
petróleo cru, derivados do petróleo cru, gas natural e/ou gases licuados de libre dispoñibilidade, estabelecido nos concursos e/ou
renegociacións, ou acordados nos contratos respectivos. En todos os casos, a porcentaxe máxima de libre dispoñibilidade de divisas
non poderá exceder ao 70% de cada operación.

Durante o ano 2002, diferentes organismos de asesoramento do Estado Nacional emitiron interpretacións que consideraban
derrogado implicitamente o decreto anterior, no que respecta á libre dispoñibilidade das divisas como consecuencia da emisión
do Decreto N.º 1.606/2001.

O Decreto N.º 2.703/2002, que entrou en vixencia a 31 de decembro de 2002, estipula que os produtores de petróleo cru, gas
natural e gases licuados deberán ingresar, como mínimo, o 30% das divisas provenientes da exportación de petróleo cru de libre
dispoñibilidade ou dos seus derivados, e gozarán da libre dispoñibilidade da porcentaxe restante. A devandita norma deixa
subsistente o problema en relación ás divisas provenientes das exportacións realizadas durante o ano 2002, con posterioridade á
entrada en vixencia do Decreto N.º 1.606/2001.

No suposto dun eventual pedido de liquidación de divisas por parte do Banco Central, por exportacións de hidrocarburos realizadas
dende a vixencia do Decreto N.º 1.606/2001 ata que entrase en vixencia o Decreto Nº 2.703/2002, YPF poderá cuestionar
administrativamente tal decisión, así como formular medidas preventivas.

- Asociación Superficiarios de la Patagonia (ASSUPA). En agosto de 2003, ASSUPA demandou dezaoito empresas concesionarias de
explotación e permisionarias de exploración da Conca Neuquina, entre as que se atopa YPF, a recompoñer o dano ambiental colectivo
supostamente producido e a adoptar as medidas necesarias para evitar danos ambientais no futuro. YPF está en proceso de contestar
a demanda e vai requirir a citación do Estado Nacional, en razón da obriga deste de manter indemne a YPF polos feitos ou as causas
anteriores ao 1 de xaneiro de 1991.

- Reclamacións Ambientais en Dock Sud. Tense información de que veciños da localidade de Dock Sud iniciaron un xuízo no que reclaman
a remediación e indemnización do dano ambiental colectivo dos ríos Matanza e Riachuelo e na zona de Dock Sud. Aclárase que YPF
ten dereito a ser mantida indemne polo Estado Nacional, polos feitos e polas continxencias que sexan de causa anterior ao 1 de
xaneiro de 1991.

- En relación con certos contratos de exportación de gas natural dende a conca noroeste arxentina, a sociedade presentou ante a Secretaría
de Enerxía da Nación a acreditación de reservas de gas natural na devandita conca en cumprimento do previsto nas respectivas
autorizacións de exportación. En caso de que a Secretaría de Enerxía considere que as reservas son insuficientes, esta podería decretar
a caducidade ou suspensión total ou parcial dun e/ou varios dos permisos de exportación.

Ecuador

A Contraloría Xeral do Estado realizou un exame especial a Petroecuador polos axustes no diferencial de calidade e transporte de
petróleo no Sistema de Oleoduto Trans-Ecuatoriano (SOTE), durante unha serie de exercicios. Como consecuencia deste, estabeleceuse
unha reclamación en contra de Repsol YPF por 2,5 millóns de barrís. A sociedade recorreu esta ante o Tribunal Distrital do Contencioso
Administrativo, o cal ditou sentenza desestimando a demanda de Repsol YPF. Esta sentenza foi recorrida en casación ante a Corte
Suprema de Xustiza. A participación de Repsol YPF no consorcio (SOTE) en Ecuador é a 35%.

Repsol YPF Ecuador S.A., o 30 de xaneiro de 2001, asinou un acordo con Oleoductos de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.,
propietaria dun oleoduto de crus pesados en Ecuador, en virtude do cal se comprometeu a transportar a cantidade de 100.000
barrís/día de cru (36,5 millóns de barrís/ano) durante un período de 15 anos, contados dende a data da súa posta en funcionamento,
en setembro de 2003, a unha tarifa variábel determinada segundo o contrato.

Trinidad e Tobago

As compañía Atlantic LNG 2/3 Company of Trinidad and Tobago Unlimited notificou a Repsol YPF, S.A., a iniciación dun procedemento
de arbitraxe na que se reclama a resolución dos contratos de compra de GNL para os trens 2 e 3. Subsidiariamente, reclámase a reapertura
do prezo de compra.

O Grupo Repsol YPF ten outros pasivos continxentes relacionados coas obrigas ambientais ligadas á súa actividade habitual (ver nota
38).
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En relación coas continxencias sinaladas, os administradores da sociedade consideran que as provisións rexistradas cobren adecuadamente
os riscos derivados destas.

37 Operacións con derivados

Durante o exercicio 2006 o Grupo Repsol YPF leva a cabo operacións de cobertura con derivados para cubrir as seguintes situacións:

1. Coberturas de valor razoábel de activos ou pasivos.
2. Coberturas de fluxos de efectivo.
3. Cobertura de investimentos netos de activos no estranxeiro.

Adicionalmente, o Grupo Repsol YPF realizou en 2006 outras operacións con instrumentos derivados que non cualifican como
cobertura contábel.

Coberturas de Valor Razoábel de activos ou pasivos

Son coberturas da exposición a cambios no valor razoábel, ben dun activo ou pasivo recoñecido contabelmente, ben de compromiso en
firme non recoñecido, ou ben dunha porción identificada do devandito activo, pasivo ou compromiso en firme, que poida atribuírse a
un risco en particular e afectarlle ao resultado do período. As operacións máis significativas detállanse a continuación:

Permutas sobre o prezo do cru

Repsol YPF, a través da súa participación en YPF, S.A., ten contratado un swap ou permuta sobre o prezo do cru co obxecto de cubrir
o cambio no valor corrente das entregas baixo un contrato de venda anticipada. En virtude desta permuta de prezo, recibiranse prezos
variábeis de mercado e pagaranse prezos fixos. A 31 de decembro de 2006 e 2005, aproximadamente 3 millóns de barrís de cru están
protexidos baixo o devandito contrato.

Este swap está definido como cobertura de valor razoábel relativa ao prezo do barril de cru. O valor razoábel destes instrumentos de
cobertura a 31 de decembro de 2006 e 2005 foi de 114 e 203 millóns de euros respectivamente (rexistrados como un activo), e o seu
vencemento producirase no período 2007- 2008.

Opcións sobre tipos de xuro

En maio de 2001 Repsol YPF levou a cabo unha operación de compra-venda de opcións de tipo de xuro a custo cero, sobre un nocional
de 1.000 millóns de euros ligados á emisión de accións preferentes realizada na devandita data (ver nota 17).

Seguidamente detállanse as características destas opcións:

- Repsol YPF vendeu un dereito en virtude do cal, se a contraparte exerce o devandito dereito, Repsol YPF pagaría EURIBOR a 3
meses e recibiría un 7% TAE, sobre o nocional antes indicado, con períodos de liquidación trimestral a partir do 30 de xuño de
2001, a data do primeiro vencemento é a 1 de outubro de 2001 e do último, o 30 de xuño de 2011.

- Repsol YPF comprou un dereito en virtude do cal se exerce este, Repsol YPF pagaría EURIBOR a 3 meses e recibiría un 4% TAE, sobre
o nocional antes indicado, con períodos de liquidación trimestral e idénticas datas de vencemento ás indicadas no parágrafo anterior.

Mediante estas operacións de compra-venda de opcións sobre tipo de xuro, o custo final para Repsol YPF desta emisión de accións
preferentes durante os dez primeiros anos, quedou estabelecido nun tipo de xuro variábel de EURIBOR a 3 meses.

Así mesmo, en abril de 2002, con data efectiva 30 de xuño de 2002, Repsol YPF levou a cabo unha operación de compra-venda de opcións
de tipo de xuro a custo cero sobre un nocional de 1.000 millóns de euros ligados á emisión de accións preferentes por importe de 2.000
millóns de euros realizada en decembro de 2001 (ver nota 17).

Seguidamente detállanse as características destas opcións:

- Repsol YPF vendeu un dereito en virtude do cal se a contraparte exerce o dereito, Repsol YPF pagaría EURIBOR a 3 meses e recibiría
un 7% TAE, sobre o nocional antes indicado, con períodos de liquidación trimestral a partir do 30 de xuño de 2002, a data do
primeiro vencemento é o 30 de setembro de 2002 e do último, a 31 de decembro de 2011.
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- Repsol YPF comprou un dereito en virtude do cal se exerce este, Repsol YPF pagaría EURIBOR a 3 meses e recibiría un 4% TAE, sobre
o nocional antes indicado, con períodos de liquidación trimestral e idénticas datas de vencemento ás indicadas no parágrafo anterior.

Mediante estas operacións de compra-venda de opcións sobre tipo de xuro, do total dos 2.000 millóns correspondentes á emisión de
accións preferentes de decembro de 2001, 1.000 millóns de euros quedaron a un tipo de xuro variábel de EURIBOR a 3 meses, para o
período comprendido entre o 30 de setembro de 2002 e a 31 de decembro de 2011.

A 31 de decembro de 2006 e 2005, o valor razoábel destas operacións de compra- venda de opcións de tipo de xuro foi de 26 e 100
millóns de euros, respectivamente, rexistrados no activo dos Balances de situación que se achegan..

Permutas financeiras mixtas de divisas e tipos de xuro ("cross currency IRS")

A 31 de decembro de 2006 e 2005 Repsol YPF a través da súa participación en Gas Natural, ten contratadas operacións de permuta
financeira mixta de divisas e tipos de xuro para cubrir o valor razoábel das operacións financeiras contratadas. O detalle das devanditas
operacións a 31 de decembro de 2006 e 2005, é o seguinte:

99 millóns de reais brasileiros 33 48 18 – – – USD/BRL (21)

104 millóns de reais brasileiros 19 25 43 17 - - USD/BRL (17)
48 millóns de dólares USA 48 – - - -- - EUR/ USD 1

Coberturas de fluxo de efectivo

Son coberturas da exposición á variación dos fluxos de efectivo que: (i) atribúese a un risco particular asociado cun activo
ou pasivo recoñecido (como a totalidade ou algún dos pagamentos futuros de xuro dunha débeda a xuro variábel), ou a unha transacción
prevista altamente probábel e que (ii) poida afectar ao resultado do período. As operacións máis significativas detállanse a continuación:

Operacións de cobertura de prezos da materia prima

A 31 de decembro de 2006 Repsol YPF, a través da súa participación en Gas Natural, ten contratadas operacións de cobertura sobre o
prezo do gas natural: (i) permutas financeiras denominadas en dólar USA por importe nominal de 12 millóns de dólares USA, e un valor
razoábel negativo de 5 millóns de euros, e (ii) permutas financeiras denominadas en EUR por importe de 20 millóns de euros e cun valor
razoábel negativo de 1 millón de euros.

A 31 de decembro de 2005 Repsol YPF, a través da súa participación en Gas Natural, tiña contratadas operacións de cobertura sobre o
prezo do gas natural: (i) permutas financeiras denominadas en dólar USA por importe nominal de 72 millóns de dólares USA e un valor
razoábel negativo de 5 millóns de euros, e (ii) permutas financeiras denominadas en EUR por importe de 2 millóns de euros.

Adicionalmente, a 31 de decembro de 2005 Repsol YPF, a través da súa participación en Gas Natural, tiña contratadas operacións de
cobertura sobre o prezo da electricidade por importe de 11 millóns de euros, con vencemento graduado ao longo de 2006, e cun valor
razoábel negativo de 0,4 millóns de euros. No ano 2006 non houbo operacións desta natureza.

2005 Vencemento

Nocional

2006 2007 2008 2009 2010 Posteriores Permuta
divisas

Valor
razoábel
Millóns de

euros

2006 Vencemento

Nocional

2007 2008 2009 2010 2011 Posteriores Permuta
divisas

Valor
razoábel
Millóns de

euros

141Contas anuais consolidadas. Memoria



Operacións sobre tipos de xuro

i. Permutas financeiras de tipo de xuro

A 31 de decembro de 2006 e 2005 o Grupo Repsol YPF mantén como cobertura as seguintes operacións de permuta financeira de tipo
de xuro:

960 millóns de euros 39 - 62 - 185 674 (233)
925 millóns de pesos mexicanos 617 308 - - - - (1)
35 millóns de pesos arxentinos – 35 – – – – –
58 millóns de dólares USA 3 4 4 16 4 27 (3)

860 millóns de euros 1 41 - - - 817 (317)
617 millóns de pesos mexicanos 308 - 308 - - - (1)
61 millóns de dólares USA 3 3 4 4 16 31 (4)

ii. Opcións sobre tipo de xuro

A 31 de decembro de 2006 e 2005 Repsol YPF a través da súa participación en Gas Natural, ten contratadas opcións sobre tipo de
xuro. O detalle das devanditas operacións de cobertura é o seguinte:

Permuta 14 2 2 5 2 1 4 -
Permuta entre límites 1 – – – – – 1 –

Permuta 15 2 1 2 5 2 5 -
Permuta entre límites 1 – – – – – 1 –

2005 Vencemento

Instrumento

Nocional

Millóns de
euros

2006 2007 2008 2009 2010 Posteriores Valor
razoábel
Millóns de

euros

2006 Vencemento

Instrumento

Nocional

Millóns de
euros

2007 2008 2009 2010 2011 Posteriores Valor
razoábel
Millóns de

euros

2005 Vencemento

Nocional

2006 2007 2008 2009 2010 Posteriores Valor
razoábel

Millóns de euros

2006 Vencemento

Nocional

2007 2008 2009 2010 2011 Posteriores Valor
razoábel

Millóns de euros
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Operacións sobre tipos de cambio

Contratos a prazo

A 31 de decembro de 2006 e 2005 Repsol YPF a través da súa participación en Baía de Bizkaia Electricidad, S.L. e Gas Natural, ten
contratadas operacións a prazo como cobertura de fluxo de caixa pola exposición ao risco de tipo de cambio. O detalle das devanditas
operacións é o seguinte:

321 millóns de dólares USA 321 – – – – – EUR/USD (5)
23 millóns de dólares USA 2 3 2 3 2 11 EUR/USD -

370 millóns de dólares USA 370 – – – – – EUR/USD 3
25 millóns de dólares USA 2 3 3 3 3 11 EUR/USD -

Permutas financeiras mixtas de divisas e tipos de xuro ("cross currency IRS")

A 31 de decembro de 2006 e 2005 Repsol YPF a través da súa participación en Gas Natural, ten contratadas operacións de permuta
financeira mixta de divisas e tipos de xuro. O detalle das devanditas operacións de cobertura é o seguinte:

18 millóns de dólares USA - - 18 -- ARS/USD 0

Coberturas de investimento neto

Son coberturas da exposición ás variacións no tipo de cambio relativa á participación nos activos netos de operacións no estranxeiro.

Repsol YPF subscribe contratos de compra ou venda de divisas a prazo como parte da súa estratexia global para xestionar a súa exposición
ao risco de tipo de cambio no investimento.

A continuación detállase o inventario das operacións máis significativas de derivados financeiros existentes a 31 de decembro de 2006
e 2005:

a) Contratos a prazo

O valor nominal, vencemento e valor razoábel destes instrumentos financeiros, rexistrado no pasivo dos Balances de situación a
31 de decembro de 2006 e 2005, é o seguinte:

Vencemento

Nocional

2007 2008 2009 2010 2011 Posteriores Permuta
de divisas

Valor
razoábel
Millóns de

euros

2005 Vencemento

Nocional

2006 2007 2008 2009 2010 Posteriores Tipo de
cambio

Valor
razoábel
Millóns de

euros

2006 Vencemento

Nocional

2007 2008 2009 2010 2011 Posteriores Tipo de
cambio

Valor
razoábel
Millóns de

euros
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1.034 millóns de euros 1.376 millóns de dólares USA 2007 (8)

2.228 millóns de euros 2.686 millóns de dólares USA 2006 (32)

b) Permutas financeiras mixtas de divisas e tipos de xuro ("cross currency IRS")

O valor nominal, vencemento e valor razoábel destes instrumentos financeiros rexistrado como activo nos Balances de situación
a 31 de decembro de 2006 e 2005 é o seguinte:

1.175 millóns de euros 2010 dólares USA 444
1.000 millóns de euros 2014 dólares USA 96

750 millóns de euros 2006 dólares USA 199
1.175 millóns de euros 2010 dólares USA 393
1.000 millóns de euros 2014 dólares USA 33

Outras operacións con instrumentos derivados

Repsol YPF ten contratados adicionalmente unha serie de instrumentos derivados para a xestión da súa exposición ao risco de tipo de
xuro, tipo de cambio e prezo, que non cualifican como cobertura contábel. As operacións máis significativas detállanse a continuación:

- Operacións sobre o prezo do gas natural

A 31 de decembro de 2005, Empresa Petrolera Andina, S.A. e Petróleo Brasileiro, S.A. (Petrobras) tiñan subscrito un contrato que
estabelecía un mecanismo de protección contra as variacións do prezo do gas ligado a un contrato de venda de gas a longo prazo. O
devandito contrato foi cancelado no exercicio 2006 e rexistrouse un resultado positivo pola liquidación deste de 298 millóns de euros.

– Outros contratos a prazo

Repsol YPF ten subscritos outros contratos a prazo como parte da súa estratexia global para xestionar a súa exposición ao risco de
cambio. O valor nominal, vencemento e valor razoábel destes instrumentos financeiros rexistrado no activo dos Balances de situación 0
31 de decembro de 2006 e 2005 é o seguinte:

2005

Nocional Vencemento Débeda en divisas Valor razoábel
Millóns de euros

2006

Nocional Vencemento Débeda en divisas Valor razoábel
Millóns de euros

2005

Compra Venda Vencemento Valor razoábel
Millóns de euros

2006

Compra Venda Vencemento Valor razoábel
Millóns de euros
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1.765 millóns de euros 2.326 millóns de dólares USA 2007 3
222 millóns de dólares USA 167 millóns de euros 2007 1

1 millóns de libras esterlinas 2 millóns de dólares USA 2007 -

741 millóns de euros 880 millóns de dólares USA 2006 -
1.257 millóns de dólares USA 1.055 millóns de euros 2006 6

1 millóns de libras esterlinas 2 Millóns de euros 2006 -

- Contratos a futuro sobre produtos
A cobertura do risco asociado ás transaccións físicas futuras de venda e/ou compra de cru e outros produtos petrolíferos lévase a cabo
mediante a contratación de instrumentos derivados, basicamente futuros e swaps.

A 31 de decembro de 2006 e 2005, as posicións contratadas abertas eran as seguintes:

Contratos de compra
Curto prazo

WTI 653 653 – – – – – (1)
IPE GO(*) 17 17 – – – – – –
RBOB 375 375 – – – – – –

Contratos de venda
Curto prazo

WTI 2.927 2.927 - - - - - 2
Brent 234 234 – – – – – –
NYMEX HHO 189 189 – – – – – 1
IPE GO (*) 73 73 - - - - - 1
RBOB 253 253 – – – – – –

Swaps
Curto prazo

WTI 2.735 2.735 - - - - - 2
Brent 6.756 6.756 - - - - - 2
HHO (*) 41 41 - - - - - 1
GO (*) 36 36 - - - - - -
Jet (*) 10 10 - - - - - 1
Fuel (*) 4 4 - - - - - -
Nafta (*) 144 144 - - - - - (4)

Vencemento

A 31 de decembro
de 2006

Miles de
barrís

agás(*)

2007 2008 2009 2010 2011 Exercicios
posteriores

Valor
razoábel

Millóns de euros

2005

Compra Venda Vencemento Valor razoábel
Millóns de euros

2006

Compra Venda Vencemento Valor razoábel
Millóns de euros
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Contratos de compra
Curto prazo

WTI 460 460 – – – – – –
Brent 1.772 1.772 - - - - - (63)
NYMEX HHO 18 18 – – – – – (1)
IPE GO 35 35 – – – – – –

Contratos de venda
Curto prazo

WTI 183 183 – – – – – –
Brent 1.321 1.321 - - -- - 6 5
NYMEX HHO 235 235 – – – – – –
IPE GO 7 7 – – – – – –

Swaps
Curto prazo

WTI 6.410 6.410 - - - - - 3
Brent 16.060 13.060 3.000 - - - - 4
HHO (*) 64 64 - - - - - -
Dubai 2.790 2.790 – – – – – (3)
GO (*) 72 72 - - - - - (1)
Propano (*) 58 58 - - - - - 1
Jet (*) 30 30 - - - - - 1
50 ppm (*) 2 2 - - - - - -

(*) En miles de toneladas

Adicionalmente, a través de Repsol YPF Trading y Transporte, Repsol YPF ten contratadas a 31 de decembro de 2006 e 2005 opcións
sobre 23 e 112 miles de toneladas de gasóleo por un valor razoábel de 0 millóns de euros.

- Operacións ligadas á evolución da cotización da acción de Repsol YPF

O Grupo Repsol YPF tiña un plan de incentivos ligado á evolución da cotización da acción de Repsol YPF, que se cancelou no exercicio
2006. En relación con este plan, para facer fronte aos posíbeis desembolsos que se puidesen ocasionar, a sociedade contratou opcións de
compra sobre accións de Repsol YPF, S.A., as cales podían ser liquidadas con idénticas datas e condicións ás estabelecidas no citado
programa de incentivos. As devanditas opcións liquidáronse no exercicio 2006 e rexistrouse un ingreso financeiro de 14 millóns de euros.

A sociedade mantiña operacións ligadas á cotización das accións de Repsol YPF, "equity linked swaps", liquidábeis exclusivamente por
diferenzas sobre un total de 3.000.000 de títulos. Estas operacións liquidáronse no exercicio 2006 e rexistrouse un resultado neto
positivo de 6 millóns de euros.

38 Información sobre ambiente

O Sistema de Xestión Ambiental de Repsol YPF inclúe unha metodoloxía de identificación dos aspectos relevantes que permite elaborar
anualmente os presupostos e plans estratéxicos ambientais que, cun alcance anual e de cinco anos respectivamente, forman parte da
planificación estratéxica xeral do Grupo. Neles inclúense as accións necesarias para dar resposta ás novas iniciativas lexislativas, as
orientacións estratéxicas de Repsol YPF, os plans de accións correctoras derivados das auditorías ambientais realizadas, etc., así como
os investimentos e os gastos necesarios para a realización de todas estas accións, que se considerarán nos orzamentos xerais da compañía.

Os criterios para a valoración dos custos ambientais estabelécense na "Guía de Custos de Ambiente de Repsol YPF", unha adaptación
das directrices do American Petroleum Institute ás características das operacións e ao criterio técnico do Grupo. Neste sentido, é importante
mencionar que as tradicionais solucións de “fin de liña” para reducir o impacto ambiental están deixando paso progresivamente a medidas
preventivas integradas nos procesos dende o mesmo deseño das instalacións. Isto leva consigo, en ocasións, a identificación dos activos
ambientais a través dun sistema de coeficientes aplicados sobre os proxectos de investimento e o correspondente inmobilizado material,
segundo as directrices da mencionada Guía.
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38.1 Activos ambientais

A 31 de decembro de 2006, o custo dos activos ambientais identificados e a súa correspondente amortización acumulada é o seguinte
de acordo coa súa natureza:

Atmosfera 335 165 170
Auga 535 315 220
Calidade de produtos 1.267 474 793
Solos 95 20 75
Aforro e eficiencia enerxética 170 106 64
Residuos 13 7 6
Outros (*) 521 263 258

2.936 1.350 1.586

(*) A natureza de Outros inclúe, de acordo coa porcentaxe de participación de Repsol YPF, S.A., os activos ambientais do Grupo Gas Natural e a súa correspondente amortización acumulada,
por importe de 104 e 25 millóns de euros, respectivamente.

O custo inclúe 263 millóns de euros de activos en curso.

Entre os principais investimentos ambientais realizados en 2006 destacan, no ámbito de refino, como en anos anteriores, os requiridos
para alcanzar a calidade ambiental dos produtos petrolíferos esixida na nova normativa española e arxentina, as cales suman un total de
68 millóns de euros en 2006. Como proxectos singulares neste ámbito debe mencionarse a continuación do proxecto de mellora de
calidade de gasolinas e gasóleos na refinaría de Bilbao (España), cun investimento ambiental en 2006 de 18 millóns de euros. Así mesmo,
cabe destacar o proxecto para a mellora da calidade de combustíbeis na refinaría de La Plata (Arxentina), cun investimento ambiental
en 2006 de 18 millóns de euros.

No ámbito de refino tamén hai que mencionar as accións de aforro e eficiencia enerxética en España, que suman un total de 1,5 millóns de
euros. Así mesmo, tamén en refino dentro do ámbito de xestión da auga, cabe sinalar a continuación do proxecto, a construción dunha planta
de tratamento de sosas gastadas na refinaría de Tarragona (España), cun investimento en 2006 de 3,5 millóns de euros.

No negocio de Química a actuación máis relevante foi o desenvolvemento dunha nova planta de OHP (Oxidación por Hidroperóxido)
para tratamento de efluentes no complexo de Tarragona (España), cun investimento de 6 millóns de euros en 2006.

38.2 Provisións ambientais

Repsol YPF fai provisión dos importes necesarios para atender as actuacións destinadas a previr e reparar os efectos causados sobre o
medio, cuxa estimación se realiza baseándose en criterios técnicos e económicos, e que figuran rexistradas no epígrafe "Outras
provisións".

O movemento das provisións por actuacións ambientais no exercicio 2006 é o seguinte:

Saldo a 31 de decembro de 2005 244

Dotacións con cargo a resultados 169
Aplicacións con aboamento a resultados (13)
Cancelación por pagamento (58)
Reversións e outros (85)

Saldo a 31 de decembro de 2006 257

Adicionalmente, a Guía de Custos de Ambiente de Repsol YPF estabelece que tamén teñen carácter ambiental o 75% dos importes
recollidos no epígrafe "Pprovisión por desmantelamento de campos" cuxo saldo a 31 de decembro de 2006 ascende a 641 millóns de
euros (ver nota 19).

Millóns de euros

Millóns de euros

Custo Amortización
acumulada Neto

147Contas anuais consolidadas. Memoria



En relación co salo a 31 de decembro de 2006 das provisións ambientais hai que destacar 70 millóns de euros, aproximadamente,
correspondentes aos riscos ambientais relacionados coas operacións realizadas no seu día pola antiga filial de produtos químicos de
Maxus Energy Corporation, Diamond Shamrock Chemicals Company, con anterioridade á súa venda en 1986, a Occidental Petroleum
Corporation (ver nota 36). Así mesmo, inclúe 64 millóns de euros correspondentes a provisións, principalmente para remediación e
saneamento de solos e augas subterráneas, de YPF, S.A.

A 31 de decembro de 2006, a provisión correspondente ás emisións de CO2 ascende a 80 millóns de euros (ver nota 19).

As pólizas de seguros corporativas cobren as responsabilidades civís por contaminación derivadas de feitos accidentais e repentinos, en
liña coas prácticas habituais da industria.

38.3 Gastos ambientais

Os gastos de natureza ambiental rexistrados no exercicio 2006 ascenderon a 181 millóns de euros e figuran rexistrados baixo o epígrafe
"Consumos" e "Outros gastos".

Estes gastos inclúen 80 millóns de euros de gasto polos dereitos necesarios para cubrir as emisións de CO 2 realizadas en 2006 (ver
nota 19), así como as actuacións levadas a cabo para a protección da atmosfera, a xestión dos residuos, remediación de solos e augas
subterráneas e a xestión da auga por importes de 27, 26, 19 e 17 millóns de euros, respectivamente.

38.4 Actuacións futuras

Entre os aspectos máis relevantes que poderían afectar as operacións e os investimentos de Repsol YPF no futuro deben mencionarse
o cambio climático, a normativa sobre calidade ambiental de combustíbeis, a Lei 26093 en Arxentina, a Resolución SE 785/2005 en
Arxentina, a Directiva Europea 96/61/CE sobre Prevención e Control Integrado da Contaminación (IPPC), o Real Decreto 9/2005 sobre
actividades potencialmente contaminantes do solo, o Anteproxecto de Lei de responsabilidade ambiental e a Estratexia Temática sobre
calidade do aire que se está debatendo na Unión Europea (UE) e novas directivas sobre substancias vertidas en efluentes líquidos,
tamén no ámbito da UE.

No ámbito do cambio climático, durante 2006 destaca a publicación dos Plans Nacionais de Asignación (PNAs) para o período 2008-
2012 pendentes aínda de aprobación por parte da Comisión Europea. No caso do PNA español, as instalacións de Repsol YPF afectadas
solicitaron a súa asignación individual para o devandito período antes de final de 2006. As asignacións definitivas para o período 2008-
2012 para as instalacións de Repsol YPF incluídas no sistema europeo de comercio de emisións a través da Directiva 87/2003 están
pendentes da aprobación da Comisión Europea aos PNA español e portugués.

Respecto á normativa sobre calidade ambiental de combustíbeis en España, o Real Decreto 61/2006, que derrogou o Real Decreto
1700/2003; actualiza as especificacións dos combustíbeis en canto ao contido en xofre e regula o uso de biocarburantes por medio da
transposición das Directivas 2003/17/CE e 2003/30/CE.

Como novidade importante, en 2006 aprobouse en Arxentina a Lei 26093 que contemplará a incorporación de biocombustíbeis ás
gasolinas e ao gasóleo. Esta normativa será obrigatoria a partir do 4.° ano de entrada en vigor e supón investimentos dirixidos
fundamentalmente á obtención dos biocombustíbeis, a súa incorporación aos derivados do petróleo e a súa distribución loxística.

Ademais, en Arxentina, a finais de 2006, comezou a ter principio de execución a Resolución SE 785/2005, referida ao control de tanques
de almacenamento aéreo de hidrocarburos. Esta norma, estabelece a obriga de contratar diversas auditorías para verificar, en esencia, a
hermeticidade dos devanditos tanques e a posíbel contaminación derivada destes, estabelece tamén obrigas en canto á reparación
daqueles e a remediación dos sitios que se puidesen contaminar.

En canto á Directiva IPPC, en España e Portugal avanzouse coas Autorizacións Ambientais Integradas en todas as instalacións afectadas
por esta, presentouse toda a información solicitada pola Administración e obtívose xa a devandita autorización nalgúns casos (Refinaría
A Coruña, Refinaría e planta de deslastres do Complexo Industrial de Tarragona, queda pendente a área de tanques praia desta última,
Petroquímica polidux, Petroquímica Sines). No resto de instalacións estase á espera da concesión definitiva da autorización. Ademais hai
que sinalar que de cara ao futuro na UE estase debatendo a ampliación da Directiva a pequenas instalacións de combustión.

En España, en relación co Real Decreto 9/2005 sobre actividades potencialmente contaminantes do solo con data 7 de febreiro 2007,
enviáronse á Administración os informes de situación preliminar de acordo cos requirimentos da devandita disposición.

O anteproxecto de lei sobre responsabilidade ambiental atópase en fase moi avanzada en España e espera que se aprobe antes de maio
de 2007 tal como indica a Directiva 2004/35. Na dita disposición os titulares das instalacións mencionadas están obrigados a dispoñer
de garantías financeiras para poder exercer as súas actividades. A autoridade competente deberá indicar en cada caso a contía da
devandita garantía financeira en función da gravidade do posíbel dano xerado pola actividade.

Actualmente na UE estase debatendo a Estratexia Temática sobre calidade do aire que lles afectará principalmente ás emisións de NOx
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e introduce o control sobre as partículas menores de 2,5 microns. Isto supón a revisión da actual directiva de teitos 2001/81/CE así como
unha proposta de directiva sobre calidade do aire. En paralelo, en España estase desenvolvendo tamén un anteproxecto de lei sobre
calidade ambiental.

En canto á calidade das augas, aprobouse recentemente a Directiva sobre augas subterráneas 2006/118/CE e hai unha proposta de
directiva sobre calidade de augas superficiais. O efecto de ambas as dúas disposicións vai ligado á calidade das verteduras de efluentes
líquidos sobre a limitación de determinadas substancias no futuro, para o cal se deberán tomar as medidas axeitadas que garantan a súa
desaparición.

O Grupo Repsol YPF contribúe ao FIDAC, Fondo Internacional de Indemnización de Danos debidos á Contaminación por Hidrocarburos,
como compañía petroleira receptora de hidrocarburos persistentes por vía marítima. Repsol YPF rexistra as devanditas achegas no
momento en que son facturadas por FIDAC.

39 Remuneración dos auditores
No exercicio 2006, o importe dos honorarios reportados polo auditor e a súa organización por traballos de Auditoría en Repsol YPF, S.A.
e nas sociedades do seu Grupo ascendeu a 6,9 millóns de euros. Adicionalmente, os honorarios percibidos polo auditor e a súa
organización por servizos profesionais relacionados coa auditoría e con outros servizos ascenderon a 0,9 millóns de euros e 0,6 millóns
de euros, respectivamente.

Pódese afirmar que a suma de ambas as dúas cantidades non representa máis do 10% da cifra total de negocio do auditor e a súa
organización.

40 Feitos posteriores

- O 9 de febreiro de 2007 Repsol International Finance, B.V., coa garantía de Repsol YPF, S.A., pechou dúas emisións de bonos a 5 e
10 anos de 750 e 500 millóns de euros, respectivamente.

O bono con vencemento a cinco anos emítese por un volume de 750 millóns de euros, a tipo variábel cun cupón do EURIBOR máis
25 puntos básicos e un prezo de emisión do 99,9088%.

O bono con vencemento a dez anos emítese por un volume de 500 millóns de euros, cun cupón do 4,75% e un prezo de emisión
do 99,602%.

Estas emisións realízanse ao amparo do Euro 10.000.000.000 Guaranteed Euro Médium Term Note Programme de Repsol International
Finance, B.V. rexistrado na Commission de Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo o pasado 2 de febreiro de 2007.

- En febreiro de 2007 o consorcio formado por Repsol YPF (28%), BHP Billiton (44%) e Hess Corporation (28%) pechou a compra a
Anadarko Petroleum Corporation do campo de petróleo Genghis Khan, situado no Golfo de México estadounidense, unha das zonas
de augas profundas de maior rendibilidade da industria petroleira mundial. O custo total da operación ascendeu a 1.350 millóns de
dólares, cun investimento neto de Repsol YPF de 378 millóns de dólares.

O campo Genghis Khan posúe na actualidade dous pozos xa perforados e ten unha importante estimación de reservas de
hidrocarburos. A importancia da adquisición de Genghis Khan reside en que é unha extensión do Campo Shenzi, no que Repsol YPF
xa participa nun 28% e que é un dos maiores campos de petróleo nas augas profundas do Golfo de México estadounidense. O
desenvolvemento de ambos os dous proxectos, situados na mesma zona, xerará importantes sinerxías para Repsol YPF.
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Anexo I. Principais sociedades participadas do Grupo Repsol YPF a 31 de decembro de 2006

Nome País Sociedade matriz Outras sociedades participantes (1)

Repsol Petróleo, S.A. España Repsol YPF, S.A. -
Repsol YPF Lubricantes y Especialidades, S.A. España Repsol Petróleo, S.A. Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A.

Euroboxes, S.A. España Repsol YPF Lubricantes y Especialidades, S.A. Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A.
Repsol YPF Productos y Servicios Petrolíferos, S.A España Repsol YPF Lubricantes y Especialidades, S.A. Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A.

Repsol Eléctrica de Distribución, S.L. España Repsol Petróleo, S.A. Repsol YPF, S.A.
Asfaltos Españoles, S.A. España Repsol Petróleo, S.A. -
Proyectos Integrados Energéticos, S.A. España Repsol Petróleo, S.A. -
Servizos de seguridade Mancomunados (SESEMA) España Repsol Petróleo, S.A. Repsol Butano, S.A. e Repsol Química, S.A.
Compañía Auxiliar de Remolcadores e Buques Especiais, S.A. (CARSA) España Repsol Petróleo, S.A. Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A./Petronor

Repsol YPF Trading y Transportes, S.A. (RYTTSA) España Repsol YPF, S.A. Repsol Petróleo, S.A.
RYTTSA Singapur Illas Cayman Repsol YPF Trading y Transportes, S.A.

Repsol Overzee Finance, B.V. Holanda Repsol YPF, S.A. -
Atlantic 2/3 Hóldings, Llc. Trinidad e Tobago Repsol Overzee Finance, B.V. -

Atlantic LNG 2/3 Company of Trinidad & Tobago (2) Trinidad e Tobago Atlantic 2/3 Hóldings, Llc. -
Atlantic 4 Hóldings, Llc. Trinidad e Tobago Repsol Overzee Finance, B.V. -

Atlantic 4 LNG Company of Trinidad & Tobago (3) Trinidad e Tobago Atlantic 4 Hóldings, Llc.
Repsol LNG T & T, Ltd. Trinidad e Tobago Repsol Overzee Finance, B.V. -
Repsol e & P T & T Limited Trinidad e Tobago Repsol Overzee Finance, B.V. -

Repsol LNG, S.L. España Repsol YPF, S.A. Repsol comercializadora de Gas, S.A.
Gastream México S.A. de C.V. México Repsol YPF, S.A. Repsol LNG, S.L.
Pacific LNG Bolivia S.R.L. Bolivia Repsol YPF, S.A. -
Repsol Comercializadora de Gas, S.A. España Repsol YPF, S.A. Repsol Petróleo, S.A.
Repsol Butano, S.A. España Repsol YPF, S.A. Repsol Petróleo, S.A.
Repsol Maroc, S.A. Marruecos Repsol Butano, S.A. -
National Gaz Marruecos Repsol Butano, S.A. -
Repsol YPF Gas, S.A. Arxentina Repsol Butano, S.A. -

Comsergas, Compañía Servicios Industriales de Gas Licuado, S.A. Arxentina Repsol YPF Gas, S.A. -
Gas Austral, S.A. Arxentina Repsol YPF Gas, S.A. -
Mejorgas, S.A. Arxentina Repsol YPF Gas, S.A. Poligas Luján, S.A.

Duragas, S.A. Ecuador Repsol Butano, S.A. -
Servicio de Mantenimiento
y Personal-SEMAPESA Ecuador Repsol Butano, S.A. -
Repsol Gas Portugal, S.A. Portugal Repsol Butano, S.A. -

Spelta Soc. Unipessoal Lda. Portugal Repsol Gas Portugal, S.A. -
Saaga, S.A. Portugal Repsol Gas Portugal, S.A. -

Repsol Butano Chile, S.A. Chile Repsol Butano, S.A. Repsol YPF Chile, Limitada
Empresas Lipigas, S.A. Chile Repsol Butano Chile, S.A. -

Repsol YPF Comercial do Perú, S.A. Perú Repsol Butano, S.A. -
Limagás, S.A. Perú Repsol YPF Comercial Perú, S.A. -
Repsol YPF Comercial de la Amazonia, SAC Perú Repsol YPF Comercial Perú, S.A. Grupo Repsol YPF del Perú Distribuidora

Repsol YPF GLP de Bolivia, S.A. Bolivia Repsol Butano, S.A. R. YPF E&P de Bolivia, S.A./R. YPF Bolivia, S.A.
Repsol YPF Gas de Bolivia, S.A. Bolivia Repsol YPF GLP de Bolivia S.A. Repsol YPF E & P S.A.

Repsol France Francia Repsol Butano, S.A. Repsol Química, S.A./Repsol YPF, S.A./Repsol Petróleo,S.A.
Repsol Gas Brasil, S.A. Brasil Repsol Butano, S.A. Repsol YPF Brasil, S.A.
Solgas Distribuidora de Gas, S.L. España Repsol Butano, S.A. Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A.
Vía Red Servicios Logísticos, S.A. España Repsol Butano, S.A. -

Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. España Repsol Petróleo, S.A. Repsol YPF, S.A./Petronor
Repsol Directo, S.A. España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. Campsa Estaciones de Servicio, S.A.-Campsared
Campsa Estaciones de Servicio, S.A.-CAMPSARED España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. Repsol Petróleo, S.A.
Societat Catalana de Petrolis, S.A. (PETROCAT) España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. Repsol Petróleo, S.A.
Air Miles España, S.A. España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. -
Carburants i Derivats, S.A. (CADESA) Andorra Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. -

Euro 24, S.L. España autoclub Repsol, S.L. -
Noroil, S.A. España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. Petronor
Solred, S.A. España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. Repsol YPF, S.A.
Xestión de Puntos de Venda, Gespevesa, S.A. España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. -
Terminales Canarios, S.L. España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A. -

Servicios Logísticos de Combustibles de Aviación, SLU España Terminales Canarios, S.L. -
Compañía Logística de Hidrocarburos CLH, S.A. España Repsol YPF, S.A. Petronor

CLH Aviación S.A. (3) España CLH, S.A. -
Carbon Black Española, S.A. (CARBESA) España Repsol YPF, S.A. Repsol Química, S.A.
The Repsol Company of Portugal Ltd. Portugal Repsol YPF, S.A. Carbon Black Española, S.A. (CARBESA)
Repsol Portuguesa, S.A. Portugal Repsol YPF, S.A. Carbon Black Española, S.A. (CARBESA)
Concha I-Combustiveis e Lubrificantes, Lda Portugal Repsol Portuguesa, S.A.
Gespost Portugal Repsol Portuguesa, S.A. -

Caiageste-Gestao de Areas de Servicios Ltda. Portugal Gespost -
Tecnicontrol y Gestión Integral, S.L. España Repsol YPF, S.A. Repsol Exploración, S.A.
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% participación total Cifra en millóns de euros

Actividade Método de
consolidación

(4)

% de
participación

patrimonial

% de
participación

control

Capital Reservas Resultados
2006

Dividendo
a conta

Patrimonio
posuído

Refino I.G. 99,97 99,97 217,6 583,1 746,6 (520,0) 1.027,0
Produción e comercialización de derivados I.G. 100,00 100,00 5,4 26,8 (53,0) - (20,8)
Explotación de talleres e outras actividades P.E. 100,00 100,00 0,1 - 0,08 - 0,1
Servizos aeroportuarios I.G. 100,00 100,00 0,1 0,3 0,8 - 1,2
Distribución e subministración de enerxía eléctrica I.G. 100,00 100,00 0,1 1,1 0,8 - 2,0
Asfaltos I.P. 50,00 50,00 8,5 9,0 0,3 - 8,9
Electricidade e gas natural I.G. 100,00 100,00 6,0 9,0 2,0 - 17,0

Seguridade I.G. 100,00 100,00 0,4 (0,1) (0,1) - 0,2
Remolcadores I.G. 100,00 100,00 0,1 (2,5) 4,9 - 2,5
Trading de produtos petrolíferos I.G. 100,00 100,00 0,1 24,5 32,5 - 57,1
-Trading de produtos petrolíferos I.G. 100,00 100,00 0,1 (0,7) (0,7) - (1,3)
Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 119,1 (20,9) 22,0 - 120,1
Sociedade de carteira I.P. 25,00 25,00 105,7 - 139,3 (139,3) 26,4
Aprovisionamento e/ou loxística de gas I.P. 25,00 100,00 105,7 110,6 49,7 (124,1) 35,5
Sociedade de carteira P.E. 22,22 22,22 191,3 - - - 42,5

- Construción de planta de licuefacción P.E. 22,22 100,00 191,3 (2,7) (78,6) - 24,5
Comercialización de gas natural I.G. 100,00 100,00 4,1 (3,8) 2,7 - 3,0
Exploración e Produción de Hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 57,6 0,7 (14,9) - 43,4

Comercialización de gas I.G. 100,00 100,00 0,1 0,3 2,6 - 3,0
Outras actividades I.G. 100,00 100,00 9,9 (3,0) (3,2) - 3,7
Exploración e produción de hidrocarburos P.E. 37,50 37,50 1,2 (1,2) - - -

R Comercialización de gas natural I.G. 100,00 100,00 0,4 0,4 2,3 - 3,1
Comercialización de GLP I.G. 100,00 100,00 58,7 321,5 30,4 - 410,6
Comercialización de gas P.E. 100,00 100,00 1,3 (1,9) - - (0,6)
Comercialización de GLP P.E. 100,00 100,00 0,5 1,5 (0,2) - 1,8
Comercialización de GLP I.G. 85,00 85,00 20,0 3,8 7,0 - 26,2
Instalacións de gas I.G. 52,70 62,00 0,5 (0,1) 0,0 - 0,2
Comercialización de GLP P.E. 42,50 50,00 - 0,6 0,1 (0,1) 0,3

Comercialización de GLP P.E. 75,73 100,00 0,2 (0,6) (0,0) - (0,3)
Comercialización de GLP I.G. 100,00 100,00 5,6 9,0 3,6 - 18,1

Servizos de mantemento e de persoal I.G. 100,00 100,00 - 0,2 (0,1) - 0,1
Comercialización de GLP I.G. 100,00 100,00 0,9 40,3 15,7 - 56,9
Comercialización de GLP P.E. 100,00 100,00 - 0,8 0,6 - 1,4
Comercialización de GLP P.E. 25,07 25,07 1,0 4,5 0,3 - 1,5

Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 104,9 19,4 14,3 - 138,7
Comercialización de GLP I.P. 45,00 45,00 76,1 0,1 29,6 (15,7) 40,5
Comercialización de GLP I.G. 99,61 99,61 43,3 (7,7) 10,2 - 45,6
Distribuidora de GLP P.E. 29,85 29,97 3,9 4,7 0,7 - 2,8

de GLP I.G. 99,61 100,00 0,9 (0,5) (0,2) - 0,2
Comercialización de GLP I.G. 100,00 100,00 1,9 6,9 0,8 - 9,7
Comercialización de GLP I.G. 51,00 51,00 1,4 2,9 0,9 - 2,7
Distribuc. e comercialización de pdtos. petrolíferos I.G. 100,00 100,00 11,9 (0,9) (1,6) - 9,4
Comercialización de GLP I.G. 100,00 100,00 7,3 (2,1) (2,1) - 3,2
Comercialización de GLP I.G. 100,00 100,00 1,1 (0,2) 0,3 - 1,2
Aprovisionamento e/ou loxística de gas natural P.E. 51,00 51,00 2,5 (1,4) (1,8) - (0,4)

Comercialización de produtos petrolíferos I.G. 96,65 99,76 334,8 532,2 179,5 (51,3) 961,8
Distribuc. e comercialización de pdtos. petrolíferos I.G. 96,65 100,00 0,1 (0,2) 1,3 - 1,2
Explotación e xestión de EE.SS. I.G. 96,65 100,00 8,4 18,6 37,8 (26,0) 37,5
Distribuc. e comercialización de pdtos. petrolíferos P.E. 43,68 45,00 15,1 (5,6) (1,0) - 3,7
Servizos de fidelización P.E. 21,75 22,50 0,1 1,5 0,5 - 0,4
Distribución de produtos derivados do petróleo P.E. 32,14 33,25 0,1 0,9 0,4 - 0,5
Servicios relacionados coa automoción I.G. 48,33 100,00 - 0,2 1,0 - 0,6

Distribuc. e comercialización de pdtos. petrolíferos I.G. 67,66 70,00 1,5 0,4 0,2 - 1,4
Xestión de medios de pagamento en EE.SS. I.G. 96,65 100,00 7,3 6,5 15,4 - 28,2
Xestión EE.SS. I.P. 48,33 50,00 15,4 3,6 0,6 - 9,5
Almacenamento e distribución de pdtos. petrolíferos I.P. 48,33 50,00 20,8 1,8 1,8 - 11,8
Almacenamento e distribución de pdtos. Aviación I.P. 48,33 100,00 1,0 (0,8) 0,6 - 0,4

Transporte e almacén de pdtos. petrolíferos P.E. 24,25 25,00 84,1 164,8 332,8 (100,2) 116,8
Transporte e almacén de pdtos. petrolíferos P.E. 24,25 100,00 31,7 26,1 6,0 - 15,5

Sen actividade I.G. 100,00 100,00 0,2 2,7 10,5 - 13,4
Comercialización de pdtos. petrolíferos I.G. 100,00 100,00 0,2 2,9 0,1 - 3,2
Distribuc. e comercialización de pdtos. petrolíferos I.G. 100,00 100,00 59,0 277,1 14,9 - 351,0
-Distribuc. e comercialización de pdtos. petrolíferos I.G. 51,00 51,00 0,0 0,1 (0,1) - 0,0
Comercialización produtos petrolíferos I.G. 100,00 100,00 0,0 0,3 0,2 - 0,5
Explotación e xestión de EESS P.E. 50,00 50,00 0,0 0,2 (0,1) - 0,1

Promoción Inmobiliaria I.G. 100,00 100,00 3,5 28,0 0,4 - 31,9
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Baía Bizkaia Electricidad, S.L. España Repsol YPF, S.A.
Baía Bizkaia Gas, S.L. España Repsol YPF, S.A. -
Petróleos do Norte, S.A. (PETRONOR) España Repsol YPF, S.A. -
Asfalnor, S.A. España Petronor

Repsol Exploración, S.A. España Repsol YPF, S.A. Repsol Petróleo, S.A.
Repsol Exploración Trinidad, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.
Repsol YPF Cuba, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.
Repsol Exploración Colombia, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.
Repsol Exploración Argelia, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.

El Andalus LNG Spa. España Repsol Exploración Argelia, S.A. Gas Natural Exploración, S.L.
Repsol Exploración Murzuq, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.

Repsol Oil Operations AG Libia Repsol Exploración Murzuq, S.A. -
Repsol Inco AG Suiza Repsol Exploración Murzuq, S.A. -

Repsol YPF Ecuador, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol Petróleo, S.A.
Repsol YPF OCP de Ecuador, S.A. España Repsol YPF Ecuador, S.A. Repsol Exploración Tobago, S.A.

Oleoducto de Crudos pesados, Ltd. Illas Cayman Repsol YPF OCP de Ecuador, S.A.
Repsol Exploración Securé, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.
Repsol Exploración Perú, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.

Perú LNG Company, Llc. Perú Repsol Exploración Perú, S.A. -
TGP, S.A. Perú Perú Pipeline Holding Co. LLC -

Repsol YPF Oriente Medio, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.
Repsol Exploración México S.A. de C.V. México Repsol Exploración, S.A. -
Servicios Administrativos Cuenca de Burgos S.A. de C.V. México Repsol Exploración, S.A. -
Repsol Exploración Kazakhstán, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.
Repsol Exploración Tobago, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.
Repsol Exploración Sierra Leona, S.L. España Repsol Exploración, S.A. Repsol Exploración Tobago, S.A.
Repsol Exploración Suriname, S.L. España Repsol Exploración, S.A. Repsol Exploración Tobago, S.A.
Termobarrancas, C.A. Venezuela Repsol Exploración, S.A. -
Repsol Exploración Venezuela, B.V. Holanda Repsol Exploración, S.A. -

Calio LLC Venezuela Repsol Exploración Venezuela, B.V. -
Repsol YPF Venezuela, S.A. Venezuela Repsol Exploración Venezuela, B.V. -

Repsol YPF Venezuela Gas Venezuela Repsol YPF Venezuela, S.A. -
Cardón IV Venezuela Repsol YPF Venezuela Gas S.A. -

Petroquiriquire, S.A. Venezuela Repsol YPF Venezuela, S.A. -
Quiriquire Gas, S.A. Venezuela Repsol YPF Venezuela, S.A. -

Repsol Exploración Guinea, S.A. España Repsol Exploración, S.A. Repsol YPF, S.A.
BPRY Caribbean Ventures LLC Trinidad e Tobago Repsol Exploración, S.A. -

BP Amoco Trinidad & Tobago, LLG Trinidad e Tobago BPRY Caribbean Ventures LLC -
Dubai Marine Areas, Ltd. (DUMA) Reino Unido Repsol Exploración, S.A. -
Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A. España Repsol Exploración, S.A. -
EniRepsa Gas Limited Arabia Saudita Repsol Exploración, S.A. -
Repsol USA Hóldings Corp EE.UU Repsol Exploración, S.A. -

Repsol Services Company EE.UU Repsol USA Hóldings Corp -
Repsol E & P USA, Inc EE.UU Repsol USA Hóldings Corp -
Repsol Energy North America Corp. EE.UU Repsol USA Hóldings Corp -
Repsol Offshore e & P Inc. EE.UU Repsol USA Hóldings Corp -

West Siberian Resources LTD Rusia Repsol Exploración, S.A. -
Repsol YPF Perú, B.V. Holanda Repsol YPF, S.A. -
Grupo Repsol YPF del Perú, S.A.C. Perú Repsol YPF Perú, B.V. -
Refinería La Pampilla, S.A. Perú Repsol YPF Perú, B.V. -

Repsol Comercial, S.A.C. Perú Refinería La Pampilla, S.A. -
Repsol YPF Marketing S.A.C. Perú Repsol YPF Perú, B.V. -

Repsol YPF Comercial del Ecuador, S.A. Ecuador Repsol YPF, S.A. Duragas, S.A.
Combustibles Industriais Oil Trader, S.A. Ecuador Repsol YPF Comercial Ecuador, S.A. -

Repsol International Finance B.V. Holanda Repsol YPF, S.A. -
Repsol LNG Port of Spain, B.V. Holanda Repsol International Finance, B.V. -

Atlantic 1 Hóldings, LLC Trinidad e Tobago Repsol LNG Port of Spain, BV, -
Atlantic LNG Co of Trinidad & Tobago (3) Trinidad e Tobago Atlantic 1 Hóldings, LLC, -

Repsol International Capital, Ltd Illas Cayman Repsol International Finance, B.V. -
Repsol Investeringen, B.V. Holanda Repsol International Finance, B.V. -
Repsol Netherlands Finance, B.V. Holanda Repsol International Finance, B.V. Repsol Investeringen, B.V.
Repsol YPF Capital, S.L. España Repsol International Finance, B.V. Repsol YPF, S.A.

Caveant, S.A. Arxentina Repsol YPF Capital, S.L. Repsol YPF, S.A.
Gaviota RE Luxemburgo Repsol International Finance, B.V. Repsol Investeringen, B.V.

Greenstone Assurance, Ltd. Illas Bermudas Gaviota RE -
Repsol (UK) Ltd. Reino Unido Repsol International Finance, B.V. -
Repsol Canada Ltd. Canadá Repsol International Finance, B.V. -

Nome País Sociedade matriz Outras sociedades participantes (1)
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- Xeración de Enerxía I.P. 25,00 25,00 3,6 104,9 79,1 (32,0) 38,9
Mantemento de Plantas de Gasificación I.P. 25,00 25,00 6,0 78,6 15,1 (12,0) 21,9
Refino I.G. 85,98 85,98 120,5 360,7 260,3 (80,0) 568,8

-Distribuc. e comercialización de pdtos. asfálticos I.G. 85,98 100,00 0,1 - 0,1 - 0,2
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 24,6 867,3 270,8 (200,0) 962,7
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 1,8 12,4 0,2 - 14,4
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 1,9 (0,7) 7,5 - 8,8
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 1,9 (0,7) (1,3) - 0,0
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 4,0 262,2 (27,0) - 239,1
Exploración e produción de hidrocarburos I.P. 57,87 80,00 79,4 (2,3) (41,5) - 20,6
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 7,8 453,0 448,2 - 909,0
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 0,1 0,9 0,4 - 1,4
Exploración e produción de hidrocarburos P.E. 40,00 40,00 0,1 0,3 - - 0,1

Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 4,7 (1,6) (24,2) - (21,0)
Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 0,1 16,8 2,5 - 19,4
-Outras actividades P.E. 29,66 29,66 76,3 (12,2) 2,8 - 19,8
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 1,9 (0,5) - - 1,4
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 15,8 111,6 10,6 - 138,0
Aprovisionamento e/ou loxística de gas P.E. 20,00 20,00 182,6 (15,1) (11,2) - 31,3
Aprovisionamento e/ou loxística de gas P.E. 10,00 10,00 158,2 5,7 4,2 - 16,8

Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 0,2 (0,1) (13,7) - (13,6)
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 16,9 14,3 (8,5) - 22,7
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 - 0,1 0,0 - 0,1

Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 0,2 (0,1) (1,3) - (1,1)
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 0,2 (0,1) (0,3) - (0,2)
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 2,8 (1,4) (0,9) - 0,5
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 - - 4,3 - 4,3
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 5,9 (1,9) (4,2) - (0,1)
Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 208,4 (151,4) 47,5 - 104,5
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 15,8 1,6 4,7 - 22,1
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 12,5 28,0 126,1 - 166,6
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 - 0,4 (2,7) - (2,3)
Exploración e produción de hidrocarburos I.P. 50,00 50,00 - - (9,8) - (4,9)
Exploración e produción de hidrocarburos I.P. 40,00 40,00 0,4 - 114,5 - 45,9
Exploración e produción de hidrocarburos I.P. 60,00 60,00 0,4 - - - 0,2

Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 0,1 1,9 (1,7) - 0,2
Sociedade de carteira I.P. 30,00 30,00 929,3 (1.408,4) 607,4 - 38,5
Exploración e produción de hidrocarburos I.P. 30,00 100,00 128,3 (947,4) 723,1 (607,4) (211,0)
Exploración e produción de hidrocarburos I.P. 50,00 50,00 - 125,2 (107,6) - 8,8
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 225,9 353,2 19,9 - 599,0
Aprovisionamento e/ou loxística de gas P.E. 30,00 30,00 69,1 (29,6) (4,8) - 10,4
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 1.750,4 - (57,5) - 1.692,9
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 - - (0,1) - (0,1)
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 1.750,4 (7,2) (49,1) - 1.694,2
Comercialización de GNL I.G. 100,00 100,00 - - (1,2) - (1,2)
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 - - - - -

W Aprovisionamento e/ou loxística de gas P.E. 10,00 10,00 329,0 28,4 18,5 - 38,0
Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 95,2 47,6 24,42 - 167,2
Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 0,4 0,5 -0,42 - 0,4
Refino I.G. 51,03 51,03 111,6 55,8 13,56 - 92,4
Comercialización de combustíbeis I.G. 51,03 100,00 21,2 (19,5) 10,54 - 6,2
Comercialización de combustíbeis e especialidades I.G. 100,00 100,00 2,5 (0,2) 3,24 - 5,6

Comercialización de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 53,1 (9,0) 1,64 - 45,7
Comercialización de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 3,9 (2,0) 0,78 - 2,6
Financeira e tenza de participacións I.G. 100,00 100,00 279,6 744,0 293,1 - 1.316,7
Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 - - 90,4 - 90,4
Sociedade de carteira P.E. 20,00 20,00 185,2 - 421,4 (421,4) 37,0
Aprovisionamento e/ou loxística de gas P.E. 20,00 100,00 185,2 197,8 340,8 (421,4) 60,5
Financeira I.G. 100,00 100,00 0,7 (284,3) (12,9) - (296,5)
Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 - - - - -

R Financeira I.G. 100,00 100,00 - (9,0) (21,8) - (30,8)
Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 463,8 26,0 49,8 - 539,6
Sociedade Investidora I.G. 100,00 100,00 8,5 63,5 16,4 - 88,4
Reaseguros I.G. 100,00 100,00 13,6 - - - 13,6
Reaseguradora I.G. 100,00 100,00 5,4 - - - 5,4
En liquidación P.E. 100,00 100,00 20,3 (19,0) 0,1 - 1,4
Regasificación de GNL I.G. 100,00 100,00 - 1,3 (2,0) - (0,7)
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Repsol Canada LNG, Ltd. Canadá Repsol International Finance, B.V. -
Repsol Energy Canada, Ltd. Canadá Repsol International Finance, B.V. -
Repsol Occidental Corporation Estados Unidos Repsol International Finance, B.V. -

Repsol Química, S.A. España Repsol YPF, S.A. Repsol Petróleo, S.A.
Polidux, S.A. España Repsol Química, S.A. Repsol YPF, S.A.
Repsol Bronderslev A/S Dinamarca Repsol Química, S.A. -

Repsol Polívar, S.p.A. Italia Repsol Bronderslev, A/S, -
General Química, S.A. España Repsol Química, S.A. Repsol Investigaciones Petrolíferas S.A.

Cogeneración Gequisa, S.A. España General Química, S.A.
Dynasol Elastómeros, S.A. España Repsol Química, S.A.
Dynasol Elastómeros, S.A. de C.V. México Repsol Química, S.A.
Dynasol Gestión, S.A. España Repsol Química, S.A. -
Dynasol LLC Estados Unidos Repsol Química, S.A. -
Repsol polimeros LDA Portugal Repsol Química, S.A. Repsol Lusitania, S.L.

Repsol Electricidade e Calor, ACE Portugal Repsol polimeros LDA
Polymer Technology Inc. Estados Unidos Repsol Química, S.A. -
Polymed Argelia Repsol Química, S.A.
Repsol Chemie Deutchland GmbH Alemania Repsol Química, S.A. -

Repsol Lusitania, S.L. España Repsol YPF, S.A. Repsol Química, S.A.
Repsol Italia, SpA Italia Repsol YPF, S.A. -
Gas Natural SDG, S.A. España Repsol YPF, S.A. Repsol Petróleo, S.A./Repsol Exploracion, S.A.
Sagane S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Europe Maghreb Pipeline Ltd (EMPL) (2) Reino Unido Sagane, S.A. -
Metragaz S.A. (2) Marruecos Sagane, S.A. -

Gas Natural Transporte SDG, S.L. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Exploración S.L. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Energía, S.A.
Repsol-Gas Natural LNG España Repsol YPF, S.A. Gas Natural SDG, S.A.
Gas Natural Solucións S.L. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Iradia Climatización AIE (2) España Gas Natural Solucións, S.L. Gas Natural Servicios SDG, S.A.
Kromschroeder S.A. (3) España Gas Natural SDG, S.A. - F
Gas Natural Castilla y León S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Castilla La Mancha S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. - D
Gas Natural Distribución SDG, S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Distribución Eléctrica S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Electra de Abusejo S.L. (2) España Gas Natural Distribución Eléctrica, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Distribuidora eléctrica Navasfrías S.L. (2) España Gas Natural Distribución Eléctrica, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Gas Natural Rioja S.A.(2) España Gas Natural SDG, S.A. - D
Gas Navarra S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. - D
Gas Galicia SDG, S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. - D

Gas Natural La Coruña S.A. (2) España Gas Galicia SDG, S.A. - D
Gas Aragón S.A. (3) España Gas Natural SDG, S.A. - D
La Propagadora del Gas S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. Hólding Gas Natural, S.A.
Gas Natural Informática S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Andalucía S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Compañía Auxiliar de Industrias Varias S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
La Energía S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

A.I.E Ciudad Sanitaria Vall d'Hebrón (2) España La Energía, S.A.
Sociedad de Tratamiento Hornillos S.L. (2) España La Energía, S.A.
UTE La Energía-GNE (2) España La Energía, S.A. Gas Natural Electricidad SDG, S.A.
AECS Hospital Trias i Pujol AIE España La Energía, S.A.
Sociedad de Tratamiento La Andaya, S.L. España La Energía, S.A.
AECS Hospital Bellvitge AIE España La Energía, S.A.
Tratamiento Almazán S.L. (2) España La Energía, S.A.

Gas Natural Comercializadora S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Invergas Puerto Rico S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Buenergía Gas & Power Ltd (2) I. Cayman Invergas Puerto Rico,S.A. -
Ecoeléctrica Holdings Ltd. Puerto Rico Buenergía Gas & Power Ltd -
Ecoeléctrica Ltd. Puerto Rico Ecoeléctrica Holdings Ltd. -
Ecoeléctrica LP Ltd. Puerto Rico Ecoeléctrica Holdings Ltd. Ecoeléctrica Ltd.

Gas Natural Servizos SDG, S.A.(2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
UTE GNS-Dalkia Energia España Gas Natural Servicios SDG, S.A. - X

Gas Natural Electricidade SDG, S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Corporación Eólica S.L. (2) España Gas Natural Electricidad SDG, S.A. La Energía, S.A.

Gas Natural Eólica S.A. (2) España Gas Natural Corporación Eólica, S.L. La Propagadora del Gas, S.A.
Corporación Eólica Zaragoza S.L. (2) España Gas Natural Eólica, S.A.
Montouto 2000, S.A. España Gas Natural Eólica, S.A.
Explotaciones Eólicas Sierra de Utrera España Gas Natural Eólica, S.A.

Nome País Sociedade matriz Outras sociedades participantes (1)
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Regasificación de GNL I.G. 100,00 100,00 - 37,0 (6,2) - 30,8
Comercialización de GNL I.G. 100,00 100,00 - (0,8) (1,2) - (2,0)
Exploración e produción de hidrocarburos I.P. 25,00 25,00 0,4 35,2 152,0 (154,0) 8,4

Fabricación e venda de produtos petroquímicos I.G. 100,00 100,00 60,5 (20,5) (2,5) - 37,5
Fabricación e venda de produtos petroquímicos I.G. 100,00 100,00 17,4 (5,8) (1,2) - 10,4
Fabricación e venda de produtos petroquímicos I.G. 100,00 100,00 3,1 5,4 0,9 - 9,4
Fabricación e venda de produtos petroquímicos I.G. 100,00 100,00 0,5 0,8 (0,9) - 0,4

Fabricación e venda de produtos petroquímicos I.G. 100,00 100,00 3,0 36,1 (7,5) - 31,6
- Produción de enerxía eléctrica e vapor P.E. 39,00 39,00 1,8 2,5 (0,5) - 1,5
- Produción, comercialización pdtos. químicos I.P. 50,01 50,01 16,8 34,4 (2,2) - 24,5
- Produción, comercialización pdtos. químicos P.E. 49,99 49,99 58,7 2,2 3,8 - 32,3
fabricación de produtos químicos P.E. 50,00 50,00 0,1 0,4 0,2 - 0,4
Comercialización de Produtos Petroquímicos P.E. 50,00 50,00 - - - - -

R Fabricación e venda de produtos petroquímicos I.G. 100,00 100,00 268,4 22,6 44,6 - 335,6
- Produción de electricidade P.E. 66,67 66,67 0,0 0,0 - - 0,0
Licenza de Tecnoloxía P.E. 70,00 70,00 - - - - -

P - Produción polietileno P.E. 26,95 26,95 46,0 25,7 - - 19,3
Comercialización de produtos químicos I.G. 100,00 100,00 0,1 0,6 0,6 - 1,3

Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 - - (1,2) - (1,2)
Comercialización de produtos petrolíferos I.G. 100,00 100,00 2,4 13,5 5,7 - 21,6

Distribución de gas I.P. 30,85 30,85 447,8 3.909,4 745,4 (165,7) 1.522,8
Aprovisionamento de gas I.P. 30,85 100,00 94,8 14,2 137,8 - 76,1
Transporte de gas I.P. 22,39 72,60 0,1 57,6 115,1 (50,8) 27,3
Transporte de gas I.P. 22,31 72,33 3,4 0,9 0,5 - 1,1

Distribución de gas I.P. 30,85 100,00 15,0 42,2 9,0 (6,6) 18,4
Investigación e exploración hidrocarburos I.P. 30,85 100,00 15,4 (0,1) (4,9) - 3,2
Transporte de gas I.P. 65,42 100,00 2,0 - 0,5 - 1,6
Servizos I.P. 30,85 100,00 6,2 3,3 0,1 - 3,0
Xestión Enerxética I.P. 30,85 100,00 0,3 0,1 - - 0,1
Financeiras e outras actividades P.E. 13,12 42,52 0,7 10,4 0,5 - 1,5

Distribución de gas I.P. 27,79 90,10 6,3 78,5 15,9 - 28,0
Distribución de gas I.P. 29,30 95,00 26,8 16,7 1,8 - 13,3

Distribución de gas I.P. 30,85 100,00 101,0 1.005,1 269,1 (192,1) 364,9
Distribución de enerxía eléctrica I.P. 30,85 100,00 1,2 (0,4) (0,3) - 0,2
Distribución de enerxía eléctrica I.P. 30,85 100,00 0,1 - - - 0,0
Distribución de enerxía eléctrica I.P. 30,85 100,00 0,2 - - - 0,1
Distribución de gas I.P. 26,99 87,50 2,7 8,9 2,3 - 3,8
Distribución de gas I.P. 27,76 89,99 3,6 27,1 5,9 - 10,2
Distribución de gas I.P. 19,12 62,00 32,6 5,4 0,2 - 7,3
Distribución de gas I.P. 17,40 91,00 2,3 (0,4) (0,5) - 0,2
Distribución de gas P.E. 10,80 35,00 5,9 16,8 9,4 - 3,5

Sociedade de Carteira I.P. 30,85 100,00 0,2 1,2 0,1 - 0,5
Informática I.P. 30,85 100,00 19,9 4,9 0,8 - 7,9
Distribución de gas I.P. 30,85 100,00 12,4 41,3 3,5 - 17,6
Servizos I.P. 30,85 100,00 0,3 1,4 - - 0,5
Coxeración I.P. 30,85 100,00 10,7 0,9 (0,2) - 3,5
-Coxeración I.P. 25,06 81,25 1,7 0,1 (0,9) - 0,2
-Coxeración I.P. 24,68 80,00 1,2 1,1 0,2 - 0,6
Coxeración I.P. 30,85 100,00 1,4 - 0,3 - 0,5
-Coxeración I.P. 15,42 50,00 0,9 0,1 (0,2) - 0,1
-Coxeración I.P. 13,88 45,00 1,1 1,2 0,6 - 0,4
-Coxeración I.P. 15,42 50,00 0,9 (0,5) (0,3) - 0,0
-Coxeración I.P. 27,76 89,99 2,8 - (0,0) - 0,8
Comercialización de gas e electricidade industrial I.P. 30,85 100,00 2,4 29,7 33,8 - 20,3
Sociedade de carteira I.P. 30,85 100,00 5,1 (1,6) (0,8) - 0,8
Sociedade de carteira I.P. 29,30 95,00 0,1 (76,8) 10,5 - (19,4)
Sociedade de carteira I.P. 14,65 50,00 63,2 4,0 15,8 (204) 9,2
Sociedade de carteira I.P. 14,65 100,00 0,6 - 0,2 (0,2) 0,1

Xeración de Electricidade I.P. 14,65 100,00 63,2 (7,0) 51,4 (12,1) 14,0
Comercialización de gas e electricidade doméstico I.P. 30,85 100,00 2,9 2,8 2,3 - 2,5
Xestión Enerxética I.P. 15,42 50,00 - (0,3) - - (0,0)

Xeración e comercialización de electricidade I.P. 30,85 100,00 32,8 (0,6) (6,0) - 8,1
Xeración Eólica I.P. 30,85 100,00 5,5 (2,6) 1,2 - 1,3
Xeración Eólica I.P. 30,85 100,00 6,0 0,2 2,3 (1,6) 2,1
- Xeración eólica I.P. 20,98 68,00 2,5 0,2 1,0 - 0,8
- Xeración eólica I.P. 15,12 49,00 6,0 0,6 2,4 - 1,4
- Xeración eólica I.P. 15,42 50,00 2,7 2,8 4,0 - 1,5
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Enervent S.A. (3) España Gas Natural Eólica, S.A.
Burgalesa de Generación Eólica S.A. (3) España Gas Natural Eólica, S.A.

Desarrollo de Energías Renovables S.A. (2) España Gas Natural Corporación Eólica, S.L.
Aplicacións e Proxectos enerxéticos S.A.(2) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.
Boreas Eólica S.A. (2) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.

Los Castrios, S.A. España Boreas Eólica, S.A.
Molinos de Valdebezana S.A. (2) España Boreas Eólica, S.A.

Desarrollo de Energías Renovables Castilla La Mancha S.A. (2) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.
Sistemas Energéticos La Muela S.A. (3) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.
Sistemas Energéticos Mas Garullo S.A. (3) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.
Boreas Eólica 2 S.A. (2) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.
Desenvolvemento de Enerxías Renovables de Navarra, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.
Desenvolvemento de Energías Renovables de La Rioja, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.
Molinos del Cidacos, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.
Molinos de La Rioja, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A.

Molinos de Linares, S.A. España Molinos de La Rioja, S.A.
Energy way Produçao de enerxía LDA (2) Portugal Gas Natural Electricidad SDG, S.A.
Lantarón Energía S.L. (2) España Gas Natural Electricidad SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Desarrollo del Cable S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Cantabria SDG, S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Murcia SDG, S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Cegas S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Aprovisionamentos SDG, S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. Sagane, S.A.
Gas Natural Finance BV (2) Holanda Gas Natural SDG, S.A. - F
Hólding Gas Natural S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Sao Paulo Sul S.A. (2) Brasil Gas Natural, SDG, S.A. Gas Natural Servicios SDG, S.A.
Gas Natural International Ltd (2) Irlanda Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Natural RE S.A. (2) Luxemburgo Gas Natural International, Ltd. Hólding Gas Natural, S.A.
Gas Natural Internacional SDG, S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Natural Energy S.A. (2) Arxentina Gas Natural internacional SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
CEG Rio S.A. (2) Brasil Gas Natural internacional SDG, S.A. Gas Natural SDG, S.A.
Companhia Distribuidora de Gás do Rio de Janeiro S.A. (2) Brasil Gas Natural internacional SDG, S.A. Gas Natural SDG, S.A.
Gas Natural Commercialisation France S.A.S (2) Francia Gas Natural internacional SDG -
Gas Natural Puerto Rico INC (2) Puerto Rico Gas Natural Internacional SDG, S.A. - S
Invergas S.A. (2) Arxentina Gas Natural internacional, SDG, S.A. - S

Gas Natural BAN S.A. (2) Arxentina Invergas, S.A. Gas Natural Argentina SDG, S.A.
Gas Natural Argentina SDG, S.A. (2) Arxentina Gas Natural internacional, SDG, S.A. - S
Gas Natural do Brasil S.A. (2) Brasil Gas Natural internacional, SDG, S.A. Gas Natural Servicios SDG, S.A.
Gas Natural Serviços S.A. (2) Brasil Gas Natural internacional, SDG, S.A. Gas Natural do Brasil S.A.
Gas Natural México S.A. de C.V. (2) México Gas Natural internacional, SDG, S.A. Gas Natural SDG, S.A.

Comercializadora Metrogas S.A. de C.V. (2) México Gas Natural México, S.A. de C.V. Sistemas de Administración e Servizos, S.A. de C.V.
Adm Servicios Energía México S.A. de C.V. (2) México Comercializadora Metrogas S.A. de C.V. -

Energía y Confort Admón de Persoal S.A. de C.V. (2) México Gas Natural México, S.A. de C.V. Gas Natural Internacional SDG, S.A.
Gas Natural Servicios S.A. de C.V. (2) México Gas Natural México, S.A. de C.V. Gas Natural Internacional SDG, S.A.
Transnatural, SRL de C.V. México Gas Natural México, S.A. de C.V. -
CH 4 Enerxía, S.A de C.V. México Gas Natural México, S.A. de C.V. -

Gas Natural Vendita Italia S.p.A (2) Italia Gas Natural internacional SDG, S.A. - C
Gas Natural Distribuzione S.p.A (2) Italia Gas Natural internacional SDG, S.A. - S

Gasdotti Azienda Siciliana S.p.A (2) Italia Gas Natural Distribuzione S.p.A. Autocarteira
Agragas S.p.A (2) Italia Gas Natural Distribuzione S.p.A. Autocarteira
Normanna Gas S.p.A (2) Italia Gas Natural Distribuzione S.p.A. Autocarteira

Congas Servizi Consorzio Gas Acqua Servizi S.p.A (2) Italia Normanna Gas, S.p.A. Agragas, S.P.A./Gasdotti Azienda Siciliana, S.p.A.
Gas Natural Italia S.p.A (2) Italia Gas Natural Distribuzione S.p.A. -
Nettis Gestioni S.r.L (2) Italia Gas Natural Distribuzione S.p.A. -
SCM a.r.l Societa Consortile di Metannizzazione A.R.L (2) Italia Gas Natural Distribuzione S.p.A. Nettis Gestioni, S.R.L.

Smedigas S.P.A (2) Italia Gas Natural internacional SDG, S.A. - D
Gas Natural Rigassificazione Italia S.p.A (2) Italia Gas Natural internacional SDG, S.A. - D
Sistemas Administración e Servizos S.A. de C.V. (2) México Gas Natural internacional, SDG, S.A. Gas Natural SDG, S.A.
Natural Servicios S.A. (2) Arxentina Gas Natural internacional, SDG, S.A. - I
Serviconfort Colombia S.A. (2) Colombia Gas Natural internacional, SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural S.A. ESP (2) Colombia Gas Natural internacional, SDG, S.A. - D

Gas Natural Cundiboyacense S.A. ESP (2) Colombia Gas Natural, S.A. ESP -
Gas Natural del Oriente S.A. ESP (2) Colombia Gas Natural, S.A. ESP -

Gases de Barrancabermeja S.A. ESP (2) Colombia Gas Natural del Oriente, S.A. ESP -
Portal Gas Natural S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Portal del Instalador S.A. (2) España Portal Gas Natural,S.A. Repsol YPF, S.A.
Torre Marenostrum S.A. (3) España Gas Natural SDG, S.A. - F

Nome País Sociedade matriz Outras sociedades participantes (1)
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- Xeración e trading eléctrico P.E. 8,02 26,00 2,4 (0,8) 1,8 - 0,3
- Xeración e trading eléctrico P.E. 7,48 24,24 1,5 0,3 0,2 - 0,1
- Xeración eólica I.P. 30,85 100,00 42,2 121,3 12,8 (2,7) 53,6
- Xeración eólica I.P. 30,85 100,00 0,1 0,1 - - 0,0
- Xeración eólica I.P. 30,70 99,52 5,2 5,1 2,0 - 3,8
- Xeración eólica I.P. 10,23 33,33 2,2 - 1,0 - 0,3
- Xeración eólica I.P. 18,42 60,00 0,1 - - - 0,0
- Xeración eólica I.P. 30,85 100,00 0,1 - 0,3 - 0,1
- Xeración e trading eléctrico P.E. 6,17 20,00 3,1 1,7 2,4 - 0,4
- Xeración e trading eléctrico P.E. 5,55 18,00 1,5 0,7 1,8 - 0,2
- Xeración eólica I.P. 27,76 90,00 2,6 4,5 2,0 - 2,5
- Xeración eólica I.P. 15,42 50,00 9,9 25,8 12,2 - 7,4
- Xeración eólica I.P. 11,18 36,25 16,5 1,2 7,2 (1,5) 2,6
- Xeración eólica I.P. 15,42 50,00 10,3 8,3 9,1 - 4,3
- Xeración eólica I.P. 10,28 33,33 3,0 2,7 1,5 - 0,7
- Xeración eólica I.P. 7,71 75,00 0,1 - - - 0,0
- Xeración eólica I.P. 30,85 100,00 - - - - -

L Xeración de electricidade I.P. 30,85 100,00 - - - - -
D Telecomunicacións I.P. 30,85 100,00 21,1 20,5 8,1 - 15,3

Distribución de gas I.P. 27,89 90,41 3,2 27,9 1,0 - 9,0
Distribución de gas I.P. 30,83 99,94 19,4 (2,4) (3,1) - 4,3
Distribución de gas I.P. 30,84 99,99 25,5 67,9 5,9 - 30,6
Aprovisionamento de gas I.P. 30,85 100,00 0,6 (14,2) 17,9 - 1,3
Financeira I.P. 30,85 100,00 - 2,3 0,4 - 0,8

Sociedade de carteira I.P. 30,85 100,00 0,3 0,2 - - 0,2
Distribución de gas I.P. 30,85 100,00 346,4 (183,7) 2,1 (1,3) 50,4
Financeira I.P. 30,85 100,00 25,4 11,9 0,7 - 11,7
Seguros I.P. 30,85 100,00 3,1 (0,5) 3,4 - 1,9
Sociedade de carteira I.P. 30,85 100,00 349,5 4,4 15,3 - 113,9
Comercialización de gas I.P. 22,21 72,00 - 1,3 1,7 - 0,7
Comercialización de gas I.P. 18,39 59,61 22,8 28,6 4,6 (2,2) 9,9
Distribución de gas I.P. 16,71 54,17 147,7 97,2 16,6 (21,2) 40,1
Comercialización de gas I.P. 30,85 100,00 - (4,0) 2,0 - (0,6)
Sociedade de carteira I.P. 30,85 100,00 1,5 (0,4) (0,3) - 0,2
Sociedade de carteira I.P. 22,21 72,00 48,9 60,6 0,0 - 24,3

Transporte e Distribución de gas I.P. 15,55 70,00 214,7 (151,1) 4,2 (13,4) 8,5
Sociedade de carteira I.P. 22,21 72,00 105,0 (23,4) 0,0 - 18,1

Xeración e comercialización de electricidade I.P. 30,84 99,99 0,6 (1,8) 0,1 - (0,3)
Servizos I.P. 30,85 100,00 1,7 0,4 0,5 (0,2) 0,7
Transporte e distribución de gas I.P. 26,76 86,75 470,7 (167,2) 2,6 - 81,9
Distribución de gas I.P. 26,76 100,00 128,1 (61,8) 2,2 - 18,3
Servizos I.P. 26,76 100,00 - (0,3) - - (0,1)

Servizos I.P. 26,84 100,00 - 0,2 (0,4) - (0,0)
Servizos I.P. 26,76 100,00 6,1 (3,1) 1,8 - 1,3
Comercialización de gas e transporte I.P. 13,38 50,00 10,3 (10,2) (3,4) - (0,4)
Comercialización de gas e transporte I.P. 13,38 50,00 0,6 0,7 0,6 - 0,3
Comercialización de gas I.P. 30,85 100,00 2,1 5,9 (4,5) - 1,1
Sociedade de carteira e distribución de gas I.P. 30,85 100,00 4,7 119,1 (4,2) - 36,9

Distribución de gas I.P. 27,76 90,00 0,5 23,0 (3,1) - 5,7
Distribución de gas I.P. 27,76 90,00 0,1 35,2 (0,6) - 9,6
Distribución de gas I.P. 27,76 90,00 0,1 28,7 (0,3) - 7,9
Comercialización de gas I.P. 27,77 100,00 0,1 1,1 (0,0) - 0,3
Sociedade de carteira I.P. 30,85 100,00 0,1 0,1 0,2 - 0,1
Distribución de gas I.P. 30,85 100,00 0,1 1,9 1,0 - 0,9

Distribución de gas I.P. 30,85 100,00 0,8 (0,0) 0,3 - 0,3
Distribución de gas I.P. 30,85 100,00 0,6 20,8 (0,6) - 6,4
Distribución de gas I.P. 30,85 100,00 0,1 - - - 0,0

Servizos I.P. 26,84 87,00 - 0,2 0,0 - 0,1
Instalacións de gas I.P. 22,21 72,00 2,1 (1,2) 0,3 - 0,3

Servizos I.P. 30,85 99,99 0,2 0,1 0,5 - 0,2
Distribución de gas I.P. 18,22 59,06 10,9 146,4 52,0 - 38,1
Distribución de gas I.P. 14,11 77,45 1,1 6,9 2,6 - 1,5
Distribución de gas I.P. 9,93 54,50 9,2 20,3 7,4 (9,5) 2,7
Distribución de gas I.P. 9,93 99,99 1,3 1,4 0,3 - 0,3

E-Business I.P. 30,85 100,00 8,0 0,5 0,2 - 2,7
Servicios I.P. 33,14 85,00 1,3 (0,2) 0,2 - 0,4
Financeiras e outras actividades P.E. 13,88 45,00 5,3 15,7 (0,4) - 2,9
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Central Térmica la Torrecilla, S.A. España Gas Natural SDG, S.A.
Gas Natural Capital Markets S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Gas Natural Comercial LNG S.L. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.
Petroleum Oil & Gas España S.A. (2) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

YPF, S.A. Arxentina Repsol YPF, S.A. Repsol YPF Capital/ CAVEANT/R.Exploración
YPF International, S.A. Bolivia YPF, S.A. Repsol YPF Bolivia/Repsol YPF e &

YPF Jambi Merang, B.V. Holanda YPF International, S.A. -
YPF Ecuador Inc. Illas Cayman YPF International, S.A. -
YPF Malaysia, Ltd. Illas Cayman YPF International, S.A. -
Maxus Guyana, Ltd. Illas Cayman YPF International, S.A. -

Oil Enterprise, Ltd. (SPE) Illas Cayman YPF, S.A. -
Oil International, Ltd. (SPE) Illas Cayman YPF, S.A. -
YPF Hóldings Inc. EE.UU YPF, S.A. -

CLH Hóldings EE.UU YPF Hóldings Inc. -
Terra Solutions Inc. EE.UU CLH Holdings

Maxus Energy Corporation EE.UU YPF Hóldings Inc. -
Maxus US Exploration co. EE.UU Maxus Energy Corporation -
Maxus International Energy co. EE.UU Maxus Energy Corporation
Gateway Coal Company EE.UU Maxus Energy Corporation

Compañía Mega Arxentina YPF, S.A.
Operadora de Estaciones de Servicio, S.A. OPESSA Arxentina YPF, S.A. Repsol YPF Gas, S.A.
YPF Investidora Enerxética, S.A. Arxentina YPF, S.A. Astra Evangelista, S.A.

Gas Argentino, S.A. (GASA) Arxentina YPF Inversora Energética, S.A. -
Metrogas, S.A. Arxentina Gas Argentino, S.A. (GASA) -

Oiltanking Ebytem, S.A. Arxentina YPF, S.A. -
A & C Pipeline Holding Illas Cayman YPF, S.A.

Oleoducto transandino Argentino S.A. (3) Arxentina a & C Pipeline Holding YPF,S.A.
Oleoducto Trasandino Chile S.A. (3) Chile a & C Pipeline Holding

Gasoducto del Pacífico Arxentina, S.A. Arxentina Gasoducto del Pacífico (Cayman) S.A. YPF,S.A.
Profertil, S.A. Arxentina YPF, S.A. -
Refinerías del Norte, S.A. (REFINOR) Arxentina YPF, S.A. -
Terminales Marítimas Patagónicas, S.A. Arxentina YPF, S.A. -
Oleoductos del Valle, S.A. (OLDELVAL) Arxentina YPF, S.A. -
Poligas Luján, S.A. Arxentina YPF, S.A. -
Argentine Private Development Company (APDC) Illas Cayman YPF, S.A. -
Astra Evangelista, S.A. Arxentina YPF, S.A. OPESSA

AESA Construcións e Servizos Brasil Astra Evangelista, S.A. YPF, S.A.
Adicor, S.A. Uruguai Astra Evangelista, S.A.
Gasoducto Oriental, S.A. Arxentina Astra Evangelista, S.A. -

Inversora Dock Sud, S.A. Arxentina YPF, S.A. -
Central Dock Sud, S.A. Arxentina Inversora Dock Sud, S.A. YPF, S.A.

Pluspetrol Energy, S.A. Arxentina YPF, S.A. -
Repsol YPF Chile, limitada Chile Repsol YPF, S.A. OPESSA

Operaciones y Servicios YPF, Ltda. Chile Repsol YPF Chile, limitada Petróleos transandinos, S.A.
Petróleos transandinos YPF, S.A. Chile Repsol YPF Chile, limitada YPF, S.A. / OPESSA

Repsol YPF Bolivia, S.A. Bolivia Repsol YPF, S.A. R. Ex.plorac./Rex. Perú/Rex. Colombia/ R.YPF e &
Empresa Petrolera Andina, S.A. Bolivia Repsol YPF Bolivia, S.A. -

Transierra S.A. Bolivia Empresa Petrolera Andina, S.A. -
Maxus Bolivia Inc. Bolivia Repsol YPF Bolivia, S.A. -

Repsol YPF E&P de Bolivia, S.A. Bolivia Maxus Bolivia Inc. R. YPF Bolivia, S.A. / Rex. Perú, S.A. / Rex. Colombia, S.A.
AESA Construciones
y Servicios Bolivia Bolivia Repsol YPF Bolivia, S.A. R. YPF E & P de Bolivia, S.A. /

Repsol YPF Brasil, S.A. Brasil Repsol YPF, S.A. OPESSA
Repsol YPF Distribuidora, S.A. Brasil Repsol YPF Brasil, S.A. Repsol YPF Importadora de Produtos, Ltda.
Transportadora Sul Brasileira do Gas, S.A. Brasil Repsol YPF Brasil, S.A.
Termogaucha-Usina Termeléctrica, S.A. Brasil Repsol YPF Brasil, S.A.
Refinería de Petróleos Manguinhos, S.A. Brasil Repsol YPF Brasil, S.A. -

Manguinhos Distribuidora, S.A. Brasil Refinaria Petróleos Manguinhos, S.A. -
Manguinhos Química, S.A. Brasil Refinaria Petróleos Manguinhos, S.A. Manguinhos Distribuidora, S.A.

Alberto Pasqualini REFAP, S.A. Brasil Repsol YPF Brasil, S.A. -

Nome País Sociedade matriz Outras sociedades participantes (1)
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-Coxeración I.P. 15,42 50,00 1,2 - - - 0,2
Financeira I.P. 30,85 100,00 0,1 0,9 - - 0,3
Comercialización de gas doméstico I.P. 30,85 100,00 - - 0,2 - 0,1
Exploración hidrocarburos I.P. 30,85 100,00 1,3 13,7 (1,8) - 4,1
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 99,04 99,04 4.131,5 791,3 1.101,5 - 5.966,4
P Bolivia Sociedade de carteira I.G. 99,04 100,00 181,7 (99,0) 10,1 - 91,8
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 99,04 100,00 0,1 (0,1) - - 0,0
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 99,04 100,00 0,8 (0,8) - - -

Y Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 99,04 100,00 0,0 (15,1) (0,1) - (15,0)
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 99,04 100,00 0,0 (3,0) (0,2) - (3,1)
Sociedades de propósito especial I.G. 99,04 100,00 - (21,3) 10,8 - (10,4)
Sociedades de propósito especial I.G. 99,04 100,00 - - - - -

Y Sociedade de carteira I.G. 99,04 100,00 412,7 (525,7) (62,3) - (173,7)
Financeira I.G. 99,04 100,00 103,8 (182,6) (32,3) - (110,1)

-Outras actividades I.G. 99,04 100,00 103,8 (182,6) (32,3) - (110,1)
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 99,04 100,00 213,4 (337,2) (47,7) - (169,8)
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 99,04 100,00 1,4 (106,1) (8,9) - (112,5)

-Outras actividades I.G. 99,04 100,00 24,6 (29,9) 0,0 - (5,2)
-Outras actividades I.G. 99,04 100,00 (8,6) 0,6 (0,4) - (8,3)
-Fraccionadora de gas I.P. 37,64 38,00 154,1 25,4 156,7 - 126,5
Comercialización de hidrocarburos I.G. 98,90 99,85 90,8 (53,4) 11,5 - 48,4
Sociedade de carteira I.G. 99,04 100,00 - - - - -

G Sociedade de carteira P.E. 44,89 45,33 235,2 (336,3) 55,6 - (20,4)
Distribución de gas P.E. 31,43 70,00 432,2 (485,0) 87,1 - 10,8
Transporte e almacenaxe de hidrocarburos P.E. 29,71 30,00 8,9 5,5 (1,7) - 3,8

- Financeira P.E. 17,83 18,00 - - - - -
O Construción e explotación de oleoduto P.E. 17,83 100,00 34,5 (20,9) - - 2,4

- Construción e explotación de oleoduto P.E. 17,83 100,00 11,1 (5,2) 0,0 - 1,1
Construción e explotación de gasoduto P.E. 8,67 10,00 94,1 (55,4) 6,6 - 3,9
Fabricación e venda de produtos de gas I.P. 49,52 50,00 270,3 (99,8) 102,1 - 135,0
Refino e comercial. de pdtos. petrolíferos I.P. 49,52 50,00 76,6 45,4 21,7 (24,0) 59,3
Loxística de produtos derivados do petróleo P.E. 32,83 33,15 10,9 16,7 5,4 - 10,8
Loxística de produtos derivados do petróleo P.E. 36,64 37,00 83,6 (25,4) 0,3 - 21,4
Envasado, transporte e comercialización de GLP I.G. 50,01 50,49 - - - - -

A Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 99,04 100,00 22,9 (12,5) - - 10,2
Enxeñaría e construción I.G. 99,04 100,00 6,6 6,7 7,0 - 20,1
Enxeñaría e construción I.G. 99,04 100,00 2,1 (1,9) (0,1) - 0,1
-Outras actividades I.G. 99,04 100,00 0,1 6,2 - - 6,2
Distribución de gas natural P.E. 16,50 16,66 0,0 - - - 0,0
Sociedade de carteira P.E. 42,45 42,86 71,4 (111,3) (4,9) - (19,0)

Xeración e comercialización de enerxía eléctrica P.E. 39,53 79,83 119,4 (185,4) (8,2) - (29,3)
Exploración e produción de hidrocarburos I.P. 44,57 45,00 184,8 (130,8) 33,3 (12,5) 33,3

Admón. de investimentos de YPF en Chile I.G. 100,00 100,00 98,3 41,0 9,5 - 148,8
Explotación de estacións de servizo I.G. 100,00 100,00 1,2 (0,4) 0,3 - 1,2
Comercialización e Distrib. Combustíbeis e Lubri. I.G. 99,99 100,00 44,2 29,3 8,1 - 81,6
P Bolivia Sociedade de carteira I.G. 100,00 100,00 812,3 (407,4) 133,4 - 538,3
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 50,00 50,00 205,8 (53,8) 278,1 - 215,0
Transporte de hidrocarburos P.E. 22,25 44,50 60,7 12,7 3,5 - 17,1
Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 100,9 75,4 5,8 - 182,1

Exploración e produción de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 115,3 61,3 5,6 - 182,3

Astra Evangelista Transporte de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 0,0 1,1 0,3 - 1,4
Explotación e comercial. de hidrocarburos I.G. 100,00 100,00 868,4 (411,5) (97,9) - 358,9
Loxística de produtos derivados do petróleo I.G. 100,00 100,00 120,0 (76,1) (30,2) - 13,7
- Construción e explotación dun gasoduto I.P. 15,00 15,00 28,6 (15,3) (0,4) - 1,9
- Construción e explotación dunha central eléctrica I.P. 26,00 26,00 80,6 (6,5) (65,0) - 2,4
Refino e comercialización Ptos. petrolíferos I.P. 31,13 31,13 11,7 41,0 (32,2) - 6,4
Comercialización de produtos petrolíferos I.P. 31,13 100,00 10,8 0,7 (4,8) - 2,1

Comercialización de produtos petroquímicos I.P. 31,13 100,00 2,0 0,0 (0,3) - 0,5
Refino e comercialización Ptos. petrolíferos I.P. 30,00 30,00 319,6 204,0 35,8 - 167,8

(1) Outras sociedades do Grupo con participación, inferior á da sociedade matriz, no capital social da sociedade.
(2) Os datos correspondentes a esta sociedade incorpóranse por integración global na súa matriz. A matriz intégrase proporcionalmente no Grupo Repsol YPF.
(3) Os datos correspondentes a esta sociedade incorpóranse por integración global na súa matriz. A matriz intégrase por posta en equivalencia no Grupo Repsol YPF.
(4) Método de consolidación:

I.G.: Integración global. I.P.: Integración proporcional. P.E.: Posta en equivalencia.
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Anexo I. Principais sociedades participadas do Grupo Repsol YPF a 31 de decembro de 2006

Nome País Sociedade matriz Outras sociedades participantes (1)

Petroleum Oil & Gas España, S.A.(1) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

West Siberian Resources LTD Rusia Repsol Exploración, S.A .-

Termobarrancas, C.A. Venezuela Repsol Exploración, S.

Servizos de seguridade Mancomunados (SESEMA) España Repsol Petróleo, S.A. Repsol Butano, S.A. e Repsol Química, S.A.

Compañía Auxiliar de Remolcadores y Buques Especiales, S.A. (CARSA) España Repsol Petróleo, S.A. Repsol Comercial de Produtos Petrolíferos, S.A./Petronor

Repsol USA Hóldings Corp EE.UU. Repsol Exploración, S.A .-

Repsol Services Company EE.UU. Repsol USA Hóldings Corp -

Repsol Offshore E & P Inc EE.UU. Repsol USA Hóldings Corp -

Repsol YPF Marketing S.A.C. Perú Repsol YPF Perú, B.V .-

Quiriquire Gas, S.A. Venezuela Repsol YPF Venezuela, S.A .-

Petroquiriquire, S.A. Venezuela Repsol YPF Venezuela, S.A .-

Cardón IV Venezuela Repsol YPF Venezuela Gas S.A .-

Servizos Logísticos de Combustibles de Aviación, SLU España Terminales Canarios, S.L .-

El Andalus LNG (2) España Repsol Exploración Argelia, S.A. Gas Natural Exploración, S.L..

Repsol Electricidade e Calor, ACE Portugal Repsol polimeros LDA -

UTE La Energía-GNE (1) España La Energía, S.A. Gas Natural Electricidad SDG, S.A.

Lantarón Energía S.L. (1) España Gas Natural Electricidad SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Gas Natural Comercial LNG, S.L. (1) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Repsol- gas Natural LNG (3) España Repsol YPF, S.A. Gas Natural SDG, S.A.

Refinería de Petróleos Manguinhos, S.A. Brasil Repsol YPF Brasil, S.

Manguinhos Distribuidora, S.A. Brasil Refinaria Petróleos Manguinhos, S.

Manguinhos Química, S.A. Brasil Refinaria Petróleos Manguinhos, S.

Gas Natural Álava, S.A. España Gas Natural SDG, S.A .-

YPF Energy Holdings N.V. Antillas Holandesas YPF International, S.A .-

Autoclub Repsol S.L. España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A .-

Energy Infraestruture Asia, B.V. Holanda Repsol Butano, S.A .-

Energy infraestruture India, Ltd. India Energy infraestruture Asia, B.V .-

Natural Servizos, S.A. (1) Arxentina Gas Natural Internacional, SDG, S. a.-
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31 de decembro de 2006 1 de xaneiro de 2006

% participación total % participación total

Concepto Data Método de
consolidación

(4)

% de
participación

patrimonial

% de
participación

control

Método de
consolidación

(4)

% de
participación

patrimonial

% de
participación

control

Alta no perímetro de consolidación Marzo 06I.P. 30,85 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Xuño 06 P.E. 10,00 10,00 - --

A.-Variación na porcentaxe de participación Marzo 06I.G. 100,00 100,00 I.G 51,00 100,00

Alta no perímetro de consolidación Xaneiro 06 I.G. 100,00 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Xaneiro 06 I.G. 100,00 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Xuño 06 .IG. 100,00 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Xuño 06 I.G. 100,00 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Decembro 06I.G. 100,00 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Setembro 06 I.G. 100,00 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Xullo 06 I.P. 60,000 60,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Xullo 06 I.P. 40,00 40,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Novembro 06 I.P. 50,00 50,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Xaneiro 06I.P. 50,00 50,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Decembro 06 I.P. 57,87 80,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Decembro 06 P.E. 66,70 66,70 - --

Alta no perímetro de consolidación Xullo 06 I.P. 30,85 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Xullo 06 I.P. 30,85 100,00 - --

Alta no perímetro de consolidación Maio 06 I.P. 30,85 100,00 - --

Variación na porcentaxe de participación Xuño 06 I.P. 65,42 100,00 I.P. 15,42 100,00

A.-Variación na porcentaxe de participación Marzo 06 I.P. 31, 13 31,13 I.P. 30,71 30,71

A.-Variación na porcentaxe de participación Abril 06 I.P. 31,13 100,00 I.P. 30,71 100,00

A.-Variación na porcentaxe de participación Maio 06 I.P. 31,13 100,00 I.P. 30,71 100,00

Baixa no perímetro de consolidación Setembro 06 --- P.E. 3,08 10,00

Baixa no perímetro de consolidación Novembro 06 --- I.G. 99,04 100,00

Baixa no perímetro de consolidación Decembro 06 --- I.G. 50,10 50,00

Baixa no perímetro de consolidación Decembro 06 --- I.P. 51,00 51,00

Baixa no perímetro de consolidación Decembro 06 --- I.P. 51,00 100,00

Variación na porcentaxe de participación Decembro 06 I.P. 22,21 72,00 I.P. 24,46 79,31

(1) Os datos correspondentes a esta sociedade incorpóranse por integración global na súa matriz. A matriz intégrase proporcionalmente no Grupo Repsol YPF.
(2) Empresas participada nun 48% por Repsol Exploración Argelia, S.A. e nun 32% por Gas Natural Exploración, S.A., intégrase proporcionalmente o 48% desta e o 30,85% do 32% participado

polo Grupo Gas Natural.
(3) Empresas participada nun 50% por Repsol YPF, S.A. e nun 50% por Gas Natural SDG, S.A. Durante o 2006 Repsol YPF, S.A. integrou proporcionalmente o 50% da súa participación.
(4) Método de consolidación:

I.G.: Integración global.
I.P.: Integración proporcional.
P.E.: Posta en equivalencia.
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Anexo I. Principais sociedades participadas do Grupo Repsol YPF a 31 de decembro de 2005

Termobarrancas, C.A. Venezuela Repsol Exploración, S.A .-

Repsol Butano Portugal R.B., S.A. Portugal Repsol Butano, S.A .-

Desarrollo de Energías Renovables, S.A. (1) España Gas Natural Corporación Eólica, S.L .-

Aplicaciones y Proyectos energéticos, S.A. (1) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A .-

Boreas Eólica, S.A. (1) España Desarrollo de Enerxías Renovables, S.A .-

Molinos de Valdebezana, S.A. (1) España Boreas Eólica, S.A .-

Boreas Eólica 2, S.A. (1) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A .-

Desarrollo de Energías Renovables Castilla La Mancha, S.A. (1) España Desarrollo de Energías Renovables, S.A .-

Los Castrios, S.A. España Boreas Eólica, S.A .-

Desarrollo de Energías Renovables de Navarra, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A .-

Desarrollo de Energías Renovables de La Rioja, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A .-

Molinos del Cidacos, S.A. España Desarrollo de Enerxías Renovables, S.A .-

Molinos de La Rioja, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A .-

Molinos de Linares, S.A. España Molinos de La Rioja, S.A .-

Sistemas Energéticos La Muela, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A .-

Sistemas Energéticos Mas Garullo, S.A. España Desarrollo de Energías Renovables, S.A .-

Perú LNG Company, Llc.Perú Repsol Exploración Perú, S.A .-

TGP, S.A. Perú Repsol Exploración Perú, S.A .-

Autoclub Repsol S.L. España Repsol Comercial de Produtos Petrolíferos, S.

Repsol Polívar, S.p.A. Italia Repsol Bronderslev, A/S-

Repsol Bronderslev A/S Dinamarca Repsol Química, S.A .-

Falk S pAItalia Repsol YPF, S.A .-

Asfaltos Españoles, S.A. España Repsol Petróleo, S.A .-

Xestión de Puntos de Venda, Gespevesa, S.A. España Repsol Comercial de Produtos Petrolíferos, S.A .-

Terminales Canarios, S.L. España Repsol Comercial de Productos Petrolíferos, S.A .-

Transportadora Sul Brasileira do Gas, S.A. Brasil Repsol YPF Brasil, S.A .-

Portal Gas Natural S.A. (1) España Gas Natural SDG, S. a.-

Corporación Eólica Zaragoza, S.L. (1) España Sinia XXI, S.

Burgalesa de Generación Eólica, S.A. España Sinia XXI, S.

Solgas Distribuidora de Gas, S.L. España Repsol Butano, S.A. Repsol Comercial de Produtos Petrolíferos, S.A.

Astra Evangelista, S.A. Arxentina YPF, S.A. OPESSA

Termogaucha - Usina Termeléctrica, S.A. Brasil Repsol YPF Brasil, S.A .-

Gas Natural Exploración, S.L. (1) España Gas Natural SDG, S.A. La Energía, S.A.

Natural RE, S.A. (1) Luxemburgo Gas Natural International, Ltd.Holding Gas Natural, S.A.

Gas Natural Capital Markets, S.A. (1) España Gas Natural SDG, S.A. La Propagadora del Gas, S.A.

Tratamiento Almazán, S.L. (1) España La Energía, S.A .-

Repsol- Gas Natural LNG España Repsol YPF, S.A. Gas Natural SDG, S.A.

CEG Rio, S.A. (1) Brasil Gas Natural Internacional SDG, S.A. Gas Natural SDG, S.A.

Enagas, S.A. España Gas Natural SDG, S.A .-

Nome País Sociedade matriz Outras sociedades participantes (1)
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Alta no perímetro de consolidación Febreiro 05I.G. 51,00 51,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Marzo 05 I.G. 100,00 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 30,85 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 30,85 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 30,70 99,52 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 18,42 59,70 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 27,76 90,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 30,85 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 10,21 33,10 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 15,42 50,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 11,18 36,25 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 15,42 50,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 10,28 33,33 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 I.P. 7,71 75,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 P.E. 6,17 20,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Abril 05 P.E. 5,55 18,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Outubro 05P.E. 20,00 20,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación Decembro 05 P.E. 10,00 10,00 - - -

A.-Variación no método de integración 2005 I.G. 50, 10 100,00 P.E. 50,10 100,00

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.G. 100,00 100,00 P.E. 100 100,00

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.G. 100,00 100,00 P.E. 100 100,00

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.G. 100,00 100,00 P.E. 100 100,00

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 49,99 50,00 P.E. 49,99 50,00

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 48,33 50,00 P.E. 48,33 50,00

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 48,33 50,00 P.E. 48,33 50,00

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 15,00 15,00 P.E. 15 15,00

Variación na porcentaxe de participación Xuño 05 I.P. 30,85 100,00 I.P. 19,50 63,20

A.-Variación na porcentaxe de participación Xuño 05 I.P. 20,98 68,00 I.P. 20,24 65,60

A.-Variación na porcentaxe de participación Xullo 05 P.E. 7,48 24,24 P.E. 6,17 20,00

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.G. 100,00 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.G. 100,00 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 26,00 26,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 30,85 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 30,85 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 30,85 100,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 27,76 90,00 - - -

Alta no perímetro de consolidación 2005 I.P. 15,42 50,00 - - -

Variación na porcentaxe de participación Xullo 05 I.P. 18,39 59,61 I.P. 22,21 72,00

Baja no perímetro de consolidación Outubro 0 5- -- P.E. 8,06 26,13

(1) Os datos correspondentes a esta sociedade incorpóranse por integración global na súa matriz. A matriz intégrase proporcionalmente no Grupo Repsol YPF.
(2) Empresas participada nun 48% por Repsol Exploración Argelia, S.A. e nun 32% por Gas Natural Exploración, S.A., intégrase proporcionalmente o 48% desta e o 30,85% do 32% participado

polo Grupo Gas Natural.
(3) Empresas participada nun 50% por Repsol YPF, S.A. e nun 50% por Gas Natural SDG, S.A. Durante o 2006 Repsol YPF, S.A. integrou proporcionalmente o 50% da súa participación.
(4) Método de consolidación:

I.G.: Integración global.
I.P.: Integración proporcional.
P.E.: Posta en equivalencia.

31 de decembro de 2005 1 de xaneiro de 2005

% participación total % participación total

Concepto Data Método de
consolidación

(4)

% de
participación

patrimonial

% de
participación

control

Método de
consolidación

(4)

% de
participación

patrimonial

% de
participación

control



Alxeria

TFT 30% GTFT Exploración e Produción

TFR 60% Repsol Exploración Argelia Exploración e Produción

Arxentina

Acambuco 22,50% Pan American Energy LLC Exploración e Produción

Auga Pichana 27,27% Total Austral, S.A. Produción

Aguaragüe 30,00% Tecpetrol, S.A. Exploración e Produción

Bandurria 27,27% YPF, S.A. Exploración

CAM -150,00% Sipetrol S.A. Exploración e Produción

CAM- 2/a SUR 50,00% Sipetrol S.A. Exploración e Produción

CAM -3 50,00% Sipetrol S.A. Exploración e Produción

Campamento Central / Cañadón Perdido 50,00% YPF, S.A. Produción

CCA- 1 GAN GAN 50,00% Wintershall Energía, S.A. Exploración

CGSJ - V/A 50,00% Wintershall Energía, S.A. Exploración

El Tordillo 12,20% Tecpetrol, S.A. Produción

Fil Morado 50,00% YPF, S.A. Xeración de Enerxía Eléctrica

La Tapera y Puesto Quiroga 12,20% Tecpetrol, S.A. Exploración

Llancanelo 51,00% YPF, S.A. Exploración e Produción

Magallanes 50,00% Sipetrol S.A. Produción

Palmar Largo 30,00% Pluspetrol, S.A. Produción

Puesto Hernández 61,55% Petrobas Enerxía, S.a. Produción

Ramos 15,00% Pluspetrol Energy, S.A. Produción

San Roque 34,11% Total Austral, S.A. Exploración e Produción

Tierra del Fuego 30,00% Pan American Fueguina S.R.L. Produción

Zampal Oeste 70,00% YPF, S.A. Exploración e Produción

Brasil

BM-C-33 50% Repsol YPF Brasil Exploración

BM-ES-29 100% Repsol YPF Brasil Exploración

BM-ES-30 40% Amerada Hess Exploración

BM-S-55 75% Repsol YPF Brasil Exploración

BM-S-47 50% BG e & P Brasil Exploración

BM-S-48 75% Repsol YPF Brasil Exploración

BM-S-51 40% Petrobras S.A. Exploración

BM-S-50 20% Petrobras S.A. Exploración

BM-S-43 25% Shell Exploración

BM-S-44 25% Petrobras S.A. Exploración

BM-S-13 40% BG e & P Brasil Exploración

BM-S-9 25% Petrobras S.A. Exploración

BM-S-7 37% Petrobras S.A. Exploración

BM-C-3 20% Petrobras S.A. Exploración

BM-C-4 30% Petrobras S.A. Exploración

BM-ES-21 20% Petrobras S.A. Exploración

ALBACORA LESTE 10% Petrobras S.A. Desenvolvemento

Contas anuais consolidadas. Anexo II

Anexo II. Activos e operacións controladas conxuntamente

Nome Participación (%) Operador Actividade
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Bolivia

Bloque Monteagudo 50% Repsol E & P Bolivia S.A. Exploración

Bloque Caipipendi 38% Repsol E & P Bolivia S.A. Exploración

Bloque Charagua 30% Repsol E & P Bolivia S.A. Exploración

Bloque Santo Alberto 50% Petrobras S.A. Exploración Alberto 50% Petrobras S.A. Exploración

Bloque San Antonio 50% Petrobras S.A. Exploración Antonio 50% Petrobras S.A. Exploración

Planta de Servizos de Compresión de Gas Río Grande 50% Andina S.A. Compresión de gas

Canadá

Canaport Ltd. Partnership 75% Canaport Ltd. regasificación de GNL

Colombia

Capachos 35% Repsol Exploración Colombia Exploración e Produción

E.A.U.

Dubai 25% Dubai Marine Areas Exploración e Produción

Ecuador

Bloque 14 25% Vintage Exploración e Produción

Bloque 16 35% Repsol YPF Ecuador Exploración e Produción

España

Albatros 82% Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A. Exploración e Produción

Boqueron 62% Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A. Exploración e Produción

Angula 54% Repsol Investigacións Petrolíferas, S.A. Exploración e Produción

Casablanca 69% Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A. Exploración e Produción

Gaviota 82% Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A. Exploración e Produción

Barracuda 60% Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A. Exploración e Produción

Rodaballo 69% Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.a. Exploración e Produción

Chipiron 98% Repsol Investigaciones Petrolíferas, S.A. Exploración e Produción

Libia

Bloque NC 115 10% Repsol Oil Operations Exploración e Produción

Bloque NC 186 8% Repsol Oil Operations Exploración e Produción

Paquetes 1- 2- 3 1- 60% 3-35% Repsol Oil Operations Exploración e Produción

Perú

Lotes 56& 88 20% Hunt Oil Exploración e Produción

Trinidad e Tobago

BPTT Offshores Trinidad 30% B P Exploración e Produción

Venezuela

Yucal Placer 15% Repsol YPF Venezuela Exploración e Produción

Menegrande 40% Repsol YPF Venezuela Exploración e Produción

Nome Participación (%) Operador Actividade



D. Antonio Brufau Niubó

Cargos Vicepresidente do Consello de Administración de Gas Natural SDG, S.A.

Conselleiro de Suez

Participacións Gas Natural SDG, S.A. 30.602 accións

Suez 2.222 accións

D. Henri Philippe Reichstul

Cargos Conselleiro de Ashmore Energy International

D. Luis Suárez de Lezo Mantilla

Cargos Conselleiro de Compañía Logística de Hidrocarburos, S.A. (CLH)

Conselleiro de Repsol YPF - Gas Natural LNG, S.L.

Participacións Gas Natural SDG, S.A. 8.765 accións

Endesa, S.A. 1.956 accións

Contas anuais consolidadas. Anexo III

Anexo III. Detalle das participacións e/ou cargos dos administradores en sociedades con este, análogo ou
complementario xénero de actividade ao que constitúe o obxecto social de Repsol YPF, S.A.
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Custos capitalizados

Representan os importes dos custos históricos capitalizados en áreas con reservas de hidrocarburos probadas e non probadas, incluíndo
os equipos e instalacións auxiliares, así como a súa correspondente amortización e provisión acumuladas.

Ao 31 de decembro de 2004

Custos capitalizados en áreas con reservas probadas 22.099 672 1.007 16.985 3.414 21
Custos capitalizados en áreas con reservas non probadas 728 - 21 265 431 11

22.827 672 1.028 17.250 3.845 32

Equipos e instalacións auxiliares 1.149 48 277 266 558 -

Total custos capitalizados 23.976 720 1.305 17.516 4.403 32

Amortización acumulada (13.943) (628) (833) (11.031) (1.448) (3)

Importes netos 10.033 92 472 6. 485 2. 955 29

Ao 31 de decembro de 2005

Custos capitalizados en áreas con reservas probadas 26.006 300 1.188 20.309 4.174 35
Custos capitalizados en áreas con reservas non probadas 1.218 - 46 382 771 19

27.224 300 1.234 20.691 4.945 54

Equipos e instalacións auxiliares 1.755 428 336 350 641 -

Total custos capitalizados 28.979 728 1.570 21.041 5.586 54

Amortización acumulada (17.025) (636) (1.028) (13.621) (1.735) (5)

Importes netos 11.954 92 542 7.420 3.851 49

Ao 31 de decembro de 2006

Custos capitalizados en áreas con reservas probadas 25.002 303 1.152 19.291 3.514 742
Custos capitalizados en áreas con reservas non probadas 2.043 - 109 290 617 1.027

27.045 303 1.261 19.581 4.132 1.769

Equipos e instalacións auxiliares 1.934 428 322 358 801 26

Total custos capitalizados 28.979 730 1.583 19.939 4.933 1.795

Amortización acumulada (16.880) (649) (1.049) (13.580) (1.597) (5)

Importes netos 18.099 82 533 6.359 3.336 1.789

A 31 de decembro de 2006, o Grupo ten rexistrados 80 millóns de euros como investimentos consolidados polo método de posta en
equivalencia correspondentes a actividades de explotación e produción de hidrocarburos.

Millóns de euros

Total España Africa e
Medio Oriente

Arxentina Centro e
Sudamérica

Resto do
mundo

Información sobre as actividades de exploración e produción de hidrocarburos



Custos soportados

Os custos soportados representan importes, capitalizados ou cargados a gastos durante o ano, por adquisicións de áreas con reservas
de hidrocarburos e de actividades de exploración e desenvolvemento.

Ao 31 de decembro de 2004
Adquisicións de áreas con reservas probadas 19 - - - 19 -
Adquisicións de áreas con reservas non probadas 2 - - - - 2
Custos de exploración 317 13 77 75 120 32
Custos de desarrollo 1.013 7 51 658 294 3

Total 1.351 20 128 733 4333 7

Ao 31 de decembro de 2005
Adquisicións de áreas con reservas probadas 37 - - - 37 -
Adquisicións de áreas con reservas non probadas 262 - - - 258 4
Custos de exploración 413 21 125 94 143 30
Custos de desenvolvemento 1.447 8 60 904 465 10

Total 2.159 29 185 998 903 44

Ao 31 de decembro de 2006
Adquisicións de áreas con reservas probadas 663 - - - - 663
Adquisicións de áreas con reservas non probadas 1.064 - - - - 1.064
Custos de exploración 519 3 192 100 132 91
Custos de desenvolvemento 1.712 6 106 1.139 396 66

Total 3.959 9 298 1.239 528 1.885

No exercicio 2006 o Grupo investiu 87 millóns de euros en investimentos consolidadas polo método de posta en equivalencia
correspondentes a actividades de exploración e produción de hidrocarburos.

Resultados das actividades de produción de hidrocarburos

O cadro seguinte inclúe os ingresos e os gastos directamente relacionados coas actividades de produción de hidrocarburos do Grupo.
Non se inclúe imputación ningunha dos custos financeiros ou dos gastos xerais, polo que non é necesariamente indicativo da contribución
das ditas actividades aos resultados netos consolidados.

Ano 2004
Ingresos
Vendas a sociedades fóra do Grupo 1.861 - 169 700 987 5
Venda a sociedades do Grupo 3.961 43 468 3.061 389 -
Outros ingresos 399 5 359 - 35 -

Total ingresos 6.221 48 996 3.761 1.411 5

Custos de produción (1) (1.895) (10) (217) (1.092) (573) (3)
Gastos de exploración (309) (3) (79) (71) (114) (42)
Outros gastos (286) (11) (2) (89) (184) _
Amortizacións (1.238) (9) (67) (896)( 266) -

Beneficio antes de impuestos 2.493 15 631 1.613 274 (40)
Impostos sobre beneficios (1.378) (9) (436) (775) (157) (1)

Resultado das actividades ( 2) 1.115 6 195 838 117 (41)
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Ano 2005

Ingresos
Vendas a sociedades fóra do Grupo 2.359 - 264 800 1.291 4
Venda a sociedades do Grupo 4.398 48 668 3.227 455 -
Outros ingresos 731 - 708 - 23 -

Total ingresos 7.488 48 1.640 4.027 1.769 4

Custos de produción (1) (2.356) (12) (316) (1.287) (739) (2)
Gastos de exploración (275) (21) (100) (64) (78) (12)
Outros gastos (404) (19) (4) (135) (245) (1)
Amortizacións (1.280) (2) (75) (890) (311) (2)

Beneficio antes de impuestos 3.173 (6) 1.145 1.651 396 (13)

Impostos sobre beneficios (1.960) (2) (812) (774) (375) 3

Resultado das actividades (2) 1.213 (8) 333 877 21 (10)

ano2006

Ingresos
Vendas a sociedades fóra do Grupo 3.127 - 364 876 1.883 3
Venda a sociedades do Grupo 5.034 51 689 3.656 639 -
Outros ingresos 1.004 30 879 - 95 -

Total ingresos 9.165 85 1.932 4.532 2.616 3

Custos de produción (1) (3.130) (19) (352) (1.534) (1.224) (1)
Gastos de exploración (436) (4) (125) (102) (121) (84)
Outros gastos (375) (26) - (305) (43) -
Amortizacións (1.758) (8) (82) (1.260) (406) (1)

Beneficio antes de impostos 3.467 25 1.373 1.330 822 (83)

Impostos sobre beneficios (1.639) (9) (903) (451) (277) -

Resultado das actividades (2) 1.827 16 471 879 544 (83)

(1) Os custos de produción inclúen regalías, impostos locais e retencións ás exportacións de cru en Arxentina en 2004, 2005 e en 2006 por importes de 972, 1.309 e 1.919 millóns de euros,
respectivamente, e custos de transporte e outros en 2004, 2005 e 2006 por importes de 253, 227 e 242 millóns de euros, respectivamente.

(2) O resultado non inclúe no ano 2004 un ingreso neto de 120 millóns de euros e nos anos 2005 e 2006 un gasto neto de 74 e 223 millóns de euros, respectivamente, correspondente
ás provisións como consecuencia da comparación entre o valor de mercado (fluxos de caixa actualizados), provenientes das reservas probadas e non probadas (afectadas estas últimas
por un factor de risco) de hidrocarburos de cada campo propiedade da compañía ao peche do exercicio e o valor neto contábel dos activos asociados a estas.

Reservas netas probadas estimadas, desenvolvidas e non desenvolvidas, de hidrocarburos

Os seguintes cadros reflicten as reservas probadas netas, desenvolvidas e non desenvolvidas, de petróleo, condensado, GLP e gas
natural que inclúen o equivalente en volúmen do beneficio económico que se percibe en determinados contratos de repartición de
produción a 31 de decembro de 2004, 2005 e 2006, así como as variacións que houbo nas mencionadas reservas.

As reservas da totalidade das áreas produtivas foron certificadas externamente por expertos independentes das empresa Gaffney, Cline &
Associates (GCA), DeGolyer and MacNaughton (D & M) e Ryder Scott (RSC) ao longo dun ciclo de dous anos (2005-2006).

As reservas probadas dos depósitos foron estimadas pola propia compañía e por sinaturas de enxeñaría independentes en conformidade

Millóns de euros

Total España Africa e
Medio Oriente

Arxentina Centro e
Sudamérica
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coas normas e regulacións estabelecidas para a industria de petróleo e gas pola Regra 4- 10 (a) (1) (13) das Regulacións S-X da "Securities
and Exchange Commission" -SEC- americana e os principios contábeis do "Financial Accounting Standards Board" que rexen as prácticas
da información económica en EE.UU De acordo a estas normas as reservas probadas de petróleo e gas son as cantidades consideradas
de petróleo, condensado, GLP e gas natural dos cales existe información de datos xeolóxicos e de enxeñaría que demostra con razoábel
certeza que poderán recuperarse nos anos futuros dos depósitos coñecidos baixo as condicións económicas e operativas existentes, tales
como prezos e custos da data nos que as estimacións son realizadas.

Reservas a 31 decembro de 2003 (1) 1.768.036 4. 974 177. 371 1.207.799 372.488 5.404

Revisión de estimacións anteriores (29.857) 147 (9.825) (23.974) 3.790 5
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 19.239 - - 17.761 1.478 -
Extensións e descubrimientos 26.089 4.219 10.041 5.534 6.296
Compras de reservas 11.201 - - - 11.201 -
Vendas de reservas (5.371) - - - - (5.371)
Produción (207.641) (1.373) (20.318) (146.096) (39.848) (7)

Reservas a 31 decembro de 2004 (1) 1.581.696 3.749 151.447 1.065.531 354.643 6.328

Revisión de estimacións anteriores (268.885) 355 (13.821) (178.671) (76.747) 1
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 7.042 – – 7.042 – –
Extensións e descubrimientos 16.735 - 31 14.694 2.010 -
Compras de reservas 38.36 0- - - 38.360 -
Vendas de reservas (14.421) - - - (14.421) -
Produción (193.868) (880) (20.491) (134.313) (38.179) (5)

Reservas a 31 decembro de 2005 (1) (2) 1.166.660 3.223 117.166 774.282 265.666 6.323

Revisión de estimacións anteriores 52.422 623 70.137 8.696 (27.033) -
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 9.002 - - 8.7082 94 -
Extensións e descubrimientos 13.128 - 899 11.610 620 -
Compras de reservas 40.155 - - - - 40.155
Vendas de reservas (30.313) - (26.722) - (3.590) -
Produción (191.698) (729) (27.834) (126.940) (36.189) (5)

Reservas a 31 decembro de 2006 (1) 1.059.356 3.117 133.644 676.356 199.767 46.473

Ao 31 de decembro de 2003 1.351.220 4.974 136.361 987.086 222.744 55
Ao 31 de decembro de 2004 1.227.855 3.749 119.038 866.504 238.533 32
Ao 31 de decembro de 2005 875. 237 3. 223 96. 644 606.596 168.747 27
Ao 31 de decembro de 2006 777. 746 3. 117 105. 067 522. 899 146. 642 22

Nota: Os movementos de reservas agregados e os totais de reservas a 31 de decembro, poden diferir dos valores individuais mostrados debido a que
nos cálculos se utilizan as cifras cunha precisión maior á mostrada na táboa.

(1) Inclúe 45.381, 50.231 e 28.266 miles de barrís correspondentes aos accionistas minoritarios de Empresa Petrolera Andina, S.A. ao 31 de decembro de 2003, 2004 e 2005,
respectivamente. No ano 2006 os datos referidos a Empresa Petrolera Andina, S.A. preséntanse netos da participación dos accionistas minoritarios (8.998 millóns barrís).

(2) As reservas de Venezuela están calculadas tendo en conta a mellor estimación realizada polo Grupo considerando a transformación dos antigos Convenios Operativos a Empresas
Mixtas.
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Reservas a 31 decembro de 2003 (1) 15.446.696 - 310.584 6.695.495 8.391.355 49.262

Revisión de estimacións anteriores (384.019) - (44.585) (208.593) (131.104) 263
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 2.042 – – 2.042 – –
Extensións e descubrimientos 523.103 – – 108.625 410.309 4.169
Compras de reservas 29.073 - - - 29.073 -
Vendas de reservas (44.875) - - - - (44.875)
Produción (1.229.851) - (25.963) (730.493) (472.808) (587)

Reservas a 31 decembro de 2004 (1) 14.342.169 - 240.036 5.867.076 8.226.825 8.232

Revisión de estimacións anteriores (1.095.047) 3.099 (65.684) (433.183) (599.484) 204
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 488 – – 488 – –
Extensións e descubrimientos 128.521 - - 29.659 98.862 -
Compras de reservas 34.411 – – – 34.411 –
Vendas de reservas (27.266) - - - (27.266) -
Produción (1.246.632) (2.125) (20.683) (692.343) (530.848) (633)

Reservas a 31 decembro de 2005 (1) (2) 12.136.644 974 153.699 4.77 1.697 7.202.500 7.803

Revisión de estimacións anteriores (2.253.553) 682 30.864 (62.965) (2.222.134) -
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 2 – – 2 – –
Extensións e descubrimientos 55.467 – 7.135 46.285 2.047 –
Compras de reservas 16.850 – – – – 16.850
Vendas de reservas (939) - - - (939) -
Produción (1.236.143) (1.656) (24.707) (673.817) (535.402) (561)

Reservas a 31 decembro de 2006 (1) 8.718.327 - 166.961 4.081.202 4.446.072 24.092

Ao 31 de decembro de 2003 8.685.395 - 192.043 4.309.490 4.176.851 7.011
Ao 31 de decembro de 2004 91.063.166 - 192.043 4.127.982 4.739.078 4.063
Ao 31 de decembro de 2005 7.159.849 974 99.203 3.273.111 3.782.928 3.633
Ao 31 de decembro de 2006 4.463.159 _ 94.672 2.620.643 1.744.772 3.073

Nota: Os movementos de reservas agregados e os totais de reservas a 31 de decembro, poden diferir dos valores individuais mostrados debido a que
nos cálculos se utilizan as cifras cunha precisión maior á mostrada na táboa.

(1) Inclúe 1.578.627, 1.701.751 e 1.349.622 millóns de pés cúbicos correspondentes aos accionistas minoritarios de Empresa Petrolera Andina, S.A. a 31 de decembro de 2003, 2004 e 2005,
respectivamente. No ano 2006 os datos referidos a Empresa Petrolera Andina, S.A. preséntanse netos da participación dos accionistas minoritarios (331.136 millóns pés cúbicos).

(2) As reservas de Venezuela están calculadas tendo en conta a mellor estimación realizada polo Grupo considerando a transformación dos antigos Convenios Operativos a Empresas
Mixtas.
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Reservas a 31 decembro de 2003 (1) 4.519.006 4.974 232.684 2.400.229 1.866.941 14.178

Revisión de estimacións anteriores (98.248)1 47 (17.765) (61.123) (19.559) 51
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 19.603 – – 18.124 1.478 –
Extensións e descubrimientos 119.251 - 4.219 29.386 78.608 7.038
Compras de reservas 16.378 - - - 16.378 -
Vendas de reservas (13.363) - - - - (13.363)
Produción (426.673) (1.373) (24.942) (276.193) (124.052) (111)

Reservas a 31 decembro de 2004 (1) 4.135.956 3.749 194.195 2.110.424 1.819.795 7.794

Revisión de estimacións anteriores (463.907) 907 (25.519) (255.819) (183.513) 37
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 7.129 - - 7.129 - -
Extensións e descubrimientos 39.624 - 31 19.976 19.617 -
Compras de reservas 44.489 - - - 44.489 -
Vendas de reservas (19.277) - - - (19.277) -
Produción (415.886) (1.259) (24.175) (257.615) (132.720) (118)

Reservas a 31 decembro de 2005 (1) (2) 3.328.128 3.397 144.533 1.624.095
1.548.391 7.712

Revisión de estimacións anteriores (348.923) 744 75.633 (2.518) (422.783) -
Incremento de melloras en técnicas de recuperación 9.002 - - 8.709 294 -
Extensións e descubrimientos 23.007 - 2.169 19.853 984 -
Compras de reservas 43.156 - - - - 43.156
Vendas de reservas (30.480) - (26.722) - (3.758) -
Produción (411.848) (1.024) (32.235) (246.943) (131.541) (105)

Reservas a 31 decembro de 2006 (1) 2.612.042 3.117 163.378 1.403.195 991.588 50.764

Ao 31 de decembro de 2003 2.898.041 4.974 170.562 1.754.582 966.618 1.304
Ao 31 de decembro de 2004 2.841.954 3.749 144.088 1.601.674 1.091.688 755
Ao 31 de decembro de 2005 2.150.366 3.397 114.311 1.189.519 842.465 674
Ao 31 de decembro de 2006 1.572.610 3.117 121.928 989.620 457.376 569

Nota: Os movementos de reservas agregados e os totais de reservas a 31 de decembro, poden diferir dos valores individuais mostrados debido a que
nos cálculos se utilizan as cifras cunha precisión maior á mostrada na táboa.

(1) Inclúe 326.525, 353.303 e 268.626 miles de barrís equivalentes de petróleo cru correspondentes aos accionistas minoritarios de Empresa Petrolera Andina, S.A. a 31 de decembro de
2003, 2004 e 2005, respectivamente. No ano 2006 os datos referidos a Empres Petrolera Andina, S.A. preséntanse netos da participación dos accionistas minoritarios (67.971 miles
de barrís equivalentes).

(2) As reservas de Venezuela están calculadas tendo en conta a mellor estimación realizada polo Grupo considerando a transformación dos antigos Convenios Operativos a Empresas
Mixtas.
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Medición normalizada dos fluxos de caixa netos futuros descontados relativos a reservas probadas de
hidrocarburos

A estimación dos ingresos netos futuros realizouse de acordo coas normas e regulacións estabelecidas para a industria de petróleo e gas pola
"Securities and Exchange Commission" americana e os principios contábeis do "Financial Accounting Standards Board" que rexen as prácticas
da información económica en EE.UU.. O método que hai que aplicar é de equidade ou imparcialidade e resulta de aplicar os prezos actuais
dos hidrocarburos (con consideracións de cambios de prezos unicamente por acordos contractuais) á produción futura estimada das reservas
probadas de petróleo e gas á data do último balance presentado, menos os custos futuros estimados (baseados nos custos actuais) para o
desenvolvemento e a produción das reservas probadas, e asumindo a continuidade das condicións económicas existentes.

Os custos de produción futuros estimáronse a partir dos custos reais soportados en 2004, 2005 e 2006. Os custos de desenvolvemento
futuros calculáronse en función de estudos técnicos realizados por Repsol YPF e polos operadores cos que comparte a titularidade Repsol
YPF. Os impostos estimados para cada un dos exercicios futuros foron determinados mediante a aplicación do tipo impositivo nominal
aplicábel, minorado polos beneficios fiscais dispoñíbeis para a sociedade en cada un dos exercicios. O tipo de xuro utilizado para actualizar
os ingresos netos futuros foi o 10%.

O valor actual dos ingresos netos futuros estimado coas anteriores hipóteses, do principio de imparcialidade, non ten a intención nin
debería ser interpretado como o valor razoábel das reservas de hidrocarburos do Grupo. Unha estimación do valor razoábel de mercado
das ditas reservas debería incluír a futura explotación de reservas non clasificadas aínda como reservas probadas, posíbeis cambios nos
prezos e custos futuros e unha taxa de actualización representativa do valor no tempo do diñeiro no momento da realización do cálculo
e das incertezas inherentes ás estimacións das reservas.

O cadro seguinte presenta o valor actual dos fluxos de caixa netos futuros, relativos a reservas probadas de hidrocarburos, calculados
sobre a base das hipóteses anteriormente mencionadas.

Ao 31 de decembro de 2004

Fluxos de caixa futuros 54.143 451 5.450 30.978 17.247 17
Custos futuros de desenvolvemento, produción e abandono (18.862) (262) (1.803) (9.967) (6.828) (2)
Gastos futuros por Impostos sobre beneficios (11.587) (29) (669) (6.600) (4.283) (6)

Fluxos netos de caixa futuros D.D.I. 23.694 160 2.978 14.411 6.136 9
Efecto de actualizar o 10% (9.318) (53) (1.088) (5.795) (2.378) (4)

Valor actual (1) 14.376 107 1.890 8.616 3.758 5

Ao 31 de decembro de 2005

Fluxos de caixa futuros 69.362 489 6.752 35.291 26.799 31
Custos futuros de desenvolvemento, produción e abandono (24.794) (315) (2.036) (11.165) (11.274) (4)
Gastos futuros por Impostos sobre beneficios (15.177) (8) (958) (7.609) (6.592) (10)

F(61)Efecto de actualizar o 10% (10.335) (43) (1.222) (5.493) (3.570) (7)

Valor actual (1) 19.056 123 2.536 11.024 5.363 10

Ao 31 de decembro de 2006

Fluxos de caixa futuros 54. 861 418 9. 147 26. 370 16. 797 2. 129
Custos futuros de produción e abandono (17.796) (295) (1.740) (8.256) (7.203) (300)
Custos futuros de desenvolvemento (4.027) - (144) (2.450) (1.079) (355)
Gastos futuros por Impostos sobre beneficios (11.868) 6 (4.203) (4.340) (3.292) (38)

Fluxos netos de caixa futuros D.D.I. 21.171 128 3.060 11.324 5.222 1.437
Efecto de actualizar ao 10% (7.630) (28) (964) (3.853) (2.160) (625)

Valor actual 13. 541 101 2. 096 7. 471 3. 062 812

(1) Inclúe 442 e 253 millóns de euros correspondentes aos accionistas minoritarios de Empresa Petrolera Andina, S.A. ao 31 de decembro de 2004 e 2005, respectivamente.
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Cambios na medición normalizada dos fluxos de caixa netos futuros descontados relativos a reservas probadas de
hidrocarburos

O seguinte cadro mostra os cambios no valor actual dos fluxos de caixa netos futuros para 2004, 2005 e 2006:

Saldo inicial ao 1 de xaneiro de 2004 13.377 93 1.596 8.204 3.437 47

Cambios por prezos de venda ou transferencia
e por custos de produción futuros 3.710 41 580 3.024 66 (1)

Cambios nos custos de desenvolvemento futuros (1.085) (3) (61) (612) (409) -
Vendas e transferencias de petróleo e gas producidos

durante o período (3.355) (22) (355) (2.230) (747) (1)
Cambios netos por extensións, descubrimientos e

mellora da recuperación nas reservas 781 - 70 443 268 -
Cambios netos por compra/venda de activos 56 - - - 93 (37)
Cambios netos por revisións nas reservas (201) - (23) (414) 236 -
Custos de desenvolvemento previamente estimados incorridos

durante o exercicio 404 - 45 215 144 -
Efecto da actualización nunha data diferente 122 2 18 66 39 (3)
Outros non específicos 353 - - - 353 -
Cambios en Impostos sobre beneficios 215 (4) 20 (79) 278 -
Variación neta 1.000 14 294 413 321 (42)

Saldo final a 31 de decembro do 2004 (1) 14.377 107 1.890 8.617 3.758 5

Cambios por prezos de venda ou transferencia
e por custos de produción futuros 9.053 2 1.155 5.539 2.349 8

Cambios nos custos de desenvolvemento futuros (1.055) 8 (57) (589) (416) (1)
Vendas e transferencias de petróleo e gas producidos

durante o período (4.477) (33) (533) (3.019) (891) (1)
Cambios netos por extensións, descubrimentos

e mellora da recuperación nas reservas 654 - 1 495 158 -
Cambios netos por compra/venda de activos 340 - - - 340 -
Cambios netos por revisións nas reservas (2.860) (4) (305) (2.531) (20) -
Custos de desenvolvemento previamente estimados incorridos

durante o exercicio 778 - 53 432 293 -
Efecto da actualización a unha data diferente 3.481 26 453 2.076 925 1
Outros non específicos - - - - - -
Cambios en Impostos sobre beneficios (1.235) 17 (121) 4 (1.133) (2)
Variación neta 4.679 16 646 2.407 1.605 5

Saldo final a 31 de decembro do 2005 (1) 19. 056 123 2. 536 11. 024 5. 363 10

Cambios por prezos de venda ou transferencia
e por custos de produción futuros (2.297) (10) 669 (3.398) 449 (7)

Cambios nos custos de desenvolvemento futuros (795) 14 (3) (385) (422) 1
Vendas e transferencias de petróleo e gas producidos

durante o período (4.985) (35) (687) (2.795) (1.466) (2)
Cambios netos por extensións, descubrimentos

e mellora da recuperación nas reservas 142 23 117 2-
Cambios netos por compra/venda de activos 636 - (31) - (49) 716
Cambios netos por revisións nas reservas 97 5 2.323 539 (2.879) 110
Custos de desenvolvemento previamente estimados incorridos

durante o exercicio 862 1 55 480 326 -
Efecto da actualización a unha data diferente (472) (4) (75) (270) (123) -
Outros non específicos - - - - - -
Cambios en Impostos sobre beneficios 1.294 6 (2.715) 2.160 1.859 (16)
Variación neta (5.516) (23) (441) (3.553) (2.301) 802

Saldo final a 31 de decembro do 2006 13.541 101 2.096 7.471 3.063 811

(1) Inclúe 442 e 253 millóns de euros correspondentes aos accionistas minoritarios de Empresa Petrolera Andina, S.A. ao 31 de decembro de 2004 e 2005, respectivamente.
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Repsol YPF, S.A.

Paseo de la Castellana, 278-280
28046 Madrid. España

Av. Roque Sáenz Peña, 777
C.P. 1364 Bos Aires. Arxentina

www.repsolypf.com
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