Avancament de resultats
RE‘%,’.?.% TERCER TRIMESTRE 2007

Traduccid de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

En un entorn caracteritzat per I'alca dels preus internacionals del cru, el resultat net
del tercer trimestre de 2007 assoleix els 742 milions d'euros

Xifres no auditades (NIIF)

3T 2T 3T | %Variaci6 RESULTATS Sg‘tirrfl; o Sgtirrfé o Var?{f:\cié
2006 2007 2007 3T07/3T06 TERCER TRIMESTRE 2007 2006 2007 07/06
RESULTAT COMPTABLE (Milions d'euros)
1.772 1.440 1.420 -19,9 RESULTAT DE LES OPERACIONS 5.066 4.267 -15,8
869 818 742 -14,6 RESULTAT NET 2.651 2.448 -1,7
INDICADORS PROFORMA (Milions d'euros)
1.616 1.416 1.299 -19,6 RESULTAT AJUSTAT DE LES OPERACIONS 4.802 4.124 -14,1
844 799 670 -20,6 RESULTAT NET AJUSTAT 2.545 2.307 9,4
BENEFICI PER ACCIO
0,71 0,67 0,61 -14,6 Euros per accié 2,17 2,01 7,7
0,90 0,91 0,86 4.4 Dolars per accio 2,75 2,84 33

DADES MES RELLEVANTS DEL TERCER TRIMESTRE DE 2007

La pujada dels preus internacionals del cru, malgrat I'evolucié negativa dels preus del gas a I'Argentina,
millora el resultat ajustat de les operacions de l'area d'exploracio i produccié un 28,1% respecte del
segon trimestre de 2007.

La produccio del tercer trimestre, exclosos els efectes de les variacions contractuals ocorregudes a
Bolivia i Dubai, cau un 3,2% (en termes acumulats en setembre la produccié es manté en els mateixos
nivells). S6n destacables els augments de produccié al Brasil, Trinitat i Tobago i Libia, que compensen
parcialment el decaiment de determinats camps a I'Argentina.

La continuada fortalesa de |'euro davant el dolar es veu reflectida en un resultat inferior de les
operacions de 78 milions d'euros respecte del tercer trimestre de 2006. En termes acumulats, aquest
efecte s'eleva a 276 milions d'euros.

Malgrat la caiguda dels marges de refinacié, el resultat ajustat de les operacions de l'area de refinacio i
marqueting assoleix els 389 milions d'euros al trimestre, superior a l'assolit en el mateix periode de l'any
anterior.

El resultat de les operacions del trimestre, que ha arribat als 1.420 milions d'euros, s'ha vist afectat
positivament per les plusvalues de la venda dels terrenys de la torre del Paseo de la Castellana a Madrid.

El resultat financer millora en 90 milions d'euros aproximadament a causa de les diferéncies de canvi
positives generades per la depreciacié del dolar tant respecte de I'euro com del real brasiler.

El Consell d'Administracié de Repsol YPF va acordar el 31 d'octubre passat el repartiment d'un dividend brut
de 0,50 euros per accidé a compte de I'exercici 2007, pagable el gener de 2008. Aix0 suposa un increment del
40% respecte del que es va repartir a compte I'exercici anterior, que va ser de 0,36 euros per accio, i esta en
linia amb els principis generals del Pla Estratégic 2005-2009, que preveia un pay out situat en una franja del
40 al 50%.
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1.- ANALISI DE RESULTATS PER ACTIVITATS

1.1. - EXPLORACIO | PRODUCCIO

Xifres no auditades (NIIF)

3T 2T 3T % variacio s(jtzlxtr) r-e s(jtzlxtr) r-e Var(i)é)\ci 0
2006 | 2007 | 2007 | 3TO7/3T06 Pl Pl pabioot
962 657 791 178 R AT D s ERACIONS 2.890 2,073 283
1126 657 842 252 O PERACIONS. g 3.053 2.124 304
5200 | 4891 | 4621 126 PRODUCCIO CRU | LIQUIDS 528,3 487,4 77
3522 | 3236 | 3164 10,2 PRODUCCIO GAS 3.421 3.206 63
11561 | 10655 | 10257 113 PRODUCCIO TOTAL 11375 | 10583 7,0
2.260 434 702 68,9 s aas> 3.386 2.184 355
88 123 79 10,2 COSTOS DEXPLORACIO 209 296 416
3T 21 3T | % Variaci COTITZACIONS INTERNACIONALS oo | S | vareis
2006 | 2007 | 2007 | 3TO7/3T06 (sibbi) gl gl ek
69,60 | 6876 | 7475 7,4 Brent 66,99 67,12 0.2
7054 | 6502 | 7515 65 Wi 68,26 66,19 3,0
= o 0,
2(3)36 2(2)37 2(3)37 (;A’T\é‘;;g}co'g PREUS DE REALITZACIO sgteerr]'r?tr)re sgteerr]'r?tr)re Vari{;cic’)
2006 2007 07/06
5057 | 4576 | 5438 75 LIQUIDS (s 47,65 46,83 17
2,12 2,01 1,69 -20,3 GAS (gimiles scf) 2,06 2,10 19
151 1,49 1,34 -11,3 GAS a I'Argentina ($/miles scf) 1,54 1,56 15

1.000 Mscf/d =28,32 Mm*d = 0,178 Mbep/d

El resultat ajustat de les operacions al tercer trimestre de 2007 va ascendir a 842 milions d'euros, respecte dels
1.126 milions d'euros del tercer trimestre de 2006. Els resultats del trimestre s'han vist afectats principalment pels
factors seguents:

e L'activitat del trimestre en termes de variacié de preus, volums i canvis contractuals ha reduit el resultat ajustat
en 61 milions d'euros respecte del tercer trimestre de 2006. Addicionalment, la cancel-lacié de les activitats a
Dubai suposa una caiguda en resultat operatiu de 55 milions d'euros, que no té impacte a nivell de resultat
net.

e La depreciacié del dolar davant de I'euro en un 7,9% aquest trimestre (1,272 el tercer trimestre de 2006 i
1,374 aquest trimestre) ha suposat un resultat inferior, de 58 milions d'euros.

e L'increment generalitzat dels costos ha suposat un augment dels lifting costs de 59 milions d'euros. També
com a conseqliéncia d'una inversido més important, les amortitzacions técniques van incrementar respecte del
tercer trimestre de 2006 en 22 milions d'euros.

Els nivells de produccié, un cop deduides la variacions contractuals de Dubai (20,3 Kbep/d) i Bolivia (78,4
Kbep/d), han estat el tercer trimestre de 2007 un 3,2% inferiors als del mateix periode de l'any anterior. La
principal disminucié es genera a I'Argentina (7%) encara que una part es deu a la ruptura del poliducte de
Magallanes. Si s'exclou aquest efecte extraordinari la produccié argentina hauria disminuit un 6%. Contrariament,
a la resta del mén la produccié puja un 7%, fonamentalment per l'increment del Brasil (9,6 Kbep/d), Trinitat i
Tobago (7,5 Kbep/d) i Libia (4,2 Kbep/d).
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Finalment, la caiguda dels preus del gas es produeix basicament per lincrement de les vendes al sector
residencial argenti, com a conseqiéncia de les pitjors condicions climatiques que van tenir lloc durant I'hivern
austral passat.

Resultats acumulats

El resultat ajustat de les operacions els nou primers mesos de 2007 va ascendir a 2.124 milions d'euros
respecte dels 3.053 milions d'euros del mateix periode de I'any anterior. El descens del resultat ajustat de les
operacions es deu principalment a:

e L'activitat, fonamentalment consequiencia dels preus més baixos del cru i del decaiment de determinats
camps a I'Argentina, aixi com de les variacions contractuals, ha empitjorat el resultat ajustat en 239 milions
d'euros, un cop exclds Dubai. La cancel-lacié del seu contracte d'operacié ha suposat un resultat inferior, de
123 milions d'euros, sense impacte pel que fa al resultat net.

e Ladepreciacio del dolar davant de I'euro ha suposat un resultat menor, de 167 milions d'euros.

e Els lifting costs han incrementat en 189 milions d'euros. | com a conseqiiéncia d'una inversié més important,
les amortitzacions técniques van incrementar en 85 milions d'euros.

e En els 9 primers mesos de 2007 l'activitat exploratoria ha incrementat substancialment respecte del mateix
periode de 2006. Aixd ha suposat unes despeses més grans d'exploracié, de 109 milions d'euros.

Els nivells de produccid, un cop deduides la variacions contractuals de Dubai (14,9 Kbep/d), Venecuela (18,4
Kbep/d) i Bolivia (40,9 Kbep/d), han estat en els 9 primers mesos de 2007 similars als del mateix periode de I'any
anterior i han reflectit tan sols una caiguda del 0,5%. La principal disminucié es genera a I'Argentina (4%) encara
que una part es deu a la ruptura del poliducte de Magallanes. Si s'exclou aquest efecte extraordinari, la produccio
argentina hauria disminuit un 2,4%. Contrariament, a la resta del mén la produccié puja un 9%, fonamentalment
per l'increment del Brasil (13,1 Kbep/d), Trinitat i Tobago (6,4 Kbep/d) i Libia (2,9Kbep/d).

Les inversions del tercer trimestre de 2007 a l'area d'exploracié i produccié han assolit els 702 milions d'euros.
Les inversions en desenvolupament van representar un 56% de la inversid i shan fet fonamentalment a
I'Argentina, els Estats Units, Trinitat i Tobago i Algéria.

En els 9 primers mesos de 2007, a l'area d'exploracio i producci6 les inversions han arribat als 2.184 milions
d'euros. Aquestes inversions s'han destinat basicament a I'adquisicio d'un 28% de Genghis Khan al Golf de Méexic
(EUA) i a les majors inversions en desenvolupament, aixi com a la planta de regasificacié de Canaport i al projecte
de Perd LNG.



REPJOL
YPF

1.2. - REFINACIO | MARQUETING

Xifres no auditades (NIIF)

o - 0,
1 Z1 o1 b il sgtzrr]r?lr)re sgtzrr]r?lr)re Vari{:\ci(’)
2006 2007 2007 3T07/3T06 2006 2007 07/06
RESULTAT DE LES OPERACIONS
362 668 364 0,6 (Mions dieuros) 1.611 1.669 3,6
RESULTAT AJUSTAT DE LES
350 668 389 111 OPERACIONS 1531 1.690 10,4
(Milions d'euros)
VENDES DE PRODUCTES PETROLIFERS
14.576 15.701 15.902 9,1 (Miers de tones) 43.781 46.105 53
VENDES DE GLP
805 902 831 3,2 (Miers de tones) 2.770 2.792 0,8
INVERSIONS
187 171 202 8,0 (Miions deuros) 492 588 19,5
L p Gener - Gener - %
3T 2T 3T % Variacio INDICADORS MARGES DE REFINACIO sererie || seenmie VETEEE
2006 2007 2007 3T07/3T06 ($/bbl) 2006 2007 07/06
5,87 7,76 5,26 -10,4 Espanya 5,93 6,52 9,9
8,61 13,91 8,76 1,7 ABB 8,96 10,93 22,0
6,35 9,38 5,89 -7,2 Repsol YPF 6,58 7,52 14,3

El resultat ajustat de les operacions del tercer trimestre de 2007 va ascendir a 389 milions d'euros, un 11,1%
superior a l'obtingut en el mateix periode de 2006. El trimestre ha estat marcat per I'acusat estrenyiment dels
spreads de les gasolines, la qual cosa ha reduit l'indicador de marge de refinacié en 3,5 $/bbl respecte del segon
trimestre, i I'ha situat en un nivell inferior al del tercer trimestre de I'any anterior. Els principals factors que expliquen
el resultat respecte del mateix periode de 2006 son els segients:

e El descens del marge de refinacié en 0,5 $/bbl, compensat parcialment amb un major nivell de destil-lacié
(4,2%), ha suposat una disminucié del resultat de les operacions d'aproximadament 60 milions d'euros.

e Ladepreciaci6 del dolar davant de I'euro ha empitjorat el resultat en 20 milions d'euros.

e Els diferencials en el cost de vendes a preus de reposicié (CCS) i el sistema MIFO han generat un efecte
positiu en la comparacié dels trimestres de 66 milions d'euros.

e EI comportament de la relacié marge-volum en les activitats de marqueting ha contribuit a augmentar el
resultat en 21 milions d'euros.

e La resta de les activitats desenvolupades, les periodificacions i altres factors de menor impacte expliquen la
resta de la diferéncia de resultats entre periodes.

A Espanya, les vendes al marqueting propi han estat similars a les del mateix periode de l'any anterior i els
marges de combustibles han mantingut la seva fortalesa, gracies a la seva estabilitat. En ABB, han crescut tant les
vendes de productes clars al marqueting propi (+12,1%) com els marges.

Resultats acumulats

El resultat ajustat de les operacions dels 9 primers mesos de 2007 va ascendir a 1.690 milions d'euros. El
resultat superior respecte del mateix periode de 2006 es deu principalment a:

e L'augment del marge de refinacié en 0,9 $/bbl, juntament amb un nivell més alt de destil-lacié (3,3%), ha
suposat un major resultat de les operacions d'aproximadament 200 milions d'euros.

e Ladepreciaci6 del dolar davant de I'euro ha empitjorat el resultat en 109 milions d'euros.

e Els diferencials en el cost de vendes a preus de reposicié (CCS) i el sistema MIFO han generat un efecte
negatiu en la comparacio entre anys de 89 milions d'euros.

e El bon comportament de la relaci6 marge-volum en les activitats de marqueting i GLP ha incrementat el
resultat en 164 milions d'euros.

Les inversions a l'area de refinacié i marqueting del trimestre i en els 9 primers mesos d'aquest any van assolir
els 202 i 588 milions d'euros respectivament i s'han destinat fonamentalment a projectes de refinacié en curs, a
més de millores operatives i de les instal-lacions, seguretat i medi ambient, qualitat de carburants i conversid.
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1.3. - QUIMICA
Xifres no auditades (NIIF)
o 5 0,
il el il Vo VElElzl sgt:rrlr?tr)re sgt:rrlr?tr)re Vari{;cic’)
2006 2007 2007 3T07/3TO6 2006 2007 07/06
RESULTAT DE LES OPERACIONS
85 82 44 -48,2 (Millors feures) 208 214 2,9
RESULTAT AJUSTAT DE LES
84 82 44 47,6 OPERACIONS (wmilions d'euros) 210 214 19
VENDES DE PRODUCTES QUTMICS
1.295 1.206 1.133 -12,5 (Miers de tones) 3.629 3.486 -4,0
INVERSIONS
58 37 44 241 (Millons debrcs) 128 121 -5,5
L Gener - Gener - %
0,
2336 2337 2337 ;’T\é‘;‘;';%g INDICADORS MARGES INTERNACIONALS | setembre | setembre | Variacié
2006 2007 07/06

547 485 524 4,2 Cracker (Eur/ton) 478 522 9,2
357 360 364 2,0 Derivada Europa (Eur/tona) 350 355 1,4
248 263 254 24 Derivada llatinoameérica (USD/ton) 241 289 19,9

Els indicadors representen marges sobre materia primera, basats en els preus internacionals dels productes petroquimics als mercats de referéncia. Aquests
indicadors incorporen els productes més significatius de la cartera quimica de Repsol YPF i estan ponderats segons la capacitat nominal de les plantes de producci6.

El resultat ajustat de les operacions a l'area quimica en el tercer trimestre de 2007 va pujar a 44 milions d'euros
respecte dels 84 milions d'euros del mateix periode de 2006.

La restriccié del subministrament de gas natural a I'Argentina durant els mesos de juliol i agost, amb principal
incidencia en la producci6 d'urea i metanol, ha provocat el fort descens del resultat de I'activitat.

Resultats acumulats

El resultat ajustat de les operacions acumulat al setembre de 2007 va ascendir a 214 milions d'euros, un 1,9%
superior al del mateix periode de I'any 2006.

Les causes fonamentals de les variacions corresponen a la millora dels marges de la quimica dels negocis a
Europa i a la menor activitat a I'Argentina, conseqiiéncia de la restriccié del subministrament de gas natural.

Les inversions del tercer trimestre de 2007 van ascendir a 44 milions d'euros.
En els 9 primers mesos de 2007 les inversions van assolir els 121 milions d'euros. Les principals inversions de

l'any s6n la construccié d'una planta de benzé, que es posara en marxa al quart trimestre, amb una capacitat de
190 kt/any i I'ampliacié en un 33% de la capacitat de la planta d'OP/SM, totes dues a Tarragona.
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1.4.- GAS | ELECTRICITAT

Xifres no auditades (NIIF)

1 Z1 o1 b il sgtzrr]r?lr) r-e sgtzrr]r?lr) r-e Varli){'j\ci 6
2006 | 2007 | 2007 | 3T07/3T06 5006 5007 pabiavt
115 119 123 70 RS L AT D L or ERACIONS 361 391 83
101 95 123 21,8 R%i%g:;éigﬂﬁ:s Bjmfs 292 367 25,7
71 74 99 39,4 P 236 221 64

El resultat ajustat de les operacions del tercer trimestre va ascendir a 123 milions d'euros, davant dels 101
milions d'euros del mateix periode de l'any anterior, cosa que suposa un increment del 21,8%. Aquest resultat
descompta I'efecte de la venda d'accions d'Enagas al tercer trimestre de 2006.

L'increment del resultat de les operacions continuades reflecteix, com en trimestres anteriors, la favorable evolucié
dels resultats de Gas Natural SDG. En particular, destaquen els creixements dels resultats de l'activitat de
distribucié a Espanya i Llatinoameérica i, sobretot, els de la comercialitzacié de gas a Espanya. Tot i els resultats
dels dos primers trimestres d'aquest any, els de I'activitat d'electricitat han tornat a recuperar-se aquest trimestre.

Els resultats de la distribucié de gas a Espanya augmenten d'acord amb l'increment de la retribucié reconegut a
Gas Natural SDG per a l'exercici 2007.

El creixement de resultats a I'America Llatina es deu fonamentalment al bon comportament de la distribucié a
Colombia i el Brasil. Els increments en els resultats sén més importants si es tenen en compte la devaluacié del
dolar i les monedes locals davant I'euro.

La comercialitzacié de gas natural a Espanya reflecteix una constant millora, fruit de la linia comercial seguida per
la companyia amb l'optimitzacié de la cartera de contractes de gas al mercat liberalitzat i de la politica de preus
adaptada a les condicions actuals del mercat.

Resultats acumulats

El resultat ajustat de les operacions els 9 primers mesos de 2007 va ascendir a 367 milions d'euros, respecte
dels 292 milions d'euros del mateix periode de l'any anterior, cosa que suposa un increment del resultat del
25,7%, gracies sobretot al fort impuls registrat en els resultats de l'activitat de comercialitzacié de gas a Espanya.

Les inversions en gas i electricitat durant el tercer trimestre de 2007 van assolir els 99 milions d'euros. Les xifres
dels primers 9 mesos de 2007 ascendeixen a 221 milions d'euros, xifra lleugerament inferior a la del mateix
periode de l'any 2006. Aquestes inversions s'han dedicat fonamentalment a l'activitat de distribucié de gas natural
a Espanya i als projectes de generaci6 d'electricitat.

1.5. CORPORACIO | ALTRES

Aquest epigraf recull les despeses de la corporaci6 i activitats no imputades als negocis. Aquest trimestre s'ha
registrat un resultat positiu de 98 milions d'euros, xifra inferior a la del tercer trimestre de 2006, que incorporava la
cancel-laci6 del contracte de cobertura de preus de la companyia Empresa Petroliera Andina SA. Aquest trimestre
inclou, entre altres conceptes, les plusvalues per la venda dels terrenys de la torre del Paseo de la Castellana de
Madrid per un import de 211 milions d'euros.



REPJOL

2.-

YPF

RESULTAT FINANCER, ENDEUTAMENT I INVERSIONS

Xifres no auditades (NIIF)

) % Variaci6 | Gener -

EVOLUCIO DEL DEUTE NET (Milions d'euros) 2707 3T07 3T07/2707 | Setembr
e 2007

DEUTE NET A L'INICI DEL PERIODE 4.426 4.500 1,7 4.396
EBITDA -2.238 -2.107 -59 -6.381
VARIACIO FONS DE MANIOBRA COMERCIAL 663 -180 -127,1 499
INVERSIONS (1) 961 1.149 19,6 3.359
DESINVERSIONS -92 -599 551,1 -730
DIVIDENDS (inclosos els de les societats afiliades) 32 437 1.265,6 921
EFECTES TIPUS DE CANVI (2) -56 -216 285,7 -326
IMPOSTOS PAGATS 688 631 -8,3 1.674
ALTRES MOVIMENTS 116 321 176,7 524
DEUTE NET AL TANCAMENT DEL PERIODE 4.500 3.936 -12,5 3.936
DEUTE NET + PREFERENTS AL TANCAMENT DEL PERIODE 7.984 7.409 -7,2 7.409
Ratio d'endeutament
CAPITAL EMPRAT (Milions d'euros) 27.113 26.738 -1,4 26.738
DEUTE NET/ CAPITAL EMPRAT (%) 16,6 14,7 -11,4 14,7
DEUTE NET + PREFERENTS / CAPITAL EMPRAT (%) 29,5 27,7 -6,1 27,7

(1) Addicionalment, hi ha inversions de caracter financer per 287 milions d'euros, la qual cosa donaria lloc a una inversio total de 3.646 milions d'euros (vegeu taules).
(2) EI 30 de setembre de 2007, 1 euro = 1,418 dolars.

El deute net de la companyia al final del tercer trimestre de 2007 es va situar en 3.936 milions d'euros, amb
una reduccié de 460 milions d'euros respecte del desembre de 2006.

El volum d'EBITDA generat ha pogut absorbir les inversions del periode, el pagament del dividend de 2006 i
el pagament d'impostos. A més, la depreciacio del dolar davant de I'euro ha reduit nominalment el deute, que
majoritariament és nominat en aquesta divisa, en 326 milions d'euros.

La proporcié de deute net sobre capital emprat el setembre de 2007 s'ha situat al 14,7%. Tenint en compte
les accions preferents, aquesta proporcio se situa al 27,7%.

El resultat financer dels 9 primers mesos de 2007 ascendeix a 117 milions d'euros de despesa, respecte dels
387 milions d'euros del mateix periode de I'any passat. Aquesta reduccié respon fonamentalment a:

Una menor despesa financera per interessos de 57 milions d'euros, principalment com a conseqiiéncia de la
reduccié de 630 milions d'euros de I'endeutament net mitja i l'augment de la rendibilitat de les inversions
financeres.

Un ingrés més gran de 53 milions d'euros com a consegiiéencia, principalment, de la major capitalitzacio
d'interessos dels actius de l'upstream.

Un ingrés financer més gran de 59 milions d'euros a I'epigraf derivats i provisions, que recull fonamentalment
I'evolucioé favorable en valoracions a mercat de derivats financers com a conseqiiéncia de la pujada de tipus
d'interés euro.

Un efecte positiu en les diferéncies de canvi de 58 milions d'euros, com a conseqiiéncia de l'apreciacié del
real brasiler i de I'euro davant del dolar.

Un ingrés més gran de 45 milions d'euros, a I'epigraf d'altres ingressos i despeses, a causa fonamentalment
de la reversio6 d'interessos corresponents a la desdotacié d'unes provisions de caracter fiscal.
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Xifres no auditades (NIIF)
- - ;
2336 2337 2337 ?T\(/)?;i;}%g RESULTAT FINANCER sgt?err]:lr)re sgtzrr]r?lr)re Vari{'j\cié
(Milions d'euros) 2006 2007 07/06

104 75 72 30,8 INTERESSOS NETS 287 230 -19,9
47 47 49 43| RETRIBUCIO ACCIONS PREFERENTS 140 142 14
22 31 13 40,9 INTERCALARS 31 84 171,0
26 19 45 73,1 DERIVATS | PROVISIONS 99 40 59,6
12 55 95 691,7 DIFERENCIES DE CANVI 157 215 36,9
12 38 14 16,7 ALTRES INGRESSOS / DESPESES 49 4 918
161 55 72 55,3 TOTAL 387 117 69,8

3.- ALTRES EPIGRAFS DEL COMPTE DE RESULTATS

3.1. - IMPOST SOBRE BENEFICIS

El tipus efectiu de l'impost sobre societats d'aquest tercer trimestre s'ha situat al 43% (impost meritat 580
milions d'euros).

Aquest tipus és superior a I'acumulat al juny d'aquest any (38%), que es va veure afectat per la reversié de
provisions fiscals ja comentades en anteriors notes de resultats. El tipus impositiu efectiu acumulat al
setembre és del 39,6% (impost meritat 1.645 milions d'euros).

L'estimacio del tipus impositiu efectiu per a la totalitat de I'exercici es manté en un 40%.

3.2. - RESULTAT SOCIETATS PARTICIPADES

Xifres no auditades (NIIF)

o - 0,
232)-6 2337 2337 ?T\ég;gf(;g DESGLOSSAAE';ATITQ ILKEESSO CIETATS sgtirrflr)re sgtirrflr)re Vari{';cic’)
(Milions d'euros) 2006 2007 07/06

18 11 8 -55,6 E&P 44 34 -22,7
11 11 11 - R&M 26 37 43,3

1 1 - QUIMICA 2 2

2 1 - G&E 1 3 200
29 25 21 -27,6 TOTAL 73 76 41

El resultat obtingut, a través de societats participades minoritariament, va ascendir el tercer trimestre de 2007 a 21
milions d'euros respecte dels 29 milions d'euros del mateix periode de I'any anterior, a causa fonamentalment dels
resultats més baixos d'OCP (Equador) i de Central Dock Sud (Argentina).

3.3. - SOCIS EXTERNS

El resultat atribuit a socis externs el tercer trimestre de 2007 va ascendir a 47 milions d'euros, davant dels 170
milions d'euros del tercer trimestre de 2006. A I'exercici 2006 s'incloien 158 milions d'euros, com a ingrés atribuible
a minoritaris, derivat de la cancel-lacié del contracte de cobertura de preus que 'Empresa Petroliera Andina SA i
Petrobras SA havien firmat al 2002 i d'altres obligacions amb I'Empresa Petroliera Andina SA. A part d'aixo, la
millora dels resultats del 2007 respecte del 2006 es deu, fonamentalment, als millors resultats de La Pampilla i de
'Empresa Petroliera Andina SA.
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4.- EETS RELLEVANTS

Des de la publicacio dels resultats del segon trimestre de 2007, van tenir lloc els segiients fets significatius:

En exploracié i produccid: Repsol YPF va anunciar el 10 de setembre un descobriment d'un nou camp de
petroli en aigiies profundes de la Conca de Santos (Brasil). El nou jaciment, denominat Carioca, esta situat al Bloc
BM-S-9, operat per Petrobras amb un 45% i del qual Repsol YPF Brasil disposa d'una participacié del 25% i
British Gas del 30%. El pou descobridor, denominat 1-BRSA-491-SPS (1-SPS-50), va registrar un test de
produccioé de 2.900 barrils de cru i 57.000 metres cubics de gas per dia. A la Conca de Santos, Repsol YPF lidera,
juntament amb Petrobras, l'activitat exploratoria amb participacié en 19 blocs, 9 dels quals com a companyia
operadora.

Repsol YPF va resultar guanyadora, el 19 de setembre passat, en la licitacié publica internacional promoguda per
la Comissié Federal d'Electricitat mexicana (CFE) per al subministrament de gas natural liquat (GNL) a la terminal
de gas natural al port de Manzanillo, a les costes mexicanes del Pacific. La planta de Manzanillo proveira les
centrals eléctriques de la CFE de la zona centreoccidental de Meéxic. El contracte, amb un valor estimat de 15.000
milions de dolars, preveu el proveiment de GNL a la planta mexicana durant un periode de 15 anys. El volum total
de gas subministrat en aquell periode suposara més de 67 bcm, quantitat equivalent a més del doble del consum
anual a Espanya. El proveiment es fara amb gas procedent de la planta de liquacié de Camisea, al sud del Perq,
de la qual Repsol YPF és comercialitzador en exclusiva.

El 3 de setembre de 2007, Repsol YPF va fer publica la decisié de I'empresa Sonatrach de resoldre el contracte
relatiu al projecte integrat Gassi Touil, del qual Repsol YPF i Gas Natural SDG havien resultat adjudicataries el
2004 en un concurs internacional. Ambdues companyies lamenten i rebutgen la decisio algeriana d'apropiar-se
ara, i de forma il-legitima, del projecte i faran valer els seus drets en el procediment arbitral internacional que,
d'acord amb el contracte, decidira la presumpta validesa de la resolucio i els danys i perjudicis causats.

En refinacio i marqueting, el 31 d'octubre passat, Repsol YPF i la companyia colombiana Organizacion Terpel
van signar un acord per a la compra-venda de les activitats de comercialitzacié de combustibles liquids a Xile, per
un valor de 210 milions de dolars, el deute inclos. La data estimada per al tancament de l'operaci6 és el 31 de
desembre de 2007. L'acord inclou la xarxa de 206 estacions de servei de Repsol YPF distribuides per Xile, aixi
com el negoci de vendes industrials, que compren la infraestructura comercial i logistica. Després de I'operacio,
Repsol YPF mantindra els negocis d'aviacié, lubricants i especialitats i GLP al pais.

En gas i electricitat, el 25 d'octubre passat, Gas Natural SDG va firmar l'acord de compra-venda de cinc
cicles combinats i un gasoducte d'EDF i Mitsubishi a Méxic. Amb aquesta operacié es produeix l'entrada al
mercat mexica de generaci6 eléctrica com a segon operador privat. Els cinc cicles combinats adquirits sumen
una potéencia instal-lada de 2.233 MW i el gasoducte té 54 quildmetres de longitud. Els actius estan valorats
en 1.448 milions de dolars.

A la corporacio, Repsol YPF i Caja Madrid van firmar el 30 de juliol passat un acord pel qual I'entitat financera
madrilenya va adquirir la torre situada al Paseo de la Castellana de Madrid. L'import de la venda ascendeix a un
total de 815 milions d'euros.

El president de Repsol YPF, que ostenta aquest any la presidéncia del Forum de Reputacié Corporativa (FRC)
(que reuneix onze multinacionals espanyoles presents a més de 100 paisos, amb 700.000 empleats i 800 milions
de clients), va presentar a la segona cimera triennal de liders politics i empresarials, celebrada a Ginebra el 51 6
de juliol passats, el projecte del Forum de Reputacié Corporativa 2015 "un mén millor per a la Joana", que pretén
promoure els Objectius del Desenvolupament del Mil-lenni (OMD) posats en marxa per les Nacions Unides.

El 29 d'agost passat, Repsol YPF va comunicar l'acord per un import de vuit milions de dolars, assolit amb la
part demandant als Estats Units de la class action relativa a la revisié de les reserves de la companyia
anunciada el 26 de gener de 2006. Aquest acord ha estat aprovat preliminarment pel jutjat del districte sud
de Nova York.
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El president de Repsol YPF, Antonio Brufau, va rebre el 16 d'octubre passat el Premi AEMEC a la Transparéncia,
concedit per I'Associacié Espanyola d'Accionistes Minoritaris (AEMEC), que valora l'esforg fet per Repsol en
matéria de transparéncia i en les seves relacions amb els diferents grups d'interés, en particular els accionistes
minoritaris. A la decisié6 d'AEMEC ha tingut especial consideracio I'esfor¢ de Repsol YPF per la transparéncia de la
gestio de la seva web corporativa, el nombre de visites i de pagines visitades de la qual, vuit milions i cent milions
respectivament, 'avalen com una de les més visitades de I'|BEX-35.

El consell d'administracié de Repsol YPF va acordar el 31 d'octubre passat el repartiment d'un dividend brut de
0,50 euros per accid a compte de l'exercici 2007, pagable el gener de 2008. Aixd suposa un increment del 40%
respecte del que es va repartir a compte I'exercici anterior, que va ser de 0,36 euros per accio, i esta en linia amb
els principis generals del Pla Estratégic 2005-2009, que preveia un pay out situat en una franja del 40 al 50%.

Madrid, 8 de novembre de 2007
Relacions amb inversors

Correu electronic:INVERSORES@repsolypf.com
Pagina web:www.repsolypf.com

Paseo de la Castellana, 278-280
28046 Madrid (Espanya)

Tel.: 34 913 48 55 48

Fax: 34 913 48 87 77

Avui, 8 de novembre de 2007, a les 14:00 hores (CET), tindra lloc una teleconferéncia a analistes i inversors
institucionals amb I'objectiu d'informar dels resultats de Repsol YPF SA corresponents al tercer trimestre de 2007.

La teleconferéncia es podra seguir en directe per qualsevol persona interessada a través de la pagina web de
Repsol YPF a Internet (www.repsolypf.com).

L'enregistrament de l'acte complet sera a disposicid dels inversors i de qualsevol persona interessada a
www.repsolypf.com durant un periode no inferior a un mes.
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RESULTATS 3r TRIMESTRE 2007
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RESULTATS DE REPSOL YPF A PARTIR DELS SEUS PRINCIPALS COMPONENTS

(Milions d'euros)

(Xifres no auditades)
Elaborat d'acord a Normes Internacionals d'Informacié Financera

Traduccié de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

|DADESTRIMESTRALS| | GENER-SETEMBRE |

3rTRIM.06| 2To7| |3TO7| | 2006 | | 2007 |

E B T D A e e ettt e e e e et et aa e e aaas 2.424 2.238 2.107 7.135 6.381
Resultat de les operacions continuades abans de carregues financeres ..... 1.772 1.440 1.420 5.066 4.267

CArregues fINANCETES. .......cc.iiiiiiirie et (161) (55) (72) (387) (117)
Resultat a.d'i per operacions en discontinuacio . - -

1.611 1.385 1.348 4.679 4.150

Resultat abans d'impostos i participades ..
Impost sobre benefiCis. .........ocoiiiiiiiiiiii e (601) (543) (580) (1.890) (1.645)
Participacio en resultats d.d'i de soc. posades en equivaléncia ................... 29 25 21 73 76
Resultat del Periode..... ..o 1.039 867 789 2.862 2.581
RESULTAT ATRIBUIBLE A:
SOCIS BXIEINS ovvtiiiiieiee ettt e e et e e e e e e e e et e ee e s e e e eeeseeeesearaaanen, 170 49 47 211 133
ACCIONISTES DE LA SOCIETAT DOMINANT ...oooviiiiiieiienieeee e ‘ 869‘ ‘ 818‘ ‘ 742‘ ‘ 2.651‘ ‘ 2.448‘
Resultat atribuit a la societat dominant per accio (*)
* U EUFOS/ACCIO ..o 0,71 0,67 0,61 2,17 2,01
FUBIADR .o a e e ebeaanreaa e 0,90 0,91 0,86 2,75 2,84

(*) El capital social de Repsol YPF, S.A. esta constituit per 1.220.863.463 accions.

Tipus de canvi dolar/euro a la data de tancament de cada trimestre:
1,266 dolars per euro el 3r trim. 06
1,351 dolars per euro en 2T07
1,418 dolars per euro en 3T07
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RESULTATS DE REPSOL YPF AJUSTATS PER NO RECURRENTS
(Milions d'euros)

(Xifres no auditades)
Elaborat d'acord a Normes Internacionals d'Informacié Financera

Traduccié de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versic en castella.

| TERCER TRIMESTRE 2006 GENER-SETEMBRE 2006 |

|Total| | No recurrents | | Ajustat | | Total | | No recurrents |

| Ajustat |
Resultat de les operacions continuades abans de carregues financeres 1.772 (156) 1.616 5.066 (264) 4.802
Exploraci6 i Produccié... 962 164 1.126 2.890 163 3.053
Refinacié i Marqueting.. 362 (12) 350 1.611 (80) 1.531
Quimica 85 1) 84 208 2 210
Gas natural i electricitat. 115 (14) 101 361 (69) 292
Corporaci6 i d'altres 248 (293) (45) 4) (280) (284)
Carregues financeres (161) - (161) (387) - (387)
Resultat a.d'i per operacions en discontinuacio . - - - - - -
Resultat abans d'impostos i participades .. 1.611 (156) 1.455 4.679 (264) 4.415
Impost sobre beneficis (601) 19 (582) (1.890) 46 (1.844)
Participacié en resultats d.d'i de soc. posades en equivaléncia 29 - 29 73 - 73
ResUltat del PErOTE......cuiiiirieiieie et 1.039 (137) 902 2.862 (218) 2.644
RESULTAT ATRIBUIBLE A:
SOCIS EXIEIMIS ....uiiiiiciiei ettt e e e e e et 170 (112) 58 211 (112) 99
ACCIONISTES DE LA SOCIETAT DOMINANT ....ooiiiiiiiiiiiiieeeeeee 869‘ ‘ (25)‘ ‘ 844‘ ‘ 2.651‘ ‘ (106)‘ 2.545‘
| SEGON TRIMESTRE 2007 | | GENER-JUNY 2007 |
| Total | | No recurrents | | Ajustat | | Total | | No recurrents | | Ajustat |
Resultat de les operacions continuades abans de carregues financeres....... 1.440 (24) 1.416 2.847 (22) 2.825
Exploraci6 i Produccio... 657 - 657 1.282 - 1.282
Refinacié i Marqueting.. 668 - 668 1.305 4) 1.301
Quimica.. 82 - 82 170 - 170
Gas natural i electricitat. 119 (24) 95 268 (24) 244
Corporaci6 i d'altres (86) - (86) (178) 6 (172)
Carregues financeres (55) - (55) (45) (65) (110)
Resultat a.d'i per operacions en discontinuacio . - - - - - -
Resultat abans d'impostos i participades 1.385 (24) 1.361 2.802 87) 2.715
Impost sobre beneficis (543) 5 (538) (1.065) 23 (1.042)
Participacié en resultats d.d'i de soc. posades en equivaléncia 25 - 25 55 (5) 50
Resultat del periode... 867 (19) 848 1.792 (69) 1.723
RESULTAT ATRIBUIBLE A:
o Tol =D =T 1 F 49 ~ 49 86 _ 86
ACCIONISTES DE LA SOCIETAT DOMINANT ....cccoiiiiiiiiiiiiiincieeceiieies ‘ 818‘ ‘ (19)‘ ‘ 799‘ ‘ 1.706‘ ‘ (69)‘ ‘ 1.637‘
| TERCER TRIMESTRE 2007 | | GENER-SETEMBRE 2007 |
| Total | | No recurrents | | Ajustat | | Total | | No recurrents | | Ajustat |
Resultat de les operacions continuades abans de carregues financeres....... 1.420 (121) 1.299 4.267 (143) 4.124
Exploracié i Produccio... 791 51 842 2.073 51 2.124
Refinacio i Marqueting.. 364 25 389 1.669 21 1.690
Quimica 44 - 44 214 - 214
Gas natural i electricitat. 123 - 123 391 (24) 367
Corporaci6 i d'altres... 98 (197) (99) (80) (191) (271)
Carregues financeres.... (72) - (72) (117) (65) (182)
Resultat a.d'i per operacions en discontinuacio . - - - - - -
Resultat abans d'impostos i participades .. 1.348 (121) 1.227 4.150 (208) 3.942
Impost sobre beneficis.... (580) 49 (531) (1.645) 72 (1.573)
Participacié en resultats d.d'i de soc. posades en equivalencia 21 - 21 76 (5) 71
Resultat del periode 789 (72) 717 2.581 (141) 2.440
RESULTAT ATRIBUIBLE A:
Socis externs 47 = 47 133 _ 133
ACCIONISTES DE LA SOCIETAT DOMINANT ....ooviiiiiiiiiiieniiiics s ‘ 742‘ ‘ (72)‘ ‘ 670‘ ‘ 2.448‘ ‘ (141)‘ ‘ 2.307
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ANALISI DELS INGRESSOS PER OPERACIONS CONTINUADES
ABANS DE CARREGUES FINANCERES DE REPSOL YPF
PER ACTIVITATS | AREES GEOGRAFIQUES

(Milions d'euros)

(Xifres no auditades)
Elaborat d'acord a Normes Internacionals d'Informacié Financera

Traduccié de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

DADES TRIMESTRALS GENER-SETEMBRE

3r TRIM. 06 2T07 3T07 2006 2007
Exploracié i produccié ..........ccccveveennes 2.867 2.368 2.099 7.976 6.852
ESpanya ......cccevveiiiiiii, 49 21 75 153 122
ABB ... 1.673 1.322 1.071 4.480 3.721
Resta del mon .........ccceevveeviieeniienn, 1.145 1.025 953 3.343 3.009
Refinament i marqueting .......cccceee..... 11.696 10.831 12.010 34.771 33.046
ESPaNYa ....ccveveviiieeiiiieiieee e 8.291 7.251 8.333 24.621 22.302
ABB ... 1.922 1.910 1.899 5.776 5.829
Restadel mon ..........cccceevviiiieininnn. 1.483 1.670 1.778 4.374 4915
QUIMICA ..ooeeiiiicie e 1.203 1.380 1.360 3.574 3.919
ESpanya ......ccceeveiieiiii 827 1.019 1.009 2.564 2.894
ABB ..o 218 226 237 645 673
Restadel mon ............ceeeevvvvvenennnnnn. 158 135 114 365 352
Gas natural i electricitat ............c..c...... 716 722 729 2.467 2.301
Corporaci i altres .......ccccceeveevcvineennne (1.534) (1.698) (2.024) (5.360) (5.403)
TOTAL oo 14.948 13.603 14.174 43.428 40.715
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ANALISI DEL RESULTAT PER OPERACIONS CONTINUADES
ABANS DE CARREGUES FINANCERES DE REPSOL YPF
PER ACTIVITATS | AREES GEOGRAFIQUES
(Milions d'euros)
(Xifres no auditades)
Elaborat d'acord a Normes Internacionals d'Informacié Financera
Traduccié6 de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versid en castella.
DADES TRIMESTRALS GENER-SETEMBRE
3r TRIM. 06 2707 3T07 2006 2007
Exploracié i produccio ........cccceeuvenneee. 962 657 791 2.890 2.073
ESPanya ......cccovvvviiieiiiiiiee e 10 (20) - 41 (5)
ABB ..., 394 221 309 1.233 700
Restadel mon ......cccccevvvvivevieecciinnenn, 558 446 482 1.616 1.378
Refinament i marqueting .........ccccveeens 362 668 364 1.611 1.669
ESpanya ......ccccovcvviiiiniiiiieiiee e 470 480 295 1.462 1.182
ABB ..., (112) 97 6 36 265
Restadel mon ......cccccovvivveeee i, 4 91 63 113 222
QUIMICA ooviiiiiiee e, 85 82 44 208 214
Espanya ......cccoooeeeiiii 37 42 28 78 96
ABB ..., 45 25 2 116 76
Restadel mon ......cccccoovvvviieeiiiiiennenn 3 15 14 14 42
Gas natural i electricitat ..........cccceeeueee 115 119 123 361 391
Corporacid i altres ......ccocceveviiciveeennininn, 248 (86) 98 4) (80)
TOTAL woovveeeeeeseeeeesesseesesesesseeeees e 1772 | | 1440 | | 1420| 5.066 | | 4.267

-15-




REPJOL
YPF

ANALISI DE L'EBITDA DE REPSOL YPF

PER ACTIVITATS | AREES GEOGRAFIQUES

Elaborat d'acord a Normes Internacionals d'Informacié Financera

(Milions d'euros)

(Xifres no auditades)

Traduccié de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

Exploracio i produccio .........cccceevuenns
ESpanya .....ccccccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiieiee

ABB

Resta del MmoN .......ccevvvvvvevveeevvireeennnns

Refinament i marqueting .........cccccee...
ESpanya .......ccccvvvvvviiiiiiiiiiiiiiieieieieee

ABB

Resta del mon .......ccccvevvvvvevevevnieeiennnns

QUIMICA uvveieeeeeeccieeeee e
ESpanya ......cccccvvvviiiiiiiiiiiiiiiieieiee

ABB

Resta del mon .......ccccvevvvvvevevevnieeiennnns

Gas natural i electricitat ......................

Corpor

aCiO i altres ....uvvevvveeeevveeeeivieiennn,

DADES TRIMESTRALS GENER-SETEMBRE
3r TRIM. 06 2707 3707 2006 2007

1.490 1.180 1.376 4.369 3.671

17 (11) 9 58 20

787 618 750 2336 1.932

686 573 617 1.975 1.719

656 838 544 2164 2.059

669 578 416 1.814 1.394

(45) 144 64 172 408

32 116 64 178 257

147 124 99 366 361

76 67 67 179 194

61 33 10 148 99

10 24 22 39 68

132 158 184 441 525

1) (62) (96) (205) (235)

2.424 ‘ ‘ 2238 \ \ 2107 \ \ 7.135 \ \ 6.381
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ANALISI DE LES INVERSIONS DE REPSOL YPF

PER ACTIVITATS | AREES GEOGRAFIQUES

Elaborat d'acord a Normes Internacionals d'Informacié Financera

(Milions d'euros)

(Xifres no auditades)

Traduccié6 de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

Exploracio i produccio .........cccevuenee.
ESpPanya ........uevvvvvimiriiiiiiiiiiiiiiniiinininin,

ABB

Resta del mon ......ccoceeeevveiviiiiiinnnnnn,

Refinament i marqueting ..........cc.c......
ESPanya .........euvvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinins

ABB

Resta del moén ......ccoeeeeeeenennnnnnnennnes

QUIMICA v
ESPaNYA ..occvvvviiieiie e

ABB

Resta del mon ......cccooeeeevvveiiiiiiiinnnnn,

Gas natural i electricitat ......................

Corpor

aCif i altres ..oooeeeeeeeeeeieeeiiieieeees,

DADES TRIMESTRALS GENER-SETEMBRE
3r TRIM. 06 2707 3707 2006 2007

2.260 434 702 3.386 2184

i 5 1) 1 5

282 259 308 784 794

1.978 170 395 2,601 1.385

187 171 202 492 588

105 114 161 279 391

65 43 18 167 150

17 14 23 46 47

58 37 44 128 121

32 25 29 82 80

9 4 6 19 16

17 8 9 27 25

71 74 99 236 221

35 286 220 95 532

2611‘ ‘ 1002‘ \ 1267‘ \ 4337\ \ 3.646
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BALANC DE SITUACIO COMPARATIU DE REPSOL YPF

(Milions d'euros)

(Xifres no auditades)

Elaborat d'acord a Normes Internacionals d'Informacié Financera

Traduccié de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

DESEMBRE SETEMBRE
2006 2007

[T a0 [N o0 o 1= o RSP 3.422 3.278
Altres actius iNtanNGIbIES ........oooiiiiiii e 1.156 1.033
Propietats, Planta i EQUID .......coooiieriieiiceeeree e, 23.475 23.660
Instruments financers a llarg termini ...........occvvee e, 1.170 1.526
Altres aCtiUS NO COIMTENES ...ciiiiiiiiieiiiiiie ettt sb e s eeaeeas 903 979
Actius per impostos diferits 913 842
Actius disponibles per ala venda ...........ccoooeiieiiiiiiin e 249 5
Actiu Circulant COMErCIAL .........coviiiiiiiiie e 11.069 13.462
Inversions financeres temporals | TFESOIeria .........ceeeeiiuieeeiiiiiiie e, 2.844 2.069
'TOTAL ACTIU 45.201 | | 46.854 |
Patrimoni net total

Atribuit a la societat domINANT ............ooeiiiiiieiiiiiee e 17.433 18.664

AtribuTt AlS SOCIS EXIEINS ....iiiiiiiiiiiiiie e 609 665
Provisions per a riscos i despeses corrents i N0 COIMENtS .........cc.cceevevveerneeens 2.957 2.793
Passius per impostos diferitS..........coiiuieeiiiiiiee e 2.707 2.513
Subvencions i ingressos que es distribueixen en diversos exercicis 224 234
ACCIONS PrEfEIBNLS ..iiiiiiiii et e e eeesanes 3.445 3.473
Préstecs i deutes finanNCers N0 COMENTS ........ccoiuieiiererie e 7.038 6.550
Deute no corrent per arrendament fiNANCET .......cccvvvviiieieiiiiiiee e 561 539
AItres deULES NO COIMENTS .....c.uiiiiiiiiiiie ittt 449 581
Préstecs i deutes fiNAnCers COMENES .........ccviiiiiiiiieiiiiee e 1.556 1.182
Creditors COMErCialS COMMENTS ..........iiiiieiiieeiee ettt 8.222 9.660
'TOTAL PASSIU 45.201 | | 46.854 |
INDICADORS FINANCERS | PROPORCIONS:
DEUTE NET 439 | | 3.936 |
'TOTAL CAPITAL EMPRAT 25.883 | | 26.738 |
|[ROACE abans de no recurrents 13,8%] | 12,9%|
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ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU

(Milions d'euros)

(Xifres no auditades)
Elaborat d'acord a Normes Internacionals d'Informaci6 Financera

Traduccid de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

| GENER-SETEMBRE

| 2006 | | 2007
|. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO
Resultat abans d'impostos 4,541 4.093
Ajusts al resultat:
Socis externs 211 134
Resultat de societats consolidades per posades en equivaléencia (73) (76)
Amortitzacions 2.233 2.314
Provisions operatives netes dotades 548 142
Resultats en alienaci6 d'actius no comercials (55) (263)
Carregues financeres meritades 387 117
Altres ajusts (657) (80)
EBITDA 7.135 6.381
Variacio real del fons de maniobra comercial (1.428) (499)
Dividends cobrats de societats consolidades per posada en equivaléncia 83 110
Impostos pagats (1.902) (1.674)
Provisions aplicades a la seva finalitat (309) (226)
3.579 4.092
Il. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
Inversions en immobilitzat i societats:
Actius intangibles (76) (78)
Propietats, Planta i Equip (4.085) (3.104)
Adquisicié de participacions en societats consolidades (21) (22)
Altres actius no corrents (155) (442)
Total inversions (4.337) (3.646)
Desinversions 240 735
(4.097) (2.911)
Ill. FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
Deute financer net rebut (cancel-lat) 852 (1.097)
Carregues financeres pagades (355) (379)
Subvencions i altres passius no corrents cancel-lats i altres 144 32
Dividends distribuits (797) (921)
(156) (2.365)
EFECTIU | EQUIVALENTS A L'EFECTIU A L'INICI DEL PERIODE 2.648 2.557
Saldo net de fluxos d'efectiu (I, I Il (674) (1.184)
Altres variacions en efectiu i equivalents
Per incorporacié de societats 2 -
Per tipus de canvi (105) (152)
EFECTIU | EQUIVALENTS A L'EFECTIU AL FINAL DEL PERIODE 1.871 1.221
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MAGNITUDS D'EXPLORACIO | PRODUCCIO

Traducci6 de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra Ia versi6 en castella.

2006 2007 % Variacio
Unitat 1rtrim.  2ntrim. 3rtrim. ACUM. 1rtrim. 2ntrim. 3rtrim. ACUM. 07 /06
-PRODUCCIO D'HIDROCARBURS Kbep/dia 1.130,2 1.126,0 1.156,2 1.137,5 1.084,5 1.0655 1.025,7 1.058,3 -7,0
Produccié de cru i liquids Kbep/dia 533,7 522,4 529,0 528,3 511,6 489,1 462,1 487,4 -7,7
- ABB Kbep/dia 369,6 386,2 390,7 382,2 379,7 372,2 345,1 365,5 4,4
- Resta del mén Kbep/dia 164,1 136,2 138,3 146,1 131,9 116,9 117,0 121,9 -16,6
Producci6 de Gas Natural Kbep/dia 596,5 603,6 627,2 609,2 572,9 576,4 563,5 570,9 -6,3
- ABB Kbep/dia 406,2 436,2 461,4 434,8 402,6 403,1 386,1 397,2 -8,6
- Resta del mén Kbep/dia 190,3 167,3 165,8 174,4 170,3 173,3 177,4 173,7 -0,4

MAGNITUDS DE QUIMICA

Traducci6 de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

2006 2007 % Variacié
Unitat 1rtrim. 2ntrim. 3rtrim. ACUM. 1rtrim. 2ntrim. 3rtrim. ACUM. 07 /06

VENDES PROD. PETROQUIMICS Kt 1.168 1.167 1.295 3.629 1.147 1.206 1.133 3.486 -4,0
Per tipus

-Basics Kt 246 273 259 779 230 257 235 722 7,3

- Espanya Kt 82 72 69 223 65 68 67 199 -10,9

- ABB Kt 50 45 41 135 46 53 51 150 10,8

- Resta del mon Kt 114 157 149 420 119 137 117 373 -11,2

-Derivats Kt 922 893 1.035 2.850 917 948 898 2.764 -3,0

- Espanya Kt 338 322 303 963 325 322 289 936 -2,8

- ABB Kt 120 175 306 601 184 261 257 702 16,8

- Resta del mon Kt 464 396 426 1.286 408 366 352 1.126 -12,5
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MAGNITUDS DE REFINACIO | MARQUETING

CRU PROCESSAT
- Espanya
- ABB
- Resta del mén
VENDES DE PRODUCTES PETROLIERS
—Vendes Espanya
—Marqueting propi
- Productes clars
- Altres productes
—Resta vendes mercat nacional
- Productes clars
- Altres productes
—Exportacions
- Productes clars
- Altres productes
Vendes ABB
—Marqueting propi
- Productes clars
- Altres productes
—Resta vendes mercat nacional
- Productes clars
- Altres productes
—Exportacions
- Productes clars
- Altres productes
Vendes resta del mén
—Marqueting propi
- Productes clars
- Altres productes
—Resta vendes mercat nacional
- Productes clars
- Altres productes
—Exportacions
- Productes clars
- Altres productes

Traduccié de I'original en castella. En cas de qualsevol discrepancia, prevaldra la versié en castella.

Resta vendes mercat nacional: Inclou vendes a operadors i banquer.

Exportacions: S'expressen des del pais d'origen.

GLP COMERCIALITZAT
Vendes Espanya
Vendes ABB
Vendes resta Llatinoamerica
Vendes resta mén

2006 2007 % Variacio

Unitat  1rtrim. 2ntrim. 3rtrim. ACUM. 1rtrim. 2ntrim. 3rtrim. ACUM. 07 /06
M tep 14,1 14,1 14,2 42,4 14,0 15,0 14,8 43,8 3,3
M tep 8,7 8,7 8,8 26,2 8,4 9,0 8,7 26,2 -0,1
M tep 4,5 4,4 4,5 13,3 4,6 4,8 4,9 14,4 7,6
M tep 0,9 0,9 1,0 2,8 1,0 11 1,1 3,2 14,3
Kt 14.469 14.736 14576 43.781 14.502 15,701 15.902  46.105 53
Kt 8.641 8.602 8.515 25.758 8.315 8.868 8.625 25.808 0,2
Kt 5.384 5.163 5.486 16.033 5.276 5.301 5.508 16.085 0,3
Kt 4.383 4.232 4349 12964 4.356 4.287 4.460 13.103 1,1
Kt 1.001 931 1.137 3.069 920 1.014 1.048 2.982 -2,8
Kt 1.862 2.018 1.764 5.644 1.664 1.727 1.706 5.097 -9,7
Kt 1.288 1.476 1.212 3.976 1.159 1.170 1.193 3.522 -11,4
Kt 574 542 552 1.668 505 557 513 1.575 -5,6
Kt 1.395 1.421 1.265 4.081 1.375 1.840 1.411 4.626 13,4
Kt 453 631 417 1.501 497 677 406 1.580 53
Kt 942 790 848 2.580 878 1.163 1.005 3.046 18,1
Kt 3.845 4.044 3.959 11.848 4.025 4.409 4801 13.235 11,7
Kt 2.449 2.603 2.705 7.757 2.597 2.784 3.329 8.710 12,3
Kt 1.977 2.083 2.152 6.212 2.107 2.230 2.412 6.749 8,6
Kt 472 520 553 1.545 490 554 917 1.961 26,9
Kt 611 632 675 1.918 622 854 824 2.300 19,9
Kt 448 453 490 1.391 459 644 602 1.705 22,6
Kt 163 179 185 527 163 210 222 595 12,9
Kt 785 809 579 2.173 806 771 648 2.225 2,4
Kt 410 458 312 1.180 299 296 340 935 -20,8
Kt 375 351 267 993 507 475 308 1.290 29,9
Kt 1.983 2.090 2.102 6.175 2.162 2.424 2.476 7.062 14,4
Kt 1.313 1.402 1.337 4.052 1.576 1.709 1.741 5.026 24,0
Kt 1.168 1.181 1.192 3.541 1.415 1.488 1571 4.474 26,3
Kt 145 221 145 511 161 221 170 552 8,0
Kt 332 328 347 1.007 329 373 335 1.037 3,0
Kt 252 252 282 786 269 284 272 825 5,0
Kt 80 76 65 221 60 89 63 212 -4,1
Kt 338 360 418 1.116 257 342 400 999 -10,5
Kt 102 123 109 334 51 73 91 215 -35,6
Kt 236 237 309 782 206 269 309 784 0,3

2006 2007 % Variacio

Unitat  1rtrim. 2ntrim. 3rtrim. ACUM. 1rtrim. 2ntrim. 3rtrim. ACUM. 07/06
Kt 1.122 843 805 2.770 1.058 902 831 2.792 0,8
Kt 627 339 269 1.235 570 362 274 1.206 -2,3
Kt 239 238 262 739 212 237 251 701 -5,2
Kt 186 219 229 633 205 241 257 703 11,1
Kt 71 47 45 163 70 62 50 181 11,1
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